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Comentario do Gestor

Apds o rally do final do ano passado, agentes de mercado aproveitaram janeiro pararealizar
ganhos. As treasuries abriram na primeira metade do més, com forte pressao vendedora, ancorada
pela recorde emissao de bonds, tanto corporativos quanto soberanos. Na segunda metade do més,
houve um alivio nas treasuries e os ativos de renda fixa performaram melhor, alicercados por uma
postura mais dovish dos Bancos Centrais desenvolvidos. Esta postura se deve tanto pela inflacao
cadente, quanto pela expectativa que cortes de juro comecardo antes do que anteriormente
previsto, sendo cogitado cortes em marco ou maio. Esses movimentos antagdnicos se anularam,

com curva de juros americana terminando praticamente flat em janeiro.

Neste més, o vértice de 2 anos da curva de juro americana fechou 4 pbs (pontos base) e o
de 10 anos, abriu 3 pb. No mercado de renda fixa, os principais indices abriram spread: risco pais do
Brasil (CDS de 5 anos) indo de 132 pb para 138 pb, spread do indice de bonds corporativos da
América Latina, compilado pela Bloomberg, de 422 pb para 431 pb, e o spread dos titulos
americanos de alto rendimento dos EUA (US High Yield) de 356 pb para 361 pb. O DXY (Ddlar Index
- cesta de moedas contra o ddlar americano) avancou 1,9% no més, em linha com movimento do
BRL, que recuou 2,0%. S&P 500 a +1,6%, Nasdaq a +1,0%, e o Ibovespa recuou 4,8%, destoando dos
indices americanos. O benchmark de volatilidade do S&P 500 (VIX) se elevou de 12,45 do més

anterior para 14,35 no final de janeiro.

Nos Estados Unidos, os ntcleos de inflacao continuam tendéncia de queda, se aproximando
da meta, enquanto os indices cheios respeitam a sazonalidade de inicio de ano. O CPI se elevou de
3,1% a/a em novembro para 3,4 a/a em dezembro, ante consenso de 3,2% a/a, e o nucleo recuou de
4,0% ala em novembro para 3,9% a/a em dezembro, acima do consenso de 3,8% a/a. Ja4 o PCE ficou
estavel em 2,6% a/a, em linha com consenso, enquanto nucleo caiu de 3,2% a/a para 2,9% a/a, abaixo
do consenso de 3,0% a/a. J&4 o mercado de trabalho continua pressionado, com a volta ao mercado
de trabalho daqueles que receberam coronavouchers, com estoque do beneficio entre cidaddos
americanos proximo ao fim. Os niimeros de criagdo de vagas vém, recorrentemente, superando as
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estimativas dos analistas de mercado, apesar das recentes demissdes em massa nas empresas
techs. Além disso, a hora média trabalhada continua rodando em um nivel elevado, a 4,5% a/a, bem

acima da estimativa do Fed para fazer a infla¢ao voltar a meta.

Em relacdo a atividade, o PIB americano subiu 3,3% t/t anualizado no quarto trimestre, bem
acima da estimativa 2,0% t/t anualizado. Assim, no fechado do ano, o PIB americano cresceu 2,5% em
2023, contra 1,9% de 2022. Acompanhando a robustez da atividade americana, producao industrial
e vendas no varejo, dados mensais, também mostraram nimeros para dezembro superiores as
estimativas de mercado. O FOMC acabou mantendo os juros, como esperado, e Powell, nas
perguntas e respostas pds-decisdo, deu um tom mais hawkish, tentando ajustar as expectativas

com relacd@o ao inicio do ajuste monetario, ao citar que “nao é provavel” corte de juros em marco.

No resto do mundo, abundam tensdes e questdes geopoliticas de dificil consenso, desde
eleicbes até guerras e conflitos, todos escalando recentemente. EleicGes nos EUA, repetindo a
disputa de 2020, porém com doses maiores de polarizacao; eleicdes mexicanas, com candidata do
AMLO, Claudia Sheinbaum, na dianteira folgada; além de eleicGes na Russia, Venezuela e
possivelmente na Ucrania. Além disso, conflitos no Oriente Médio e continuidade da Guerra da

Ucrania ainda geram receios para este ano de 2024.

A China continua a exportar deflacdo para o mundo, com desaceleracdo da atividade e
queda nos precos, ainda com terreno para novos estimulos. Ja4 na Europa, a atividade continua

declinante, em situagdo calamitosa, agora sendo cogitado corte de juros pelo BCE antes do Fed.

No Brasil, apds aprovacao de matérias de interesse da Fazenda no fim do ano passado, em
uma corrida contra o tempo, o Executivo se vé imerso em um conflito com o Congresso, ao vetar
emendas de comissao, atingindo principalmente parlamentares do Centrao. Adicionalmente, o veto
do Planalto a desoneracao, considerada inconstitucional pela Fazenda, amplia as tensdes. Além
disso, possiveis novos impasses devem vir da regulamentacdo da Reforma Tributdria,
principalmente em relacao aos fundos e produtos que terao excec¢des, e da eleicao para presidéncia

da Camara que se avizinha.
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Em relacdo a politica monetaria, o IPCA continua sua trajetdria consistente de queda, ao
atingir 4,62% em dezembro. Além disso, expectativas de inflacdo para os préximos anos estao
caindo marginalmente, proporcionando um horizonte mais limpo para a autoridade monetaria. O
Banco Central cortou os juros em 50 pontos base, mantendo, pelo menos, duas quedas de mesma
intensidade para préximas reunides, mostrando cautela. Em relacao ao fiscal, o déficit primario de
2023 se situou um pouco acima de 2% do PIB, incluindo precatdrios. Para 2024, mercado vem
revisando recentemente as previsdes e levando consenso para algo préximo a déficit de 0,5% do

PIB, cendrio mais positivo que ha um més atrds, de déficit de 0,8% do PIB.

Desempenho do fundo

O fundo teve rentabilidade de 0,18% no més, ante CDI de 0,97%. Nos ultimos 12 meses, o
fundo valorizou 12,12%, contra um CDI de 12,87%, equivalente a 94% do CDI. A volatilidade para esse
mesmo periodo ficou em 3,75%. O fundo estd com sua duration consolidada em 5,2 anos e uma
carteira de bonds com yield de 8,05% em ddlares. As maiores posicdes do fundo sdo: Brasil

(soberano), Banorte, Cosan, CSN e Tupy.

Salientamos que o fundo esta bem posicionado para enfrentar os desafios de curto e médio
prazos e que nossa gestao continua especialmente ativa, pronta para agir caso o cenario corrente

se desvie de nossas expectativas de mercado.
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OCTANTE CREDITO PRIVADO FIC FIM IE

¥\ OCTANTE

OBJETIVO DO FUNDO

O fundo Octante Crédito Privado FIC FIM IE prevé a aplicagdo de no minimo 95% do
seu patriménio liquido nas cotas do Fundo Master (Octante Crédito Privado Master
FIM IE), que tem como objetivo buscar rendimentos superiores a 100% da variagao
do CDI no longo prazo, através do investimento em bonds corporativos e
soberanos da América Latina, concentrado em Brasil, com protecdo cambial.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

PUBLICO ALVO

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplicagbes de
investidores qualificados.

ESTATISTICAS DO FUNDO

Retornos mensais Fundo CDI %CDI % de Meses de Retorno Positivo 82,4%
Desde o inicio 517,07% 266,37% 194% % de Meses de Retorno Negativo 17,6%
Ultimos 12 meses 12,12% 12,87% 94% Volatilidade no Més (Anualizada) 2,90%
jan-24 0,18% 0,97% 19% Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 3,75%
dez-23 3,75% 0,90% 417% indice Sharpe 12 meses -0,20
nov-23 3,73% 0,92% 405% Valor da Cota em 31 de Janeiro de 2024 6.181,42
out-23 -0,41% 1,00% - PL em 31 de Janeiro de 2024 48.481.755
set-23 -0,41% 0,97% - PL Médio (12 meses) 45.429.231
ago-23 0,32% 1,14% 28% PL do Master em 31 de Janeiro de 2024 110.108.048
jul-23 2,85% 1,07% 266% Current Yield da Carteira de Bonds em USD 8,05%
jun-23 1,60% 1,07% 150% Duration Média Consolidada 5,2 anos
mai-23 -0,06% 1,12% -
mar-23 0,43% 1,17% 37%
fev-23 -1,34% 0,92% -
Retornos anuais Fundo CDI %CDI =—Fundo Octante ====CDI
2024 0,18% 0,97% 19% 550%
2023 13,35% 13,05% 102% 500%
2022 14,54% 12,37% 18% 450%
2021 4,34% 4,40% 99% 400%
2020 9,20% 2,77% 332% 350%
2019 19,12% 5,97% 320%
2018 10,12% 6,42% 158% 300%
2017 15,70% 9,95% 158% 250%
2016 37,90% 14,00% 271% 200%
2015 4,25% 13,23% 32% 150%
2014 13,98% 10,81% 129% 100%
2013 2,79% 8,05% 35% 50%
2012 17,40% 8,41% 207% 0%
17,15% 1,59% 148% 8299923808592 a3373383
2010 14,38% 9,74% 148% 3258533285332 585338558332s55
2009% 3,73% 4,64% 80%
*desde 17/06/2009

INFORMAGOES GERAIS COMPOSICAO POR PAIS

Investimento Minimo R$ 5.000,00

Movimentacao Minima R$1.000,00

Taxa de Administragao* 1,50% ao ano

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Investimento no Exterior

M Brasil; 75,2%

H México; 15,2%

Hordrio limite para aplicacao
Cota do Resgate
Pagamento do Resgate

14:00 horas
D+15 dias corridos
D+2 da cotiza¢ao

= Colombia; 8,0%
Chile; 1,6%

Banco Itati Unibanco (341) Composicao por pais da carteira de bonds
Agéncia 8541 COMPOSICAO SETORIAL
Conta 37445-3 Government 21,8%
CNPJ 09.577.092/0001-41 Cash Equivalent 17,5%
Favorecido Octante Crédito Privado FIC FIM IE . ME“ergIY 14,3%
= asic Materials | 13,3%
Gestf)r. Octante Gestdo de Recursos Ltda Consumer, Non-cyclical | 10,3%
Administrador INTRAG Financial I 7,5%
Custodiante Banco Itau S.A. Consumer, Cyclical — —6,5%
Auditor PWC Communications s 2,9%
i %
ISIN BROCTACTF005 Industrial _fmmm 2,6

*Taxa de administragdo total de 1,50% a.a., sendo 1,00% a.a incidente sobre os investimentos no Octante Crédito Privado FIC FIM IE,
acrescido de 0,50% incidente sobre os investimentos do Octante Crédito Privado FIC FIM IE no Octante Crédito Privado Master FIM IE

Environmental Control 2,1%
Utilities 1,1%

0% 10% 20% 0%

As informagGes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garan(idorBde crédito - FGC. Ao
investidor & recomendada a leitura cuidadosa do do fundo deir a0 aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado no representa garantia de r divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Ndo ha garantia de
que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervengao, liquidagao, regime de administragdo temporéria, faléncia, recuperagdo judicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
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