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Comentario do Gestor

No més de junho, os ativos de risco foram influenciados pela politica global. A comecar pela
turbuléncia no prego dos ativos emergentes da América Latina, principalmente devido ao resultado da
eleicdo mexicana e desvalorizagdo dos ativos da regido. No Brasil, 0 mercado continua reticente sobre
a inclinacdo do Governo em resolver o déficit fiscal e agora cobra propostas efetivas para equacionar
a questdo. Pelo resto do mundo, politica continua em destaque, com elei¢des europeias mostrando
fortalecimento da extrema-direita. Consequentemente, foram convocadas eleicdes na Franca, cujos
resultados deterioraram o sentimento negativo do mercado. Além disso, debate entre Trump e Biden
gerou pressao para que este retire candidatura pelo péssimo desempenho no evento, o que poderia

pressionar a curva americana de juros devido a politicas tarifarias mais rigidas.

Neste més, a curva americana de juros experimentou fechamento, com o vértice de 2 anos
fechando 12 pb (pontos-base), e o de 10 anos fechando 15 pb, terminando o més em 4,40%. No
mercado de renda fixa, os principais indices tiveram desempenho negativo, com o CDS brasileiro (risco
pais) abrindo de 143 pb para 170 pb, o spread dos titulos americanos de alto rendimento (US High
Yield) abrindo de 333 pb para 344 pb, e o spread do indice dos bonds corporativos da América Latina
abrindo de 377 pb para 399 pb. O DXY (Délar Index - cesta de moedas contra o délar americano)
avancou 1,1% no més, enquanto o BRL recuou 6,6%, devido ao mal humor dos players de mercado
em relacdo ao cenario fiscal local. Em relag@o aos mercados acionarios, uma melhora nos indices em
geral: S&P 500 a +3,5%, Nasdaq a +6,0%, enquanto Ibovespa avancou 1,5%. O benchmark de
volatilidade do S&P 500 (VIX) recuou de 12,92 do més anterior para 12,44 no final de junho.

Nos Estados Unidos, o Fed manteve as taxas de juros inalteradas, em linha com o consenso,
com o comité dividido entre uma ou duas quedas de juros em 2024 - um cenario mais positivo do que
0 apresentado no inicio do més. O CPI continua sua tendéncia de desaceleracéo, surpreendendo
marginalmente as expectativas do mercado, mas ainda acima da meta, o que demanda cautela por
parte dos membros da instituicdo. J& o indice preferido da instituicdo, o PCE, se encontra em 2,6%
a/a, niveis mais confortaveis e, recentemente, Powell indicou que pode cortar juros antes da inflagdo
chegar na meta, o que tem acalmado players de mercado. O mercado de trabalho, na mesma dire¢éo,
vem mostrando acomodacéo, com taxa de desemprego se elevando a 4,1%, acima do consenso de
4,0% e, apesar da criagdo de vagas surpreender no més, as revisdes baixistas dos meses anteriores

mais que compensaram a surpresa altista da ultima leitura.
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Soma-se a um cendrio melhor em relacéo a inflagdo e ao mercado de trabalho, a atividade em
desaceleracédo, tanto por numeros do setor imobiliario, assim como vendas no varejo, que vieram
abaixo do consenso. Na direcdo contraria, o lado politico pode provocar reprecificacdo na curva de
juros americana, com Trump com maior probabilidade de vitéria apds o debate no fim do més passado,
onde Biden teve um péssimo desempenho. A perspectiva de uma politica tarifaria mais agressiva com

Trump pode elevar a inflacdo e atenuar o processo de flexibilizagdo monetéria.

O BCE cortou os juros em 25 pbs, em linha com o consenso, mas teve cautela ao prometer
gue as decisdes serdo tomadas a cada reunido, sem acodamento. Em linha, o Banco Nacional da
Suica (SNB) reduziu sua taxa em 0,25 ponto percentual, para 1,25% ao ano, surpreendendo o
mercado, que esperava manutencdo. Do lado politico, extrema-direita foi a que mais cresceu no
Parlamento Europeu, provocando dividas sobre o0 apoio a Ucrania, assim como piora nas perspectivas
fiscais do bloco. Outro efeito da elei¢cdo europeia foi a convocacdo por Macron de novas elei¢cdes na
Franca, e com a nova composi¢ao do Parlamento, sem maioria para nenhum dos partidos, com avanco

dos extremos, mais heterodoxos em relagédo a economia.

No Brasil, a atividade continua surpreendendo, ancorada pela expansdo de renda e uma
politica fiscal expansionista. Os nimeros de vendas no varejo e mercado de trabalho vieram fortes, e,
por mais que seja contraintuitivo, a inflacdo vem surpreendendo positivamente, com dados vindo
abaixo do consenso. Em relacdo a politica monetaria, o Banco Central manteve os juros, com um

cenario externo mais desafiador além de piora nas expectativas de inflacéo.

Assim, o mercado penalizou os ativos locais, tanto pelos motivos externos, como pelo decepgéo
com o Governo, que ndo apresenta medidas efetivas para corte de despesas, somente promessas. A
discussdo por membros do Governo sobre correcdo do salario-minimo, assim como pisos
constitucionais de saude e educacéo, apesar das falas contrarias do Lula, foi um bom indicativo do
gue o mercado deseja. Enquanto isso, Governo propde cortes em ministérios, que provavelmente nao
serdo suficientes, além de ir ao STF para derrubar a desoneracao, visto que Senado nao apresentou
alternativas suficientes de compensacdo. Além disso, a Reforma Tributaria deve ser aprovada

decidindo as excecoes e IVA final, deixando o comité gestor para o segundo semestre.
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Desempenho do fundo

O fundo teve rentabilidade de 0,32% no més, ante CDI de 0,79%. Nos ultimos 12 meses, 0
fundo valorizou 14,51%, contra um CDI de 11,69%, equivalente a 124% do CDI. A volatilidade para
esse mesmo periodo foi de 3,28%. O fundo esta com sua duration consolidada em 6 anos e uma
carteira de bonds com yield de 7,44% em dolares. As maiores posicbes do fundo s&o: Brasil
(soberano), BBVA, Cosan e PEMEX e Suzano.

Salientamos que o fundo estd4 bem posicionado para enfrentar os desafios de curto e médio
prazos e que nossa gestdo continua especialmente ativa, pronta para agir caso o cenario corrente se
desvie de nossas expectativas de mercado.
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OCTANTE CREDITO PRIVADO Il FIC FIM IE

OBJETIVO DO FUNDO
O fundo Octante Crédito Privado Il FIC FIM IE prevé a aplicagdo de no minimo 95% do
seu PL nas cotas do Octante Crédito Privado Master FIM IE, que tem como objetivo
rendimentos superiores ao CDI no longo prazo, através de investimentos em bonds
corporativos e soberanos da América Latina, concentrado em Brasil, com protegao

cambial

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Retornos mensais Fundo CDI %CDI
Desde o inicio 48,48% 40,04% 121%
Ultimos 12 meses 14,94% 11,69% 128%
jun-24 0,36% 0,79% 46%
mai-24 1,60% 0,83% 193%
abr-24 -0,81% 0,89% -
mar-24 1,39% 0,83% 167%
fev-24 1,39% 0,80% 174%
jan-24 0,22% 0,97% 23%
dez-23 3,68% 0,90% 409%
nov-23 3,77% 0,92% 410%
out-23 -0,37% 1,00% -
set-23 -0,37% 0,97% -
ago-23 0,36% 1,14% 32%
jul-23 2,90% 1,07% 271%
Retornos anuais Fundo CDI %CDI
2024 4,22% 5,22% 81%
2023 13,78% 13,05% 106%
2022 14,54% 12,37% 18%
2021 4,76% 4,40% 108%
2020% 5,54% 0,36% 1542%

*desde 22/10/2020

PUBLICO ALVO

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplicagbes de investidores
qualificados.

ESTATISTICAS DO FUNDO

% de Meses de Retorno Positivo 68,9%
% de Meses de Retorno Negativo 31,1%
Volatilidade no Més (Anualizada) 2,44%
Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 3,26%
indice Sharpe 12 meses 1,00
Valor da Cota em 28 de Junho de 2024 6.507,03
PL em 28 de Junho de 2024 63.822.541
PL Médio (12 meses) 61.692.024
PL do Master em 28 de Junho de 2024 111.883.719
Yield da Carteira de Bonds em USD 7,44%
Duration Média Consolidada 6,00 anos

RENTABILIDADE HISTORICA
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INFORMACOES GERAIS COMPOSIGAO POR PAIS

Investimento Minimo R$250.000,00

Movimentagdo Minima R$1.000,00

Taxa de Administragao* 1,00% a0 ano

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Investimento no Exterior
Hordrio limite para aplicagdo 14:00 horas

Cota do Resgate D+28 dias corridos

Pagamento do Resgate D+2 da cotizag¢do

Banco Itati Unibanco (341)

Agéncia 8541

Conta 45546-8

CNPJ 35.727.113/0001-78

Favorecido Octante Crédito Privado FIC Il FIM IE
Gestor Octante Gestdo de Recursos Ltda
Administrador INTRAG

Custodiante Banco Itaud S.A.

Auditor PWC

ISIN BRO5L4CTF000

*Taxa de administragdo total de 1.01% a.a., sendo 0.51% a.a sobre o Octante Crédito Privado Il FICFIM IE,
acrescido de 0.50% sobre o Octante Crédito Privado Master FIM IE

H Brasil; 79,7%

u México; 12,0%

u Colombia; 4,1%
Peru; 1,2%

u Chile; 3,0%

Composi¢ao por pais da carteira de bonds

COMPOSICAO SETORIAL
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As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura e a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Ndo ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito
privado est&o sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagdo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Autorregulagao

MATERIAL DE DIVULGACAO Octante Capital ANBIMA
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