OCTANTE Comentario Mensal — Dezembro 2024

Comentario do Gestor

Dezembro foi marcado, principalmente pela valorizagdo do délar americano, com indefinicoes
sobre quais politicas prometidas durante a campanha seréo efetivadas, de fato, por Trump, ao assumir
0 governo em 20 de janeiro. JA no mercado local, a preocupacdo dos investidores quanto a
sustentabilidade econémica do pais, aliada com remessas de dividendos sazonais prejudicara os

ativos locais.

A curva americana de juros abriu durante dezembro, com a perspectiva de implementacéo das
politicas tarifarias de Trump. O vértice de 2 anos avancgou 9 pb (pontos-base), enquanto o de 10 anos,
abriu 40 pb, em um claro movimento de steepening. No mercado de renda fixa, o desempenho foi
negativo, com abertura dos spreads: o CDS brasileiro (considerado “risco pais”) abriu de 163 pb para
216 pb, e o spread dos titulos americanos de alto rendimento (US High Yield) abriu de 295 pb para
311 pb. O DXY (Dolar Index - cesta de moedas contra o délar americano) avancou 2,6%, continuando
tendéncia recente de valorizacdo do ddlar americano frente as outras moedas. Em relagdo aos
mercados aciondrios, S&P 500 recuou 2,5%, enquanto Nasdaq avancou 0,5%. J& o benchmark de
volatilidade do S&P 500 (VIX) avangou de 13,51 no més anterior para 17,35 no fechamento do més.
No Brasil, observou-se um movimento exacerbado de piora, com a retragdo do Ibovespa em 4,3%, e

depreciacdo de 3,5% do real, mesmo com as seguidas intervengdes do Banco Central.

Nos Estados Unidos, a atividade continua apresentando resultados robustos e o consenso
parece ser gque 0 crescimento americano sobrepora 0s seus concorrentes no longo prazo, ainda mais
comparando com a desaceleracdo chinesa e estagnacdo europeia. Esse consenso de 2024 fica
exemplificado com o PIB do terceiro trimestre, em sua terceira revisdo, ao apontar avanco de 3,1% t/t
anualizado, frente a uma estimativa de 2,8% t/t, impulsionado pelo consumo pessoal, que avangou
3,7% t/t anualizado. Essa robustez de demanda deve continuar, com mercado de trabalho forte, apesar

da desaceleracao recente, e renda das familias em elevacao, impulsionando os ativos americanos.

Em relagdo a politica monetéria, FOMC cortou os juros em 25 pb, em linha com consenso,
sinalizando diminui¢do do ritmo recente, apos pouca melhora nos indices inflacionarios, que parecem
ter resisténcia em atingir niveis mais baixos. Além disso, as expectativas de inflacdo se elevaram, com
a vitoria de Trump prometendo mais tarifas. O PCE registrou avango de 2,4% a/a em novembro, abaixo
do consenso de 2,5% a/a e acima dos 2,3% a/a de outubro. O nUcleo do PCE se manteve estavel em

2,8% a/a, também abaixo do consenso de 2,9% a/a, e acima da meta de 2%. Ja o CPI ficou em 2,7%
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ala em novembro, acima dos 2,6% a/a do més anterior, mas em linha com estimativas. O nucleo

continuou em 3,3% a/a, em linha.

No resto do mundo, continuam os debates de como a Europa deve retomar o dinamismo de
sua economia e resolver sua polarizacao politica, e como a China deve combater sua desaceleracao
econbmica. Na Europa, o CPI registrou 2,2% a/a (consenso de 2,3% a/a) e o BCE cortou juros em 25
pb, em linha com consenso. Além de apelos do mercado por um movimento mais forte do BCE em sua
politica monetéria, ainda existe a polarizacdo politica exacerbada na regido, que impede qualquer
discussdo racional sobre saude fiscal dos paises do bloco. Ja a China, a inflacdo continua processo
de declinio, com CPI registrando -2,3% a/a (-2,4% a/a), e as vendas no varejo atingiram 3,0% a/a, bem
abaixo do consenso de 5,0% a/a. A fraqueza de demanda e inflacdo negativa levaram os juros chineses
de 10 anos as minimas recentes, proximo a 1,60% (no fim de novembro se encontrava em torno de

2,00%), movimento em dire¢@o oposta aos juros americanos.

No Brasil, apds toda a piora de novembro, o movimento se exacerbou durante dezembro e
levou o Banco Central a vender mais de US$ 20 bi em reservas, montante relevante, para atenuar a
volatilidade e ofertar saida. Além de questdes técnicas (baixa liquidez) e sazonais (envio de dividendos
para matrizes em dezembro), o mercado desacreditou qualquer possibilidade de uma politica fiscal
responsavel pelo atual Governo. Para 2025, Governo prometeu um novo pacote fiscal, sem detalhes,

e também mudanca de regras para tentar contingenciamento mais expressivo no inicio do ano.

Em relacdo a atividade, o PIB continua registrando numeros fortes, e o PIB fechado de 2024
deve ficar préximo a 3,5%, impulsionado pela expanséo de renda e consequente demanda interna. Em
relacdo a politica monetaria, o COPOM seguiu 0 consenso de mercado, ao aumentar em 100 pb a taxa
de juros, além de indicar mais duas altas de mesma magnitude nas préximas reunides. Esse
movimento foi visto como positivo por mostrar comprometimento e independéncia do Galipolo, que
ainda sofre incertezas por parte do mercado de que a sua politica seria mais dovish, por pressées do
Governo de reducdo da taxa de juros. Porém, provavelmente a alta de juros aumentara o déficit
nominal do Governo, além de desacelerar a atividade, e implicard em Endividamento/PIB maior, tanto
no numerador, como nho denominador. A atividade vinha sendo o maior amortecedor contra 0 aumento

do indice de endividamento, mesmo com aumento relevante de arrecadacao, da ordem de +10% a/a.
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Desempenho do fundo

O fundo teve rentabilidade de -1,19% no més, ante CDI de 0,93%. Nos ultimos 12 meses, a
cota do fundo valorizou 8,74%, contra um CDI de 10,87%, equivalente a 80% do CDI ou CDI — 1,92%.
A volatilidade para esse mesmo periodo foi de 2,76%. O fundo esta com sua duration consolidada em
5,5 anos e uma carteira de bonds com yield de 7,52% em doélares. As maiores posi¢cdes do fundo séo:

Aegea, Brasil (soberano), Cosan, LD Celulose e Minerva.

Salientamos que o fundo estd4 bem posicionado para enfrentar os desafios de curto e médio
prazos e que nossa gestdo continua especialmente ativa, pronta para agir caso o cenario corrente se

desvie de nossas expectativas.
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OCTANTE CREDITO PRIVADO FIC FIM IE

OBJETIVO DO FUNDO PUBLICO ALVO

O fundo Octante Crédito Privado FIC FIM IE prevé a aplicagdo de no minimo 95% do
seu patrimonio liquido nas cotas do Fundo Master (Octante Crédito Privado Master
FIM IE), que tem como objetivo buscar rendimentos superiores a 100% da variagdo
do CDI no longo prazo, através do investimento em bonds corporativos e  investidores qualificados.
soberanos da América Latina, concentrado em Brasil, com prote¢do cambial.

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplica¢cées de

HISTORICO DE RENTABILIDADE ESTATISTICAS DO FUNDO

Retornos mensais Fundo CDI %CDI % de Meses de Retorno Positivo 81,8%
Desde o inicio 569,82% 302,32% 188% % de Meses de Retorno Negativo 18,2%
Ultimos 12 meses 8,74% 10,87% 80% Volatilidade no Més (Anualizada) 3,52%
dez-24 -1,19% 0,93% - Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 2,76%
nov-24 0,77% 0,79% 97% indice Sharpe 12 meses -0,77
out-24 -0,02% 0,93% - Valor da Cota em 31 de Dezembro de 2024 6.709,81
set-24 1,64% 0,83% 198% PL em 31 de Dezembro de 2024 50.236.210
ago-24 1,87% 0,87% 215% PL Médio (12 meses) 49.292.026
jul-24 1,46% 0,91% 160% PL do Master em 31 de Dezembro de 2024 113.515.538
jun-24 0,32% 0,79% 41% Yield da Carteira de Bonds em USD 7,52%
mai-24 1,57% 0,83% 189% Duration Média Consolidada 5,50 anos
abr-24 -0,87% 0,89% -
mar-24 1,38% 0,83% 166% RENTABILIDADE HISTORICA
fev-24 1,36% 0,80% 170%
jan-24 0,18% 0,97% 19% e FUNJO OCtante e CD|
600%
Retornos anuais Fundo CDI %CDI 550%
2024 8,74% 10,87% 80% 500%
202 13,35% 13,05% 102% 450%
3 3!35: 3! SD" o“ 400%
2022 14,54% 12,37% 18% 350%
2021 4,34% 4,40% 99% 300%
2020 9,20% 2,77% 332% 250%
2019 19,12% 5,97% 320% 200%
2018 10,12% 6,42% 158% 150%
2017 15,70% 9,95% 158% 100:"
2016 37,90% 14,00% 271% 58;’
0
2015 4,25% 13,23% 32% QD O o o & ;N VW KN 0 O O H N o
o m Py e P P A YRy A
2014 13,98% 10,81% 129% 5 3 3 = E) 5 5 % £ 3 § § £ 2 03
2013 2,79% 8,05% 35% © & T — £ ®© & = © © ¢ T
2012 17,40% 8,41% 207%
2011 17,15% 11,59% 148% COMPOSICAO POR PAIS
2010 14,38% 9,74% 148%
2009* 3,73% 4,64% 80% H Brasil; 70,2%
*desde 17/06/2009 L. o
INFORMACOES GERAIS - ¥ México; 12,1%
lnve_f,timentci Mmi,m.o R$ 5.000,00 u Colémbia; 8,7%
Movimentagao Minima R$1.000,00
Taxa de Administra¢do* 1,50% ao ano Chile; 4,8%
Taxa .d'e Pe‘rforme?nce 20% qo que exceder 190% do CDI . ® Peru; 4,2%
Classificagdo Anbima Multimercados Investimento no Exterior
o r— R = Composi¢do por pais da carteira de bonds
Hordrio limite para aplicacdo 14:00 horas
Cota do Resgate D+15 dias corridos COM POS|§A0 SETORIAL
Pagamento do Resgate D+2 da cotiza¢ao Cash Equivalent 14,9%
Banco Itati Unibanco (341) Basic Material .
Agéndia 8541 asic Materials 14,7%
Conta 37445-3 Consumer, Non-cyclical 12,5%
CNPJ 09.577.092/0001-41 Energy 8,8%
Favorecido Octante Crédito Privado FIC FIM IE Financial 8,6%
Gestor Octante Gestdo de Recursos Ltda - 8%
Administrador INTRAG Utilities 7,5%
Custodiante Banco Itau S.A. Consumer, Cyclical 4,1%
Auditor PWC Industrial 1,3%
ISIN BROCTACTFo05 Communications 1,0%
*Taxa de administragdo total de 1,50% a.a., sendo 1,00% a.a incidente sobre os investimentos no Octante Crédito Privado FIC FIM IE, | . . .
acrescido de 0,50% incidente sobre os investimentos do Octante Crédito Privado FIC FIM IE no Octante Crédito Privado Master FIM IE 0% 10% 20% 30%
As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do do fundo de ir i ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de re il futuraear ili divulgada ndo € liquida de impostos. Ndo ha garantia de

que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervengao, liquidagao, regime de administragdo temporéria, faléncia, recuperagdo judicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
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