Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA
SERIE UNICA DA 322 EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE EMISSAO DA REITER
TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA.

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n212.139.922/0001-63, inscrita na CVM sob o n2 22390, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Emissora”);

e, na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 10, inciso IV, da Lei n2 9.514
e da Resolugdo CVM 17:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acGes, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052,
132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n236.113.876/0004-
34, neste ato representada nos termos do seu estatuto social por seus representantes legais,
devidamente autorizados e identificados e nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos titulares dos Certificados de Recebiveis

do Agronegdcio desta emissao (“Titulares de CRA”).

Il - CONSIDERAGOES PRELIMINARES:

a. Em 21 de fevereiro de 2022, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o
“Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para EmissGo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da Série Unica da 322 Emisséo da
Octante Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio de Emissdo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.” (“Termo de
Securitizacdo”); conforme aditado em 17 de marco de 2022, que alterou o
Anexo | do Termo de Securitizacao para retificar o “Contrato de Prestacao de
Servigos de Transportes de Bovinos” e incluir o “Contrato de Prestacdo de
Servicos de Transportes de Cargas;

b. Em 24 de marc¢o de 2023, os Titulares de CRA se reuniram em Assembleia dos
Titulares do CRA, realizada na presenca da Emissora e do Agente Fiduciario,
conforme “Ata de Assembleia Geral de Titulares dos Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Série Unica da 322 Emissdo da Octante Securitizadora S.A.”
realizada em 24 de margo de 2023 (“Assembleia”) que deliberaram pela (i)
anuéncia prévia (waiver) pelo o descumprimento do indice financeiro previsto
no subitem ‘b’ do item “xvii” da Clausula 5.12.3. do Termo de Securitizagao; (ii)
acréscimo na sobretaxa da Remuneracdo dos CDCA e consequentemente dos
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CRA de 0,25%, equivalendo-se a Remuneragao dos CDCA e consequentemente
dos CRA a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida
de uma sobretaxa de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimo por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitario, desde a
data de assinatura da ata da referida assembleia.

c. Em virtude disso, as Partes decidiram, neste ato, aditar o Termo de
Securitizacdo de forma a refletir as delibera¢Ges aprovadas em Assembleia a
fim de formalizar a Nova Remunerac¢ao dos CRA;

Resolvem as Partes firmar o presente “Segundo Aditamento ao Termo de Securitiza¢Go de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emiss@o de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
da Série Unica da 322 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio de EmissGo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.”
(“Segundo Aditamento”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes.

IIl - CLAUSULAS
CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste Segundo Aditamento, exceto quando de outra forma previsto
neste instrumento, adotam-se as defini¢cdes constantes do Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacdo (conforme definido no Termo de Securitiza¢do).

CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO

2.1 Considerando o deliberado em Assembleia, as partes resolvem alterar: (i) o termo
definido (“Taxa de Remuneracdo”), contido na cldusula 1.2 e (ii) a clausula 5.10.1.3,
especificamente o valor de ‘spread’ da féormula, cujas redacGes passam a viger da seguinte
forma:

i) (“Taxa de Remuneragdo”): Significa a remuneragdo, equivalente a 100% (cem por cento)
da variagcdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa equivalente a 4,75% (quatro
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada de acordo com a férmula constante na Clausula 5.10.1.3
deste Termo de Securitizagao.

i) Spread: 4,7500% (quatro inteiros e setenta e cinco mil décimos de milésimos por cento);

2.2. Em razdo do disposto na Clausula 2.1 acima, a Emissora e o Agente Fiduciario
resolvem alterar e consolidar o Termo de Securitizagao, que passara a vigorar com a redagao do
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Apéndice A, ao presente Segundo Aditamento, de modo a refletir as modificacGes ora
aprovadas.

CLAUSULA TERCEIRA — RATIFICAGOES

3.1. As alteragGes feitas por meio deste Segundo Aditamento ndo implicam em
novacdo, expressa ou tdcita, tampouco renudncia pelo Credor de qualquer de seus direitos e
obrigacdes previstos nos Documentos da Operagao, pelo que permanecem ainda validas e em
vigor todas as obrigacdes, clausulas, termos e condi¢Ges previstas no Termo de Securitizacdo
gue ndo tenham sido expressamente alterados nos termos deste Segundo Aditamento.

CLAUSULA QUARTA - REGISTRO

4.1. Este Segundo Aditamento serd registrado no Custodiante, nos termos do
pardgrafo Unico do artigo 23 da Lei n2 10.931.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIGOES GERAIS

5.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiducidrio previstos neste Segundo
Aditamento e seus anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que
expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O nao exercicio,
total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Segundo Aditamento ndo implicara
novacgao da obrigacdo ou rentncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo
aos termos deste Segundo Aditamento.

5.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo cardter eventual e transitorio;
e (i) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdo, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

5.3. Este Segundo Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

5.4. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
a Emissora e o Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.5. A Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem a forma de contratacdo por meios
eletronicos, digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, desde que com certificagdo nos padrdes
disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e a intermediacdo
de entidade certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo
com a Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 (ICP-Brasil), reconhecendo,
portanto, a validade da formalizacao do presente Termo de Securitizacao pelos referidos meios.
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CLAUSULA SEXTA - LEGISLAGAO APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

6.1. Este Segundo Aditamento é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
6.2. Para dirimir quaisquer duvidas oriundas do presente Segundo Aditamento fica
desde logo eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, no estado de Sdo Paulo, ou a critério exclusivo
do Credor no foro da comarca da sede do Emitente, havendo neste ato, renlncia expressa a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Segundo Aditamento ao Termo de
Securitizacdo digitalmente, obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a qualquer

titulo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas

S&o Paulo, 03 de abril de 2023.

[O restante desta pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios
do Agronegécio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da Série Unica da
329 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio de Emissdo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Glaucia de Castro Zucatelli Perazzoli Por: Romulo Oliveira Landim
Cargo: Diretora Presidente Cargo: Diretor de Compliance

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1. 2.
Por: Nilson Raposo Leite Por: Bianca Galdino Batistela
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
Testemunhas:
Nome: Gustavo pires Madalena Nome: Vinicius Arruda Gianelli
CPF/ME n2: 361.096.858-36 CPF/ME n2: 473.768.718-96
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APENDICE A

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA SERIE UNICA DA 322 EMISSAO DA

OCTANTE

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE EMISSAO
DA REITER TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA.

celebrado com

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
como Agente Fiduciario

17 DE MARCO DE 2022
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA SERIE UNICA DA 322 EMISSAO DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO DE EMISSAO DA REITER TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA.

Pelo presente instrumento particular:
na qualidade de emissora, nos termos do paragrafo unico do artigo 36 da Lei n2 11.076:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n212.139.922/0001-63, inscrita na CVM sob o n2 22390, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Emissora”);

e, na qualidade de agente fiducidrio nomeado nos termos do artigo 10, inciso IV, da Lei n2 9.514
e da Resolugdao CVM 17:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acoes, com filial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052,
132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n236.113.876/0004-
34, neste ato representada nos termos do seu estatuto social por seus representantes legais,
devidamente autorizados e identificados e nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“Agente Fiducidrio”), representando a comunhdo dos titulares dos Certificados de Recebiveis

do Agronegdcio desta emissdo (“Titulares de CRA”).

Firmam o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da Série Unica da 32¢ Emissdo da Octante
Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio de Emissdo
da Reiter Transportes e Logistica Ltda.”, nos termos (i) da Instru¢cdo CVM 600 (conforme definido
abaixo); (ii) do artigo 40 da Lei n2 11.076 (abaixo definida); e (iii) em consonancia com o estatuto
social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de créditos do agronegécio e a
correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de acordo
com as seguintes clausulas e condigdes.

1. DEFINIGOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicGes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente.

1.2. Todas as definices estabelecidas nesta Clausula 1 que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente, no género masculino
ou feminino, conforme o caso.
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“Agente Fiduciario”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo.

“ANBIMA”

Significa a ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, associacao civil sem fins lucrativos, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, 230 13° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/ME sob n2 34.271.171/0001-77.

“Anexos”

Significa os anexos ao presente Termo de Securitizacdo,
cujos termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de
direito.

“Assembleia de Titulares de

CRA”

Significa a assembleia geral de Titulares de CRA em
Circulacdo, realizada na forma da Clausula 14 deste
Termo de Securitizagao.

“Auditor Independente”

Significa a  GRANT THORNTON  AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade simples, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n? 105, conjunto 121/122,
torre 4, Cidade Mongdes, CEP 04571-900, inscrita no
CNPJ/ME n2 10.830.108/0001-65, auditor independente
contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes
financeiras do Patrim6nio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des e na
Instrugao CVM 600.

”AVal”

Significa, no ambito do CDCA, a garantia fidejussoria
representada por aval prestada pelo Avalista no ambito
do CDCA, por meio da qual o Avalista se tornou devedor
soliddrio e principal pagador, juntamente com a
Devedora, perante a Emissora, para o adimplemento das
Obrigacdes Garantidas, bem como para o cumprimento
das demais obrigacGes previstas no CDCA.

“Avalista”

Significa VINICIUS REITER PILZ, brasileiro, casado em
regime de separacdo total de bens, empresario, portador
do documento de identidade 6083801685-SISRS, inscrito
no CPF/ME sob o n?2 010.713.400-42, residente e
domiciliado na Rua Casemiro de Abreu, n2 818, apto. 801,
CEP 90420-000, na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul.

”B_3”

Significa a B3 — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade por a¢des com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob
n2 09.346.601/0001-25, entidade administradora de
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mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada
a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante” ou “Banco
Depositario”

Significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n2, Vila Yara,
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob o
n 260.746.948/0001-12.

“Boletim de Subscricdo dos CRA”

Significa os boletins de subscricdo dos CRA, por meio do
qual os Investidores subscreverdao os CRA e formalizarao
sua adesdo aos termos e condi¢des deste Termo de
Securitizagao.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

IICDCA”

Significa o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n201/2022, emitido no valor de RS
50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) pela
Devedora em favor da Emissora, de acordo com a Lei n?
11.076 e cuja identificacdo e caracteristicas estdo
indicadas no Anexo | deste Termo de Securitizacao,
vinculado a emissdo dos CRA.

“Cessao Fiduciaria”

Significa a garantia constituida nos termos do Contrato
de Cessao Fiduciaria, nos termos dos artigos 18 a 20, da
Lei n? 9.514, do artigo 66-B da Lei n2 4.728, do artigo
1.361 e seguintes do Cadigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da
Lein211.076, por meio da qual os direitos creditdrios dos
Contratos de Transporte e a Conta Vinculada serdo
cedidos fiduciariamente em garantia do pontual e
integral pagamento do CDCA.

“u

Cetip21”

Significa o ambiente de negocia¢do de titulos e valores
mobilidrios administrado e operacionalizado pela B3.

“Clientes”

Significam (i) a JBS S.A., sociedade por ag¢des, com sede
na Avenida Marginal Direita do Tieté, 500, Bloco |, Sdo
Paulo/SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n @
02.916.265/0001-60; (ii) a MARFRIG GLOBAL FOODS
S.A., sociedade por a¢des, com sede na Avenida Queiroz
Filho n. 1560 — bloco 5 - Torre Sabia, andar 3, sala 301 -
Vila Hamburguesa, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ/ME
sob n° 03.853.896/0001-40; (iii) a QUIMICA AMPARO
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Waldyr
Beira, n2 1000, Amparo/SP inscrita no CNPJ/ME sob o n®
43.461.789/0001-90; e/ou (iv) quaisquer sociedades
integrantes do mesmo Grupo Econémico dos Clientes
listados acima.

MCMNM

Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
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Ministério da Economia.

“

Cddigo Civil”

Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco (237), sob n2 5692-8 e
agéncia 3396, movimentada exclusivamente pela
Emissora, na qual (i) serdo depositados os valores
devidos pela Devedora nos termos do CDCA,; (ii) deverdo
ser mantidos os recursos obtidos com a integralizacdo
dos CRA, utilizados para pagamento do Preco de
Aquisicdo do presente CDCA; e (iii) serd constituido o
Fundo de Despesas, nos termos do CDCA.

“Conta de Livre Movimentacdo”

Significa a conta corrente n2319-0, agéncia n2 3708,
aberta no Banco Bradesco (237), em nome da Devedora,
gue serd movimentada exclusivamente pela Devedora,
na qual devera ser depositado o Preco de Aquisicdo, bem
como liberado o Excedente.

“Conta Vinculada”

Significa a conta corrente de titularidade da Devedora
mantida junto ao Banco Depositdrio, sob n2 3067-8 e
agéncia 3708, movimentada exclusivamente pelo Banco
Depositario, conforme instrucdes da Emissora, nos
termos do Contrato de Conta Vinculada, na qual serdo
depositados os Recebiveis e recursos decorrentes dos
pagamentos pelos Clientes dos Direitos Creditorios,
decorrentes dos Contratos de Transporte.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria”

Significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria
em Garantia de Direitos Creditdrios e de Conta Vinculada
e Outras Avengas”, celebrado em 21 de fevereiro de 2022
entre a Devedora e a Emissora, por meio do qual a
Devedora cedera fiduciariamente os Direitos Creditérios
e a Conta Vinculada.

“Contrato de Conta Vinculada”

Significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de
Depositario”, celebrado entre a Devedora, de um lado, e
0 Banco Depositario, do outro, com a anuéncia da
Securitizadora.

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Custodiante”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custodiante e Registrador” a ser celebrado entre a
Emissora e o Custodiante.

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escrituracao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracao”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Escriturador, para regular a prestacdo de servicos de
escrituracdo e liquidacdo financeira de certificados de
recebiveis do agronegdcio de emissdo da Emissora, por
parte do Escriturador.
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“Contratos de Transporte

Lastro”

Significa os contratos de prestacdao de servicos de
transporte, celebrado entre a Devedora, de um lado, e os
Produtores Rurais, do outro, conforme listados e
identificados no Anexo | do CDCA.

“Contratos de Transporte

Adicionais”

Significa os contratos de prestacdo de servicos de
transporte, celebrados entre a Devedora, de um lado, e
Clientes, apresentados pela Devedora para Refor¢o de
Garantia, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

“Contratos de Transporte

Garantia”

Significa os contratos de prestacdao de servicos de
transporte, celebrados entre a Devedora, de um lado, e
Clientes, do outro, conforme listados e identificados no
Anexo | do Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Contratos de Transporte”

Significa os Contratos de Transporte Garantia, os
Contratos de Transporte Lastro e os Contratos de
Transporte Adicionais, em conjunto.

“Coordenador Lider”

Significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., acima
qualificada.

“CPE/ME”

Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.

“CRA em Circulacao”

Significa, para fins de constituicio dos quoéruns de
instalacdo e de deliberacdo em Assembleia de Titulares
de CRA, a totalidade dos CRA em circulacdo no mercado,
excluidos aqueles de titularidade da Emissora ou da
Devedora, de sociedades integrantes do Grupo
Econdmico da Emissora ou da Devedora e/ou de
titularidade dos respectivos diretores, acionistas ou
conselheiros e respectivos conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau.

ﬂ%"

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da
série Unica da 322 (trigésima segunda) emissdo da
Securitizadora.

“Créditos do Agronegécio”

Significa os créditos do agronegdcio, vinculados como
lastro dos CRA, consubstanciados pelo CDCA, identificado
no Anexo | deste Termo de Securitizagdo, o qual foi
adquirido pela Securitizadora e integra o Patrimonio
Separado.

“Custodiante”, “Escriturador” ou

“Agente Registrador”

Significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 -
102 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
00.806.535/0001-54

MCVMM

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 25 de
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fevereiro de 2022.

“Data de Integralizacdo”

Significa cada uma das datas em que ocorrer a subscri¢cao
e integralizacdo dos CRA, a vista, em moeda corrente
nacional, pelos Investidores Profissionais.

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA”

Significa cada uma das datas de pagamento da
Remuneracdo, conforme descritas na tabela constante
do Anexo Il deste Termo de Securitizagao.

“Data de Vencimento dos

Créditos do Agronegdcio”

Significa a data de vencimento dos Créditos do
Agronegdcio, qual seja, em 23 de fevereiro de 2027,
observadas as hipdteses de vencimento antecipado e/ou
resgate antecipado previstas no CDCA.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja,
em 25 de fevereiro de 2027, observadas as hipdteses de
resgate antecipado previstas no presente Termo de
Securitizagao.

“Data de Verificacdo”

Significam os dias 5, 15 e 25 de cada més, ou o primeiro
Dia Util subsequente, em que serdo realizadas as
verificacbes da Razao de Garantia.

“Despesas de Estruturacdo”

Significa as despesas incorridas pela Emissora para
estruturacdo da Emissdo, conforme descritas na Clausula
15.2 deste Termo de Securitiza¢gdo e na Clausula 7.6 do
CDCA e listadas no Anexo IlI-A do CDCA.

“Despesas Recorrentes”

Significa as despesas incorridas pela Emissora para
manutencdo da estrutura da Operagao de Securitizagdo,
conforme descritas na Clausula 15.3 deste Termo de
Securitizacdo e na Clausula 7.7 do CDCA e listadas no
Anexo 1lI-B do CDCA.

“u

Despesas”

Significa as Despesas de Estruturacdao e as Despesas
Recorrentes quando referida sem conjunto, conforme
descritas na Clausula 15 deste Termo de Securitizagao.

“Devedora”

Significa a REITER TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Rua Max Bloedow, n2
241, Bairro Floresta, CEP 92.480-000, Cidade de Nova
Santa Rita, Estado do Rio Grando do Sul, inscrita no
CNPJ/ME sob n2 10.466.983/0001-00.

“Dia Util”

Significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional, na Republica Federativa do Brasil.

“Direitos Creditérios

Significa os Direitos Creditérios em Garantia, os Direitos
Creditérios do Agronegécio e os Direitos Creditorios
Adicionais, em conjunto.

“Direitos Creditorios Adicionais”

Significa os direitos creditérios de titularidade da
Devedora, devidos pelos Clientes e decorrentes dos
Contratos de Transporte Adicionais a serem cedidos
fiduciariamente de forma a reestabelecer a Razdo de
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Garantia Minima, nos termos previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

“Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

Significa os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados ao CDCA, de titularidade da Devedora,
devidos pelos Produtores Rurais e decorrentes dos
Contratos de Transporte Lastro.

“Direitos Creditérios em

Garantia”

Significam: (i) os direitos creditérios de titularidade da
Emitente, devidos pelos Produtores Rurais e Clientes e
decorrentes dos Contratos de Transporte, cedidos
fiduciariamente de forma a garantir as Obrigacbes
Garantidas; e (ii) todos os valores, direitos, acOes,
privilégios e garantias de que seja titular, atuais ou
futuros, fixos ou variareis, decorrentes da Conta
Vinculada (conforme definido abaixo), incluindo, mas
ndo se limitando, a propria Conta Vinculada e a
manutenc¢do da Razdo de Garantia Minima, nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

“Documentos Comprobatérios”

Significam os instrumentos utilizados para a
formalizagdo, comprovacdo e evidéncia dos Direitos
Creditorios e da Cessdo Fiduciaria, conforme o caso, a
saber: (i) o CDCA; (ii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria; (iii)
os Contratos de Transporte; (iv) as Notificagbes de
Cessdo (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria); e (v) quaisquer aditamentos aos documentos
listados nos itens anteriores.

“Documentos da Operacao”

Significam os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
conforme em vigor, quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatédrios; (ii)o Termo de Securitizagdo; (iii) o
Boletim de Subscricdo dos CRA; (iv) o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante; (v) o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Escrituracgdo; e (vi) os demais
contratos celebrados no ambito da Emissdo ou Oferta.

“DOESP”

Significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

“Emissao”

Significa a série Unica da 322 (trigésima segunda) emissdo
de CRA da Securitizadora.

“Emissora” ou “Securitizadora”

Significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no preambulo deste Termo de Securitizacdo.

“Eventos de Desvinculacdo dos

Direitos Creditdrios do
Agronegdcio”

Significam os eventos de desvinculagdo dos direitos
creditérios do agronegdcio previstos na Cldusula 4.1.11
abaixo.

“Eventos de Liguidacdo do

Patrimonio Separado”

Significa os eventos que ensejardo a liquidacdo do
Patrimdnio Separado, conforme definidos na Clausula 10
deste Termo de Securitizacao.

“Excedente”

Significa os valores depositados na Conta Vinculada que
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excederem a Razdo de Garantia Minima em cada Data de
Verificagdo, conforme disposto na Cldusula 5.9.4.6 deste
Termo de Securitizagao.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patriménio
Separado, cujo montante deverd observar o Valor
Minimo do Fundo de Despesas, e tera como objetivo o
pagamento das Despesas Recorrentes, que sera mantido
na Conta Centralizadora e investido em Outros Ativos.

“Garantias”

Significam as garantias constituidas em beneficio da
Emissora para assegurar o pontual e integral pagamento
das Obrigacbes Garantidas, quais sejam (i) a Cessdo
Fiduciaria; e (ii) o Aval.

“Grupo Econémico”

Significa, com relagdo a qualquer pessoa, conjunto de
entidades controladoras diretas ou indiretas,
controladas, coligadas ou submetidos a controle comum.

“IGP-M" Significa o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.
“IN” Significa Instru¢cdo Normativa.

“Instrucdo CVM 400”

Significa a Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 476”

Significa a Instru¢do CVM n2476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

“Instrucao CVM 600"

Significa a Instrucdo da CVM n2 600, de 1 de agosto de
2018, conforme alterada.

“Instrucao CVM 625"

Significa a Instrucao da CVM n2 625, de 14 de maio de
2020, conforme alterada.

“Investidores Profissionais”

Significa os investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM n¢ 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 12 da Resolugdao CVM n2 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada.

“Investidores”

Significa os Investidores Qualificados e os Investidores
Profissionais, quando referidos em conjunto.

“|OF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio.

“IOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operacbes com Titulos e
Valores Mobilidrios.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“JTF” Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“JUCISRS” Significa a Junta Comercial, Industrial e Servicos do Rio
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Grande do Sul.

“Legislacdo Anticorrupcao”

Significa a legislacdo brasileira contra pratica de
corrupgdo, atos lesivos a administragdo publica ao
patrimonio publico nacional, ao sistema financeiro
nacional, crimes contra a ordem tributaria ou de lavagem
de dinheiro, incluindo, sem limitacdo, Decreto-Lei n¢
2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a
Lei n2 9.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada,
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n2 8.420, de 18 de marc¢o de 2015,
conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977, a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business
Transactions e o UK Bribery Act 2010, sem prejuizo das
demais legislagbes anticorrupcdao, se e conforme
aplicaveis.

“Lei das Sociedades por AcGes”

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lein?11.076” Significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lein24.728" Significa a Lei n24.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada.

“Lein29.514” Significa a Lei n2 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

“MDA” Significa o MDA -Mddulo de Distribuicdo de Ativos,

ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

“Obrigactes Garantidas”

Significa todo e qualquer valor, principal e acessério,
presente ou futuro, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrente de atualizacdo
monetaria, juros de mora, multas e penalidades, devido
pela Devedora em relacdo as obriga¢des assumidas no
ambito do CDCA, incluindo o Valor Nominal ou seu saldo
devedor, a Remunerag¢ao do CDCA e eventuais encargos
incidentes no CDCA, bem como todo e qualquer custo e
despesa que a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, caso
esteja administrando o Patrimdnio Separado, incluindo,
mas nao se limitando a, registros, aditamentos,
instrumentos ou mecanismos necessdrios para a
recomposicdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
ou em que a Securitizadora ou o Agente Fiduciario
incorram em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a cobranca do CDCA, excussdo da Cessdo
Fiduciaria e/ou execugdo do Aval, incidéncia de tributos
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ou despesas gerais de responsabilidade da Devedora,
inclusive, por forga da excussao das Garantias.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica com esforgos restritos dos
CRA, realizada nos termos da Instrugcao CVM 476, a qual
(i) é destinada a Investidores Profissionais; (ii) sera
intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

Significam quaisquer (i) Onus, gravames, direitos e
opgbes, compromisso a venda, outorga de opcéo,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
cldusula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias reais ou pessoais,
encargos; (ii) promessas ou compromissos ou
controvérsias ou opg¢des ou acordos ou tributos com
relacdo a qualquer dos negdcios acima descritos; e/ou
(iii) quaisquer litigios, procedimentos, processos
ajuizados e fundados em ac¢les reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntadrios, inclusive agdes ou procedimentos judiciais,
extrajudiciais, arbitrais ou administrativos, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima.

“Qutros Ativos”

Significam os (i) titulos publicos federais; e/ou
(ii) operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais; ef/ou (iii) cotas de fundos de
investimento classificados nas categorias “Renda Fixa —
Curto Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”.

“Patriménio Separado”

Significa o patriménio constituido apds a instituicdo, pela
Securitizadora, do Regime Fiducidrio, composto (i) pelos
Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) pelas Garantias;
(iii) pelo Fundo de Despesas; (iv) pela aplicacdo em
Outros Ativos; e (v) pela Conta Centralizadora e os
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes dos
investimentos em Outros Ativos. O Patrimoénio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da
Securitizadora e se destina exclusivamente a liquidacdo
dos CRA da Securitizadora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administracao e obrigagGes fiscais
relacionadas a Emissdo.

“Periodo de Capitalizacdo”

Significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro
periodo de capitalizacdo (inclusive), ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente
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anterior no caso dos demais periodos de capitalizacdo
(inclusive), e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA ou na Data de Vencimento
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidagao dos
CRA em razao de Resgate Antecipado dos CRA.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor devido pela Emissora a Devedora pela
aquisicao do CDCA, que correspondente ao valor nominal
do CDCA.

“Preco de Integralizacdo”

Significa o preco de subscricdo e integralizacdo dos CRA,
correspondente (i) ao Valor Nominal Unitario para os CRA
integralizados na primeira Data de Integralizac¢do, ou (ii)
ao Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracgdo
calculada a partir da primeira Data de Integralizacdo até
a data da efetiva integralizagdo dos CRA, para os CRA
integralizados a partir da primeira Data de Integralizacao,
podendo ser acrescido de agio ou desagio, desde que
aplicado de forma igualitdria a totalidade dos CRA
integralizados em uma mesma data, de acordo com os
procedimentos da B3.

“Produtores Rurais”

Significa os produtores rurais, nos termos da legislacao
vigente, adquirentes dos servicos de transporte e
logistica realizados pela Devedora, devedor dos
Contratos de Transporte Lastro, conforme identificado
no Anexo | do CDCA.

“Razdo de Garantia Minima”

E o valor minimo da Razdo de Garantia, que deverd ser
igual ou superior a 230% (duzentos e trinta por cento).

“Razdo de Garantia”

Significa o quociente expresso em forma percentual
resultante da divisdo entre (a) como numerador, a soma
(i) do valor dos Direitos Creditérios em Garantia, e/ou (iii)
do saldo positivo disponivel na Conta Vinculada; por (b)
como denominador, as Obriga¢Oes Garantidas.

“Recebiveis”

Significa os recebiveis de titularidade da Devedora, os
guais passardao a ser depositados na Conta Vinculada,
mediante transferéncia de domicilio bancario, sem que
haja a efetiva constituicdo de cessdo fiduciaria do fluxo
tais recebiveis;

“Reforco de Garantia”

Significa a obrigacdo da Devedora de, apds cada retengao
realizada para constituicdo e/ou recomposicdo do Fundo
de Despesas, recompor a garantia de Cessado Fiduciaria
até que seja atingida novamente a Razdo de Garantia
Minima, mediante a cessdo fiducidria de Direitos
Creditorios Adicionais, em favor da Emissora,
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transferéncia de novos Recebiveis para a Conta
Vinculada, ou mediante depdsito do valor
correspondente na Conta Vinculada.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiducidrio sobre o Patrimbnio
Separado, nos termos da Lei n? 11.076 e da Lei n2 9.514,
conforme aplicavel.

“u

Remuneracao”

Significa a remuneracgdo que sera paga mensalmente aos
Titulares de CRA, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo, no caso do primeiro periodo de
capitalizacdo (inclusive), ou (ii) na Data de Pagamento da
Remunerac¢do dos CRA imediatamente anterior no caso
dos demais periodos de capitalizagdo (inclusive), até a
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA em
questdo ou na Data de Vencimento (exclusive), composta
pela Taxa de Remuneracdo e calculada de acordo com a
formula descrita na Cldusula 5.10.1.3 deste Termo de
Securitizagao.

“Resgate Antecipado dos CRA”

Significa os eventos previstos na cldusula 5.12.1 deste
Termo.

“Resgate Antecipado Facultativo

do CDCA”

Significa a possibilidade de a Devedora resgatar
integralmente o CDCA, observada a periodicidade e
pagamento de prémio, nos termos do CDCA e da Clausula
5.12.4 deste Termo de Securitizagao.

“Resolucdo CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n? 17, de 9 de fevereiro de
2021.

“Resolucdo CVM 44~

Significa a Resolucdo CVM n2 44, de 23 de agosto de
2021.

”ﬂ”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa a que a Securitizadora fara jus pela
administracdo do Patrimonio Separado corresponde ao
valor equivalente a (i) 0,10% (dez centésimos por cento)
do Valor Nominal na primeira Data de Integralizagao,
respeitando-se o valor minimo de R$35.000,00 (trinta e
cinco mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos; (ii)
e remuneracdo mensal no valor de R$3.000,00 (trés mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao,
calculada pro rata die, sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA

“Taxa de Remuneracdo”

Significa a remuneragdo, equivalente a 100% (cem por
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cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa equivalente a 4,75% (quatro inteiros e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de acordo com a
formula constante na Cldusula 5.10.1.3 deste Termo de
Securitizagao.

“Taxa DI”

Significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa SELIC”

A taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em
titulos publicos federais, apurados pelo Sistema Especial
de Liquidagdo e Custddia.

“Termo de Securitizacdo” ou

“Termo”

Significa o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio, da Série Unica da 322
Emissdao da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em
Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio de
Emissdo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.”,
celebrado nesta data entre a Securitizadora e o Agente
Fiducidrio.

“Titulares de CRA”

Significa os Investidores titulares de CRA.

“Valor de Resgate”

Significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a ultima Data de
Pagamento da Remunerag¢do, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, (ii) acrescido de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos do CDCA.

“Valor dos Direitos Creditérios

do Agronegdcio”

Significa, em relacdo aos Contratos de Transporte Lastro,
o valor faturado desde a assinatura do respectivo
contrato ou a faturar, conforme historico de faturamento
junto a Devedora.

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

Significa o valor minimo que deverd ser mantido no
Fundo de Despesas, a qualquer tempo, correspondente a
RS 70.000,00 (setenta mil reais).

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que, na Data
de Emissdo, corresponde a (i) R$1.000,00 (mil reais). O
Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagdo
monetaria.
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“Valor Total da Emissao” Significa o valor total da Emissdao na Data da Emissao
equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais).

1.3. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social, e da
legislacdo aplicavel, a Emissdo e a Oferta conforme (i) ata reunido da diretoria da Emissora,
realizada em 17 de janeiro de 2022, registrada na JUCESP em 08 de fevereiro de 2022 sob o n?
70.940/22-8,em processo de publicacdo, na qual se aprovou a emissdo de CRA da Emissora até
o limite de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e (ii) ata de Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi registrada na JUCESP
sob o N2 104.024/14-8, em 20 de marco de 2014, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no Jornal “Diario Comercial” em 02 de abril de 2014.

2.2. A emissdo do CDCA, a constituicdo da Cessdo Fiducidria e a assinatura dos
demais documentos relacionados a Emissdo foram aprovados em reunido de sécios da Devedora
realizada em 29 de dezembro de 2021, a qual sera registrada na JUCISRS.

2.3. Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugao CVM 476 e demais disposi¢des legais aplicaveis, portanto,
conforme previsto no artigo 62 da Instru¢cdao CVM 476, a Oferta é automaticamente dispensada
de registro de distribuicdo na CVM.

2.4, A Oferta, por se realizar no ambito da Instrucdo CVM 476 e sem a utilizagdo de
prospecto, devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de composicdo da
base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 49, inciso | e pardgrafo Unico do Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Préticas para a Estruturacdao, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios em vigor,
condicionado a expedicdo de diretrizes especificas nesse sentido, até a data em que for
encaminhada comunicagao de encerramento da Oferta a CVM pelo Coordenador Lider.

2.5. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 19, inciso lll, da Instru¢do CVM 600, sdo
apresentadas nos Anexos lll, IV, V e VII ao presente Termo de Securitizacdo, as declara¢oes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, e pelo Custodiante

, respectivamente, derivadas do dever de diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de
vicios da operacdo, a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas,
bem como da instituicdo do regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio.

2.6. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaragdo constate do Anexo VIl ao presente
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Termo.

2.7. Os CRA serao depositados para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA, e negociacdo no mercado secundario por meio do Cetip21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a distribuicdo, a negociagao, a liquidagdo financeira e a
custédia eletrénica dos CRA realizadas de acordo com os procedimentos da B3.

3. VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E REGISTRO DO TERMO DE
SECURITIZACAO
3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vinculard, na Data de Emissao,

em carater irrevogdvel e irretratdvel, os Créditos do Agronegdcio oriundos do CDCA, cujas
caracteristicas principais estdo descritas no Anexo | a este Termo de Securitizacdo, incluindo
seus respectivos acessoérios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na
Clausula 4 abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos
Créditos do Agronegdcio estdo expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiducidrio constituido pela Securitizadora, em conformidade com o presente Termo de
Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de reteng¢do, desconto ou compensagao com
ou em decorréncia de outras obriga¢des da Securitizadora. Nesse sentido, os Créditos do
Agronegdcio:

(i) constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patriménio comum
da Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos referente a
gestdo e manutencdao do PatrimoOnio Separado, na forma deste Termo de
Securitizacao;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer a¢cdo ou execugdo promovida por credores
da Securitizadora;

(v) nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser excutidos
por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam ou

vir a ser; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.
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3.2 A Securitizadora e o Agente Fiducidrio declaram que entendem que ndo ha
qualquer conflito de interesses existentes entre eles e/ou quaisquer prestadores de servigos da
Emissdo e da Oferta no momento da Emissao, nos termos do artigo 92, XV da Instru¢do CVM
600.

4. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
4.1. Créditos do Agronegdcio
4.1.1. O valor total dos Créditos do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo é de

R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

4.1.2. O CDCA vinculado aos CRA na Data de Emissdo é lastreado nos Direitos
Creditérios do Agronegécio, decorrentes dos Contratos de Transporte Lastro, e contard com as
Garantias previstas na Clausula 5.9.

4.1.3. Os Direitos Creditdorios do Agronegécio (i) encontram-se identificados e
descritos no Anexo | do CDCA e no item lll do Anexo | deste Termo, inclusive em relacdo a seus
valores; e (ii) serdo custodiados junto ao Custodiante, em consonancia com o inciso Il, do
pardgrafo 12 do artigo 25, da Lei n2 11.076.

4.1.4. O CDCA representa direitos creditérios do agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 12, da Lei 11.076 e do artigo 39,
paragrafo 49, inciso Il, da Instrucdo CVM 600, dado que o CDCA é vinculado aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, que por sua vez representam negécios realizados entre a Devedora
e os Produtores Rurais, conforme comprovado pelos Contratos de Transporte Lastro, nos termos
do artigo 99, inciso XVIII da Instrucao CVM 600.

4.1.5. A Devedora declara no ambito do CDCA para todos os fins de direito que (i) os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da
legislagdo aplicdvel; e (ii) foram cumpridos todos os requisitos e formalidades legais para a
validade e exequibilidade do CDCA, nos termos da legislacdo aplicavel, responsabilizando-se
inteiramente pela sua origem e autenticidade perante a Securitizadora e/ou quaisquer terceiros
que venham a ser prejudicados pela inexatiddo da declaragdo acima referida; (iii) os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio sao direitos creditérios do agronegdcio aptos a constituir lastro do
CDCA, nos termos da Lei n2 11.076 e da Instrugdo CVM 600; e (iv) o Valor dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio corresponde a valor suficiente para representar, a todo o momento, o valor
nominal do CDCA.

4.1.6. O Valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na data de emissdo do CDCA,
equivalerd, inicialmente, a, no minimo, RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

4.1.7. O CDCA sera registrado pelo 7 na B3, nos termos da legislacdo aplicavel.
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4.1.8. Os Contratos de Transporte Lastro, vinculados ao CDCA, foram firmados em
razdo das prestacgoes de servicos relacionados a comercializagao de produtos agropecuarios, por
meio do carregamento, movimentagao, armazenamento, distribuicdo e transporte de produtos
in natura, nos termos do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076, e do artigo 39, paragrafos
primeiro e segundo, da Instrucdo CVM 600, realizados pela Devedora em favor dos Produtores
Rurais.

4.1.9. As caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio vinculados a presente Emissao,
incluindo seu o valor nominal e demais termos e condi¢des, encontram-se descritas no Anexo |
a este Termo de Securitizacdao, nos termos do artigo 99, incisos | e |l da Instru¢do CVM 600.

4.1.10. Em observancia ao artigo 79, inciso Ill da Lei 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio confirmam que nao serdo distribuidos
CRA em montante superior aos Créditos do Agronegdcio a eles vinculados.

4.1.11. Caso ocorra, (a) término, rescisdo, extingdo ou alteracdo dos Contratos de
Transporte Lastro; e (b) redugdo do Valor dos Direitos Creditérios do Agronegdécio de modo que
se tornem inferiores aos Valor Nominal do CDCA, ou (c) qualquer evento que comprometa a
validade, eficacia ou exequibilidade dos Contratos de Transporte Lastro (“Eventos de
Desvinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”), a Devedora devera apresentar,

observado o disposto no CDCA, novos direitos creditdrios do agronegdcio, desde que tenham
sido aprovados pela Emissora e desde que tais direitos creditérios sejam aptos a lastrear o CDCA,
conforme termos da Lei n2 11.076 e da Instru¢ao CVM 600.

4.1.12. Caso seja verificado, pela Devedora, a qualquer tempo, a ocorréncia de algum
dos Eventos de Desvincula¢do dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, previstos na Clausula
4.1.11 acima, esta devera em até 3 (trés) dias, contados da ocorréncia de qualquer dos eventos
acima, (i) apresentar novos direitos creditdrios do agronegdcio nas condicdes apresentadas
acima; e (ii) solicitar a referida substituicdo dos Contratos de Transporte Lastro.

4.1.13. Em até 1 (um) Dia Util da verificacdo, pela Devedora, da ocorréncia de algumas
das hipéteses da Cldusula 4.1.11 acima, esta devera enviar notificagdo a Emissora, informando:
(a) os fatos que acarretaram a perda ou deterioracdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;
e (b) qualquer outra informacao relevante ou necessaria.

4.1.14. Caso ocorra a recomposi¢do dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nos termos
da Clausula 4.1.12 acima, a Devedora e o Avalista deverdo envidar seus melhores esforgos para
formalizar um aditamento o CDCA, de modo a refletir referida recomposicao, em até 3 (trés)
Dias Uteis.

4.2, Custodia
4.2.1. Os Documentos Comprobatdrios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Créditos do Agronegdcio, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, da Cessao

Fiduciaria e dos Direitos Creditdrios em Garantia. As vias originais e/ou digitais dos Documentos
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Comprobatdrios, bem como o Termo de Securitizacdo serdo mantidos pelo Custodiante, que,
nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodiante, sera fiel depositario, nos
termos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, contratado, pela Emissora, com a
remuneracao prevista no Contrato de Prestacao de Servigos de Custodiante, a ser por ela arcada
com os recursos do Fundo de Despesas, com as fungdes de: (i) receber os Documentos
Comprobatérios; (ii) fazer a custddia, guarda e conservagao deste Termo de Securitizacdo e dos
Documentos Comprobatérios; (iii) diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem; e (iv) realizar os registros do CDCA
e seus lastros, conforme estabelecido no CDCA.

4.2.2. O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do artigo 15, paragrafo 29, da Instrugcdo CVM 600.

4.2.3. Fica vedado ao Custodiante, bem como as partes a ele relacionadas e aos
prestadores de servigos por ele contratados para atuar como depositario nos termos do artigo
15, paragrafo 12 da Instrugao CVM 600, ceder ou originar, direta ou indiretamente, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 600.

4.3. Prestadores de Servigos

Escrituracdo

4.3.1. O Escriturador sera responsavel pela escrituragdo dos CRA, os
quais serdao emitidos sob a forma escritural e nominativa. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA o extrato de posi¢cdo de custédia expedido pela B3 em
nome de cada Titular de CRA, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3,
adicionalmente ao extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA com base
nas informacoes prestadas pela B3.

Banco Liquidante

4.3.2. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora, as expensas da Devedora,
para operacionalizar o pagamento e a liquidacdao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, executados por meio da B3.

Auditor Independente

4.3.3. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para
auditar as demonstracgdes financeiras do Patrimdnio Separado em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des e na Instrugao CVM 600.
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Agente Registrador

4.3.4. Agente Registrador atuard como registrador do CRA para fins da custddia
eletronica e da liquidagdo financeira dos eventos de pagamento dos CRA na B3, sem a cobranga
de qualquer valor.

44. Procedimento de Substituicio do Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante, da B3, do Escriturador, do Custodiante, do Agente Registrador e do Auditor
Independente

4.4.1. O Custodiante, o Escriturador, Banco Liquidante e o Agente
Registrador poderdo ser substituidos (a) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto
a Emissora ou em razdo da prestagao de servicos de forma insatisfatdria, ndao sanados no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo enviada nesse sentido pela
Emissora; (b) na superveniéncia de qualquer norma ou instru¢do das autoridades competentes,
que impega a contratagdo objeto do respectivo contrato de prestacdo de servigo; (c) caso o
Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante ou Agente Registrador encontre-se em processo de
faléncia, ou tenha a sua interveng¢do judicial ou liquidagdo decretada; (d) em caso de
descredenciamento para o exercicio da atividade contratada; (e) se o Custodiante, Escriturador,
Banco Liquidante ou Agente Registrador suspender suas atividades por qualquer periodo de
tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA; (f) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante ou Agente Registrador; ou (g) de comum
acordo entre o Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante ou Agente Registrador e a Emissora,
por meio de notificacdo prévia enviada pela Emissora ou pelo Custodiante, Escriturador ou
Agente Registrador, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia. Nesses casos, 0 hovo
Custodiante, Escriturador, Banco Liquidante ou Agente Registrador devera ser contratado pela
Emissora, sem a necessidade de aprovag¢ao em Assembleia de Titulares de CRA.

4.4.2. A B3 poderd ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (a) sem a necessidade de aprovag¢do da Assembleia de Titulares
de CRA: (1) se a B3 falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacdo requerida; ou (2) se for cassada sua
autorizagdo para execucdo dos servigos contratados; ou (b) mediante aprovagdo na Assembleia
de Titulares de CRA, a pedido dos Titulares de CRA ou da Emissora.

4.4.3. O Agente Fiducidrio dos CRA serd substituido observado o
procedimento previsto na Clausula 12.11 e seguintes deste Termo de Securitizagdo.

4.4.4, O Auditor Independente poderd ser substituido, a qualquer
tempo, mediante deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA da maioria absoluta do CRAem
Circulacdao, em qualquer convocacao.

4.4.4.1. Em caso de substituicdo, o Auditor Independente ndo podera prestar
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servigcos para a Emissora, em relagdo ao Patrimonio Separado, por prazo superior a 5 (cinco)
anos consecutivos, nos termos da Resolugdo CVM n? 23, de 25 de fevereiro de 2021.

4.4.5. Caso ocorram quaisquer das substituicbes acima previstas, o
presente Termo de Securitizacdo deverad ser aditado em até 10 (dez) dias contados da
formalizagdo dos respectivos atos necessarios a concretizagao de tais substitui¢des.

5. CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Nos termos do artigo 99, inciso Il, da Instrugdo CVM 600, os CRA da presente
Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Emissdo: 322 (Trigésima Segunda) Emissao;

5.1.2. Séries: Série Unica.

5.1.3. Quantidade de CRA: serdo emitidos, 50.000 (cinquenta mil) CRA.

5.1.4. Lastro dos CRA: os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelos
CDCA.

5.1.5. Valor Nominal Unitdrio: os CRA tém Valor Nominal Unitério de

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss3o.

5.1.6. Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo é de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data da Emiss3o.

5.1.7. Valor Total da Oferta: a Oferta corresponde ao montante total
da distribuicdo publica com esforgos restritos no valor de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

5.1.8. Data de Emissdo: 25 de fevereiro de 2022.

5.1.9. Regime Fiducidrio: sim.

5.1.10. Garantias: ndo serdo constituidas garantias no ambito do CRA, os quais gozarado

das garantias do CDCA que sdo a Cessdo Fiduciaria e o Aval.

5.1.11. Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.
5.1.12. Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacdo Financeira: B3
5.1.13. Cddigo ISIN: BROCTSCRA3C1
5.1.14. Classificacdo de Risco: os CRA ndo serao objeto de classificagdo de risco.
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5.1.15. Local de Emissdo: Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

5.1.16. Forma e Comprovacdo de Titularidade e Negociacdo dos CRA: os

CRA serdo emitidos de forma nominal e escritural, sendo a titularidade dos CRA comprovada por
(i) extrato de posicdo de custddia emitido pela B3, quando estiverem eletronicamente
custodiados na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador, a partir das informacg&es que lhe
forem prestadas com base na posi¢ao de custédia eletrénica constante na B3, quando os CRA
estiverem eletronicamente custodiados na B3. Os CRA serao depositados para fins de custddia
eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamentos na B3: (i) para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liguidagdo financeira da distribuicdo realizada por meio do sistema da B3; e (ii) para negociacao
no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a liquidacdo financeira da negociacdo dos eventos de pagamento e a custédia eletronica dos
CRA realizadas por meio da B3.

5.1.17. Data_de Vencimento dos CRA: observadas as hipdteses de

liguidagdo do Patrimonio Separado e Resgate Antecipado dos CRA, previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA vencerdao em 25 de fevereiro de 2027.

5.1.18. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: o Preco de Subscricdo e

integralizacdo dos CRA sera correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, na primeira
Data de Integralizacdo, e ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneragao, desde
a primeira Data de Integralizacdo até a data efetiva da subscricdo e integralizacdo.

5.1.18.1. Aintegralizagdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista, no
ato da subscricdo, e por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3, observado que a
totalidade dos CRA devera ser integralizada em até 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio
da Oferta, conforme previsto no artigo 8-A da Instrugdo CVM 476. Caso a totalidade dos CRA
ndo seja integralizada dentro do prazo, a Securitizadora cancelara os CRA nao integralizados.

5.1.19. N3do ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o lastro dos CRA.

5.2. Regime Fiduciario

5.2.1. Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 7 deste Termo de Securitizagao.

5.3. Multa e Juros Moratérios

5.3.1. Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA, incidirdo, a partir do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratéria ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados de forma pro rata temporis sobre o valor devido, independentemente de aviso,
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notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao
pago dos CRA.

5.4. Local de Pagamento

5.4.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3.

5.4.2. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3 na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora,
o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢cdo do respectivo Titular de CRA e
notificard, nos termos da Clausula 16.2 deste Termo de Securitizacdo, em até 2 (dois) Dias Uteis,
o Titular do CRA que os recursos se encontram disponiveis.

5.4.3. Na hipdtese da Cldusula 5.4.2 acima, a partir da data em que os recursos
estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracgdo sobre o valor
colocado a disposi¢do do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.5. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.5.1. 0 ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente
a qualquer das obrigacGes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas neste Termo
de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento a qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a respectiva data de pagamento dos CRA.

5.6. Prorrogacao dos Prazos
5.6.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao adimplemento de

qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente nos casos em que a data de pagamento
ndo seja considerada Dia Util, com excecdo da Data de Vencimento que ndo poderd ser

prorrogada.
5.7. Destinagao de Recursos
5.7.1. Os recursos obtidos com a subscricao dos CRA serdo utilizados exclusivamente

pela Emissora para (i) pagamento das Despesas da Estruturacdo; (ii) constituicdo do Fundo de
Despesas; e (iii) pagamento do Preco de Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio, respeitados os
descontos descritos na Clausula 7.4 do CDCA (“Destinacdo de Recursos”).

5.7.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados ao CDCA enquadram-se na
definicdo de direitos creditérios do agronegdcio a que se refere o artigo 23, paragrafo 19, da Lei
n2 11.076, e do artigo 39, da Instrucdo CVM 600, em razdo de: (i) a Devedora inserir-se na
atividade de comercializagdo de produtos agropecudrios e de produtos in natura, por meio da
prestacdo de servicos de carregamento, movimentacao, armazenamento, distribuicao e
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transporte de tais produtos aos Produtores Rurais; e (ii) nos termos do artigo 39, paragrafo 49,
inciso |, da Instrucdao CVM 600, os direitos creditérios que conferem lastro ao presente CDCA ja
estarem devidamente constituidos, validos e eficazes, e terem como cliente (devedor) os
Produtores Rurais, que s3o pessoas juridicas caracterizadas como produtor rural,
independentemente da destinagdo dos recursos a ser dada pelos Produtores Rurais ou pela
Devedora, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 12, da Lei n2 11.076.

5.7.3. Tendo em vista o acima exposto, ndo haverd a verificacdo, pelo Agente
Fiduciario, da destinacdo dos recursos que tratam os paragrafos 72 e 82 do artigo 32 da Instrugdo
CVM 600.

5.8. Classificagao de Risco

5.8.1. N3o serd atribuida nota de classificacdao de risco aos CRA.

5.9. Garantias

5.9.1. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou flutuantes sobre
os CRA, que gozardo das Garantias que integram os Créditos do Agronegdcio, conforme descritas
abaixo.

5.9.2. Para assegurar o pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas,

foram ou serdo, conforme o caso, constituidas as seguintes garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo
Fiduciaria.

5.9.3. Aval: O CDCA conta com a garantia fidejusséria, representada pelo Aval prestado
pelo Avalista, na forma regulada pelo CDCA, por meio da qual o Avalista se tornou devedor

solidario e principal pagador perante a Securitizadora das Obriga¢Ges Garantidas.

5.9.4. Cessdo Fiducidria: Sem prejuizo do Aval, em garantia ao fiel e integral

pagamento das ObrigacGes Garantidas, a Devedora obrigou-se a (i) constituir e formalizar,
incluindo o registro no cartério competente, a Cessao Fiduciaria sobre (a) os Direitos Creditérios
em Garantia em favor da Emissora, no montante equivalente a Razdo de Garantia Minima, bem
como (b) todos os valores e direitos de crédito decorrentes da Conta Vinculada, atuais ou
futuros, incluindo, mas nao se limitando, a prépria Conta Vinculada, os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, demais valores depositados ou que venham a ser
depositados na Conta Vinculada, e os recursos oriundos dos Investimentos Permitidos
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) e (ii) manter a Cessao Fiduciaria sobre
Direitos Creditérios em Garantia em montante suficiente para que seja observada sempre a
Razdo de Garantia Minima, nos termos previstos na Clausula 4.1 do Contrato de Cessdo
Fiduciaria.

5.9.4.1. Devedora obriga-se a registrar o Contrato de Cessao Fiduciaria e seus eventuais
aditamentos nos respectivos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da sede da

Devedora e da Securitizadora, bem como a apresentar a Securitizadora e ao Custodiante, 1
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(uma) via original do Contrato de Cessdo Fiducidria, assim como de eventuais aditamentos,
devidamente registrados no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos em até
5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data de assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

5.9.4.2. A verificagdo da Razdo de Garantia sera realizada 3 (trés) vezes ao més, sempre
nos dias 5, 15 e 25 cada més, em relagdo ao periodo imediatamente anterior (sendo cada data
de verificagdo denominada “Data de Verificacdo”), sendo a primeira verificacdo serd realizada

em 15 de marco de 2022, em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos recebidos na Conta
Vinculada até o dia 15 de marc¢o de 2022, e assim sucessivamente. Caso a Data de Verificacdo
ndo seja um Dia Util, a Data de Verificagdo serad antecipada para o Dia Util imediatamente
anterior.

5.9.4.3. Para a realiza¢do da verificacdo da Razdo de Garantia Minima, (i) em cada Data
de Verificacdo, a Securitizadora, com base nos extratos da Conta Vinculada disponibilizados pelo
Banco Depositario, nos termos do Contrato de Conta Vinculada, realizara o célculo da Razdo de
Garantia Minima em relacdo aos Direitos Creditdrios Cedidos recebidos na Conta Vinculada no
periodo imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo; e (ii) na 32 (terceira) Data de
Verificacdo do més, a Securitizadora realizard o calculo da parcela do valor da Amortizacdo do
CDCA e da Remuneragdo do CDCA aplicavel ao Periodo de Capitalizacdo imediatamente
subsequente (“Parcela Devida”).

5.9.4.4. Caso seja verificado, em cada Data de Verificacdao, que a Razdao de Garantia
Minima tenha sido cumprida, observado que os Direitos Creditérios do Agronegécio deverdo
representar, no minimo, 100% (cem por cento) do saldo devedor do CDCA e os Direitos
Creditérios em Garantia deverdo representar, no minimo, 230% (duzentos e trinta por cento) do
saldo devedor do CDCA, o saldo que exceder a Razdo de Garantia Minima devera ser liberado
para a Fiduciante nos termos do Contrato de cessao Fiduciaria, devendo o restante permanecer
retido na Conta Vinculada e aplicado em Outros Ativos.

5.9.4.5. Na 32 (terceira) Data de Verificagdo do més, a Securitizadora, observado o
disposto no Contrato de Conta Vinculada, determinard ao Banco Depositario transferéncia do
valor correspondente a Parcela Devida para a Conta Centralizadora, a titulo de pagamento do
CDCA.

5.9.5. Reforco de Garantia: Caso, em determinada Data de Verifica¢do, for constatado

montante inferior 3 Razdo de Garantia Minima, a Fiduciante devera, em até 3 (trés) Dias Uteis,
contados da notificacdo enviada pela Securitizadora comunicando tal fato, sob pena de
vencimento antecipado do CDCA, a adotar todas as providéncias que se fagam necessdrias para,
prioritariamente nesta ordem, (i) apresentar a Securitizadora novos direitos creditorios de sua
titularidade, de natureza semelhante aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em montante
suficiente para o restabelecimento da Razao de Garantia Minimal(ii) apresentar a Securitizadora
novos Recebiveis em montante equivalente ao necessario para recompor o valor da Razdo de
Garantia Minima; ou caso ndo seja possivel (iii) depositar, em moeda corrente nacional, para
constituicao de reserva na Conta Vinculada, montante equivalente ao necessario para recompor
o valor da Razdo de Garantia Minima.
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5.9.5.1. Para fins do disposto no item (i) da Clausula 5.9.5 acima, a Devedora devera
apresentar direitos creditérios oriundos de novos contratos de transporte, de modo a
reestabelecer a Razdo de Garantia (“Contratos de Transporte Adicionais”), desde que os

Contratos de Transporte Adicionais apresentados atendam aos seguintes critérios: (i) sejam
celebrados com os Clientes; (ii) sejam celebrados com novos clientes, desde que previamente
aprovados por Titulares de CRA, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA, observado que
tais novos clientes deverdo possuir classificacdo de rating AAA (escala Brasil) emitida por agéncia
de classificagdo de risco devidamente registrada na CVM; (iii) possuam prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias, contados da data de vinculagdo ao CDCA; (iv) ndo contenham clausula de vedacéo
ou limitagdo a cessdo dos respectivos direitos creditérios; (v) no ato de cessdo, a Devedora
apresente declaragdo assinada, atestando que os Contratos de Transporte Adicionais estdo
livres e desembaracados de quaisquer Onus; e (vi) o valor dos Contratos de Transporte
Adicionais seja suficiente ao reestabelecimento da Razdo de Garantia Minima.

5.10. Remuneragao

5.10.1.1. Remuneracdo dos CRA: os CRA fardo jus a remuneragdao composta pela Taxa de

Remuneracdo incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragdao dos CRA imediatamente
subsequente, ou na data de Resgate Antecipado dos CRA.

5.10.1.2. A Remuneracgdo sera paga conforme o cronograma de pagamentos constante
do Anexo Il ao presente Termo de Securitizacao ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado
dos CRA.

5.10.1.3. A Remuneracéo sera calculada conforme férmula abaixo:

J =VNe x (Fator de Juros -1)
Onde:

“)” = valor unitario da Remuneracdo CRA acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada
CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: multiplicacdo do FatorDI pelo Fator Spread, considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread

Onde:
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“Fator DI” = Produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado desde a primeira Data
de Integralizagdo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA (inclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

Fator DI = ]']( 1+ TDI, xﬁ

|
k=1 \

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, sendo ‘k’ um numero inteiro;

aw_n

n” corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de Capitalizagao,
sendo ‘n’ um numero inteiro;

“P” corresponde a 100 (cem);

TDIx = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da seguinte forma:

1

oI, = 2l 1]
100

Onde:

I

‘DI” = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

Fator Spread =(%+1)

Onde:
Spread: 4,7500% (quatro inteiros e setenta e cinco mil décimos de milésimos por cento); e

N — Corresponde ao niimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integraliza¢do (inclusive) ou
Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA (inclusive) imediatamente anterior, conforme o

o“_n

caso, até a data de calculo (exclusive) sendo “n” um ndmero inteiro.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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Observacoes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3.

O fator resultante da expressao (1 + TDIi) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Para a aplicagdo de DIy serd sempre considerado a Taxa DI divulgada no 22 (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data de calculo (exemplo: para calculo dos Juros Remuneratdrios no
dia 14, a Taxa DI considerada sera a publicada no dia 12 pela B3, pressupondo-se que os dias 12
e13 s3o Dias Uteis).

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIi), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

5.10.2. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacido da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI como Remuneracdo dos CRA ou do CDCA por
proibicdo legal ou judicial, serd utilizada, em sua substituicdo, a Taxa SELIC. Na hipdtese de
extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa SELIC por mais de 10 (dez) dias consecutivos
apos a data esperada para sua apuragido e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa SELIC como Remuneragao dos CRA ou do CDCA por proibicdo legal ou judicial,
a Emissora ou o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de
término do prazo de 10 (dez) dias mencionado acima ou da data de extingdo da Taxa SELIC, ou
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa SELIC por proibicdo legal ou judicial, conforme o caso,
convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar, observada a legislacdo aplicavel, sobre
0 novo parametro de remunerac¢do dos CRA a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condicdes do mercado vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo parametro de
remuneracdo dos CRA, sera utilizado, para apuracdo da Taxa SELIC, o percentual correspondente
a ultima Taxa SELIC divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades aos Titulares de CRA.

5.10.3. Na hipdtese de a ultima Taxa DI (ou, conforme aplicavel, seu substituto legal ou
a Taxa SELIC) divulgada oficialmente ser inferior a zero, sera utilizada, enquanto a referida taxa
for inferior a zero, em substituicdo, a ultima Taxa DI (ou, conforme aplicavel, seu substituto legal
ou Taxa SELIC) divulgada(o) oficialmente superior a zero, até que a Taxa DI (ou, conforme
aplicavel, seu substituto legal ou a Taxa SELIC) volte a ser superior a zero, hipétese na qual a
Taxa DI (ou, conforme aplicével, seu substituto legal ou a Taxa SELIC) divulgada em tal momento
voltara a ser utilizada.
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5.10.4. Caso a Taxa SELIC venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, referida assembleia ndo serd mais realizada e a Taxa SELIC, a partir da data de
sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao dos CRA.

5.10.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo entre a Emissora e os Titulares de CRA representando, no minimo, a maioria
absoluta dos CRA em Circulacdo, ou ndo haja quérum de delibera¢do e/ou de instalacdo, em
segunda convocacdo, a Devedora deverd resgatar antecipadamente o CDCA e,
consequentemente, a Emissora deverd decretar o Resgate Antecipado dos CRA e resgatar a
totalidade dos CRA com os recursos oriundos do pagamento do CDCA, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data da realiza¢do da respectiva Assembleia de Titulares de CRA ou da data em
que a Assembleia de Titulares de CRA deveria ter sido realizada, conforme o caso, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor de Resgate.

5.10.6. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Cldusula 5.10.5 acima sera
instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e em segunda convocacdo, com qualquer
numero, sendo vdlidas as delibera¢ées tomadas pela maioria absoluta do Titulares de CRA.

5.10.7. Exceto na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneragdo serd paga
aos Titulares de CRA nas Datas de Pagamento da Remunerac¢do dos CRA.

5.11. Amortizacdao Programada

5.11.1. O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA serd objeto de amortizagdo
programada, observado o prazo de caréncia de 18 (dezoito) meses, contados da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 25 de setembro de 2023 e o uUltimo na Data
de Vencimento, conforme valores e datas indicados no Anexo |l deste Termo de Securitizacao.

5.12. Resgate Antecipado e Amortiza¢do Extraordinaria

5.12.1. Resgate Antecipado dos CRA: Na hipétese prevista na cladusula 5.10.5 acima e

nas hipdteses das cldusulas 5.12.2, 5.12.3 e 5.12.4 abaixo, a Devedora devera resgatar
antecipadamente o CDCA e, consequentemente, a Emissora deverda decretar o Resgate
Antecipado dos CRA e resgatar a totalidade dos CRA com os recursos oriundos do pagamento
do CDCA, observadas as disposicdes deste Termo de Securitizacao.

5.12.2. Resgate Antecipado Obrigatério Automatico do CDCA: Na data em que for

verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Automatico do CDCA, abaixo
reproduzidos, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA o Valor
de Resgate, acrescido de eventuais encargos moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos do CDCA, na medida do recebimento dos
recursos pela Emissora:

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou Avalista, de qualquer obrigacdo
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pecunidria, principal ou acessdria, prevista no CDCA, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
do inadimplemento;

(ii) alteracdo dos termos e condi¢des dos Contratos de Transporte Lastro, sem o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

(iii) caso nao seja efetuado a substituicao dos Contratos de Transporte Lastro em
até 3 (trés) dias, nas hipdteses de Eventos de Desvinculagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos da cldusula 2.12 acima;

(iv) (a) requerimento de autofaléncia, pedido de recuperacdao judicial ou
extrajudicial pela Devedora ou pedido de insolvéncia civil pelo Avalista; (b) decretacdo de
faléncia, liquidacdo ou dissolug¢do da Devedora, ou insolvéncia civil do Avalista; ou (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face a Devedora ndo elidido ou cancelado no prazo legal;
ou (d) qualguer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Devedora, incluindo
acordo de credores, nos termos da legislacdo aplicavel;

(v) (a) redugdo do capital social da Devedora; (b) pagamento, pela Devedora, de
lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, ou qualquer outra participa¢do no lucro
estatutariamente prevista, acima do minimo obrigatdrio, conforme estabelecido por lei ou por
seu contrato social em vigor nesta data, caso estejam inadimplentes com qualquer obrigacdo
pecuniaria no ambito do CDCA ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(vi) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, neste ultimo caso, de
forma a alterar as atuais atividades principais da Devedora ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas pela Devedora, ou que a impeca de emitir o CDCA;

(vii) sentenca condenatdria relativamente a pratica de atos pela Devedora e/ou pelo
Avalista que importem em infringéncia a legislagcdo que trata do combate ao trabalho infantil e
ao trabalho escravo, do crime contra o meio ambiente e/ou a Legislacdo Anticorrupcdo,
conforme informado pela Devedora;

(viii) ndao manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade dos Contratos de
Transporte e/ou das Garantias;

(ix) na hipdtese da Devedora, do Avalista e/ou terceiro tentar ou praticar qualquer
ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar, cancelar, suspender,
rescindir ou repudiar o CDCA e/ou as Garantias e/ou os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou
quaisquer Documentos da Operacgao;

(x) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros

pela Devedora ou pelo Avalista das obrigacdes assumidas no CDCA e/ou no Contrato de Cessdo
Fiducidria, sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora; e
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(xi) constituicdo e/ou prestacdo, pela Devedora, de quaisquer dnus, gravames,
garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os Direitos Creditdrios em Garantia, exceto
pela Cessdo Fiduciaria constituida no ambito do CDCA.

5.12.3. Resgate Antecipado Obrigatério Ndo Automatico do CDCA: Na ocorréncia de

qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico do CDCA, abaixo reproduzidos,
havendo a declaragao de vencimento antecipado do CDCA, conforme deliberado pelos Titulares
de CRA em Assembleia de Titulares de CRA, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido
aos Titulares de CRA o Valor de Resgate, acrescido de eventuais encargos moratérios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos do CDCA, na medida
do recebimento dos recursos pela Emissora:

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou Avalista, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista no CDCA e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme em vigor, ndo
sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado
no CDCA e/ou no respectivo documento inadimplido, contado do respectivo inadimplemento;

(ii) comprovacdo de que qualquer das declaracBes prestadas pela Devedora e/ou
Avalista, no CDCA e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, sdo falsas, enganosas, insuficientes ou
incorretas, nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto;

(iii) cisdo, fusdo, incorporac¢do ou qualquer outra forma de reorganiza¢do societaria
envolvendo a Devedora, sem prévia anuéncia da Emissora, desde que tais eventos acarretem
mudancas de controle societario da Devedora;

(iv) caso seja verificado em determinada Data de Verificacao seja verificado que a
Razdo de Garantia seja inferior a Razdo de Garantia Minima;

(v) a nado recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora, nos termos do CDCA;

(vi) caso nado haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo do CDCA, em caso de extin¢do, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa SELIC
ou, ainda, impossibilidade de aplicacao da Taxa SELIC como Remunerac¢do do CDCA por proibi¢do
legal ou judicial, nos termos previstos neste Termo de Securitizagao;

(vii) caso a Devedora nao transfira a Conta Vinculada, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados do pagamento, quaisquer recursos relativos ao pagamento decorrentes (i) dos
Recebiveis que sejam erroneamente transferidos pelos respectivos devedores em conta diversa;
e (ii) dos Contratos de Transporte que sejam erroneamente transferidos pelos Clientes em conta
diversa;

(viii) inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira
da Devedora e/ou Avalista com terceiros, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou

superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;
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(ix) ndao cumprimento de qualquer decisdo judicial, decisdo administrativa de
entidade regulatéria, ou decisdo arbitral ou procedimento assemelhado que seja
imediatamente exigivel contra a Devedora, o Avalista e/ou qualquer sociedade integrante do
Grupo Econdmico da Devedora, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas que
nao seja do conhecimento da Securitizadora na Data de Emissao;

(x) protesto de titulos contra a Devedora, o Avalista e/ou qualquer sociedade
integrante do Grupo Econémico da Devedora, cujo valor ndo pago, individual ou agregado,
ultrapasse RS 5.000.000,00 (cinco milh3es de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo
se: (a) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do apontamento para
protesto ou da data do protesto; (b) o protesto for cancelado antes de tal prazo; ou (c)o
protesto for sustado e forem prestadas garantias suficientes em juizo (e desde que a garantia
prestada em juizo ndo descumpra qualquer obriga¢do assumida neste documento);

(xi) decisdo judicial de exigibilidade imediata determinando a execuc¢do de titulos
contra a Devedora, o Avalista e/ou qualquer sociedade integrante do Grupo Econbémico da
Devedora, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse RS 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(xii) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de
ativos da Devedora, do Avalista e/ou de qualquer sociedade integrante do Grupo Econémico da
Devedora, de valor individual ou agregado igual ou superior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) seu equivalente em outras moedas, exceto se tal procedimento for suspenso, revertido
ou extinto no prazo de até 30 (trinta) dias contado de seu inicio;

(xiii) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora e/ou pelo Avalista no CDCA ou
nos demais Documentos da Operacao;

(xiv) morte, interdicdo ou inicio de processo de curatela do Avalista, sem que seus
herdeiros necessarios assumam solidariamente as obrigacdes estabelecidas no CDCA no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados de tal evento;

(xv) inobservancia das obrigacGes estabelecidas pela legislacdo socioambiental ou
nao-renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvencdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, que afete o regular exercicio das
atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal
nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Devedora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovacdo
ou obtencdo da referida licenca ou autorizacao;

(xvi) interrupcdo das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias
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determinada por ordem judicial ou qualquer outra medida imposta por autoridade competente,
conforme informado pela Devedora;

(xvii) ndo observancia pela Devedora dos seguintes indices financeiros, a serem
verificados pela Emissora, anualmente, em até 20 (vinte) dias contatos do recebimento das
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Devedora ao término de cada exercicio
social, acompanhada da memédria de calculo dos indices financeiros elaborada pela Devedora
contendo todas as rubricas necessarias a verificagdo dos indices financeiros, sob pena de
impossibilidade de apuracdo pela Emissora, podendo este solicitar a Devedora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, sendo que a primeira verificacdo
ocorrerd com base nas demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro de 2022 (“indices
Financeiros”), observado que referidos indices Financeiros deverdo ser validados pelos
auditores independentes da Devedora no encerramento dos exercicios sociais de 2022, e 2023:

(a) Divida Bancaria Liquida/EBITDA IRFS < 3,5; e
(b) Ativo Circulante/Passivo Circulante > 1.

E, no encerramento dos exercicios sociais de 2024, 2025 e 2026, os indices Financeiros deverdo
ser observados da seguinte forma:

(a) Divida Bancaria Liquida/EBITDA IRFS < 3,0; e
(b) Ativo Circulante/Passivo Circulante > 1.

5.12.3.1. Para fins do CDCA, o atendimento aos Indices Financeiros sera validado pela
Emissora, observando a memdria de calculo enviada pela Devedora em conjunto com as
demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas, adotando as seguintes defini¢des:

(i) Divida Bancaria: significa, em relagdo a qualquer pessoa, o somatério (a) dos
empréstimos e financiamento de curto e longo prazo contraidos junto a instituicdes financeiras;
(b) dos empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissao de titulos de divida,
debentures ou instrumentos similares; (c) de todas as operacgées de leasing; e (d) de outras
operacgdes que possam ser caracterizadas como endividamento financeiro;

(ii) EBITDA IFRS: significa, em relagdo a qualquer pessoa, conforme apurado no
balango patrimonial ao final de cada exercicio, ou seja, aos dias 31 de dezembro, (i) receita
operacional liquida, menos (ii) custos dos produtos e servigos prestados, menos (iii) despesas
comerciais, gerais e administrativas, acrescidos de (iv) depreciacdo do imobilizado e (v)
amortizagao.

Divida Bancaria Liquida: significa, em relagdo a qualquer pessoa, a Divida Bancaria subtraida das
disponibilidades (somatdrio de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo).

5.12.3.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
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comunicada pela Devedora e/ou pelo Avalista @ Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Util de seu
conhecimento.

5.12.3.3. O descumprimento desse dever pela Devedora e/ou pelo Avalista ndo impedira
a Emissora de, a seu critério, respeitados os respectivos prazos de cura aplicaveis, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstas no CDCA, no Contrato de Cessdo Fiducidria e nos
demais documentos relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado do
CDCA.

5.12.3.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico do CDCA indicados na Clausula 5.3 acima, quando ndo sanados nos eventuais prazos
de cura estabelecidos, a Emissora ou o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar
sobre o vencimento antecipado dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e consequentemente
sobre o Resgate Antecipado dos CRA, ficando certo desde ja que todos os custos incorridos com
a convocacgao de assembleia serdo arcados pelo Patriménio Separado.

5.12.3.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado do CDCA, observadas as previsées
quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo automatico constantes das Clausulas
5.12.3.1 e 5.12.3.2 acima, bem como os prazos de cura aplicdveis, a Devedora e o Avalista
obrigam-se a efetuar o pagamento do Valor de Resgate, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado de
comunicacdo neste sentido, a ser enviada pela Emissora e/ pelo Agente Fiducidrio a Devedora
ou ao Avalista.

5.12.4. Resgate Antecipado Facultativo do CDCA. Na ocorréncia do Resgate Antecipado

Facultativo do CDCA, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de CRA
o Valor de Resgate, acrescido do prémio conforme indicado na tabela abaixo e de eventuais
encargos moratoérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos do CDCA, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora:

Periodo Prémio
De Data de Emissdo até 23/09/2023 | Ndo é permitido o Resgate Antecipado
(inclusive) Facultativo dos CRA
De 24/09/2023 (inclusive) até 24/09/2024 | 2% (dois por cento)
(exclusive)
De 24/09/2024 (inclusive) até 24/09/2026 | 1% (um por cento)
(exclusive)
De 24/09/2026 (inclusive) até a Data de | N3o aplicavel
Vencimento (exclusive)

5.12.5. Caso ocorra qualquer dos eventos previstos nesta Cldusula 5.12, a Emissora
devera resgatar antecipadamente os CRA, de forma total, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, devendo o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, correspondente
ao Valor de Resgate, ser realizado pela Emissora, por meio de procedimento adotado pela B3,
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em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos valores devidos pela Devedora.

5.12.6. Na ocorréncia dos eventos que ensejam o Resgate Antecipado dos CRA, a
Emissora comunicard, as expensas do Patrimonio Separado, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ciéncia de tais eventos, por meio de publicagdo de aviso no jornal em que publica suas
informagdes ou por meio de comunicagao individual, sobre o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme o caso, aos Titulares de CRA, bem como notificard o Agente Fiduciario e a B3, com
relagdo ao respectivo pagamento, informando: (i) o valor do Resgate Antecipado dos CRA,; (ii) a
data prevista para realizagdo do pagamento; e (iii) demais informacdes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

5.12.7. O Resgate Antecipado dos CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3,
serd realizado pela Emissora, de forma unilateral, em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

5.13. Amortiza¢do Extraordinaria
5.13.1. Ndo serd permitida a amortizacdo antecipada dos CRA, observada a obrigacdo

de pagamento da amortizacdao programada dos CRA e da Remuneracdo dos CRA nas respectivas
datas de pagamento, bem como a hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA.

6. FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA
6.1. Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA
6.1. A distribuicdo publica com esforgos restritos de CRA (i) serd realizada nos termos

da Instrucdo CVM 476; (ii) serd destinada a Investidores Profissionais; (iii) sera intermediada
pelo Coordenador Lider; e (iv) estara automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

6.1.1. Nos termos do inciso | do artigo 13 da Instrucao CVM 600, observado que a
Oferta n3o ultrapassa o montante de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), fica dispensada
a participacdo de instituicao intermedidria, sendo que a distribuicdo sera realizada pela prdépria
Securitizadora.

6.1.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos
restritos, sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo, para a totalidade dos CRA, nos termos
da regulamentacdo aplicavel.

6.1.3. No ambito da Oferta, (i) o Coordenador Lider somente podera
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (ii) os CRA
somente poderao ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 32 da Instrucao CVM 476.

6.1.4. O publico-alvo da Oferta serd composto exclusivamente por
Investidores Profissionais.
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6.1.5. Os CRA serdo depositados para distribuicao e negociacao na B3.

6.1.6. Os CRA somente poderdao ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instru¢cdao CVM 476.

6.1.7. Os CRA serdo subscritos pelos Investidores Profissionais no
mercado primario e integralizados pelo Preco de Integralizacdo, que sera pago a vista em moeda
corrente nacional na Data de Integralizacdo. Os Investidores Profissionais, no ato de subscri¢ao,
fornecerao, por escrito, declaragao no boletim de subscri¢cdo, atestando que estdo cientes de
que: (i) a Oferta ndo foi registrada na CVM; e (ii) os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de
negociagdo previstas na Instrugao CVM 476.

6.1.7.1. Os Investidores Profissionais deverao fornecer, também por escrito, declaragao,
atestando sua condicdo de investidor profissional, nos termos definidos neste Termo de
Securitizagao.

6.1.8. O Coordenador Lider organizard a colocacao dos CRA perante os
Investidores Profissionais interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica.

6.1.9. O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses
contados do inicio da Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Caso a Oferta ndo seja
encerrada dentro desse prazo, o Coordenador Lider deverd informar a CVM, apresentando os
dados entdo disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta,
observado o prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da Oferta,
conforme dispGe o art. 82-A da Instrugdao CVM 476.

6.1.10. Serd admitida a distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 30, paragrafo
29, da Instrucdo CVM 400, sendo que o montante minimo relativo a ser distribuido sera de
RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Distribuicdo Parcial” e “Volume Minimo de

Distribuicdo”, respectivamente).

6.1.10.1. Caso até o encerramento da Oferta: (i) o Volume Minimo de Distribuicdo nado
seja alcancado, a Emissdo e a Oferta serdo canceladas; ou (ii) o Volume Minimo de Distribuicdo
seja alcangado e havendo CRA ndo distribuidos, estes serdo cancelados pela Emissora.

6.1.10.2. Tendo em vista a hipdtese de Distribuicdo Parcial, nos termos do artigo 31 da

Instrucdo CVM 400, os Investidores Profissionais poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a que haja distribuicao:

(i) da totalidade dos CRA objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo ndo se
implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste caso, o
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processo de liquidagdo na B3 n3do tera sido iniciado; ou

(ii) de uma proporg¢ao ou quantidade minima de CRA objeto da Oferta, definida
conforme critério do préprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao
Volume Minimo de Distribuicdo, devendo o Investidor, no momento da
aceitacdo, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber
a totalidade dos CRA subscritos ou quantidade equivalente a proporcdo entre a
qguantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de CRA objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em
receber a totalidade dos CRA por ele subscritos, sendo que, se o Investidor tiver
indicado tal proporcao, se tal condicdo ndo se implementar, as ordens serdo
canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de liquidacdo na B3 nao
terd sido iniciado.

7. REGIME FIDUCIARIO

7.1. Nos termos previstos pela Lein29.514 e pela Lein211.076, bem
como pelo artigo 52 da Instru¢cdo CVM 600, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre o
Patrimonio Separado.

7.2. Os Créditos do Agronegdcio que integram o Patrimbnio
Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do patrimoénio da
Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRA e das demais obrigacdes relativas
ao Patrimo6nio Separado, e manter-se-do apartados do patrimonio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
n2 9.514.

7.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em
nenhuma hipdtese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio
da Emissora, sendo sua realiza¢do limitada a liquidacdo do Patrimdnio Separado.

7.2.2. Ainsuficiéncia dos bens do Patriménio Separado n3o dara causa
a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio dos CRA ou a
Emissora convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacdo do Patriménio Separado.

7.2.3. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados na Conta Centralizadora deverao ser aplicados pela Emissora em Outro Ativos.

7.3. Os bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado:
(i) responderdo apenas pelas obrigacGes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administracdo do PatrimoOnio Separado e respectivos custos e obrigag¢des fiscais, conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execucdo de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo
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de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto a Cessdo Fiduciaria e
o Aval constituidos no ambito da Emissdao, bem como da eventual excussdo dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado pela Emissora, pelos Titulares de CRA e/ou pelo Agente
Fiduciario.
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8. FUNDO DE DESPESAS

8.1. O Fundo de Despesas, na Data de Emissdo, devera respeitar o
Valor Minimo do Fundo de Despesas.

8.2. O Fundo de Despesas devera ser provisionado nos anos subsequentes a Data de
Emissdo, para que sempre seja cumprido o Valor Minimo do Fundo de Despesas.

8.2.1. Conforme o caso, o Fundo de Despesas devera ser recomposto pela Devedora,
trimestralmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, com recursos proprios ou
mediante retengao do montante necessario a recomposi¢ao do Fundo de Despesas dos recursos
advindos do pagamento dos Direitos Creditdrios em Garantia depositados na Conta Vinculada.

8.2.2. No curso ordinario da Emissdo, a Emissora manterd o montante que compde o
Fundo de Despesas depositado na Conta Centralizadora e/ou aplicado em Outros Ativos.

8.2.3. A Emissora devera informar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por este, o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

9. ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n2 9.514 e a Lei n?
11.076: (i) administrard o PatrimoOnio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii)
promovera as diligéncias necessdarias a manutencao de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicara as
respectivas demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado em até 90 (noventa) dias apds
o término do exercicio social, que ocorrera sempre em 30 de dezembro, na forma do artigo 22
da Instru¢ao CVM 600.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por
culpa, dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimo6nio
Separado.

9.3. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragao,
calculada pro rata die se necessario.

9.4. A Taxa de Administracdo serd custeada pelo Fundo de Despesas
e/ou com recursos do Patriménio Separado, conforme aplicavel, e paga nos termos da Clausula
15.3, item (i), abaixo.

9.5. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds
o vencimento dos CRA, caso a Emissora ou terceiro que venha realizar a administracdo do

Patrimdnio Separado ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta
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que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.

9.6. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto
Sobre Servigos (ISS), (ii) Programa de Integracdo Social (PIS); e (iii) Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a
Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta Clausula fosse incidente. A Taxa de
Administracdo sera atualizada anualmente pela variacdo positiva do IPCA.

9.7. O Patrimbnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
ressarcira a Emissora ou terceiro que venha a realizar a administragdo do Patrimonio Separado
de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fung¢des, tais como,
notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes,
alimentacgdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de
CRA ou para realizar os Créditos do Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta Clausula
serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questio.

9.8. Caso os CRA sejam reestruturados ou inadimplidos, serd devido adicionalmente
a remuneracdo recorrente de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a: (i) comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefbnicas;
(ii) implementagdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, incluindo a celebracdo
de aditamentos.

9.8.1. Entende-se por reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA os eventos relacionados
a alteracdo (a) de garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento e remuneracdo,
amortizacdo, indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou indices
financeiros; (c) condi¢des relacionadas aos eventos de vencimento antecipado, sendo certo que
os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo considerados reestruturagdo dos CRA.

10. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejara a

assuncdo imediata e transitéria da administragdo do Patrimdénio Separado pelo Agente
Fiduciario (“Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperacao por seus credores
ou classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de
sua concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
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legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;
(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des

pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, resultante de ato ou
omissdo da Emissora que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora; e

(v) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo
do Patrimdnio Separado e assumida a administragdo do Patrimoénio Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia de Titulares de CRA para
deliberacdo sobre a eventual liquidagao do Patrimoénio Separado, nos termos do artigo 10, inciso
V da Lei n2 9.514 e do artigo 99, inciso XVII da Instru¢cao CVM 600.

10.2.1. A Assembleia de Titulares de CRA referida na Cldusula 10.2
acima devera ser convocada mediante publicacdo de edital, por 3 (trés) vezes no jornal “Diario
Comercial de S3o Paulo” e nos jornais de grande circulagdo utilizados pela Emissora, com
antecedéncia de 20 (vinte) dias. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada em
primeira convocagdo, devera ser publicado edital para a segunda convocacdo no prazo de, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA
em primeira convocacao, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocacao de assembleias gerais de acionistas constantes na Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacdo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo. Ambas as publicagGes previstas na
presente Clausula serdo realizadas observando o disposto na Clausula 16 abaixo.

10.2.2. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Cldusula 10.2 acima sera
instalada, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacdo e em segunda convocac¢do, com qualquer
numero, sendo validas as delibera¢Ges tomadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA.

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula
10.2, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipdtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacgdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo
do Patrimoénio Separado, hipdtese na qual deverad ser deliberado a nomeacdo de outra
instituicdo administradora, incluindo, mas nao se limitando a outra securitizadora, fixando, as
condi¢cdes e termos para sua administracao, bem como sua remuneracgao.

10.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracao da liquidagdo do Patrimonio
Separado devera ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria
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absoluta dos CRA em Circulacao.

10.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada em
primeira e segunda convocagdo por ndo cumprimento do quérum previsto na Clausula 10.2.2
acima, a liquidacdo do Patrimdnio Separado sera automaticamente decretada, observados os
procedimentos descritos na Cladusula 10.4 abaixo.

10.4. A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante
transferéncia das Obrigacdes Garantidas integrante do Patrimbénio Separado ao Agente
Fiduciario ou a instituicdo administradora que o substituir, na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente
dos CRA.

10.4.1. Na hipdtese descrita na Clausula 10.4, caberd ao Agente
Fiducidrio ou a instituicdo administradora que o substituir: (i) administrar os Créditos do
Agronegdcio que integram o Patrimbnio Separado, ou contratar empresa especializada para
tanto (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos
oriundos dos Créditos do Agronegdcio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA
na proporcao de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, respeitada
a ordem de alocag¢do dos recursos prevista na Clausula 13 abaixo e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Créditos do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcado de CRA detidos, respeitada a ordem de alocag¢do dos recursos prevista na Clausula 13
abaixo.

10.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos
Créditos do Agronegdcio e aos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
ndo havendo nenhuma outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

11. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

11.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas
na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da
Operagdo e nos Documentos Comprobatoérios, a Emissora neste ato declara e garante que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes, com registro de companhia aberta perante a CVM e de
acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdGes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitiza¢cdo, dos demais Documentos da Oferta de
que é parte, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obriga¢des
ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo licita, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

é e sera responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegdcio nos exatos
valores e nas condi¢des descritas neste Termo de Securitizac3do;

é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢cdes assumidas neste Termo
de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao;

ndao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante
e/ou alteragdo relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei n?
7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei n2
9.613, de 3 de margo de 1998; e

cumpre e fard com que se cumpram irrestritamente, por si, quaisquer
sociedades integrantes do seu Grupo Econémico e seus respectivos funcionarios
e administradores, as normas relativas e atos de corrupg¢ao em geral, nacionais
e estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgao,
declarando ainda que, apds a devida a razoavel diligéncia, ndo conhece a
existéncia contra si, quaisquer sociedades integrantes do seu Grupo Econémico
e seus respectivos funcionarios e administradores, de qualquer investigacao,
inquérito ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a préticas
contrarias as Lei Anticorrupcdo. Adicionalmente, na data deste Termo de
Securitizagdo, inexiste violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo
das Lei Anticorrupcdo pela Emissora, seus respectivos(as) controladores,
controladas, coligadas e sociedades sob controle comum.
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11.2.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de

Securitizacdo, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patrimonio Separado, mantendo para este registro contabil
proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicagdo por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgdes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, inclusive notas explicativas das
demonstracdes financeiras anuais, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patrimoénio Separado, assim como de todas as
informacgdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou cépia de
quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados,
permitindo que o Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patrimonio
Separado;

(c) na mesma data em que forem publicados, coépias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Titulares de CRA;

(d) em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, cépia
de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares
de CRA;

(e) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis do seu conhecimento a ocorréncia
de qualquer evento de vencimento antecipado do CDCA;

(f) informar e enviar o organograma do grupo societdrio da Emissora, todos
os dados financeiros e atos societdrios necessdrios a realizacdo do
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(iv)

(v)

(vi)

relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacdo a CVM. O organograma
do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Além disso, deverdao
ser acompanhados de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora atestando (1) que permanecem vdlidas as disposi¢Ges contidas
neste Termo de Securitiza¢do, (2) acerca da ndo ocorréncia de qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA
e o Agente Fiduciario, (3) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social da Emissora; e (4) o cumprimento da obrigacdo de
manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora.

(g) anualmente, ou sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, enviar
relatério em que conste o saldo disponivel na Conta Centralizadora e na
Conta Vinculada, de que seja possivel atestar o cumprimento da Razdo
de Garantia Minima, conforme o caso.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢cdes contdbeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de
auditoria;

informar ao Agente Fiduciadrio, tempestivamente, qualquer descumprimento
pela Devedora e/ou pelos prestadores de servigcos contratados em razdo da
Emissdao de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio
gue sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas
informagdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

providenciar a retengao e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as
quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposi¢Ges
aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu Estatuto Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto
Social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Ges estatutarias, legais
e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na Clausula 16, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que
possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacao de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:
(a) validos e regulares todos os alvarads, licencas, autorizagGes ou
aprova¢les necessarias ao regular funcionamento da Emissora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessdrio para tanto;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela
legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nao
estejam vinculados aos ambientes administrados e operacionalizados
pela B3.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA,;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com empresa de auditoria, que o
Patrimbénio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos. A Emissora se responsabiliza pela exatidao
das informacGes e declaracGes prestadas ao Agente Fiducidrio e aos
Investidores;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢Ges e com as regras emitidas pela CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢Oes, as demonstracbes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
guando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicdes da Resolugdo CVM 44, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a hegociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da
Resolugao CVM 44;
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(xxiii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e

(xxv)

12.

12.1.

demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no item “xx” acima; e

observar as disposicGes da regulamentacado especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizagao de modo parcial ou exclusivamente digital, assembleia
de Titulares de CRA objeto da Oferta.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, como Agente Fiduciario da Emiss3o que, neste
ato, aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instru¢cdo CVM 600, da

Resolugdo CVM 17 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e

quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

12.2.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

O Agente Fiducidrio declara que:

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribui¢Ges previstas na legislacdo especifica, na regulamentacdo e neste
Termo de Securitizacdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicOes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

analisou e verificou, diligentemente, a legalidade e auséncia de vicios da
operacado, além de verificar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia
das informacdes prestadas pela Emissora e contidas neste Termo de
Securitizagcdo, sendo certo que verificara a constituicdo, exequibilidade e
suficiéncia das Garantias nos prazos previstos nos documentos de Garantias da
emissdo. Dessa forma, em que pese a Securitizadora possuir os direitos sobre o
objeto das Garantias na data de assinatura do presente Termo de Securitizacao,
existe o risco de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias,
podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussdo caso as
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

12.3.

condi¢cbes acima ndo sejam implementadas;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condi¢cdo de agente fiducidrio, conforme solicitados a
Emissora e ao Coordenador Lider;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66
da Lei das Sociedades por A¢des;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
na Resolugdao CVM 17, conforme disposto na declaragdo descrita no Anexo VI
deste Termo de Securitizagao;

assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 62 da Resolugdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagdo a outros
titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissGes
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario;

observa, no exercicio de sua funcdo e na qualidade de agente fiduciario,
inclusive no ambito de outras emissdes de valores mobiliarios, todos os deveres

previstos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17; e

ndo possui qualquer relacdo com a Emissora ou com a Devedora que o impeca
de exercer suas fungdes de forma diligente.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de

assinatura deste Termo de Securitiza¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até

(i) a Data de Vencimento ou até que todas as obriga¢des devidas pela Emissora tenham sido

cumpridas, conforme o caso, ou (ii) sua efetiva substituicao.

12.4.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos

na Resolugdo CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatdrias aplicaveis, o Agente

Fiducidrio compromete-se, neste ato, a:

(i)

(ii)

(iii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administragdo de seus proprios bens;

zelar pelos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuagdo
da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua
substituicdo, na forma prevista no texto da Resolu¢ao CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relacionada com o exercicio de
suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestagdo das informacgdes periddicas pela Emissora, alertando
os Titulares de CRA, no relatdério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de
gue tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimdnio Separado,
por meio das informacgdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto, conforme
Resolugao CVM 17;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modifica¢cdes nas condi¢des dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros érgdos pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do
estabelecimento principal da Emissora, da Devedora e/ou do Avalista;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado, as expensas do PatrimoOnio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA;

comparecer as Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestdo junto a Emissora, com base nas informagdes encaminhadas
pelo Escriturador e/ou pela B3 sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3,
a atenderem quaisquer solicitagcdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Titulares de CRA,;
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(xv) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(xvii)  comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis,
conforme previsto no texto na Resolu¢dao CVM 17;

(xviii) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patriménio Separado;
e

(xix)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
para a Emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos
CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagdes previstas no texto da
Resolucao CVM 17.

12.5. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar
como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, incluindo as
atividades da Emissora, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente
relacionadas a sua funcdo descrita nesse Termo de Securitizacdo e na regulamentacdo editada
pela CVM.

12.6. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneragao

pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo

{ouzn
ii

de Securitizacdo, a remuneragao prevista no item da Cldusula 15.2 abaixo e no item “iv” da

Clausula 15.3 abaixo (“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

12.6.1. A remuneracdo definida na Cldusula 12.6 acimal2.6 acima
continuard sendo devida mesmo apds o vencimento dos CRA caso o Agente Fiduciario ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissao.

12.6.2. As parcelas da remuneracao serao reajustadas anualmente pela
variacdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas
de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

12.6.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez por cento) ao
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més sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 2% (dois por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

12.7. As parcelas da remuneracdo do Agente Fiduciario, serdo
acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF de responsabilidade da fonte pagadora e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remunerac¢do do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

12.8. A primeira parcela dos honorérios do Agente Fiduciario podera ser faturada por
qualquer empresa do seu grupo econdémico.

12.9. Adicionalmente, a Emissora, o Patrimonio Separado, a Devedora ou o Avalista
(conforme o caso) ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos neste instrumento e proteger os
direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Emissora ou Devedora ou o Patrimbnio Separado esteja
insuficiente, os investidores deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo
Agente Fiducidrio. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiducidrio:
(i) publicacdo de relatdrios, avisos, editais e notificacGes, despesas cartordrias, conforme
previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtencdo de
certidGes, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomog¢des entre estados da
federacdo, alimentacgdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) conferéncia, validagdo ou utilizacdo
de sistemas para checagem, monitoramento ou obtenc¢do de opinido técnica ou legal de
documentacdo ou informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacdes;
(vii) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario; (viii) revalidagdo de laudos de
avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n® 1/2021 SRE.

12.9.1. As despesas referidas na Clausula 12.9 deverdo ser pagas pelo
Patrimonio Separado, em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva prestagdo de
contas a Emissora pelo Agente Fiduciario, e envio do comprovante pormenorizado de referidas
despesas.

12.9.2. O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia no
pagamento das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
investidores adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha aincorrer para
resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverdao ser previamente
aprovadas pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos investidores, na propor¢ao de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos investidores, na proporcdo de seus créditos, (i) incluem, mas ndo se limitam,
os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acGes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
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exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, da Devedora
ou do Avalista (conforme o caso), ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Investidores bem como sua remunerac¢do; e (ii) excluem os
investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais investidores ratear as despesas na
proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
investidores que efetuaram o rateio em propor¢dao superior a propor¢ao de seus créditos,
quando de eventual recebimento de recursos por aqueles investidores que estavam impedidos
de ratear despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente Fiduciario por despesas
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Investidores que ndo tenha
sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

12.10. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

12.11. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fun¢ées
até que um novo agente fiducidrio assuma, nas hipdteses de impedimento temporario,
renuncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, uma Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

12.12. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo, mediante
a imediata contratacdo de seu substituto:

(i) pelo voto favoravel dos Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) da totalidade dos CRA em Circulagao presentes na respectiva Assembleia
de Titulares de CRA; ou

(ii) na hipdtese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de qualquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizacao, por deliberacao em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples descrito na
Clausula 14.12 e desde que previamente notificado ndo sane a inadimpléncia no
prazo aplicavel.

12.13. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira
integralmente os deveres, atribuicGes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e
deste Termo de Securitizacao.

12.14. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo
prévia 3 CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do
presente Termo de Securitiza¢cdo e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
prescritos na Resolugdao CVM 17.
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12.15. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da
Assembleia de Titulares de CRA para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto
provisdrio, conforme disposicdo do paragrafo 32 do artigo 79, da Resolucdo CVM 17.

12.16. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente
deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitiza¢ao.

12.13.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizagdo
para zelar pelos direitos e interesses dos Titulares de CRA, observado o previsto no artigo 13,
inciso Il da Lei n2 9.514.

12.17. O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar
por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria, conforme paragrafo 12 do artigo 13 da Lei n2 9.514.

12.18. O Agente Fiducidrio ndo fara qualquer juizo sobre a orienta¢do acerca de
qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orienta¢des a ele transmitidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Titulares de CRA ou a Emissora.

12.19. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges e da Lei n29.514, estando isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer outra responsabilidade que nao tenha decorrido da legislacdo
aplicavel.

12.20. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario e/ou por parte da
Securitizadora, que criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem
terceiros de obrigacdes com estes, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

12.21. Na presente data, o Agente Fiducidrio presta servicos de agente
fiduciario nas emissGes da Emissora descritas no Anexo X.

13. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
13.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacgdo integral dos CRA, a
Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos

relacionados aos Direitos Creditérios, observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
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alocacdo (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

14.

14.1.

pagamento das despesas descritas nos itens 15.2 e 15.3 abaixo, se o caso;

constituicdo ou recomposicdo, conforme o caso, do Fundo de Despesas;

pagamento multa e juros moratdrios dos CRA, caso existam;

pagamento da Remunerac¢do dos CRA; e

pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA.

ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

Nos termos do artigo 99, inciso XIV da Instru¢ao CVM 600, os Titulares de CRA

poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, inclusive de modo

parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Instrucdo CVM 625, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observados os procedimentos

previstos abaixo.

14.2.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

14.3.

Compete privativamente a Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre:
as demonstracées contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatdrio dos Auditores Independentes, em até 120

(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

alteragGes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto nesta Clausula
14,

alteracdo na remuneracao dos prestadores de servico, conforme descrito neste
Termo de Securitizacdo;

alteracdes na estrutura de Garantias;

alteracdo do qudrum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia de Titulares de
CRA; e

deliberacdo sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA, nos termos
deste Termo de Securitizagao.

As Assembleias de Titulares de CRA poderdo ser convocadas

pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no

minimo, 05% (cinco por cento) dos CRA em Circulagado.

14.4.

A convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA dar-se-a
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mediante publicacdo de edital em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a
divulgacdo de suas informagdes societdrias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 600, contados da data de publicagdo do
edital relativo a primeira convocacgdo, sendo que a segunda convocagdo da Assembleia de
Titulares de CRA somente podera ser realizada, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada
para a instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacgao, respeitadas as
demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades Por Ag¢des, da regulamentacao aplicavel e deste
Termo de Securitizagdo. Em caso de Assembleia de Titulares de CRA realizada de modo
exclusivamente ou parcialmente digital, o anuncio de convocagdo deverad indicar as informacoes
previstas na Instru¢ao CVM 625.

14.5. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula,
sera considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os
Titulares de CRA em Circulagdo nos termos do artigo 24, paragrafo 12 da Instrugao CVM 600.

14.6. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer
ndmero.

14.7. Quando a deliberagdo tiver como matéria a administragdo ou
liguidacdo do Patrimoénio Separado nas situacdes de insuficiéncia de ativos, a Assembleia de
Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocacio,
com qualquer numero dos Titulares de CRA.

14.8. Salvo por motivo de for¢ca maior, a Assembleia de Titulares de
CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede, podendo ser realizada por meio de
sistemas eletronicos e sendo permitido a ado¢do de instrucdo de voto.

14.8.1. Quando a Assembleia de Titulares de CRA for realizada em outro
local, as correspondéncias de convocacgdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

14.9. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o
disposto na Lei n? 11.076, na Lei n2 9.514 e na Lei das Sociedades por Ac¢des, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulacdo correspondera a um voto nas respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

14.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia de
Titulares de CRA e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De
igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia de
Titulares de CRA, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
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deliberacao da ordem do dia.

14.11. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA caberd, de
acordo com quem a convocou:

(i) a qualquer Diretor estatutario da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;
(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

14.12. Quoérum de Deliberacdo (Geral): Exceto se de outra forma aqui

prevista, as deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA serdo tomadas pelos votos
favoraveis da maioria dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes na respectiva assembleia,
em primeira ou segunda convocagao.

14.13. As demonstracdes contdbeis do patrimdnio separado que ndo
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em primeira e segunda convocag¢do em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

14.14. Quoérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias de Titulares

de CRA, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA que representem 2/3 (dois tercos) dos CRA
em Circulagdo em primeira convocacdo ou a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo em
segunda convocacdo as seguintes matérias:

(i) deliberacgGes acerca da administracdo ou liquidagao do Patriménio Separado em
caso de insuficiéncia de ativos;

(ii) modificacdo das condi¢des dos CRA, assim entendida: (a) alteragao dos quéruns
de deliberacdo previstos neste Termo de Securitizacdo; (b) alteragGes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA, estabelecidas
nesta Clausula 14; (c) alteragao das disposi¢Ges relativas ao Resgate Antecipado
dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado; ou (d)
quaisquer deliberacdes que tenham por objeto alterar as seguintes
caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal Unitdrio, (2) Amortizacao, (3)
Remuneracéo, sua forma de calculo e as Datas de Pagamento da Remuneracao,
(4) Data de Vencimento; e

(iii) a nao adocdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizagdo, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) e a execugao
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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14.15. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer das hipdteses
abaixo, o Agente Fiduciario, tdo logo tenha sido comunicado e/ou tomado ciéncia, devera
convocar os Titulares de CRA para a realizacdo de uma Assembleia de Titulares de CRA, nos
termos desta Clausula 14, para que os Titulares de CRA deliberem (i) pela liquidagdo do
Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liguidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual a Emissora
continuard responsavel pela administragdo do Patriménio Separado:

(i) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacGes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(ii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese,
a liquidacdo do Patrimonio Separado poderda ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo
formal realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(iii) decisdo judicial transitada em julgado por violagao, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao,
as Leis Anticorrupgao.

14.16. As deliberacbes tomadas em Assembleias de Titulares de CRA,
observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer
tenham comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela Securitizadora o resultado da
deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da regulamenta¢do da CVM, no prazo maximo de 7
(sete) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

14.17. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da
Operacao poderdao ser alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (a) quando tal
alteracdo decorrer da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das
entidades administradoras de mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou
para adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (b) quando a alteracdo decorrer de
correcdo de erros formais, desde que tal alteracdo ndo acarrete alteragdo no fluxo de
pagamentos e garantias do CRA; (c) for necessaria em virtude de atualizacdo dos dados
cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos, envolver reducao da remuneracao ou
substituicdo dos prestadores de servigcos descritos neste Termo de Securitizagdo devendo a
alteracdo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo
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prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso inferior; (d) decorrer
da substituicdo ou aquisicdo de novos Créditos do Agronegécio, se for o caso; ou (e) para refletir
a quantidade de CRA no cenario de distribui¢cao parcial, nos termos da Clausula 6.1.10 acima;
referidas alteragGes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
contado da data em que tiverem sido implementadas.

14.18. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os
respectivos qudruns de instalacdo e de deliberagdo estabelecidos neste Termo de Securitizagao,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo para os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se abstido de
votar, ou votado contra.

15. DESPESAS

15.1. As despesas da emissdo serdo arcadas com o0s recursos
Patrimdnio Separado, por meio do Fundo de Despesa, e incluem todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos préprios, custas e emolumentos decorrentes da estruturagdo, emissao,
distribuicdo, liquidagdo e manutencdo dos CRA, conforme indicados abaixo, inclusive, mas sem
limitacdo os encargos previstos no artigo 10 e 14 da Instrucdo CVM 600 e aqueles previstos
abaixo.

15.2. As seguintes Despesas de Estruturacdo serdo de responsabilidade da Devedora
e deduzidas do Preco de Aquisicdo:

(i) comissdes de estruturacdo, emissdo, coordenac¢do e coloca¢dao dos CRA por
ocasido de sua distribuicdo publica com esforcos restritos, e demais valores
devidos nos termos dos Documentos da Operagdo, incluindo, conforme
aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de road show e marketing;

(ii) honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Coordenador Lider,
ao Agente Fiducidrio, ao Custodiante, ao Escriturador, a advogados, consultores,
inclusive auditores independentes, incorridos em razdo da andlise e/ou
elaboracdo dos Documentos da Operagdo, de processo de diligéncia legal e
financeira, bem como da emissdo de opinido legal relacionada a Emissao e as
despesas recorrentes dos prestadores acima e dos demais contratados pela
Securitizadora as expensas do Patrimonio Separado;

(iii) despesas da Securitizadora, tais como a Taxa de Administracdo, pagamento de
taxas, inclusive, mas nao se limitando a taxas de fiscalizacdo da CVM referente
a Oferta, emolumentos e manutengao dos registros perante a B3;

(iv) despesas com registro do CDCA na B3 e custddia dos Direitos Creditdrios do

Agronegécio no Custodiante; e
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15.3.

(v)

quaisquer outros honorarios referentes a estruturacdo e emissdo do Patrimonio
Separado.

As seguintes Despesas Recorrentes serdo de responsabilidade da Devedora com

recursos do Fundo de Despesas:

15.4.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Taxa de Administracdo da Securitizadora e as despesas recorrentes dos
prestadores de servico da Oferta;

transporte de documentos, reconhecimento de firmas, registro de documentos
em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas em regulamentacado especifica;

expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

honorarios dos prestadores de servico no ambito dos CRA;

custos inerentes a liquidagdao do CRA;

custos inerentes a realizacao de Assembleia de Titulares de CRA;

liguidagdo, registro, negociacdo e custddia de operacbes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado organizado em
gue os CRA sejam admitidos a negociacgdo;

despesas com a elaboracdo e divulgacdo das demonstragcdes contabeis do
Patrimonio Separado e dos informes periddicos, nos termos da legislagdo em
vigor;

gastos com o registro para negocia¢cao em mercados organizados;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos
por forca de decisdo;

despesas com as contas correntes vinculadas a Emissdo;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagao; e

despesas com cobranca extrajudicial e/ou judicial do CDCA, excussdo da Cessdo
Fiduciaria e/ou execucdo do Aval.

Sado de responsabilidade da Devedora, por meio da utilizagao

66

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



dos recursos proprios ou, em caso de ndo pagamento pela Devedora, com recursos do
Patrimdnio Separado:

(i) registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos competentes cartérios de registro
de titulos e documentos;

(ii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigacées do Patrimbnio Separado;

(iii) multas eventualmente aplicadas por 6rgdos reguladores e demais entidades,
desde que ndo seja por culpa exclusiva da Securitizadora ou dos prestadores de
servicos da emissdo; e

(iv) honorarios de advogados e dos agentes de cobranga, custas e despesas
correlatas feitas em defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacao.

15.5. S3o despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as
relativas: (i) a custddia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas
diretamente pelos investidores a instituicdo financeira por eles contratada para a prestagdo do
servico de corretagem; e (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente incidam sobre os
rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentacdo em vigor e descrito
no Anexo VIl deste Termo de Securitizacdo; e (iii) nos casos previstos no inciso “iii” da Clausula
15.3 acima, mediante adiantamento de recursos em beneficio do Patriménio Separado, quando
insuficiente o Patrimonio Separado.

15.6. Quaisquer despesas nao dispostas acima serdo imputadas a
Emissora, salvo se: (i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora,
proprios ao Patrimoénio Separado e exigiveis para sua boa administragdo; (ii) houver ratificacdo
posterior em deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA.

15.7. Sem prejuizo do acima disposto, sdo despesas da Emissdo as seguintes
remuneracdes de prestadores de servicos da Oferta:

(i) Remuneracdo da Securitizadora: A Securitizadora, ou seu eventual substituto, fara jus a

uma remuneracdo correspondente a: (a) RS 330.000,00 (trezentos e trinta mil reais) ,
liguida de todos e quaisquer tributos, a titulo de estruturagdo; (b) remuneragdo anual
no valor de RS 36.000,00 (trinta e seis mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
atualizada anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissao, calculada pro rata die, sendo
devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagado; e (c) remuneragdo a ser paga
Unica vez no valor de RS 50.000,00 (cinquenta mil reais), a titulo de emissdo dos CRA. A
remuneracgao da Securitizadora devera ser paga em reais e livre de quaisquer impostos
ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS, COFINS e ISS. Adicionalmente, a
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(i)

remuneracdo da Securitizadora sera corrigida anualmente pela variacdo positiva do
indice IPCA, conforme abaixo definido. Todas as despesas incorridas pela Securitizadora
no ambito da Emissdo, dentre elas despesas genéricas, incluindo, mas ndo se limitando,
despesas de viagens, transporte, alimentacdo e hospedagem, se for o caso, serdao
suportadas pelo Fundo de Despesas. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM
600, a referida remuneracdo indicada no item (b) acima, ao longo de um ano,
corresponderd a aproximadamente 0,08% (oito centésimos por cento) do Valor Nominal.

Remuneracdo Extraordindria da Securitizadora: : Em complemento ao previsto no item

(i) acima, sera devida a Securitizadora remuneracgdo extraordinaria calculada com base
nas horas efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem, sempre que a Securitizadora executar trabalhos em
qualguer das seguintes circunstancias, podendo ser cumuladas: (a) inadimplemento no
pagamento dos CRA; e/ou (b) reestruturagio das condi¢cbes dos CRA, apds a Emissdo, a
exemplo, mas sem limitacdo, a (i) execu¢do de garantias; (ii) participagdo em reunides
formais ou virtuais internas ou externas e/ou com os Titulares de CRA ou demais partes
da Emissdo; (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da oferta; e (iv)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos. Entende-se por
reestruturacdo das condi¢des dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (1) da
garantia; (2) prazos de pagamento e remunerag¢do, amortiza¢do, indice de atualizagao,
data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (3)
condicGes das caracteristicas e condi¢Ges da oferta e, ainda, relacionadas aos eventos
de vencimento antecipado e oferta de resgate; e (4) de Assembleias Gerais de Titulares
de CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos documentos da oferta, sendo certo
qgque os eventos relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo considerados
reestruturacdo dos CRA (“Remuneracdo Extraordindria da Securitizadora”). A

remuneracdo da Securitizadora devera ser paga em reais e livre de quaisquer impostos
ou taxas incidentes sobre esta tais como PIS, COFINS e ISS.

Entende-se por reestruturacdo das condicdes dos CRA os eventos relacionados a
alteracdo (a) de garantia; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento e remuneracao,
amortizacdo, indice de atualiza¢do, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou indices
financeiros; (c) condicGes relacionadas aos eventos de vencimento antecipado do CDCA,
sendo certo que os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sdo considerados
reestruturacdo dos CRA.

Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante, ou seu eventual substituto, nos termos da

lei e deste Termo de Securitizagdo, fara jus a uma remuneracdo relativa (a) a implantagao
e registro no sistema da B3 dos Documentos Comprobatdrios, de uma parcela Unica no
valor de R$1.700,00 (um mil e setecentos reais), a ser paga até o 52 (quinto) dia apds o
registro no ambito B3; e (b) a custddia dos Documentos Comprobatodrios,
correspondente a parcelas mensais no valor de R$1.250,00 (um mil, duzentos e
cinquenta reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 52 (quinto) apds o
recebimento da referida documentagdo. As parcelas citadas acima serdo reajustadas
anualmente pela variacdo acumulada positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
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impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario. Quaisquer faturas enviadas e nao pagas até seu vencimento, bem como
quaisquer outros valores devidos e ndo pagos ao Custodiante, serdo acrescidas de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata die desde a data do vencimento até a data do efetivo
pagamento, mais multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor devido e ndo
pago. A referida remuneracdo deverd ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b)
PIS; (c) COFINS (d) CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento. As despesas relativas a viagens, transporte, alimentacdo, publicacGes e
estadias necessdrias ao exercicio das atribuicdes do Custodiante, custos com o Sistema
de Negociagdo, publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefGnicos
relacionados a emissdo, notificagGes, extracdo de certiddes, despesas cartordrias,
fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Titulares de CRA durante a fase de implantac¢do e vigéncia do servico,
ndo estdo inclusas na remuneragdo acima e deverdo ser previamente aprovadas pela
Securitizadora, quando ultrapassarem o valor de RS 15.000,00 (quinze mil reais) e
comprovadas por documento habil. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instru¢do CVM
600, a referida remuneragao, ao longo de um ano, correspondera a aproximadamente
0,03% (trés centésimos por cento) do Valor Nominal.

Remuneracdo do Escriturador: O Escriturador, ou seus eventuais substitutos, nos termos

da lei e deste Termo de Securitizacdo, fardo jus a uma remuneracdo correspondente a
parcelas mensais no valor de RS 1.000,00 (um mil reais), sendo que a primeira parcela
devera ser paga até o 52 (quinto) Dia Util apds a Integralizacdo. Para fins do artigo 92,
inciso X, da Instrucdo CVM 600, a referida remuneracdao mensal, ao longo de um ano,
correspondera a aproximadamente 0,03% (trés centésimos por cento) do Valor Nominal.

Remuneracdo Ordindria do Agente Fiducidrio: Para fins do artigo 99, inciso X, da

Instrugdo CVM 600, o Agente Fiducidrio, ou seu eventual substituto, fard jus a uma
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que |he competem, nos
termos da lei e deste Termo de Securitizacdo, (a) a titulo de implantacdo sera devida
parcela Unica no valor de R$6.000,00 (seis mil reais), a ser paga até o 52 (quinto) Dia Util
apods a primeira Data Integralizacdo ou 30 (trinta) dias contados da data de assinatura
do presente instrumento; (b) a parcelas trimestrais de RS 4.250,00 (quatro mil, duzentos
e cinquenta reais), cujo valor total anual corresponde a RS 17.000,00, sendo que a 12
(primeira) parcela deverd ser paga até o 52 (quinto) Dia Util apds a Data de Integralizacdo
ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura deste Termo de Securitizac¢do, e as
demais parcelas deverdo ser pagas no mesmo dia dos trimestres subsequentes, até o
resgate integral dos CRA, observado que, caso o ultimo ano tenha prazo inferior a 12
(doze) meses, a parcela devida serd calculada pro rata temporis. Caso a operagdo seja
desmontada, a primeira parcela anual sera devida a titulo de “Abort Fee”; (c) por cada
verificacdo dos indices Financeiros da Devedora, sdo devidas parcelas anuais de RS
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1.200,00 (mil e duzentos reais), sendo a primeira devida em 20 de abril de 2022 e as
demais parcelas deverdo ser pagas no mesmo dia dos anos subsequente. A referida
remuneragdo serd corrigida pela variagdo percentual positiva acumulada do IPCA. Os
valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a prestacao
desses servicos, tais como ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF de responsabilidade da fonte
pagadora, excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.
Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucdao CVM 600, a referida remuneracao, ao longo
de um ano, corresponderd a aproximadamente 0,04% (quatro centésimos por cento) do
Valor Nominal. A remuneragdo acima nao inclui a eventual assung¢ao do Patrimonio
Separado dos CRI. Nas operagdes de securitizagdo em que a constituicao do lastro se der
pela correta destinagdo de recursos pela Devedora, em razdo das obrigacOes legais
impostas ao Agente Fiducidrio dos CRI, em caso de possibilidade de resgate ou
vencimento antecipado do titulo, permanecem exigiveis as obrigacdes da Devedora e
do Agente Fiducidrio dos CRI até o vencimento original dos CRI ou até que a destinagdo
da totalidade dos recursos decorrentes da emissdo seja efetivada e comprovada. Desta
forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora assumird a integral
responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiducidrio dos CRI até a integral
comprovacgdo da destinacdo dos recursos.

Remuneracdo Extraordindria do Agente Fiducidrio: Em complemento ao previsto no

item (v) acima, sera devida ao Agente Fiducidrio. No caso de inadimplemento no
pagamento dos CRA ou da Emissora, da Devedora ou do Avalista, ou de reestruturacao
das condi¢cdes da oferta apds a Emissdo, bem como a participacdo em reunides ou
contatos telefénicos e/ou conference call, Assembleias de Titulares de CRA presenciais
ou virtuais, que implique a titulo exemplificativo, em execucdo das garantias,
participacdo em reunides internas ou externas ao escritério do Agente Fiduciario,
formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA ou demais partes da
Emissdo, analise e eventuais comentarios aos documentos da operagdo e
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, serdo devidas ao
Agente Fiducidrio, adicionalmente, a remunerac3o no valor de RS 600,00 (quinhentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado aos trabalhos acima, pagas em
5 (cinco) dias corridos apdés comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas”. Entende-se por reestruturacdo os eventos relacionados as
alteracGes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e
remuneracgdo, condi¢bes relacionadas as recompra compulséria e/ou facultativa,
integral ou parcial, multa, vencimento antecipado e/ou resgate antecipado dos CRA
e/ou liquida¢do do Patrimdnio Separado. Os eventos relacionados a amortizagdo dos
CRA ni3o sdo considerados reestruturacdao dos CRA (“Remuneracdao Extraordindria do

Agente Fiduciario”).

A Remuneracdo Extraordinaria do Agente Fiduciario: (a) ficara limitada, em qualquer
hipotese, ao valor de RRS 17.000,00 (dezessete mil reais) por ano, correspondendo a,
no maximo, 0,04% (quatro centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, valor esse
a ser corrigido pela variacdao percentual positiva acumulada do IPCA observado que os
valores que sobejarem o referido teto acima descrito deverao ser objeto de aprovagao

70

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



em Assembleia de Titulares de CRA; e (b) sempre que incorrida, serd devida em até 5
(cinco) dias corridos apds entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas”.

Caso sejam atingidos 90% (noventa por cento) do limite anual previsto acima, a Emissora
comunicard a Devedora a esse respeito em até 2 (dois) Dias Uteis e, a contar de sua
ciéncia, a Devedora deverd se manifestar em até 2 (dois) Dias Uteis sobre sua inten¢io
de arcar diretamente com os pagamentos da Remunerac¢do Extraordinaria do Agente
Fiduciario que ultrapassar o limite anual previsto acima, até o final do ano em referéncia.
Caso haja recusa da Devedora em realizar os pagamentos sobejantes ou a Devedora ndo
se manifeste no prazo aqui previsto, o limite anual da Remuneragdo Extraordindria do
Agente Fiducidrio serd automaticamente renovado por igual montante até o final do ano
em referéncia, exceto se houver manifestacdo contrdria expressa dos Titulares de CRA
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para essa
finalidade, a qual deverd ser realizada em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da
recusa ou da falta de manifestacdo da Devedora nos termos deste item.

(vii) Remuneracdo do Auditor Independente: O Auditor Independente, ou seu eventual

substituto, fard jus a uma remuneragdo correspondente a R$5.200,00 (cinco mil e
duzentos reais) ao ano, pelo desempenho dos deveres e atribuicGes que lhe competem,
nos termos da lei e deste Termo de Securitizagdo. Para fins do art. 99, inciso X, da
Instrugdo CVM 600, a referida remuneracdo, ao longo de um ano, correspondera a
aproximadamente 0,01% (um centésimo por cento) do Valor Total da Emissao.

15.8. Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando que a responsabilidade

da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei n? 9.514, caso o Patrimo6nio
Separado e o Fundo de Despesa dele integrante, seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas nas Clausulas acima, a Devedora devera realizar o pagamento de tais Despesas em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento, pela Devedora, da notificacdo enviada pela
Emissora nesse sentido. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento de tais Despesas, estas
serdo arcadas pelos Titulares de CRA, na proporg¢ado dos CRA detidos por cada um deles, de forma
que devera ser realizada Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo de realizacdo de
aporte, por parte dos Titulares de CRA, junto ao Patrimoénio Separado, ressalvado o direito de
regresso contra a Devedora. A Devedora poder3, inclusive, utilizar os recursos levantados na
excussdo e/ou execucdo de garantias para pagamento destas Despesas, prioritariamente ao
pagamento dos CRA.

15.9. Caso qualquer um dos Titulares de CRA ndo cumpra com eventual obrigacdo de
realizacdo de aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais despesas
necessarias a salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estard autorizada a realizar a
compensacdo de eventual remuneragdo dos CRA que Titular dos CRA inadimplente tenha direito
com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

16. COMUNICACOES E PUBLICIDADE
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16.1. Quaisquer notificacBes, cartas e informagdes entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio deverao ser encaminhadas da seguinte forma:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n2 226, Alto de Pinheiros

CEP 05445-040 — Sao Paulo —SP

At.: Sr. Guilherme Muriano / Sra. Glaucia Zucatelli
Tel.: (11) 3060-5250

E-mail: reitercra@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052, 132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi

CEP: 04531-001, S3o Paulo —SP

Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

16.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados
(i) por escrito, por meio de aviso publicado nos jornais de grande circula¢do utilizados pela
Emissora, devendo a Emissora notificar o Agente Fiducidrio da realizacdo de qualquer publicagdo
em até 10 (dez) dias corridos da data em que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou
atos relevantes e no caso de edital de convocacdo publicado por 3 (trés) vezes no jornal de
grande circulacdo utilizado pela Emissora para publicacdo dos seus atos societarios, respeitadas
as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais de
acionistas constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizacdo; (ii) na pagina da rede mundial de computadores da Securitizadora e no
Sistema Empresas.Net, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢bes e da
Deliberagcdao da CVM n2 838, de 10 de dezembro de 2019, sendo encaminhados ao Agente
Fiducidrio. As convocacdes para as respectivas Assembleias de Titulares de CRA deverdo ser
disponibilizadas na pagina da rede mundial de computadores da Securitizadora e no Sistema
Empresas.Net, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e da Deliberacdo da
CVM n? 838, sendo encaminhados ao Agente Fiducidrio e a divulgacdo comunicada a B3.

16.3. A Emissora informard todos os fatos relevantes acerca da
Emissdo e da propria Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela
Resolugdo CVM 44, assim como prontamente informard tais fatos diretamente ao Agente
Fiduciario por meio de comunicacao por escrito.

16.4. As demais informacgdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora
serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema
de envio de Informacgdes Periddicas e Eventuais da CVM.
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Caso a Emissora altere seu jornal de publicag

enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.

16.5.



17. ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

17.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Custodiante,
nos termos do artigo 39 da Lei n2 11.076 e do artigo 23 da Lei n2 10.931.

18. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e aos
Clientes e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos
Créditos do Agronegdcio e aos prdprios CRA objeto da Emissdo regulada pelo presente Termo
de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informacgées descritas
neste Termo de Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes
de tomar uma decisao de investimento.

Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo
e aquisicao dos CRA. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais
Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais
informacgdes contidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora, do
Avalista, dos Clientes podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os
negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Devedora, do
Avalista e dos Clientes e, portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA,
poderao ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizagdo contém apenas uma descricao resumida dos termos e condi¢ées
dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os investidores leiam os demais Documentos da Operacdo e compreendam
integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos deste Termo de Securitizacdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora
e/ou sobre a Devedora quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados
das operagbes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
guando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressdes similares neste Termo de Securitizagdo como possuindo também
significados semelhantes.
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Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora, a Devedora, os Clientes. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

18.1. Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, do Avalista e dos Clientes.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combate-la geraram significativos
efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a
inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importagdes, entre outros
efeitos.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos
Clientes poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modifica¢gdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricGes a remessas para o exterior; (iii) flutuacbes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira
poderdao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos
Clientes.

Inflagao

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacdo e varios momentos de instabilidade
no processo de controle inflaciondrio. As medidas governamentais promovidas para combater
a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de
salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importa¢des, alteracGes bruscas e
relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que
teve sucesso na reducdo da inflacdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como
crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica cambial, elei¢cOes
presidenciais, entre outras ocorreram novos picos inflacionarios. A elevagdo da inflacdo podera
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reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode
afetar adversamente os negdcios da Devedora, dos Clientes e da Emissora, influenciando
negativamente a capacidade de cumprimento de obriga¢des pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutenc¢do de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado
de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros,
interven¢do no mercado de cambio e a¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo ter
efeitos materiais desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os Clientes
e também sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflaciondrias podem levar a
medidas de intervenc¢do do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacgao de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicdo financeira e
resultados da Devedora, dos Clientes e dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de
agronegdcios.

Politica monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria— COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdaria brasileira possui
como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja
gue, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a redugao da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando
adversamente a producdao de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Devedora, dos Clientes e sua capacidade
produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo
da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades
da Devedora, dos Clientes e sua capacidade de pagamento.

Ambiente macroecondmico internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sao
influenciados pela percepcdao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
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deterioracdo dessa percepcdo poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des de mercado negativas em outros
paises, poderdo influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos no
Brasil. Ainda que as condi¢Ges econGmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das
condi¢cdes econOmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econ6micos em vdrios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdo no mercado.
Essas crises podem produzir uma evasao de ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como
no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais
crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar
uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagao
brasileiros e a atual desaceleracdao da economia americana podem trazer impacto negativo para
a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Efeitos da elevagdo subita da taxa de juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companbhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento prefixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a
liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente

Efeitos da retracdo no nivel da atividade economica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econ6mica podera significar uma diminui¢do na
securitizacdo dos recebiveis do agronegdcio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade
operacional a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e mudangas na percepg¢do de riscos em outros paises, sobretudo em

economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais
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O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta, o que
poderia prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade po
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua

itica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, dos Clientes e seus

influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e podera continuar
afetando a confianca dos investidores e da populagdao em geral e ja resultou na desaceleragao
da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

18.2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagao
Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei
n2 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis de
agronegadcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais complexa que
outras emissOes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregac¢do dos
riscos da Emissora e da Devedora. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil,
este ainda ndo esta totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca
juridica e um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os érgdos reguladores e o Poder
Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA, e/ou em um eventual cenéario de discussdo
e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) interpretar as normas que
regem o assunto de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora e/ou da Devedora,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores
dos CRA.

Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade
e da falta de tradigcdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operacado financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias judiciais, ndo ha certeza
guanto a recuperacdo de valores investidos, podendo haver perdas por parte dos Investidores
em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do arcabouco contratual contido nos
Documentos da Operacao.
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Recente regulamentagao especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do
agronegdcio

A atividade de securitizacado de créditos do agronegdcio estd sujeita a Lei n2 11.076 e a Instrugdo
CVM 600, no que se refere a distribui¢cdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdao surgir diferentes
interpretacdes acerca da Instrucdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a
estrutura da presente operagdo e a eficacia dos termos e condi¢Ges constantes de seus
documentos.

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as opera¢oes da Devedora
e o resultado de suas operagoes

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (Covid-19), e suas variantes, o Zika
virus, o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente
médio ou MERS, a sindrome respiratoria aguda grave ou SARS e qualquer outra doenga que
possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operag¢bes da Devedora. Qualquer surto de uma
doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal dos
prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalacdes, o
gue prejudicaria a prestacao de tais servicos.

Risco decorrente da Pandemia da Covid-19

A propagacdo do Coronavirus (Covid-19) no Brasil, com a consequente decreta¢do de pandemia
pela Organizacdo Mundial de Saude e de estado de calamidade publica pelo Governo Federal,
trouxe instabilidade ao cendrio macroecon6mico e as ofertas publicas de valores mobiliarios em
andamento, observando-se uma maior volatilidade na formacdo de preco de valores
mobilidrios, bem como uma deterioracao significativa na marcacdo a mercado de determinados
ativos. Os efeitos para a economia mundial para o ano de 2021 ja sdo sentidos em decorréncia
das ac¢Oes governamentais que determinaram em diversos paises a redugdo forcada das
atividades econémicas nas regides mais afetadas pela pandemia. Desde que foi confirmado o
primeiro caso de paciente infectado com o Coronavirus (Covid-19) no Brasil, o governo brasileiro
decretou diversas medidas de prevengdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restri¢do a
circulacdo de pessoas, que tem potencial para afetar a economia nacional como um todo. Nesse
sentido, ndo ha como prever assertivamente qual serd o efeito do alastramento do virus e das
medidas preventivas na economia do Brasil e nos resultados da Devedora da Oferta.
Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restri¢cdes a viagens, fechamento prolongado de
locais de trabalho, interrupgGes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducgdo
de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-
primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como
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um todo e, consequentemente, na Devedora e nos CRA. Qualquer mudanca material nos
mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima
pode afetar a rentabilidade e os resultados da Devedora e, consequentemente, dos CRA.

Riscos relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegdcio e a Oferta

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavordveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
renda da Devedora, dos Clientes e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econGmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na
constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de
execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Alteragoes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n2 11.033, isenc¢do essa que pode
sofrer alterag¢Ges ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretagdo, por meio
do artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015,
no sentido de que tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na aliena¢ao ou
cessdao dos CRA. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isen¢do acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdao ou aplicacdo da legislacao
tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil
apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado para negociacdao dos CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA
podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Adicionalmente, os
CRA da presente Emissdao somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios, entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) meses
da data de subscricdao ou aquisicao dos CRA pelo respectivo Titular de CRA.

Redugao de liquidez dos CRA
A pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com redugdo no nivel de atividade econémica, desvalorizagdo

cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse
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cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelos CRA nos respectivos
mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados
para sua negociacdo ou precificacdo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Em virtude de tais
riscos, os Titulares de CRA poderado encontrar dificuldades para vender os CRA, em prazo, preco
e condicdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Titulares de CRA
permanecerao expostos aos riscos associados aos CRA.

Restricdo de negociacdo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta

Ndo haverd negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. Considerando que o periodo méaximo de colocagao aplicavel a Oferta poderad se
estender a até 6 (seis) meses contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que
subscreverem e integralizarem os CRA poderao ter que aguardar durante toda a duracdo deste
periodo para realizar negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagdo
tempordria dos CRA no mercado secundario poderd afetar negativamente a liquidez dos
Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada (i) a subscricdo e integralizacdo de CRA por
Investidores em quantidade superior ao Valor Minimo de Distribuicao, e (ii) ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos termos do CDCA. Caso tais condi¢des
nao sejam atendidas, Oferta serd cancelada.

Redugao da Capacidade de Pagamento da Devedora e do Avalista

A pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e terd impacto significativo e adverso nos mercados
globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econémica, desvalorizacdo
cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado. Nesse
contexto, a Devedora e/ou o Avalista sofrerdo maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar
seu caixa e suas atividades, podem ndo pagar os valores devidos no ambito do CDCA, lastros dos
CRA, impactando negativamente a remuneracao devida aos Titulares de CRA.

Incerteza quanto a extensao da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior
e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, se adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da
expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus, em
prazo, preco e condi¢cbes originalmente contratados. Considerando que a pandemia do
Coronavirus (COVID-19) tem e tera impacto significativo e adverso nos mercados globais, em
particular no Brasil, com reducdo no nivel de atividade econO6mica, desvalorizacdo cambial,
aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a
Devedora e/ou o Avalista venham alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisdao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas
prestacoes devidas no ambito do CDCA, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou
parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo
alteracdo das prestacGes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o
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preco e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestacdes, com
impacto significativo e adverso em seu investimento.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegacio

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes decorrentes da emissdao de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio. Tais Créditos
do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pela Devedora
em razao da emissdo do CDCA, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdrios (tais como as Garantias).

O Patrimo6nio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade dos CRA
dependerd do adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio, para habilitar o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou do Avalista poderd afetar
negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacdes
estabelecidas neste Termo de Securitizagao.

Insuficiéncia do CDCA

Os CRA tém seu lastro nos CDCA emitido pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente
para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo. Nao
existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de
obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA
poderao ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela
Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo
de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos CRA

Nao foi e nem serd constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com
excec¢do da constituicdo do Regime Fiducidrio sobre o Patrimonio Separado. Assim, sem prejuizo
do Aval e da Cessdo Fiducidria constituidas no ambito do CDCA, caso a Emissora ndo pague o
valor devido dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRA ndo
terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Risco de insuficiéncia e/ou ndo constituicdo das Garantias

A Cessdo Fiduciaria deve ser constituida pela Devedora, de forma que, entre a emissdo do CDCA
e a constituicio da respectiva Cessdo Fiducidria, os respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ndao contarao com a totalidade da referida garantia. Além disso, existe o risco de

referida garantia ndo ser devidamente constituida. O Aval pode ser afetado pela existéncia de

82

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



dividas do Avalista, inclusive, de naturezas fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia
e, ainda, pela existéncia de outras possiveis garantias fidejussérias que tenham sido ou sejam
concedidas pelo Avalista em favor de outros credores. Em caso de inadimplemento de qualquer
uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipétese, caso o valor obtido com a
execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer
Garantia ndo esteja devidamente constituida quando da referida execugao, a capacidade do
Patrimdnio Separado de suportar as obriga¢des estabelecidas neste Termo de Securitizacdo
frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Os Recebiveis ndao sao objeto de cessao fiducidria

A Conta Vinculada recebera principalmente recursos decorrentes dos Direitos Creditorios em
Garantia e dos Recebiveis. Apesar de terem seu fluxo transferido para a Conta Vinculada, os
Recebiveis ndo serdo diretamente objeto de cessao fiduciaria. Assim, tais recursos permanecem
de titularidade da Devedora que autoriza a utilizacdo dos Recebiveis como garantia. Assim, os
Recebiveis, ndo obstante terem sido depositados na Conta Vinculada, poderdo ser alcangados
por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Devedora. Caso isso ocorra, concorrerdao
os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto
de realizacdo dos Recebiveis, em caso de faléncia. Tais situa¢Ges podem trazer prejuizos aos
Titulares de CRA.

Risco de formalizagdo das Garantias

As Garantias serdo formalizadas mediante assinatura ou aditamento do Contrato de Cessao
Fiducidria e do CDCA. O mercado de securitizagdo ja experienciou casos de fraudes na originacao
de recebiveis, bem como na falta de notificacdo aso devedores que deram origem a pagamentos
ao credor original dos recebiveis. Tais situacGes podem trazer prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de Inadimplemento dos Direitos Creditorios

O pagamento do CDCA estd condicionado ao pagamento dos Direitos Creditdrios a ele
vinculados pelos respectivos Clientes. Contudo, tais Clientes poderao inadimplir as obrigacdes
decorrentes dos Direitos Creditérios, fazendo com que a recuperagdo de tais créditos pelo
Patrimdnio Separado seja lenta e custosa, podendo causar prejuizo os Investidores.

O risco de crédito da Devedora e do Avalista pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdo pagos pela Devedora e/ou pelo Avalista quando do
vencimento do respectivo Crédito do Agronegdcio. A realizacdo dos Créditos do Agronegdcio
depende da solvéncia da Devedora e/ou do Avalista, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou

certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e
nos valores avencados.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
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Devedora e/ou pelo Avalista, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora e/ou do Avalista podera ser afetada em fung¢do de sua situacdo
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito dos Produtores Rurais e dos Clientes pode afetar adversamente o CDCA

Os Direitos Creditdrios serdao pagos pelos respectivos Produtores Rurais e Clientes, quando de
seu vencimento. A realizagdo dos Direitos Creditérios decorrentes dos Contratos de Transporte
depende da solvéncia dos respectivos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e
nos valores avencados.

O pagamento do CDCA podera depender do pagamento integral e tempestivo, pelos Clientes,
dos Direitos Creditérios, de modo que a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser
afetada em funcdo da situacdo econémico-financeira dos Cliente, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, o que poderad afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco de crédito dos Clientes pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios em Garantia serdo pagos pelos Clientes quando do vencimento dos
respectivos Direitos Creditdrios em Garantia. A realizacdo dos Direitos Creditorios em Garantia
depende da solvéncia dos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores
avencados.

Uma vez que, caso ocorra inadimplemento do CDCA, o pagamento do CDCA e,
consequentemente, dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos Clientes, dos
respectivos Direitos Creditdérios em Garantia, a capacidade de pagamento dos CRA podera ser
afetada em funcdo de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados histdricos de adimpléncia da Devedora, dos Produtores Rurais e dos Cliente podem
nao se repetir durante a vigéncia dos CRA

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condic¢des
atuais relacionadas a conjuntura econOmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragOes nos seus negocios, alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados
do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes,
acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a
capacidade financeira e produtiva da Devedora, dos Produtores Rurais e dos Clientes e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de concentragao dos Direitos Creditérios em Garantia
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Os Direitos Creditérios em Garantia ndo contardao com limite de concentragdo por Cliente. A
concentrac¢do dos Clientes nos termos aqui previstos pode trazer riscos para os Investidores e
provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicao
destes Clientes pode prejudicar o pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia e,
consequentemente, dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA estd sujeito aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na analise de risco de crédito da
Devedora, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e
gue possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de
garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora.

Vencimento antecipado do CDCA, Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado e
pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA e dos Eventos de
Liquidagcdo do Patriménio Separado, a Securitizadora podera nao ter recursos suficientes para
proceder o Resgate Antecipado dos CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser declarada
inadimplente com relacdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio devera assumir transitoriamente a
custddia e administracdo dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado. Em Assembleia de
Titulares de CRA, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracao
do Patrimdnio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar
pela liquidacdo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagcdo das
obrigacdes da Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares de
CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado do CDCA,
pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora tera
recursos para quitar o CDCA antecipadamente; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o
gue podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os
CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA previstos
neste Termo de Securitizacdo serdo realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio
dos Titulares de CRA, os quais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e consequente adesao
aos termos e condic¢des descritos neste Termo de Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiduciario
a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da amortizacdo extraordinaria e/ou o
Resgate Antecipado dos CRA, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagdo prévia.
Nas hipdteses acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar
negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o

85

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme explicado no
inciso (ii) do paragrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de investimento dos
Investidores.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria n2 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio

A Medida Provisdria n® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afeta¢do ou a separagao, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separac¢do ou afetacao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele decorrentes,
ndo obstante serem objeto do Patrimonio Separado, poderdo ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas
e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre
o produto de realizagdo dos Créditos do Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é
possivel que Créditos do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apds o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

N3o realizagdo adequada dos procedimentos de execugdao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegdcio, o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugdao CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei n? 9.514, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de execu¢dao dos Créditos do Agronegdcio e das
Garantias, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo
inadequada dos procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora
ou do Agente Fiducidrio em desacordo com a legislagdao ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfagdo do crédito também poderd eventualmente
ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de adog¢do da Taxa DI para calculo da Remuneragdo

A Sumula 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP (atual ANBIMA/B3), tal como
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0 é aTaxa DI divulgada pela CETIP (atual B3). A referida simula decorreu do julgamento de a¢Ges
judiciais em que se discutia a validade da aplicagcdo da Taxa DI divulgada pela CETIP (atual B3)
em contratos utilizados em operagBes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Simula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa
Dl ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a remuneragao dos CRA deve
ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice
que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos
Titulares de CRA juros remuneratdrios inferiores a atual Remunera¢do, bem como limitar a
aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagao
brasileira aplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Risco em fungdo da dispensa de Registro da Oferta

A Emissdo, distribuida nos termos da Instrugcdo CVM 476, esta automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informagGes prestadas no ambito dos Documentos da
Operacdo nao foram objeto de analise pela referida autarquia federal. Caso tais informacgoes
estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor
dos CRA.

A Oferta tem limitagdao do nimero de subscritores

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobilidrios com
esforgos restritos de colocacdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados
somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em
razdo dessa limitacdo, ndo haverd pulverizacdo dos CRA entre Investidores Profissionais no
ambito da Oferta durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, e, portanto, podera ndo haver um
grupo representativo de Titulares de CRA apds a conclusdo da Oferta.

Os CRA somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados

Os CRA somente poderdo ser negociados nos mercados de valores mobiliarios, depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo, apenas entre
Investidores Qualificados, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476, o que pode
diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Risco de Distribuicdo Parcial e de desconsideracao do Boletim de Subscricdo no caso de
condicionamento

A presente Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA, na
forma do artigo 30 da Instrucdo CVM 400, desde que haja coloca¢do dos CRA equivalentes, no
minimo, ao Volume Minimo de Distribui¢cdo. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA que ndo
foram colocados serdo cancelados apds o término do periodo de distribuicdo, o que podera
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afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

O Investidor poderd, nos termos do artigo 31 da Instru¢dao CVM 400, no ato de aceitagao,
condicionar sua adesdo a Oferta desde que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados;
ou (ii) de uma proporg¢do ou quantidade minima dos CRA originalmente objeto da Oferta,
definida a critério do Investidor, observado o Volume Minimo de Distribuicdo. Na hipdtese
prevista no item (ii) acima, o Investidor deverd, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicao prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele
subscritos ou quantidade equivalente a proporcao entre o numero de CRA efetivamente
distribuidos e o numero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. Caso
a quantidade de CRA subscrita e integralizada seja inferior ao necessario para atingir o Valor
Total da Emissao, os Documentos da Operacao serdo ajustados apenas para refletir a quantidade
de CRA subscritos e integralizados, sendo que os CRA que ndo forem colocados no ambito da
Oferta serdao cancelados pela Emissora, independentemente de deliberagdo de Assembleia de
Titulares de CRA ou de consulta aos Titulares de CRA. Na hipdtese de, ao final do Prazo Maximo
de Colocacgdo, ndo haver a distribuicdo da totalidade dos CRA ofertados, na forma do item (i)
acima, ou serem subscritos e integralizados CRA em montante inferior a quantidade minima de
CRA indicada pelos Investidores na forma do item (ii) acima, os respectivos CRA serdo resgatados
pelo montante jd integralizado, que sera devolvido aos respectivos Investidores, pela Emissora,
apo6s a devolugdo, pela Devedora, dos respectivos valores, observado, ainda, o recebimento,
pela Emissora, das informagdes necessdrias a operacionalizacdo do referido resgate. O resgate
se dard pelo valor pago a titulo de Preco de Subscricdo pelo respectivo Investidor, a ser
informado pelo Coordenador Lider, de acordo com os procedimentos da B3, ndo sendo devida
qualguer remuneracdo ou atualizacdo monetdria.

A participacao de investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na Oferta pode
promover a ma formacgdo na taxa de remuneracao final dos CRA e o investimento nos CRA por
investidores que sejam pessoas vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos
CRA no mercado secundario

Serdo aceitas intengdes de investimento de Investidores que sejam pessoas vinculadas, isto é,
investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador, empregado da Emissora, da
Devedora, do Coordenador Lider e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador, acionista controlador, empregado, operador ou demais prepostos do
Coordenador Lider e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iii)
agentes auténomos que prestem servigos e demais profissionais que mantenham contrato de
prestacdo de servicos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a atividade de
intermediac¢do ou de suporte operacional; (iv) fundos de investimento, clubes de investimento
e carteiras administradas, cuja administracdo seja exercida por sociedades integrantes do grupo
econdmico do Coordenador Lider, da Emissora, da Devedora e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado do Coordenador Lider, dos
Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora; ou (v) os respectivos cOnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas
referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima, desde que sejam Investidores Qualificados (“Pessoas
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Vinculadas”).

N3o ha qualquer garantia de que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas pessoas vinculadas ndo optarao por manter seus CRA fora de circulagao. Dessa
forma, o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um
impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quérum de deliberagao nas Assembleias de Titulares de CRA

Exceto pelas exceg¢des trazidas pela Clausula 14 deste Termo de Securitizacdo, as deliberacdes a
serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por maioria, simples ou
absoluta, conforme o caso. O presente Termo de Securitizagdo ndo prevé mecanismos de venda
compulséria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as
delibera¢Ges aprovadas segundo os quéruns previstos neste Termo de Securitizagdo. Diante
desse cenario, o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da
maioria, ainda que tenha votado em sentido contrario.

Em caso de inadimplemento, o valor obtido com a execucdo das Garantias poderd ser
insuficiente para pagamento dos CRA

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, a Securitizadora
podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa
hipétese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para o
pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacGes
estabelecidas neste Termo de Securitizacdo frente aos Titulares de CRA seria afetada
negativamente.

18.3. Riscos Operacionais

Guarda fisica dos Documentos Comprobatodrios

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custodiante, o Custodiante atua como
custodiante, nos termos da Lei n2 11.076, das vias fisicas dos Documentos Comprobatodrios e
dos Documentos Adicionais que evidenciam a correta formalizacdo dos CRA. Ndo ha como
assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacgao aplicavel em vigor ou com

o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para
os Titulares de CRA.

Riscos de falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante,
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e sua
respectiva cobranca, o que poderd acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegdcio brasileiro
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N3do ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracOes em politicas de concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora,
dos Clientes e, consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das
compradoras, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola
em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados ao setor de atuagao dos Produtores Rurais

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a:
(i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operag¢des sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacgbes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que estdo
sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteracOes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos
mercados consumidores importantes e (d) da adoc¢do de outras politicas publicas que afetem as
condicdes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a capta¢do de
recursos, além de altera¢cGes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de drgaos
governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os
Produtores Rurais. A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente
o setor, afetando o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
a rentabilidade dos Titulares de CRA.

18.4. Riscos Relacionados a Devedora

Aumentos significativos na estrutura de custos dos negocios da Devedora podem afetar
adversamente os seus resultados operacionais

Estdo sujeitos a riscos relacionados a dificuldade de repasse de aumentos de seus custos de
insumos aos seus clientes, sejam eles combustiveis, pecas, pneus ou mao de obra, o que podera
impactar adversamente de forma relevante na sua condicdo financeira e em seus resultados.
Preco e disponibilidade de seus insumos dependem de fatores politicos, econémicos e
mercadoldgicos que fogem ao seu controle e ndo podem prever quando os pregos destes
insumos sofrerdo reajustes.

Despesas com indenizagées de qualquer natureza, acidentes, roubos e outras reclamagdes
podem afetar significativamente os resultados operacionais
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Acidentes no setor logistico de transporte rodovidrio sdo relativamente comuns e as
consequéncias imprevisiveis. Qualquer aumento significativo na frequéncia e gravidade dos
acidentes, perdas ou avarias de cargas, roubos de carga, indenizacdes a trabalhadores (incluindo
indenizagdes de natureza trabalhista) ou terceiros ou desenvolvimento desfavoravel de
reclamacgoes pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais e condi¢cdo
financeira. Muito embora contratemos apélices de seguros que consideram possuir coberturas
adequadas para os ramos de atividades exercidas pela Devedora, existem determinados tipos
de riscos que podem n3o estar cobertos pelas referidas apdlices (tais como guerra, caso fortuito
e forca maior ou interrupcdo de certas atividades). Assim, na hipotese de ocorréncia de
quaisquer eventos nao cobertos, pode incorrer em custos adicionais para a recomposi¢do ou
reforma do bem atingido. Adicionalmente, ndo podem garantir que, mesmo na hipdtese da
ocorréncia de um sinistro coberto pelas apdlices, o pagamento do seguro sera suficiente para
cobrir os danos decorrentes de tal sinistro. Por fim, despesas futuras com seguros e reclamagdes
podem exceder niveis histéricos, afetando de forma relevante seus resultados, dificultando
assim a habilidade de contratar as apdlices de seguros necessarias as suas atividades com as
respectivas seguradoras da Devedora.

A substancial competicdo, principalmente de outros prestadores de servicos de gestao
logistica, pode prejudicar o desenvolvimento das atividades da Devedora

O segmento de atuacdo da Devedora é altamente competitivo e fragmentado. Competem com
diversos concorrentes formais e informais no segmento de provedores de servicos logisticos,
inclusive com prestadores de servicos em operacdes de outros modais. A competicao resulta
fundamentalmente na redugao das margens nos segmentos de atuacdo. Caso nao sejam capazes
de atender a demanda de servicos e precos de seus clientes da mesma forma que seus
concorrentes para supera-los e mantermos ou aumentar sua participagdo no mercado, os
resultados da Devedora poderao ser adversamente afetados de forma relevante.

A Devedora, os Clientes podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas e
previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Devedora e pelos Clientes, estes podem contratar prestadores de
servigcos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam
vinculo empregaticio com a Devedora e os Clientes, estes poderdo ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dos empregados das empresas
prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa
responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, dos Clientes, o que
podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Processo de Due Diligence Legal da Devedora e do Avalista com escopo limitado

Houve a realizagdo de processo de diligéncia (due diligence) legal com escopo limitado e
especifico na Devedora e no Avalista, no qual foram analisados os documentos societarios

91

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



visando identificar as autoriza¢cdes e os poderes de representacdo e/ou pessoais, conforme o
caso, bem como a analise de determinadas certidGes legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos
do INSS e outras) e/ou Certides de Distribuidores de Processos. Ademais, no processo de due
diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza economica,
financeira, contabil ou estatistica da Devedora e/ou do Avalista.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados
e trabalhadores contratados diretamente, a Devedora, poderd estar sujeita a contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os trabalhadores dos prestadores de
servicos por ela contratados. Uma decisdao contraria a Devedora em decorréncia de tais disputas
podera afetar adversamente o resultado da Devedora, e, portanto, o fluxo de pagamentos
decorrente dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos CRA.

Resultados desfavoraveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados
operacionais, fluxos de caixa e situa¢ao financeira da Devedora e, portanto, afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA

A Devedora esta envolvida em agdes fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizagbes
monetarias significativas. Se ocorrerem decisdes desfavordveis em um ou mais destes
processos, a Devedora pode ser obrigada a pagar valores substanciais que podem afetar
material e adversamente os resultados das operacdes, fluxos de caixa e situacao financeira da
Devedora. DecisOes contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem valores
substanciais ou que causem impacto adverso na operac¢do da Devedora, conforme inicialmente
planejados poderao causar um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora, dos Produtores Rurais e
dos Clientes, bem como auséncia de opinidao legal sobre due diligence da Emissora, dos
Produtores Rurais e dos Clientes

A Emissora, os Produtores Rurais e os Clientes, seus negdcios e atividades conforme aplicavel,
ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal
sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora, dos Produtores
Rurais e dos Clientes.

Politicas e regulamenta¢bes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade da Devedora

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
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regulares e restricGes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacgdo a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociagao de
commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e
exportagoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, dos Clientes, restringir capacidade destes
de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo
ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar o
pagamento do CDCA pela Devedora. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a
imposicdo de regulamentagdes de controle de precos ou limitacdo na venda de produtos.

Despesas com indenizagées de qualquer natureza, acidentes, roubos e outras reclamagdes
podem afetar significativamente os resultados operacionais

O segmento de Transporte e Logistica esta sujeito a acidentes, cujas consequéncias sdo
imprevisiveis. Qualquer aumento na frequéncia e gravidade dos acidentes, perdas ou avarias de
cargas, roubos de carga, indenizagGes a trabalhadores (incluindo indenizacdes de natureza
trabalhista) ou terceiros ou desenvolvimento desfavoravel de reclamagtes pode ter um efeito
adverso relevante nos resultados operacionais e na condic¢do financeira da Devedora. Ademais,
alguns tipos de risco ndo estdo cobertos pelas apdlices de seguros contratadas pela Devedora
(tais como guerra, caso fortuito e forca maior ou interrupgdo de certas atividades). Assim, na
hipdtese de ocorréncia de quaisquer eventos ndo cobertos, pode incorrer em custos adicionais
para a recomposicao ou reforma do bem atingido. Adicionalmente, ndo podem garantir que,
mesmo na hipdtese da ocorréncia de um sinistro coberto pelas apdlices, o pagamento do seguro
sera suficiente para cobrir os danos decorrentes de tal sinistro. Por fim, despesas futuras com
seguros e reclamacdes podem exceder niveis histdricos, afetando de forma relevante seus
resultados, dificultando assim a habilidade de contratar as apdlices de seguros necessarias as
suas atividades com as respectivas seguradoras da Devedora.

O crescimento futuro da Devedora e dos Clientes podera exigir capital adicional, que podera
nao estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condi¢Ges satisfatdrias

As operagOes da Devedora e dos Clientes exigem volumes significativos de capital de giro. A
Devedora e os Clientes poderao ser obrigados a levantar capital adicional, proveniente da venda
de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que tera condi¢Ges satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional
em condi¢bes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas
atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagao financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administragao, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situagao financeira
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e resultados operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos
servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de
trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda
dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua
situacado financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

N3do ha como garantir que a Devedora cumprira suas obrigagées contratuais e legais perante
Titulares de CRA ou que terdao capacidade financeira para cumprir referidas obriga¢Ges
contratuais e legais

N3o ha garantias de que a Devedora e os Clientes cumprirdo suas obrigacGes contratuais e legais
perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos no
ambito do CDCA e do valor obtido com a excussao das Garantias poderd nao ser suficiente para
resgate integral dos CRA, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

18.5. Riscos Relacionados ao setor de atua¢ao da Devedora

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto
ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do
porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos
produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em
trens, caminhGes ou embarcagbes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de
quantidades ou danos ao produto agricola. As constantes mudancas climaticas, como excesso
de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o que pode acarretar
um aumento de perda de producdo acima do previsto. Qutra deficiéncia sdo os portos, que ndo
conseguem escoar toda producdo no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a
demora na exportacao, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagcdo dos produtos.

A falta de conservagao de parte das rodovias brasileiras pode afetar adversamente o custo de
servigo de transporte

Grande parte dos custos e despesas refere-se a manutengao e depreciacdo de sua frota no
segmento de Transporte e Logistica. A falta de conservacdo de parte das rodovias brasileiras
pode causar avarias aos veiculos, maior tempo em transito, gasto adicional de combustivel,
desgaste prematuro de pneus e até perda de carga, ocasionando o aumento de suas despesas
com manutencdo e tempo de inoperancia, reducdo do nivel de servico e valor residual dos ativos
menor do que o previsto, o que podera impactar adversamente de forma relevante a condigdo
financeira e os resultados da Devedora.
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A substancial competicdo, principalmente de outros prestadores de servicos de gestao
logistica, pode prejudicar o desenvolvimento das atividades da Devedora

O segmento de Transporte e Logistica é altamente competitivo e fragmentado. Competem com
diversos concorrentes formais e informais no segmento de Provedores de Servicos Logisticos,
inclusive com prestadores de servicos em opera¢ées de outros modais. A competicdo resulta
fundamentalmente na redugao das margens nos segmentos de atuacao. Caso nao sejam capazes
de atender a demanda de servicos e precos de seus clientes da mesma forma que seus
concorrentes para supera-los e mantermos ou aumentar sua participagdo no mercado, os
resultados da Devedora poderao ser adversamente afetados de forma relevante.

18.6. Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto,
depende da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

N3ao realiza¢ao dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizacdo de
créditos do agronegécio, nos termos da Lei n2 11.076, por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio e de certificados de recebiveis imobilidrios. O Patrimbénio Separado
da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nos termos deste Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou
inadimpléncia por parte da Devedora, dos Clientes podera afetar negativamente a capacidade
da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Ndo aquisicdo de Créditos do Agronegdcio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdao, sendo suas emissées
realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagcdo
de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas
atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz
de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favordveis. A falta de acesso
a capital adicional em condig¢des satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento
e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacao
financeira, assim como seus resultados operacionais.
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Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, dentre outros. Caso
alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora.

Administragao

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga escala dos
servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda dos servigos
de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na situacdo
financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de
Referéncia, bem como auséncia de opinidao legal sobre due diligence da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que n3o ha opinido legal sobre due diligence com relagio as obrigactes e/ou
contingéncias da Emissora.

Auséncia de classificacdo de risco dos CRA

Considerando a auséncia de classificacdo de risco para os CRA, os investimentos realizados pelos
Titulares de CRA nos CRA ndo contam com uma medicao, realizada por terceiro independente,
acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos
CRA podera ser inferior ao pretendido pelo Titulara de CRA no momento do investimento.

19. DISPOSICOES GERAIS

19.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacGes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢dao ou modificacao de quaisquer
outras obrigacOes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizagcdo integra um conjunto de negociacdes de
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interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebragdo, além deste Termo, dos demais
Documentos da Operagdo, razdo por que nenhum dos Documentos da Opera¢do poderd ser
interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.3. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater
irrevogavel e irretratdvel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si e seus sucessores.

19.4. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizagdo
venha a ser julgada ilegal, invdlida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cGes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade nas delibera¢des sociais e em atos da administracdo da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes.
Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagao aplicavel.

19.6. A Emissora e o Agente Fiducidrio reconhecem a forma de contratagdo por meios
eletronicos, digitais e informaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito, desde que com certificacdo nos padrdes
disponibilizados pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil e a intermediagao
de entidade certificadora devidamente credenciada e autorizada a funcionar no pais, de acordo
com a Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 (ICP-Brasil), reconhecendo,
portanto, a validade da formalizagdo do presente Termo de Securitizagao pelos referidos meios.

20. FORO DE ELEIGAO E LEGISLAGAO APLICAVEL

20.1. Este Termo de Securitizacdo é regido e interpretado, material e
processualmente, pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

20.2. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou
litigios origindrios deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

O presente Termo é firmado em 1 (uma) via eletrénica, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
indicadas abaixo.

Sao Paulo, 17 de margo de 2022.
[restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]
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Pdgina de assinaturas do Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da Série Unica da 322 Emisséo da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio de
Emissdo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Glaucia de Castro Zucatelli Perazzoli Por: Guilherme Muriano
Cargo: Diretora Presidente Cargo: Diretor de Relacdao com Investidores

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1. 2.
Por: Bianca Galdino Batistela Por: Nathalia Guedes Esteves
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora
Testemunhas:
Nome: Alaor Brisquilharo Nome: Ana D’arc de Moraes
CPF/ME n9: 114.492.498-76 CPF/ME n2: 017.817.696-64
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I Apresentagao

ANEXO |

CREDITOS DO AGRONEGOCIO

1 Em atendimento ao artigo 99, incisos | e Il da Instru¢do CVM 600, a Emissora

apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patrimoénio Separado.

2 A tabela indicada abaixo apresenta as principais caracteristicas dos Créditos do

Agronegdcio.

3 As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas

neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizacdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatodrios.

Il. Créditos do Agronegdcio

Devedora: REITER TRANSPORTES E LOGISTICA LTD.
Credora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Instrumento: Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA n2 01/2022

Valor Nominal:

RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Data de Emissao:

25 de fevereiro de 2022

Garantias:

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Aval

Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do

Agronegocio:

23 de fevereiro de 2022
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

M. Descri¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados ao CDCA

Instrumento Data da Contratante Contratadas Objeto Valor® Prazo Percentual
celebragao Vinculado
Contrato de Prestacdo de | 03 de agosto | Frigorifico  Silva | Reiter Transporte | Prestacdo de servicos de | R$54.000.000,00 | De 03 de | 100%
Servicos de Transportes | de 2020, | Industria e | e Logistica Ltda. | transporte de bovinos (cinquenta e | agosto de
de Bovinos conforme Comércio  Ltda. | (CNPJ/ME qguatro milhGes de | 2021 até 22 de
aditado em 22 | (CNPJ/ME 10.466.983/0001- reais) novembro de
de novembro | 88.728.027/0001- | 00) 2026
de 2021 46)
Contrato de Prestacdo de | 02 de janeiro | Estancia Del Sur | Reiter Transporte | Prestacdo de servicos de | RS 36.000.000,00 | 72 (setenta e | 100%
Servicos de Transporte | de 2022 Agropecuaria e Logistica Ltda. | transporte rodoviario de | (trinta e seis | dois meses),
Rodoviario de Cargas Eireli (CNPJ/ME | (CNPJ/ME produtos/ mercadorias, | milhdes de reais) | contados a
10.652.670/0001- | 10.466.983/0001- | compreendidas como partir de 02 de
46) 00) carga viva e outros janeiro de
produtos 2022.
Anexo I-B — Contratos de Transporte Garantia
Instrumento Data da celebragao Contratante Contratadas Objeto Prazo Percentual cedido
fiduciariamente
Contrato de Prestacdo de Servicos | 13 de dezembro de | JBS S.A. (CNPJ/ME | Reiter Transport | Até 20 de janeiro de | 100%

de Transportes de Cargas

2021, conforme
aditado em 21 de
janeiro de 2022.

02.916.265/0001-60)

Transporte e | e
Logistica
Ltda.

2027
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Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO Il

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGCAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

Parcela Data de Pagamento Juros Amortizacao
1 25/03/2022 Sim 0,000%
2 25/04/2022 Sim 0,000%
3 25/05/2022 Sim 0,000%
4 25/06/2022 Sim 0,000%
5 25/07/2022 Sim 0,000%
6 25/08/2022 Sim 0,000%
7 25/09/2022 Sim 0,000%
8 25/10/2022 Sim 0,000%
9 25/11/2022 Sim 0,000%
10 25/12/2022 Sim 0,000%
11 25/01/2023 Sim 0,000%
12 25/02/2023 Sim 0,000%
13 25/03/2023 Sim 0,000%
14 25/04/2023 Sim 0,000%
15 25/05/2023 Sim 0,000%
16 25/06/2023 Sim 0,000%
17 25/07/2023 Sim 0,000%
18 25/08/2023 Sim 0,000%
19 25/09/2023 Sim 2,381%
20 25/10/2023 Sim 2,381%
21 25/11/2023 Sim 2,381%
22 25/12/2023 Sim 2,381%
23 25/01/2024 Sim 2,381%
24 25/02/2024 Sim 2,381%
25 25/03/2024 Sim 2,381%
26 25/04/2024 Sim 2,381%
27 25/05/2024 Sim 2,381%
28 25/06/2024 Sim 2,381%
29 25/07/2024 Sim 2,381%
30 25/08/2024 Sim 2,381%
31 25/09/2024 Sim 2,381%
32 25/10/2024 Sim 2,381%
33 25/11/2024 Sim 2,381%
34 25/12/2024 Sim 2,381%
35 25/01/2025 Sim 2,381%
36 25/02/2025 Sim 2,381%
37 25/03/2025 Sim 2,381%
38 25/04/2025 Sim 2,381%
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39 25/05/2025 Sim 2,381%
40 25/06/2025 Sim 2,381%
41 25/07/2025 Sim 2,381%
42 25/08/2025 Sim 2,381%
43 25/09/2025 Sim 2,381%
44 25/10/2025 Sim 2,381%
45 25/11/2025 Sim 2,381%
46 25/12/2025 Sim 2,381%
47 25/01/2026 Sim 2,381%
48 25/02/2026 Sim 2,381%
49 25/03/2026 Sim 2,381%
50 25/04/2026 Sim 2,381%
51 25/05/2026 Sim 2,381%
52 25/06/2026 Sim 2,381%
53 25/07/2026 Sim 2,381%
54 25/08/2026 Sim 2,381%
55 25/09/2026 Sim 2,381%
56 25/10/2026 Sim 2,381%
57 25/11/2026 Sim 2,381%
58 25/12/2026 Sim 2,381%
59 25/01/2027 Sim 2,381%
60 25/02/2027 Sim 2,381%
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO

lll - DESPESAS

ANEXO IlI-A - DESPESAS DE ESTRUTURAGAO

Despesas Iniciais

Despesa Recorréncia Valor Liquido Gross Up Valor Bruto % em relagao ao CRA
Assessor Juridico Flat RS 74.836,30 0,00% RS 74.836,30 0,15%
PublicagGes em Jornal Flat RS 5.000,00 0,00% RS 5.000,00 0,01%
Comissdo de Emissdo Flat RS 50.000,00 9,65% RS 55.340,34 0,11%
Comissdo de Estruturacdo Flat RS 475.000,00 9,65% RS 525.733,26 1,05%
Registro CDCA Flat RS$ 1.700,00 11,15% RS 1.913,34 0,004%
Agente Fiduciario Flat RS 6.000,00 11,15% RS 6.752,95 0,01%
Conta Vinculada Flat RS 4.000,00 0,00% RS 4.000,00 0,01%
Total RS 673.576,19 1,35%
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AENXO IlI-B - DESPESAS RECORRENTES

Despesas Recorrentes

Despesa Recorréncia Valor Liquido Gross Up Valor Bruto % em relagao ao CRA
Agente Fiduciario Anual RS 17.000,00 11,15% RS 19.133,37 0,04%
Banco Liquidante Anual RS 3.272,73 0,00% RS 3.272,73 0,01%
Taxa de Administracdo Anual RS 36.000,00 9,65% RS 39.845,05 0,08%
Custodiante Anual RS 15.000,00 11,15% RS 16.882,39 0,03%
Escriturador Anual RS 12.000,00 11,15% RS 13.505,91 0,03%
Auditor Independente Anual RS 5.200,00 0,00% RS 5.200,00 0,01%
Conta Vinculada Anual RS 30.000,00 0,00% RS 30.000,00 0,06%
Total R$ 127.839,44 0,26%
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IV
DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob o n2 12.139.922/0001-63 , neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), para fins de atender o que prevé o inciso lll, do pardgrafo 12 do artigo 11 da
Instrucdao da CVM n? 600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de
coordenador lider da oferta publica dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Série
Unica da 322 Emiss3o da Emissora (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos que verificou,
em conjunto com a Emissora, a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des, com filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n? 1.052, 132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n? 36.113.876/0004-34 , neste ato devidamente representada na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), e assessores legais contratados para a Oferta, a legalidade

e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacGes prestadas pela Emissora no “Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, da Série Unica da 322 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio de Emissdo da Reiter Transportes e Logistica
Ltda”.

S3o Paulo, 21 de fevereiro de 2022

[Assinatura do Coordenador Lider]
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ANEXO V
DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Rua Beatriz, n? 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 12.139.922/0001-63, inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
n2 22390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), para fins de
atender o que prevé o inciso lll, do paragrafo 12 do artigo 11 da Instru¢cdo da CVM n2 600, de 12
de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da série Unica da 322 Emissdo (“Oferta”), declara, para todos os fins
e efeitos que verificou, em conjunto com a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052, 132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o n? 36.113.876/0004-34 (“Agente Fiducidrio”) e assessores legais
contratados para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com

diligéncia, mediante a contratacdo dos assessores legais, para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgbes prestadas pela Emissora no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, da Série Unica da 322 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em
Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio de Emissdo da Reiter Transportes e Logistica
Ltda.”.

S3o Paulo, 21 de fevereiro de 2022

[Assinatura da Securitizadora]

107

Documento assinado no Assinador BART Diaital. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.bartdigital.com.br/validate/SL8BG-CP438-HAP4H-MR5FE.



ANEXO VI
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acGes, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052,
132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n236.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), para fins de

atendimento ao previsto pelo inciso lll, do pardgrafo 12 do artigo 11 da Instru¢do da CVM n?
600, de 12 de agosto de 2018, conforme alterada, e do artigo 52 da Resolugdao da CVM n2 17, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada, na qualidade de agente fiducidrio dos certificados
de recebiveis do agronegdcio da série Unica da 322 Emissdo (“CRA”) da OCTANTE
SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢bes, com sede na Rua Beatriz, n2 226, Alto de Pinheiros,
CEP 05445-040, na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
12.139.922/0001-63, inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n2 22390
(“Emissora” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou a legalidade e

auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagGes prestadas no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
da Série Unica da 322 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio de Emissdo da Reiter Transportes e Logistica Ltda.”; e (ii) ndo
se encontra em nenhuma das situacdes de conflitos descritas no artigo 52 da Resolugdao CVM
17, e (a) ndo exerce cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a
Emissora, suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo
grupo da Emissora; (b) ndo é associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que
exerca as fungdes de agente fiducidrio nas condi¢cGes previstas no item (a), acima; (c) ndo est3,
de qualquer modo, em situacdo de conflito de interesses no exercicio da funcdo de agente
fiduciario; (d) ndo é instituicdo financeira coligada a Emissora ou a qualquer sociedade pela
Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer titulo, da Emissora ou de qualquer
sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1) cujos administradores tenham
interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertencga, na proporgao de 10% (dez por cento)
ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores ou sdécios da Emissora, (3) direta ou
indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente controlada pela companhia
Emissora.

S3o Paulo, 21 de fevereiro de 2022

[Assinatura do Agente Fiducidrio]
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ANEXO VII
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Endereco: na Rua Joaquim Floriano, n2 1.052, 132 andar, 132 Parte, Itaim Bibi, CEP 04531-001
Cidade / Estado: S30 Paulo/SP

CNPJ/ME n2: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
Nimero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ

CPF n2: 001.362.577-20

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: CRA
Numero da Emissdo: 322 Emissao
Numero da Série: Unica

Emissor: Octante Securitizadora S.A
Quantidade: 50.000

Espécie: n/a

Classe: n/a

Forma: escritural

Declara, nos termos da Resolu¢gdo CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que o impeca de exercer a fungdo de agente fiducidrio para a emissdo acima indicada, e se
compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacao.

S3o Paulo, 21 de fevereiro de 2022.

[Assinatura do Agente Fiducidrio]
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ANEXO VI
DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 102 andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 00.806.535/0001-54 , neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social, na qualidade de instituigao custodiante do “Termo de Securitizag¢do de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da Série Unica da
329 Emissdo da Octante Securitizadora S.A Lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegdcio de EmissGo da Reiter Transportes E Logistica Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”),
DECLARA a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des, com sede na Rua Beatriz, n?
226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n212.139.922/0001-63, inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob
0 n222390 (“Emissora”), emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n2 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), e artigo 23 da Lein210.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931"”), que foi entregue a esta instituicdo, para custédia, 1

(uma) via original do Termo de Securitizacdo e 1 (uma) via original dos Documentos
Comprobatorios.

S3o Paulo, 21 de fevereiro de 2022

[Assinatura do Custodiante]
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ANEXO IX
TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informacgdes contidas abaixo para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com base na
aplicacdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacdo geradora dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento).

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobilidrios e sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdao com o Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apurag¢do. O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”).
As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a
RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (“COFINS”), estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e devedoras de
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titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo
do IRRF.

Nao obstante a dispensa de retenc¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢do dos fundos de investimento, serao tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. No caso das cooperativas
de crédito, a aliquota da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 12 de janeiro de 2019. As
carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais,
no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estado
sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos
de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forga do artigo 39, inciso 1V,
da Lei 11.033/04. De acordo com a posi¢cdo da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢cdo Normativa (“IN”) RFB n2 1.585, de 31 de agosto de 2015,
tal isencdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagao ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981. As
entidades imunes estao dispensadas da retencao do imposto na fonte desde que declarem sua
condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redac¢do dada pela Lei
9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 42 da IN RFB n2 1.585/15, os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas
residentes em jurisdi¢cdo de tributacdo favorecida (“JTF”), estdo atualmente isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA,
no pais, de acordo com as normas previstas na Resolucdo do CMN 4.373/14 est3o sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegado é feita para o caso de investidor
domiciliado JTF, assim entendidos os paises e jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no
entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e jurisdi¢cdes
listados no artigo 192 da Instrugdo Normativa (“IN”) RFB n2 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operagées de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operagGes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢cdes previstas pela
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Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as opera¢des de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a
aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e alteracdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente a transag¢des ocorridas apds esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagbes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme Decreto 6.306, e
alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

Tributagdo no Ambito dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os tributos incidentes sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou sobre os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA deverdo ser integralmente pagos pela Devedora, incluindo, sem
limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos ao
respectivo credor ou aos Titulares de CRA, conforme o caso, em decorréncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, inclusive em caso da perda da isengao fiscal ou alteragao de aliquota
sobre os rendimentos e ganho de capital dos Titulares de CRA. Neste sentido, referidos
pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer
tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, inclusive,
sem limitacdo, aos valores correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica— IRPJ, Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de Integracao Social e
Formacdo do Patriménio do Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto sobre Operacbes
Financeiras — IOF, conforme aplicavel. Da mesma forma, caso, por forca de norma ou
determinacdo de autoridade, a Devedora e/ou o credor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente
no dmbito dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou dos CRA, inclusive em caso de eventual
ganho de capital dos Titulares de CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora devera
acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que o respectivo credor e os Titulares de
CRA recebam os mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retengao ou
deducao fosse realizada.
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ANEXO X

ATUACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Emissora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 19
Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 20113

20.113.000,00

Data de Vencimento: 30/06/2022

Taxa de Juros: CDI + 1,4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia do Contrato de Cessdo, devidamente
registrado no RTD Varginha/MG e S3o Paulo/SP; - Cdpia do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
devidamente registrado no RTD Varginha/MG e S3o Paulo/SP; - Cépia do Contrato de
Distribuicdo, devidamente assinado; - Cdpia do Contrato de Custédia e Escrituracdo,
devidamente assinado; - Cépia do Boletim de Subscri¢ao, devidamente assinado; - Cépia dos
Termos de Cessdo de Créditos, devidamente nos cartérios competentes, caso tenha ocorrido
a cessdo adicional; - Cépia da declara¢do do Custodiante; - Cépia das Notas Fiscais originadas
das Operac¢des de Compra e Venda realizadas entre os Devedores e a Cedente; - Cépia das
Notificacdes de Cessdo de Direitos Creditorios e Cessdo Fiduciaria devidamente assinadas
pela Cedente e Devedores; - Relatério de Rating (Trimestral) atualizado, com datas bases de
agosto de 2018, novembro de 2018, fevereiro de 2019 e outubro de 2019; e - Verificacdo do
Fundo de Despesas contido no Relatério de Gestdo, referente aos meses de janeiro a
novembro.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias reais ou pessoais, sobre os CRA, apenas os
Créditos do Agronegdcio contam com garantias.

Emissora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 19

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 3352293
3.352.293,00

Data de Vencimento: 30/06/2021

Taxa de Juros: CDI + 1,4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia do Contrato de Cessdo, devidamente
registrado no RTD Varginha/MG e S3o Paulo/SP; - Copia do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
devidamente registrado no RTD Varginha/MG e S3o Paulo/SP; - Cépia do Contrato de
Distribuicdo, devidamente assinado; - Cdpia do Contrato de Custédia e Escrituracdo,
devidamente assinado; - Cdpia do Boletim de Subscricdo, devidamente assinado; - Cépia dos
Termos de Cessdo de Créditos, devidamente nos cartérios competentes, caso tenha ocorrido
a cessao adicional; - Cépia da declara¢do do Custodiante; - Cépia das Notas Fiscais originadas
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das Operacgoes de Compra e Venda realizadas entre os Devedores e a Cedente; - Cépia das
Notificacdes de Cessdo de Direitos Creditdrios e Cessao Fiduciaria devidamente assinadas
pela Cedente e Devedores; - Relatério de Rating (Trimestral) atualizado, com datas bases de
agosto de 2018, novembro de 2018, fevereiro de 2019 e outubro de 2019; e - Verificacdao do
Fundo de Despesas contido no Relatério de Gestdo, referente aos meses de janeiro a
novembro.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias reais ou pessoais, sobre os CRA, apenas os
Créditos do Agronegdcio contam com garantias.

Emissora: OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA
Série: 3 Emissao: 19
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 1

10.056.878,33

Data de Vencimento: 30/06/2022

Taxa de Juros: CDI + 1,4% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Cépia do Contrato de Cessdo, devidamente
registrado no RTD Varginha/MG e S3o Paulo/SP; - Cdpia do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
devidamente registrado no RTD Varginha/MG e Sio Paulo/SP; - Cépia do Contrato de
Distribuicdo, devidamente assinado; - Cdpia do Contrato de Custédia e Escrituracdo,
devidamente assinado; - Cdpia do Boletim de Subscricdo, devidamente assinado; - Cépia dos
Termos de Cessdo de Créditos, devidamente nos cartérios competentes, caso tenha ocorrido
a cessdo adicional; - Copia da declara¢do do Custodiante; - Cépia das Notas Fiscais originadas
das Operacoes de Compra e Venda realizadas entre os Devedores e a Cedente; - Cépia das
Notificacdes de Cessdo de Direitos Creditdrios e Cessao Fiduciaria devidamente assinadas
pela Cedente e Devedores; - Relatdrio de Rating (Trimestral) atualizado, com datas bases de
agosto de 2018, novembro de 2018, fevereiro de 2019 e outubro de 2019; e - Verificacdo do
Fundo de Despesas contido no Relatério de Gestdo, referente aos meses de janeiro a
novembro.

Garantias: Nao serdao constituidas garantias reais ou pessoais, sobre os CRA, apenas os
Créditos do Agronegdcio contam com garantias.
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