TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 12 e 22 SERIES DA
212 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes;

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., socledade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Beatriz, n° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Naclonal de Pessoas Juridicas ("CNPJ") sob o no° 12,139.922/0001-63, com scu
estatuto soclal registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE
35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores
Mobilldrios ("CVM") sob o n® 22.390, neste ato representada na forma de seu estatuto sacial
(adiante designada simplesmente como “Emissora” ou "Securitizadora™; e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cldade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente
como “Planner” ou “Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario adiante
designados em conjunto como “Partes” e, individual e Indistintamente como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizagio de acordo com o artigo 40 da Lei no
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consonancia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizagio de direitos creditérios do
agronegocio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela
Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigfes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizacdo:

“Acordo Operacignal”: o Instrumento particular denominado "Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e a Foco Agro, por meio do
qual sdo reguladas, entre outras avencas, as obrigacdes da
Foco Agro e da Emissora, no &mbito da Emissdo;

“Agente Administrative” ou a FOCO AGRONEGOCIOS S.A., sociedade por acdes com
“Foco Aqro”: sede na Cidade de Guarai, no Estado de Tocantins, na Rua
Para, 1.544, Centro, CEP 77.700-000, inscrita no CNPJ sob
on%17.166,.865/0001-25;

“Agente Reaqlstrador”: 2 PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulg, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, inscrita
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no CNPJ/MF sob n® 00.806.535/0001-54;

W 4 i,
Agente Fiducidrio”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacio;

“Agentes de Cobranca™

a AFORT SERVICOS E SOLUGCOES FINANCEIRAS
LTDA., socledade limitada com sede na cidade de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua do Bosque, n® 1589,
conjunto 1401, Bloco II = Torre Capitolium, inscrita no
CNP] sob o n® 16.966.363/0001-16 e o LUCHESI
ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n® 1500, 169 andar, torre Nova York,
inscrita no CNP] sob o n° 03.873.308/0001-30,
contratados para assessorar no acompanhamento e
cobranga ativa dos Lastros e Garantlas, no
acompanhamento do resgate das CPR e da amortizacgdo do
CDCA, na cobranga extrajudicial e judicial das CPR, do
Lastro e dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como
realizar a excussao extrajudiclal e judicial das Garantias,
conforme o caso;

LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n® 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrito no CNPJ] sob o n® 03.873.308/0001-30,
contratade para verificar a formalizagdo do Lastro,
Garantias e emlitir o Parecer Juridico;

significa a amortizagdo extraordindria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncla das hipéteses previstas no Item
5.1.11 deste Termo de Securitizagao;

" i,
.

a Associacdo Braslleira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capltais;

“Anexos":

0s ancxos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos
termos sdo parte integrante ¢ complementar deste Termo
de Securitizacde, para todos os flns e efeitos de direito:

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Cldusula 13 deste Termo de Securitizacdo;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Segmento
CETIP UTVM, sociedade por acdes com sede na Cidade de
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Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Anténio Prado,
n°® 48, 7° andar, Centro, Inscrita no CNP] sob o no
09.346.601/0001-25;

“M-H :

o Banco Central do Brasil;

"Banco Liquidante":

o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
no ndcleo adminlistrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara,
Osasco, Estado de S&o Paulo, Inscrita no CNPJ sab o n®
60.746.948/0001-12;

"Brasil"

a Republica Federativa do Brasil;

"CDCA":

significa o Certificade de Direltos Creditérios do
Agronegécio, emitido pela Foco Agro em favor da Cedente,
de acordo com a Lei n® 11.076 e cujas caracteristicas esto
identificadas no Anexo I-A deste Termo de Securitizacéo:;

“Mﬂk& it:

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., socledade
empresaria limitada, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Vila
Madalena, CEP 05445-040, Inscrita no CNP] sob o no
20.754,951/0001-63;

o Conselho Monetdrio Naclonal:

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada:

o comunicado de Inicio da oferta publica distribuida com
esforgos restritos de certificados de recebiveis do
agronegécio da 12 Série da 212 Emiss3o da Emissora, nos
termos do artigo 79-A da Instrugdo CVM 476, a ser
divulgado por intermédio da pagina da CVM da rede
mundlal de computadores:

o comunicado de encerramento da oferta publica
distribuida com esforgos restritos de certificados de
recebivels do agronegdclo da 12 Sérle da 212 Emissdo da
Emissora, nos termos do artigo 8° da Instrucio CVM 476, a
ser divulgado por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

"¢ cl 5 va':

a _condigdo suspensiva prevista na Cldusula 8.3 do CDCA,




que uma vez verificada ocasionard no desembolso do
Montante Retido, na propor¢io e na medida em que as
CPRs Pendentes de Formalizagéio forem sendo devidamente
formalizadas, a critério do Agente de Formalizagio;

significam as condigdes para pagamento do Prego de
Aquisicdo pela Securitizadora a Cedente, quais sejam: (i)
emissdo do CDCA, com o respectivo parecer do Agente de
Formalizagdo atestando a correta formalizacdo do Lastro;
(ii) indicagdo de nota fiscal ou outro comprovante de
aquisicdo de Insumos pela Foco Agro ja performada; (iii)
integralizagde dos CRA Sénlor em gquantidade de, no
minimo, o Montante Minimo; (iv) assinatura do boletim de
subscrigdo dos CRA Subordinado; e (v) atender os
Critérlos de Elegibilidade, conforme Clausula 4.7;

L1 ",
Conta Emissda™:

conta corrente n® 4666-3, agéncla n® 3396, aberta no
Banco Bradesco 5.A. (237), em nome da Emissora, que
serd movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, na qual deverdoc ser
depositados (i) os valores referentes a integralizagio dos
CRA; (ii) os valores pagos pela Foco Agro nos termos do
CDCA;; (iii) os valores depositados decorrentes das
Garantias e (iv) os recursos do Fundo de Despesas;

0 "Termo de Adesdo ao Instrumento Particular de Contrato
de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicio Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegéceio, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocacdo, da 19 Série da 219 EmissSo
da Octante Securitizadora S.A.", celebrade entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais, com
intervenléncla e anuéncla da Emissora;

o Instrumento particular denominade “Contrato de
Prestacdo de Servigos de Verificagdo de Formalizacdo de
Créditos do Agronegécio e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplides e Outras Avencas”, celebrado entre a
Emissora, os Agentes de Cobranca e a Foco Agro, com
anuéncla do Agente Fiducidrio, por melo do qual os
Agentes de Cobranca sdo contratados para prestagio de
servicos de verificagdo da formalizacdo do Lastro,
assessorando no acompanhamento da cobranga ativa dos
Lastros e Garantias, no acompanhamento e cobranca do
resgate das CPR e da amortizagio do CDCA, cobranga
extrajudicial e judicial das CPR, do Lastro e dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, assim como realizar a excussdo




extrajudicial e judicial das Garantias;

o Instrumento particular denominade “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacio e
Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, sob o Regime de Colocacio de Melhores
Esforcos de Distribuigdo, da 19 Série da 212 EmissSo da
Octante Securitizadora 5.A." celebrado em 24 de agosto de
2018 entre a Emissora e o Coordenador Lider;

o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente
Custodiante, Registrador, Fiducidrio e Escriturador”
celebrado em 24 de agosto de 2018, entre a Emissora e o
Escriturador;

"Coordenador Lider”:

2 TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 100, 5° andar, Itaim
Bibi, Inscrita no CNPJ sob o n® 03.751.794/0001-13;

"CPR":

as (i) Cédulas de Produto Rural Fisica, titulos
representativos de promessa de entrega de produtos
rurais, de acordo com a lei n® 8.929, de 22 de agosto de
1994, emitidos por produtores rurais e suas associagoes,
inclusive cooperativas, que tenham relages comerciais
com a Foco Agro, conforme aprovadas pelo Agente de
Formalizagdo ou que seja na Data de Emissdo uma CPR
Pendente de Formalizagdo, conforme o caso, com valor
equivalente a no minime 100% (cem por cente) do valor
nominal do CDCA, a serem vinculadas, na Data de
Emissdo, como lastro do CDCA, em conjunto com (ii)
contratos de compra e venda futura de produtes agricolas
celebrados com empresas de primeira linha, aprovadas
pela Emissora, que realizam a compra e venda de produtos
agricolas e que apresentem anuéncia & cessio dos
contratos, Nenhuma CPR deverd ter uma concentracdo
superlor a 5,0% (cinco por cento) sobre o Valor Total da
Emissao;

"CPR Pendentes de
Eormalizacio”:

As CPRs que, na Data de Emissdo, ainda ndo estejam
devidamente formalizadas, a critério do Agente de
Formalizagdo;

"CRA":

os CRA Sénior e os CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;




"CRA em Circulacdo":

para fins de apuragdo dos quéruns de Instalagio ¢
deliberagao em Assemblela de Titulares de CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo, significa a
totalidade dos CRA subscritos, Integralizados e ndo
resgatados, ou seja, em circulagdo no mercado, excluidos
aqueles que a Emissora ou a Foco Agro eventualmente
sejam titulares ou possuirem em tesouraria, ou que sejam
de titularidade (direta ou indireta) de seus controladores ou
de qualquer sociedades ligadas & Emissora ou @ Foco Agro,
assim entendidas como subsididrias, controladas, direta ou
indiretamente, coligadas, bem como dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Foco Agro ou que
tenham suas cartelras geridas por socledades integrantes
do grupo econdémico da Emissora e/ou da Foco Agro, bem
como dos respectivos controladores, diretores, conselhelros
acionistas e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau;

“"CRA Sénjor":

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores da 12
(primeira) série da 212 (vigésima primeira) emissdo da
Emissora;

"CRA_Subordinado”;

os certificados de recebivels do agronegdcio subordinados
da 22 (segunda) série da 212 (vigésima primeira) emissao
da Emissora;

os critérios de eleglbilidade descritos no item 4.7 do
presente Termo de Securitizagdo, utilizados para selecdo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais terdo sido
verificados pelo Agente de Formalizagido até a Data de
Emissdo;

“; E:: :1 3 ]:c ",

a PLANNER CORRETORA DE VALORES 5.A., conforme
qualificada no preambulo deste Termo de Securitizag3o;

\\gvnlﬂ:

a Comissdo de Valores Mabilidrios;

“QHIE] da Emissriglf:

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 30 de agosto
de 2018;

"Rata de Vencimento™:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a
30 de agosto de 2019, observadas as hipéteses de
Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado previstas




no item 5.1.9 do presente Termo de SecuritizacSo;

“Data de Vencimento dos significa a data de vencimento do CDCA identificado no

Direltos Creditdrios do Anexe I, ou qualquer data em que for verificado o

Agronegécio”: vencimento antecipado, amortizacio extraordindria ou
resgate antecipado do CDCA;

"Despesas”: significa qualquer das despesas descritas na Cliusula 14
deste Termo de Securitizagdo;

“Dia_Util": significa todo dla que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado naclonal;

"Direitos Creditdrios do significam os direltos creditérios do agronegdcio vinculados

Agronegacio” ou “Lastro”:

como lastro dos CRA, consubstanciados pelo CDCA, o qual
estard lastreado em CPR, todos integrantes do Patriménio
Separado;

Inadimplidos":

significam os Direitos Creditdrios do Agronegécio vencidos
e ndo pagos pela Foco Agro na respectiva data de
vencimento, independentemente de ter sido iniciado o
processo de cobranga judicial e/ou extrajudicial;

"Documentos
Comprobatorios”:

sdo o0s Instrumentos utilizados para a formalizac3o,
comprovagdo e evidéncia do Lastro e das Garantlas, a
saber: (i) o CDCA; (ii) as CPR; e (iii) os demals
instrumentos utilizados para formalizagio das Garantias,
conferme houver;

"Documentos ca Operacdo™:

sdo (i) os Documentos Comprobatdrios; (ii) o presente
Termo de Securitizagdo; (iii) o Contrato de Prestagio de
Servigos; (iv) o Contrato de Formalizagdio e Cobranca de
Creditos do Agronegdcio; (v) o Contrato de Distribuicdo;
(vi) o Contrato de Adesdo; (vii) o Acordo Operacional,
(viii) os boletins de subscricdo dos CRA; e (ix) os demais
documentos celebrados com prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita;

a presente emissdo de CRA, a qual contempla a 12 e 22
Séries da 212 emissdo de CRA da Emissora;

ra” ou

2 OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no preambulo deste Termo de Securitizag3o;

“Escriturador”;

2 PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., conforme
gualificada no preambulo deste Termo de Securitizagdo;




Patrimdnio Separado”:

qualquer um dos eventos previstos na Cldusula 9 deste
Termo de Securitizagdo;

os farnecedores de Insumos:

“Eundo de Despesas™:

a reserva de recursos destinada ac pagamento de todas as
despesas do Patrimonio Separado, sendo as despesas
inicials da Emissdo, presentes e futuras, conhecldas na
Data de Emissdo, além de provisdo de pagamento de
despesas futuras do Patriménio Separado, nos termos da
Cldusula 14 deste Termo de Seccuritizagdo, que sera
constituido na Conta Emisséo. Além do montante destinaco
ao pagamento das despesas ordindrias, o Fundo de
Despesas devera contar com R$100.000,00 (cem mil reais)
para despesas extraordinarias;

"Garantias"”:

as garantias que deverdo ser constituldas pela Foco Agro,
em beneficio da Securitizadora e passardo a ser integrantes
do Patriménio Separado, para assegurar o pontual e
integral pagamento do Valor Garantido CDCA. As Garantias
serdo compostas pelas CPR, as quals, por sua vez,
contardo com garantia real (i) de penhor agricola de
primeiro ou grau, cedularmente constituido e devidamente
registrada nos cartdrios de registro de iméveis do domicilio
de cada emissor das CPR ¢ também no local em que se
encontram os bens apenhados, conforme previsto nos
artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lel n.9 8.929; (i)
hipoteca; e/ou (lil) alienagao fiduciaria;

significa qualguer uma ou mais das seguintes institulcdes:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Ital Unibanco S.A.; (iii)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.:
(v) Banco do Brasil S.A.; e/ou (vi) qualquer institulgio
integrante do mesmo grupo econdmico das instituigdes
financeiras acima referidas, inclusive as administradoras e
gestoras de fundos de investimento, com liquidez didria e
juros pas-fixados;

“Instrucio CVM n° 358":

a Instrugdo da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

"Instrucdo CVM no 476";

‘A Instrugdio da CVM n® 476, de 16 de janciro de 2009,

conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n% 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;




i 0o Q ",

a Instrugdo da CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada;

“Insumos": defensivos agricolas, sementes, fertilizantes, adubos,
calcario e outros insumos de outros fornecedores ja
performados;

"Investidores Profissionais”: | significam os Investidores profissionals nos termos do
artigo 9°-A da Instrugéo CVM no 539,

“Investidores Qualificados”; significam os investidores qualificades nos termos do artigo
9°-B da Instrucdo CVM no 539,

"Lel das Socledades por a Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Agdes": alterada;

“Lelno 6,385"; a8 Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

"Lel n 8.929": a Lel n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lel n® 9.514"; a Lel n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lelno 11.076": a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

"Montante Minimo": o montante minimo de 20.000 (vinte mil) CRA Sénior a ser
subscrito no ambito da Emissdo que corresponde ao valor
de R$20.000.000,00 (vinte milhoes de reais);

"Mantante Retido”: o valor do Prego de Aquisicio que ficara retido pela
Emissora e somente deverd ser pago a Foco Agro na
medida em que forem sendo observadas as Condicdes
Suspensivas;

“Notificacs stituics a notlificacdo enviada pela Foco Agro sobre a Intencgio de

de Lastro” substitulr as CPRs Pendentes de Formalizagio por outras
CPRs, nos termos da Clausula 8.5 do CDCA;

"Qferta Restrita™: significa a distribuicdo publica com esforcos restritos de

distribuicdo dos CRA Sénior, nos termos da Instrugio CVM
ne 476, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionals; (ii) serd Intermediada pelo
Coordenador  Lider; (iii) estard automaticamente
dispensada de registro perante a CVM; e (iv) poderd ser
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cancelada caso nao haja a colocagio do Montante Minimo:

c vos":

significam (i) titulos federais de emissio do Tesouro SELIC
(LFT) desde que estes ndo permitam que o principal
Investido sofra alguma alteragdo e/ou quotas de fundo(s)
de Investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que  tenha(m) seu(s) patriménio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissio do
Tesouro Nacional ou do BACEN, desde que scjam
remunerados por um percentual da taxa DI que tenham
uma taxa de administragdo de até 1,0% (um por cento) do
patrimdnio liquido ao ano, tenham liquidez didria e que
sejam administrados por qualquer das InstituicBes
Autorizadas; (ii) Certificados de Depédsito Bancarios (CDB)
gue tenham llguidez didria e estejam vinculados a
Institulgdo Autorizada; e (iii) excepcionalmente, caso o
prazo de investimento ndo possibilite o Investimento nos
termos dos itens (i) e (ii) acima e ressalvade o prazo
méximo de 1 (um) Dia Util, operagbes compromissadas
contratadas com as Instituigdes Autorizadas, e, em
qualquer caso, com liquidez diaria;

'\\E'a'.t-emc‘-E r J I E!'d‘ ;Q ":

o parecer juridico a ser emitido pelo Agente de
Formalizagdo com relagdo a formallzagéo do Lastro e das
Garantias, o qual deverda asseverar, no minimo, a
existéncia, validade e eficdcia destes:

“Participantes Especlais”:

significam as instituigdes Integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobllidrics contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta Restrita
apenas para o recebimento de ordens, conforme o caso;

slgnifica o patriménio constituido apéds a Instituicio do
Reglme Fiduciario, composto (i) pelo Lastro; (ii) pelas
Garantlas; (iii) pelo Fundo de Despesas; e (iv) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Emlssdo, o
qual ndo se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagio dos CRA
a que esta afetado ou & composicio das Garantias, bem
como ao pagamento dos respectivos custos ¢ obrigacdes
fiscals relacionadas a Emissdo nos termos das Cldusulas 9
e 10 deste Termo de Securitizagdo;

"Periodo de Capitalizacio”;

significa o Intervalo de tempo que se Inicia na primeira
data de Integrallzagio dos CRA, inclusive, e termina na
Data de Vencimento ou na data em que ocorrer a
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liquidagdo dos CRA em razéo de Amortizagio Extraordindria
ou Resgate Anteclpado, exclusive;

\IE E dE gu! IEI;FIQ".

Significa, observada a Condigdo Suspensiva, o preco de
aquisicéo pago pela Emissora com relagio ao CDCA,
resultante do somatério entre o valor disponivel para
compra de insumo pela Foco Agro e o prego a ser pago
pela Foco Agro no boletim de subscrigiio do respectivo CRA
Subordinado;

W e,
= .

a proporgao total dos CRA, na Data da Emissdo, observara
os seguintes critérios: (i) a proporgéo total dos CRA Sénior
deverad corresponder a, no maximo, 70% (setenta por
cento) do valor resultante do somatério entre CRA Sénlor e
CRA Subordinado, e (il) a proporcic total dos CRA
Subeordinado devera corresponder a, noe minimo, 30%
(trinta por cento) do valor resultante do somatdrio entre
CRA Sénlor e CRA Subordinado;

o regime fiduclario instituido sobre o Patriménio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patriménio
da Emissora, até o encerramento do Patriménio Separado:

"Remuneracdo”:

significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares de
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Emissdo, composta
pela Taxa de Remunecragdo e calculada de acordo com a
formula descrita no Item 5.1.12 deste Termo de
Securitizagdo;

significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncla das hipdteses previstas no item 5.1.11 deste
Termo de Securitizacdo;

W ",
Taxa DI":

significa a variacio acumulada das taxas médias didrias
dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra
grupo”, expressa na forma percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br);

significa, para o periodo entre a primelira Data de
Integralizacdo e a Data de Vencimente, 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
uma sobretaxa de 5,5000% (cinco inteiros e cinco décimos
por cento) ao ano, caleculada de forma exponencial e
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cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dols)
Dias Uteis;

o presente Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio da 12 e 22 Séries da 213 Emissiio de CRA da
Emissora;

"Titulares de CRA":

os Titulares de CRA Sénior e os Titulares de CRA
Subordinado, quando referidos em conjunto;

os Investidores titulares dos CRA Sénior;

“II IEEEE dE EBE
Subordinado”:

a FOCO AGRONEGOCIOS S.A., conforme acima
qualificada;

"Valor Garantido CDCA":

todos e quaisguer valores, principals e acessérios, Incluindo
o valor nominal do CDCA e eventuals encargos incidentes
sobre CDCA, bem como todo e qualquer custo e despesa
gue a Emissora ou os Agentes de Cobranga incorra e/ou
venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiclais ou
extrajudicials necessarias a cobranga do CDCA!

" a ;I:n : : H ._ll !nita“l: ;rl:

significa o valor nominal unitdrio dos CRA que corresponde
a R$1.000,00 (mil realis) com relagdo aocs CRA Sénior e a
R$1,00 (um real) com relagdo aos CRA Subordinado, na
Data de Emissdo;

“VE ! t CBEH:

slgnifica o Valor Nominal Unitdrio de CRA Sénior e CRA
Subordinade, conforme o caso, acrescidos da respectiva
Remuneragio, conforme o caso;

“Valor Total da Emissdo”:

significa o valor total da Emlissdo, na Data de Emissdo,
equivalente a R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes
reais), sende R$31.500.000,00 (trinta e um milhdes
quinhentos mil reals) referentes aos CRA Sénlor e
R$13.500.000,00 (treze milhées e quinhentos mil reais
referentes aocs CRA Subordinado.

1.2, Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou

feminino, conforme o caso.
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CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A
OFERTA RESTRITA

2.1. A Emissora estd autorizada a realizar 3 EmissSo e a Oferta Restrita, nos termos do
artigo 29, de seu estatuto soclal datado de 30 de abril de 2016, registrado na JUCESP sob o
n° 211.157/16-8. A realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como seus termos ¢
condigbes, foram objeto de deliberacio e aprovagao pela ata de Assemblela Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata fol registrada na
JUCESP sob o n° 104.024/14-8, em 20 de margo de 2014, e publicada no Didrlo Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no Jornal “Didrio Comerclal” em 02 de abril de 2014, e da ata de
Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 09 de agosto de 2018, cuja ata fol registrada
na JUCESP sob o n® 386566/18-5, em 16 de agosto de 2018, e publicada no Didrio Oficlal do
Estado de Sao Paulo e no Jornal “Didrlo Comercial” em 28 de agosto de 2018.

2.2. Na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, conforme menclonada no item
2,1 acima, foi aprovada a emissio de certificados de recebiveis do agronegocio e de
certificados de recebiveis Imobilidrios em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez
bilhGes de reais), sendo que até a presente data, a Emissora emitiu certificados de
recebivels do agronegécio e de certificados de recebivels imobilidrios no valor total de
R$6.075.732.247,17 (sels bilhdes, setenta e cinco milhdes, setecentos e trinta e dois mil,
duzentos e quarenta e sete reais e dezessete centavos).

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em cardter Irrevogdvel e
irretratdvel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio consubstanciados no CDCA de sua
titularidade, identificado no Anexo I, incluindo seus respectivos acessérios, acs CRA objeto
da Emisséo, conforme caracteristicas descritas na Clausula Quarta abalixo.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

4.1. O valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculades & presente Emissio ¢ de R&
R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emiss3o.

4.2. O CDCA a ser vinculado aos CRA na Data de Emissdo sera lastreado nas CPR, contard
com as Garantias, conforme aplicével, e serd transferido & Emissora pela Cedente por meio
de endosso completo nos termos do artigo 44 da Lei n°® 11.076. Nenhuma CPR deverd ter
uma concentragdo superior & 5,0% (cinco por cento) sobre o Valor Total da Emiss3o.

4.2. O CDCA e as CPR que servirio de lastro ao CDCA serio registrados pelo Agente
Registrador na B3, nos termos da legislagio aplicdvel, no prazo méximo de 30 (trinta) Dlas
Uteis contadeos da respectiva emissdo do CDCA ou até a Data de Emissdo, o que ocorrer
primeira.

4.3, Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados & presente Emissio sdo performados,
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tendo em vista que na data da sua vinculacdo, os Direitos Creditérios do Agronegécio a
serem vinculados ao CRA estardio emitidos e serdio constituidos por titulo de crédito valido,
existente, verdadeiro e exigivel na forma da legislagio aplicivel, abservada a existéncia de
CPRs Pendentes de Formalizagdo na Data de Emiss3o.

4.4. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como qualsquer novos direltos
creditérios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e sequintes do
Cddigo Civil, ficar§o sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidagio
Integral do CDCA, conforme o Inciso II, paragrafo 1° e o paragrafo 29, ambos do artigo 25
da Lei n® 11.076.

4.4.1. Nos termos do Contrato de Prestagio de Servigos, o Custodiante compromete-se a
disponibilizar e/ou entregar & Emissora ou aos Agentes de Cobranga, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 5 (cinco)
Dias Utels da solicitacdo pela Emissora, mediante notificagio por escrito.

4.5. A Emissora contratou o Agente de Formalizacio para a prestagdo de servigos de
verificagdo do Lastro e das Garantias, bem como os Agentes de Cobranca para assessorar no
acompanhamento e cobranga ativa dos Lastros ¢ Garantias, no acompanhamento do resgate
das CPR e da amortizagdo do CDCA, na cobranga extrajudicial e judicial das CPR, do Lastro e
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a excussio extrajudicial e judiclal
das Garantlas.

4.6. Os recursos provenlentes do pagamento dos Direltos Creditérios do Agronegdcio pela
Foco Agro serdo automaticamente direcionados para a Conta Emissdo, movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduclario.

4.6.1. Observado o disposto no Contrato de Formalizacdo e Cobranga de Créditos do
Agronegdclo, os Agentes de Cobranca cobrarSo da Foco Agro o valor principal do débito
referente ao Direito Creditério do Agronegdcio Inadimplide e, quando for o caso, juros de
mora e encargos, conforme originalmente previsto no CDCA, observados os limites legais
aplicaveis e os procedimentos de cobranga e renegociagdo estabelecidos no Contrato de
Formalizacdo e Cobranga de Créditos do Agronegdcio.

4.6.2. Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranga em decorréncia da
cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegécio Inadimplidos,
bem como em eventual faléncla ou recuperacgio judicial e/ou extrajudicial da Foco Agro,
serdo creditados na Conta Emisséo, conforme o caso, em moeda corrente naclonal.

4.7. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio deverdo atender até a data de seu respectivo
endossos a Emissora, os seguintes Critérios de Elegibilidade, cuja verificacdo serd feita pelo
Agente de Formalizacdo:

(N devida formalizacéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo que todos os
Direitos Creditérios do Agronegdcio foram devida e legalmente constituidos, sdo certos,
vilidos e eficazes, e sdo ou serdo exigivels e liqguidos quando de seus respectivos
vencimentos, exceto com relacdo as CPRs Pendentes de Formalizagdo;
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(i) devido registro e formalizagdo das Garantias:

(i)  aprovagdo final do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica - CADE, referente
aquisigdo de 30% (trinta por cento) da Foco Agro pela Adama Brasil S.A., sociedade por
agoes, com sede na cidade de Londrina, Estado do Parand, na rua Pedro Anténio de Souza,
n° 400, CEP 86031-610, inscrita no CNPJ] sob o n® 02.290.510/0001-76;

(lv)  conclusdo, de forma satisfatéria, a exclusivo critério da Emissora da auditaria da base
de dados da Foco Agro a ser conduzida pela KPMG Auditores Independentes; e

(v) conclusdo, de forma satisfatéria, a exclusivo critério da Emissera, de procedimento de
Due Diligence legal, a ser conduzido na Foco Agro pelo assessor legal da Oferta.

4.8. O desembolso do Montante Retido equivalente, na Data de Emissdg, ao valor das CPRs
Pendentes de Formalizagdo, estd condicionade a verificagdo pela Emissora da Condigdo
Suspensiva. Para efeitos de esclarecimento, o desembolso do Montante Retido que esta
pendente em razdo da Condigdo Suspensiva deverd ser efetuado de forma proporcional ao
valor das respectivas CPRs Pendentes de Formalizacdo, na medida em que forem sendo
formalizadas e atestadas pelo Agente de Formalizac3o.

4.9, Caso o Agente de Formalizagdo ndo tenha emitido um Parecer Juridico atestando a
devida formalizagdo da totalidade das CPRs Pendentes de Formalizagdo até 06 de setembro
de 2018, a Foco Agro podera enviar, na mesma data, uma Notificacdo de Substituigéo de
Lastro a Emissora indicando a intencio de substituir as CPRs Pendentes de Formalizacdo por
outras CPRs que estejam devidamente formalizadas para como lastro do CDCA, a critério da
Emissora e do Agente de Formalizagéo.

4.10. Caso a Foco Agro envie a Notificagio de Substituicio de Lastro dentro do prazo
estipulado no item 4,9 acima, a Foco Agro terd o prazo adicional de 6 (seis) dias contades
da data de envio da Notificagio de Substituicio de Lastro para realizar a substitulcdo das
CPRs Pendentes de Formalizagio por outras CPRs devidamente formalizadas, a ser efetuada
mediante aditamento do CDCA e seu respectivo registro na B3, sob pena de incorrer na
necessidade de realizar uma Amortizagdo Extraordindria do CDCA, e consequentemente dos
CRA, na proporgdo do valor das CPRs Pendentes de Formalizagdo, sendo que o valor da
Amortizagdo Extraordindria serd descontado do Montante Retido pela Emissora.

4.11. Se, no entanto, a Foco Agro ndo enviar a Notificagdo de Substituicdo de Lastro no
prazo estipulado no item 4.9 acima, o CDCA, e consequentemente os CRA, também deverdo
ser objeto de Amortizagédo Extraordindria na proporcio dos valores das CPRs Pendentes de
Formalizagdo que ndo tenham sido devidamente formalizadas, sendo que o valor da
Amortizagao Extraordindria serd descontado do Montante Retido pela Emissora.

4.13. As demals caracteristicas do Lastro encontram-se descritas no Anexo I a este Termo
de Securitizacdo.
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CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA da presente Emissio possuem as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Séries

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo a 12 sérle compaosta pelos CRA Sénior e
a 29 série composta pelos CRA Subordinado.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. A Emissdo compreende, inicialmente, 13.531.500,00 (treze milhdes, quinhentos e
trinta e um mil e quinhentos) CRA, sendo 31.500 (trinta e um mil e quinhentos) referentes
aos CRA Sénior e 13.500.000 (treze milhdes e quinhentos mil) referentes aocs CRA
Subordinado.

5.1.3. Valor Total da Emissio

5.1.3.1. O Valor Total da Emissdo é de R$ 45,000.000,00 (quarenta e cinco milhdes), na
Data de Emissdo.

5.1.4 Valor Global das Séries

O valor global dos CRA é de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes reais), sendo R$
31.500.000,00 (trinta e um milhdes quinhentos mil reals) referentes aos CRA Sénior e R%
13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais) referentes acs CRA Subordinado.

5.1.5. Valor Nominal Unitario

Na Data de Emissdo, os CRA Sénlor ter3o Valor Nominal Unitdrio equivalente a R$1.000,00
(mil reais) e os CRA Subordinado terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00 (um real).

5.1.6. Data e Local de Emissio

Para todos os fins legais, a Data de Emissio dos CRA & 30 de agosto de 2018. Q local de
emissdo € a cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil.

5.1.7. Forma e Comprovacgao de Titularidade
Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. A titularidade dos CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3 e

adiclonalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagGes prestadas
pela B3.
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5.1.8. Prego de Subscricdo e Forma de Integralizacio

5.1.8.1. Os CRA serdo integralizados no mercado priméario por seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneragdo calculada de forma pro rata temporis por Dlas Uteis, desde a

primeira data de integralizacdo dos CRA até a data da efetiva Integralizacdo do respectivo
CRA,

5.1.9. Prazo

A data de vencimente dos CRA serd 20 de agosto de 2019, ressalvadas as hipdteses de
Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizacdo.

5.1.10. Amortizacio Programada

Ndo haverd amortizagdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipéteses de Amortizacdo
Extraordindria e Resgate Antecipado descritas no Item 5.1.11 abaixo, o Valor Nominal
Unitdrio serd Integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA
Sénior sobre os CRA Subordinado.

5.1.11. Amortizacio Extraordindria e Resgate Antecipado

A Emissora devera realizar Amortizacdo Extraordindria, de forma parclal, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio, e o Resgate Antecipado, de forma
total, nas seguintes hipdteses, respeitando-se os periodos de disponibilidade de recursos
para tanto, conforme indicados abaixo, e observadas as disposicies deste Termo de
Securitizagdo e ordem de alocagéo de recursos do item 12.1 abaixo:

Periodo de Amortizacdo Extraordinaria

Hipotese ou Resgate Antecipado

amortizagdo extraordindria do CDCA
anteriormente 4 sua data de
vencimento, sempre que acumular, ao
menos, R$2.000.000,00 (dois milh8es
de reais) em recursos decorrente de
amortizagdo extraordindria ou do
resgate das CPR;

todo dia 5 (cinco) de cada més a partir da

(i) Data de Emissdo,

//J"_.J
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Hipotese

Periodo de Amortizagio Extraordinaria
ou Resgate Antecipado

(ii)

amortizagdo extraordinaria do CDCA
em decorréncla do (a) ndo
atendimento da Condigio Suspensiva,
na proporgao do valor das CPRs
Pendentes de Formalizagdo que nao
tenham sido devidamente
formalizadas, e (b) ndo substituicdo
das CPRs Pendentes de Formalizacdo
por outras CPRs, nos termos da
Clausula 8.6 do CDCA;

até 7 (sete) Dias Uteis das datas limites
estipuladas para (a) formalizagio das CPR
Pendentes de Formalizagdo, sem que a Foco
Agro tenha enviado uma Notificagio de
Substituicdo de Lastro, nos termos da
Clausula 8.5 do CDCA, ou (b) nio
substituicdo das CPRs Pendentes de
Formalizagdo por outras CPRs, nos termos
da Clausula 8.6 do CDCA, conforme o caso.

(iii)

Resgate antecipado do CDCA
anteriormente a sua data de
vencimento, decorrente de nova
emissdo de certificados de recebivels
do agronegdcio, cujos recursos
recebidos pela Foco Agro sejam,
dentre outros, destinados ac resgate
antecipado do CDCA e,
consequentemente, ao resgate
antecipado do CRA;

até 5 (cinco) Dias Uteis da integralizacio
dos novos certificados de recebiveis do
agronegocios.

(iv)

vencimento antecipado do CDCA;

(a) até o 5° (guinto) Dia Utll do més
subsequente & respectiva data de
vencimento antecipado, se o pagamento foi
tempestivo ou (b) conforme estes recursos
sejam depositados na Conta Emissdo, ou
seja, em regime de calxa, sem necessidade
de qualguer montante minimo, se o
pagamento ocorreu de forma intempestiva.

5.1.11.1. Os valores recebidos na Conta Emissio em razdio dos pagamentos descritos nos
itens acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2 (dois) Dias Utels apéds o
recebimento de referides valores até que haja a respectiva Amortizacéio Extraordinaria ou o
Resgate Antecipado.

5.1.11.2, A Emissora deverd enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador e @ B3 informando sobre a realizacio da Amortlzagdo Extraordindria ou do
Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncla minima de 5 (cinco) Dias Uteis, com relagao

ao respectivo pagamento, informando Inclusive, qual hipétese prevista na cldusula 5.1.11
acima se aplica.

5.1.11.3 Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no Item
5.1.11 acima serdo utilizados pela Emissora prioritarlamente para a Amortizagio
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Extraordinaria ou Resgate Antecipado total dos CRA Sénior, cujo pagamento sera realizado
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente,
todos os CRA Sénior, por melo de procedimento adotado pela B3, conforme o caso, para os
ativos custodiades eletronicamente na B3. Os CRA Subordinado serio amortizados ou
resgatados, conforme o caso, apos o Resgate Antecipado total dos CRA Sénior.

5.1.12. Remuneragao

5.1.12.1. Remuneracfio. Os CRA Sénlor e CRA Subordinado fardo jus a remuneragao
composta pela Taxa de Remuneragio incidente sobre o Valor Noeminal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, desde a primeira data de integralizacio dos CRA até a respectiva
data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer um dos
eventos de Amortizagio Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

5.1.12.2. O calculo da remuneragdo dos CRA obedecerd 3 seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do
Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimals, sem
arredondamento;

Ve carresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos

CRA, calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;

FatorJuros  fator de juros, calculado com 9 (nove) casas declmals, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

onde:

FatorDI corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio do Periodo de Capltalizagdo, inclusive, até a data de
término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =T |(1+7D1,)
k=1

n corresponde ao nldmero total de Taxas DI, conslderadas no Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um nldmero inteirg;

TDIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas declmals, com arredondamento, apurada da sequinte forma:
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onde:

k corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
"k um ndmero Intelro;

DIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio de sua pagina
na internet (http://www.b3.com.br), vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimals;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3 no Informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) .

O fator resultante da expressio (1+TDIk><p) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDI&><p), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do cdlculo de DIk, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada com 2 (dols)
Dias Utels de defasagem em relagdo a data de cdlculo do CRA (exemplo: para cilculo da
Remuneragao dos CRA no dia 15, o DIk considerado serd o publicado no dia 13,
pressupondo-se que tanto os dlas 13, 14 e 15 séo Dias Utels).

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimels, com arredondamento;
.l'l
FatorSpread = (Spread +1)**
onde:

Spread: 5,5000% ao ano

n: nimero de Dias Utels compreendido entre a data de Inicio do Periodo de CapitalizagSo,
inclusive, e a data de término do Periodo de Capitalizagio, exclusive.

5.1.12.3. A Remunecragdo paga aos Titulares de CRA Subordinado ocorrerd em moeda
corrente naclonal, nos termos da legislagdo em vigor, observado que o pagamento da
Remuneragdo dos CRA Subordinado e/ou do Resgate Antecipado realizado, exclusivamente,
mediante a cessdo de Direltos de Crédito Inadimplidos serd realizado fora do Ambito da B3.

5.1.12.4. Na hipdtese de extingdo ou substituicio da Taxa DI, serd aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
flnanclamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federals, cursadas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
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Informactes do Banco Central - SISBACEN ("Taxa SELIC™) ou, na auséncla desta, aquela
que vier a substitui-la, Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-3 o [ndice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o gue for
deliberado em Assemblela de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da
Cldusula 13 abaixa.

5.1.12.5. Exceto nas hipdteses de Amortizacio Extraordindria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.11 acima, a Remuneracio serd paga aos Titulares de CRA na Data de
Vencimento, observada a preferéncla dos CRA Sénior no recebimento da Remuneragdo com
relagdo aos CRA Subordinado.

5.1.13. Multa e Juros Moratérios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do Inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, multa maoratoria,
ndo compensatoria, de 2% (dols por cento), Juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nio pago.

5.1.14. Forma e Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serfio efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3,
conforme o caso. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nio estcjam
custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixard, na
Conta Emissdo, o valor correspondente ao respectivo pagamento & disposicdo do respectivo
Titular de CRA e dard ciéncia ao Titular de CRA, por meio de publicagdo contendo o
procedimento/contato para recebimento, veiculada na forma de avisos no jornal "0 Estado
de 5. Paulo”, que os recursos encontram-se disponiveis para que os mesmos indiquem como
proceder com o pagamento. Nesta hipétese, a partir da data em que os recursos estiverem
disponivels, ndo haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado
a disposicdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no Item 5.1.16 abaixo, o n3o comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacies pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securltizagdio ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

5.1.16. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacgdo,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo scja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
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5.1.17. Negociagdo dos CRA

5.1.17.1. Os CRA Sénior serdo depositados para distribuicio no mercado primario por melo
do MDA - Médulo de Distribuigiio de Ativos e para negoclagiio no mercado secundsrio por

meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobllidrios, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.

5.1.17.2, Os CRA Subordinado serSo registrados na B3 em nome do respectivo titular de
CRA Subordinado, para liquidagdo financeira de eventos de pagamentos, conforme o caso, e
serdo colocados de forma privada, fora do ambito da B3.

5.1.17.3. O Banco Liguidante foi contratade pela Emissora para operacionalizar o pagamento

e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio da B3.

5.1.17.4. Nos termos do Contrato de Prestagio de Servicos, o Custodiante sc obriga a
realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo, para fins de custédia eletrdnica, dos CRA
Sénior e dos CRA Subordinado, conforme estabelecido pela Lei n.9 11,076 e nos termos dos
regulamentos aplicdvels da B3.

5.1.17.5. Os CRA Subordinado ndo poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em
beneficio de terceiros.

5.1.18. Destinacao de Recursos

5.1.18.1. Os recursos obtidos com a integralizagio dos CRA serdo utllizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento das Despesas relacionadas & Oferta Restrita e
constituicéo do Fundo de Despesas; e (ii) pagamento do Preco de Aquisicio do Lastro
representado pelo CDCA, observada a Condigdo Suspensiva.

5.1.18.2. Os recursos obtides pela Foco Agro em razdo do endosso do Lastro serSo por ela
utilizados exclusivamente para a aquisicio e/ou pagamento de Insumos performados,
conforme o caso, incluindo a antecipagdo de pagamento de titulos relativos 3 aquisicdo de
Insumos entregues em data anterlor & Data de Emissdo.

5.1.19. Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiducidrio sobre o Lastro ¢ seus respectivos acessdrios, sobre as
Garantias, sobre o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos Investimentos em Outros
Atlves nos termos da Clausula 7 abailxo.

5.1.20. Prioridade e Subordinacio

5.1.20.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Subordinado (i) no recebimento da Remuneracio;
(i1) no pagamento de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado; (iii) no
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pagamento Integral do Valor Nominal Unitirio; e (iv) na hipétese de liquidacdo do
Patriménio Separado, n&o havendo qualquer tipo de preferéncla, prioridade ou subordinacio
entre os titulares de CRA Sénlor.

5.1.20.2. Os CRA Subordinado encontram-se em igualdade de condiges entre si, nio
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre seus titulares. Os

CRA Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior, nos termos do item 5.1.20.1
acima.

5.1.21. Vencimento Antecipado

Ndo havera vencimento antecipado dos CRA, mas tSo somente eventual Amortizagdo
Extraordinarla ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de
Securitizagdo.

5.1.22, Prestadores de Servico da Emissio
5.1.22.1. Os sequintes prestadores de servicos foram contratados ne dmbito da Emissdo:

(2) Agentes de Cobranga: (I) o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n®
1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ sob o no 03.873.308/0001-30; e (i) a
AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., socledade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Rua do Bosque, n® 1589, conjunto 1107,
Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no CNPJ sob o no 16.966.363/0001-16, responsavels,
dentre outros, pelos procedimentos para recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegacio;

(b) Custodiante, Escriturador e Registrador: a PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadelro Faria Lima n.? 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob n.© 00.806.535/0001;

(c) Banco da Conta Emissdo: o BANCO BRADESCO S.A., Institulgdo financeira com sede
no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12;

(d) Banco Liquidante: o BANCO BRADESCO S.A., instituigdo financeira com sede no
nlcleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita
no CNPJ] sob o n® 60.746.948/0001-12;

(e) Agente Fiduciario: a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima no 3.900, 100 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46;
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() Coordenador Lider: TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 100, 50 andar, Itaim Bibl, inscrita no
CNPJ sob o n® 03.751.794/0001-13;

(9) Consultor Juridico: o TOZZINI, FREIRE, TEIXEIRA E SILVA ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Borges Lagoa, n® 1328, inscrita no CNPJ sob o no 48.,109.110/0001-12;: ¢

(h) Agente de Formalizagdo: o LUCHESI ADVOGADOS, socicdade de advogados com
sede na cldade de S&o Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n®
1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ sob o no 03.873.308/0001-30,

responsdvel, dentre outros, pela verificagdo da formalizagio dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Critérios e Procedimento para Substituicio dos Prestadores de Servicos

5.1.25.1. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipéteses previstas na Cldusula
11.7 ¢ observado o procedimento previsto nas Cldusulas 11.7 a 11.10 deste Termo de
Sccuritizagdo,

5.1.25.2. O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de aprovacédo em
Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) se os servigos ndo estejam
sendo prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de
exercer as suas fungbes ou haja renlncia ao desempenho de suas funcBes nos termos
previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora ¢ o Banco Liquidante.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipdteses
diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal decisio deverd ser submetida a deliberagéo
da Assemblela de Titulares de CRA, nos termos da Cldusula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

5.1.26.3. A B3 podera ser substituida por outra cimara de liquidagdo e custddia autorizada,
sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Titulares de CRA, nas sequintes
hipdteses: (I) se a B3 fallr, requerer recuperacdo judicial ou Iniciar procedimentos de
recuperagao extrajudicial, tiver sua faléncla, intervencdo ou liquidacdo requerida ou () se
for cassada sua autorizagiic para execugiio dos servicos contratados. Caso a Emissora ou 0s
Titulares de CRA desejem substituir a B3 em hipéteses diversas daquelas previstas nesta
Clausula, tal deciséo deverd ser submetida & deliberagio da Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos da Cldusula 13 deste Termo de Securitizac3o.

5.1.26.4. O Agente Registrador, Custodiante e Escriturador poderd ser substituido () em
caso de inadimplemento de suas obrigagBes junto 3 Emissora; (ll) caso requelra ou por
qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperacéo judicial, tiver sua faléncia
decretada ou sofrer liquidagdo, intervengdo judicial ou extrajudicial; (lii) em caso de
superveniéncia de lei, regulamentagio e/ou instrugiic de autoridades competentes que
impegam ou modifiquem a natureza, termos e condigbes dos servigos prestados; e (iv) em
caso de seu descredenciamento para o exercicio da atlvidades contratadas. Caso a Emissora
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ou os Titulares de CRA descjem substituir o Agente Registrador, Custodiante e Escriturador
em hipéteses diversas daquelas previstas nesta Cldusula, tal decisio deverd ser submetida 3
deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

5.1.26.5. Os Agentes de Cobranga poderdo ser substituidos caso (i) haja renlncia dos
Agentes de Cobranga ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no Contrato de
Formalizagdo e Cobranga de Crédites do Agronegéclo; e/ou (i) ocerra qualquer uma das
seguintes hipéteses de substituicdo obrigatéria: (a) inércia ou morosidade dos Agentes de
Cobranca em efetivar os procedimentos de cobranca e renegoclacdo, considerando-se os
padrées e boas prdticas de cobranca praticados pelo mercado em geral; (b) verificagdo de
ineficacia dos procedimentos de cobranca e renegociagao implementados e iniciados pelos
Agentes de Cobranca, considerando-se os padres e boas praticas de cobranga praticados pelo
mercado em geral; (c) descumprimento dos termos e condicdes do Contrato de Formalizagdo e
Cobranga de Créditos do Agronegécio; e/ou (d) comprovagdo de falsidade, em qualquer
aspecto relevante, de quaisquer declaragies ou garantias prestadas pelo Agentes de Cobranca
no Contrato de Formalizagdo e Cobranga de Créditos do Agronegécio, bem como nos demals
documentos relacionados a emissdo dos CRA do qual os Agentes de Cobranga seja parte. Caso
a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir os Agentes de Cobranga em hipéteses
diversas daquelas previstas nesta Cldusula, tal decisdo deverd ser submetida a deliberagéo
da Assemblela de Titulares de CRA, nos termos da Cldusula 12 deste Termo de
Securitizagdo.

CLAUSULA SEXTA - DO REGISTRO E DA FORMA DE DISTRIBUIGCAO DOS CRA
; i ; s S

6.1. Os CRA Sénior serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo, nos termos da regulamentagso aplicdvel e do Contrato de Distribuicio.

6.2. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior serd de até 6 (seis) meses contados da
data de envic pelo Coordenador Lider da comunicacio prevista no artigo 7°-A da Instrucdo
CVM n® 476 a CVM, observado o disposte na regulamentacio aplicavel.

6.3. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de distribuigdo, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do
artigo 69 da Instrugdo CVM n° 476. Nio obstante, o Coordenador Lider enviarad 3 CVM €D
Comunicacdo de Inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476;

e (i) Comunicaco de Encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 89 da
Instrucdo CVM 476,

6.4. Verificada a colocagdo do Montante Minimo, a Oferta Restrita poderd ser concluida
mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior, sendo que os CRA Sénior que nio
forem colocados no @mbito da Oferta Restrita serSo cancelados pela Emissora.
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6.4.1. Na hipdtese de ndo colocagdo do Montante Minimo, todos os CRA Sénlor deverSo ser
cancelados, sendo gque os CRA Sénior que Ja tenham sido subscritos ¢ integralizados pelos
investidores no ambito da Oferta Restrita deverdo ser objeto de Resgate Antecipado.

6.4.2, Na hipétese de restituicio de quaisquer valores aos investidores que tiverem
subscrito e Integralizado CRA Sénior, os mesmos deverio fornecer recibo de quitagdo
relativo aos valores restituldos, bem como efetuar a devolucédo dos boletins de subscrigio
dos CRA Sénlor cujos valores tenham sido restituldos.

6.5. A Oferta Restrita deverd ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informagoes a base de dados da ANBIMA, nos termos do pardgrafo 29, do
artigo 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicéio e Aquisigio de Valores Mobilidrios, atualmente em vigor, desde que expedido o
procedimento de registro pela ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

6.6. Observado o disposto na regulamentagdo aplicdvel e as demals disposicBes previstas
nesta Clausula, o Coordenador Lider organizars a colocacio dos CRA Sénior exclusivamente
perante Investidores Profissionals, em atendimento aos procedimentos descritos na
Instrugdo CVM 476, observados os seguintes termos:

(4h] ndo serd permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos
publicos de comunicagdo, como a Imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas
ao publico na rede mundial de computadores;

(i) somente serd permitida a procura de, no méximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais pelo Coordenador Lider; e

(i) os CRA Sénior somente poderiio ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionals, nos termos da Instrugdo CVM 476.

6.7. O pulblico alve da Oferta Restrita serd composto exclusivamente por Investidores
Profissionals.

6.8. O Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA Sénior perante os Investidores
Profissionais Interessados, levandoe em conta suas relagbes com cllentes e outras
consideracGes de natureza comercial ou estratégica.

Colocacsio Privada de CRA Subordinacdo

6.9. Os CRA Subordinado serdo objeto de Colocagio Privada, sem a intermediacio ou
esforgo de venda realizado por instituicdes Integrantes do sistema de distribuigéo e seréo
adquiridos exclusivamente pela Foco Agro, fora do 4mbito da B3,

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observéncia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos termos dos
artigos 99 a 16 da Lel n® 9,514, a Emissora Instituiu o Regime Fiducidrio sobre os Direltos
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Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, sobre as
Garantias, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissdo, bem
como do investimento em Outros Ativos.

7.2. O Lastro, as Garantias, o Fundo de Despesas ¢ os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdo, bem como dos investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao
Regime Fiducidrio ora instituido, sSo destacados do patriménio da Emissora, passando a
constituir Patriménio Separado distinto e responderdo apenas pelas obrigagGes inerentes aos
CRA e pelo pagamento das Despesas do Patriménio Separado e respectivos custos
tributdrios, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, estando Isentos de qualquer
agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo
sendo passivels de constituigio de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que

sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da
Lei n® 9.514,

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

B.1. Observado o disposto no Item 8.1.1 abaixo, a Emissora administrard o Patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias &
manutengdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil Independentemente
do restante de seu patriménio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lel n° 9,514.

8.1.1. A arrecadagéio, o controle, a verificagiio da formalizagdo e a cobranga dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio sio atividades que serdo realizadas por terceiros contratados
pela Emissora, s suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes, entre outras: (i) a
verificagdo de que todos os Direitos Creditorios do Agronegdcio foram devida e legalmente
constituidos, sdo certos, vilidos e eficazes, e se sio ou serdo exigivels e liquidos quando de
seus respectivos vencimentos; (ii) o controle da evolugiio do saldo devedor dos Direitos
Creditorios do Agronegécio; e (iii) o contrale e a guarda dos recursos que transitardo pela
Conta Emissdo; e (iv) a emissdo, quando cumpridas as condigtes estabelecidas, dos
respectives termos de liberacdo das Garantlas.

8.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por dolo ou
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncla de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado ensejard a assungio imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiducidrio:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, Independentemente de ter
Sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido plano ou requerimento,
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pela Emissora, de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz competente;

(ii)) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha
sldo devidamente eclidido por depésite judicial ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretagdo de faléncia ou apresentaciio de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigagbes pecuniarias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo, ndo
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio; e

(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
neste Termo de Securitizagdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

9.2, Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e assumida a administragiio do Patriménio Separade pelo Agente Fiduclario, este
devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a eventual liquidagdo do
Patriménio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA deverd ser convocada medlante
edital publicado por 3 (trés) dias no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 30
(trinta) dias, contados da data de publicagdo do edital relativo & primeira convocacdo, e
instalar-se-a, em primeira convocacio, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo. O Edital de convocacio
deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em gque a assembleia serd
realizada. Na hipétese de ndo Instalagdo da assembleia em primeira convocagdo, deverd
ocarrer nova convocagdo por meio da publicagdo de nove edital que deverd informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocagdo. A referida assembleia serd realizada, em segunda convocacgdo, em prazo igual
ou superior a 8 (olto) dias, contados da data em que fol publicado o segunde edital, e
instalar-se-a, com pelo menos a maloria absoluta dos titulares de CRA em Circulacao.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no Item 9.2 acima, os Titulares de
CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagio do Patriménio Separado, hipétese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidago; ou (ii) pela ndo liguidagdo do
Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverd ser dellberado a continuidade da
administragio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducldrio ou a nomeagido de outra
Instituigdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condigbes e termos para sua
administragéo, bem como sua remuneracgdo.

9.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragéio da liquidacéio do Patriménio Separado deverd ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
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Circulacdo, caso instalada em primeira convocagdo ou pela malorla simples dos titulares de
CRA presentes na assembleia, caso instalada em segunda convocagio.

9.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA nio seja Instalada por nao cumprimento do
quérum previsto na Cldusula 9.2 acima, a liquidaciio do Patriménio Separado serd
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4 abalxo.

9.4. A liquidagdo do Patriménio Separado serd realizada mediante transferéncia das recursos
integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituicdio administradora
que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares
de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos
CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou & instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagio dos Titulares de CRA: (i
administrar o Lastro que integra o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos
judicials e extrajudiciais para a realizagio dos créditos oriundos do Lastro, dos direitos
creditorios relativos as Garantlas que lhe foram transferidas, (iii) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos e observado o disposto neste Termo
de Securitizagdo referente 2 prioridade dos CRA Sénlor em relagdo aos CRA Subordinado, e
(iv) transferir os créditos oriundos do Lastro eventualmente néo realizados aos Titulares de
CRA, na proporcéo de CRA detidos.

9.5. A realizagdo dos direitos dos beneficldrios dos CRA estara limitada ao Lastro, aos
eventuais direitos creditorios relativos, acs valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros
Ativos junto as Instituigdes Autorizadas, ds Garantias integrantes do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lel n® 9.514, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada pela Emissora,

CLAUSULA DEZ - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) é uma socledade devidamente organizada, constitulda e existente sob a forma de

socledade por agdes com registro de companhia aberta de acorde com as lels
brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacBes necessdrias &
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, & Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeltos todos os requisitos legals e
estatutdrios necessarios para tanto;

(ifi) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagdo
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) € e sera legitima e dnica titular do Lastro;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

€ e sera responsavel pela existéncia do Lastro, nos exatos valores e nas condigbes
descritas no CDCA, conforme o caso, vinculados a presente Emissdo;

0 Lastro encontra-se livre e desembaragado de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacdo;

ndo tem conhecimento da existéncla de procedimentos administratives ou acoes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer
Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a
afetar o Lastro ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizagdo;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que Impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; e

este Termo de Securitizagdo constitul uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicGes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacies assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragées financelras;

fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Utels apos a data de sua
divulgagéo, o que ocorrer primeiro, (1) cépla das demonstracBes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respective exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbels geralmente aceltos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracie e do parecer dos auditores
Independentes com registro valido na CVM; e (2) declaracio, assinada pela(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (3.1) que
permanecem validas as disposiges contidas no Termo de Securitizacio: (3.2) ndo
ocorréncla de qualquer inadimplemento e Inexisténcia de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Investidores; e (3.3) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de até 10 (dez) Dias Utels da solicitagdo
deste, os seguintes documentos e informagbes:

(a) qualquer Informagdo ou cdpia de qualsquer documentos que razoavelmente
Ihe sejam solicitados, incluindo demonstratives financelros e/ou contdbeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
permitindo que o Agente Fiducldrio, por meio de scus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
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(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

livros e registros contabeis, bem como acs respectivos registros e relatdrios
de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado:

(b) cépias das atas de assemblelas gerals, reunides do Conselho de
Administracdo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envelvam
0 interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) «copla de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora desde que relacionada & Emissdo, sendo que o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis serd contado da data de seu recebimentao).

submeter, na forma da lel, suas contas e demonstracées contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patriménlo Separado, a exame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da apresentagao de cobranga pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patriménio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente Incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigldas, ou que vierem a ser exigidas por lel;

(b) extragio de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessdrias ao desempenho das funcées; e

(d) eventuals auditorlas ou levantamentos periclals que venham a ser
imprescindivels em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgbes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo
da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

néo realizar negdcios e/ou operagées (a) alheios ao objeto soclal definide em seu
estatuto social; (b) que n&o estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto soclal; ou (€) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observéncia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto soclal, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicées estatutdrias, legais e
regulamentares aplicdveis;

néo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizac3o e/ou com os demals Documentos da Operacdo, em especial os
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(ix)

(x)
(xi)

(i)

(xiii)

(xiv)

(xv)

que possam, direta ou Indiretamente, comprometer o pontual e Integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securltizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagio de aviso, observado o
disposto na Clausula 17, a ocorréncia de qualsquer eventos c/ou situagdes que
possam, no juizo razoavel da homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunh&o dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador
de servico especlalizado, a fim de atender as exigéncias contdbeis Impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduclario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) vilidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagGes ou aprovagdes
necessarias ao regular funclonamento da Emissora, efetuando todo e
qualguer pagamento necessario para tanto:

(b) seus livros contdbeis e societdrios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, pela
legislagdo tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem:

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam
vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3, confarme o
caso.

contratar Instituicdo financeira habilitada para a prestacio dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com gue seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA; e

fazer constar, nos contratos celebrados com auditores, que o Patriménlio Separado

ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos termos de tals
contratos,
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10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatid3o das Informacdes ¢ declaragdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores,

CLAUSULA ONZE - NOMEAGAO, DECLARACOES E OBRIGAGOES DO AGENTE

FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomela ¢ constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de Agente Fiducidrio da
Emissdo que, neste ato, aceita a nomeacdo para o exerciclo da fungdo, nos termos da lci e

do presente Termo de Securitizag3o, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA,

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceita a fungdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislagio especifica e neste Termo de Securitizacdo;

aceita integralmente este Termo de Securitizacio, todas as suas cliusulas e
condigBes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals e estatutarios necessarios para tanto:

a celebragéo deste Termo de Securitizacio e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

verificou no Termo de Securitizacdo a consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informacgdes constantes no presente Termo;

verificard a regularidade da constituicio das Garantias, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncla e exequlbilidade;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por AgBes, para exercer a funcio gue lhe & conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM no 583:

para os fins do artigo 62 § 20 da Instrugdo CVM no 583, existem outras emissdes
de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
collgada, controlada, controladora ou Integrante do mesmo grupo da Emissara em
que atua como agente flducidrio, conforme declaracio constante do Anexo VI ao
presente Termo de Securitizagdo;
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(x)  ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
e

(xi) assegura e assegurard tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebivels do agronegdclo de eventuals emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou Integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiducldrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagéo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) a sua efetiva substituicdo, conforme o caso.

11.4. 530 deveres e responsabllidades do Agente Fiduclario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos CRA;

(ii)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probe costuma
empregar na administragdo dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de Inaptiddo ¢ realizar a imediata convocagdo da
assembleia para deliberar sobre sua substituicio;

(iv) conservar em boa guarda, toda a documentagdo relativa ac exercicio de suas
fungbes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracldade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes, no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenclar junto & Emissora para que o prescnte Termo de Securitizacdo ou o
instrumento equivalente, e seus aditamentos, sejam reglstrados nos drgdos
competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lel;

(vii) verificar a regularidade da constituigdo das Garantias, de acordo com informacdes
recebidas da Emissora, bem como valor dos bens dados em garantia e sua
eventual substituigdo, observando a manutencio de sua suficiéncla e
exequibilidade;

(viii) acompanhar a prestacdo das Informagdes periddicas de que trata o artigo 15 da A\

\
Instrugdo CVM n° 583 e alertar aos Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre L;‘j)
inconsisténclas ou omissdes de que tenha conhecimento; A
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(i)

(xvii)

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuagdo da Emissora na administragdo do Patriménio Separado, por melo das
informacoes divulgadas pela Emissora sobre o assunto:

opinar sobre a suficiéncia das informages prestadas nas propostas de madificaciio
das condigoes;

adotar as medidas judicials ou extrajudicials necessarias & defesa dos Interesses
dos Titulares de CRA, bem como & realizag8o das Garantias, do Lastro, dos valores
que venham a ser depositados na Conta Emisséo, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo dos Investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes
Autorizadas, caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio do Patriménio Separado,
a administragdo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagio, a liquidagiio do
Patriménio Separado;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagdes nas condicbes dos CRA;

intimar o reforgo das Garantlas, na hipétese de sua deterioracio ou depreciacia,
na forma disposta nos Documentos da Operacdo, de acordo com os seus termos e
condigBes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
Inverdades constantes de tais informacgdes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora ou no
Patriménlio Separado;

(xviii) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcées,

(xix)

(xx)

(xxi)

certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de Fazenda PUblica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe bens dados em garantia;

convocar, quando necessario, a Assemblela de Titulares de CRA, na forma do
artigo 10 da Instrugdo CVM ne 583:

comparecer 3 Assemblela de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizados a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderegos;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer Informagéo
que possa vir a ser de seu Interesse, conforme Informacdes disponibilizadas
pela Emissora;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes relativos
a sua fungao, podendo ser guardados em meio fisico ou eletrénico;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia
das obrigagbes deste Termo de Securitizagiio ¢ na hipétese de insuficiéncla
dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacio
do liquidante;

comunicar aos titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantia e a cldusulas destinadas a proteger o Interesse
dos titulares dos CRA e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares dos
CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o
prazo previsto no artigo 16, inciso II, da Instrugdo CVM no 583;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
ndo fazer;

acompanhar o preco unitdric dos CRA, calculade pela Emissora,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, &4 Emissora e aos participantes do
mercado, atraves da central de atendimento do Agente Fiducidrio ¢/ou do seu
website; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio soclal da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o
contetdo minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrugdo CVM ne 583;

enviar o relatério de que trata o Inciso anterior 3 Emissora no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora
e manté-lo disponivel para consulta piblica na pdgina na rede mundial de
computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos: e

manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a fungdo de agente fiducidrio, bem como todas
as Informacgdes previstas no artigo 16 da Instrucio CVM no 583,

11.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lel ¢ deste Termo de Securitizacdo,
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parcelas anuais no valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais) cada uma, sendo devida a primeira
parcela no 5° dia util apds a assinatura do Termo de Securitizacdo e as demals parcelas na
mesma data dos anos subsequentes até o vencimento da emiss3o ou cnquanto a Planner
permanecer no exercicio de suas fungdes como Agente Fiduciario.

11.5.1. A remuncragéo definida no item 11.5, acima, continuard sendo devida, mesmo apds
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos
Tltulares de CRA, remuneracio esta que serd devida proporcionalmente aes meses de
atuagao do Agente Fiduciario.

11.5.2. As parcelas referidas acima sero atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”.

11.5.3. Os valores referidos acima serSo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos de responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4.No caso de Inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacédo de suas
condicdes apds a Emissdo, ou, da participagiio em reunides ou conferéncias telefénicas, bem
como atendimento as solicitagbes extraordinarias, sera devido & Planner adicionalmente, o
valor de R$ 300,00 (trezentos reals) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem
como a (a) a assessoria aos titulares dos certificados, (b) comparecimento em reunioes com
a Emissora e/ou com os titulares dos certificades, (c) a implementagdo das consequentes
decisGes dos titulares dos certificados e da Emissora, e (d) para a execcugdo das garantias ou
dos certificados. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela Emissora 3 Planner no prazo
de 05 (cinco) dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

11.5.5. No caso de celebragio de aditamentos ac Termo de Securitizagdo, bem comeo, nas
horas externas ao escritério da Planner, devidamente comprovades e emitidos diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso apés aprovagdo, serdo cobradas,
adiclonalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reals) por hora~-homem de trabalho
dedicado a tais alteragdes/servicos.

11.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decaorréncia da
remuneracdo do Agente Fiducidrio proposta nesta Cldusula Onze, os débltos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria
de 2% saobre o valor devido.

11.6. O Patriménio Separado ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas, tais como
notificagées, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizagdo,
entre outros, ou, ainda, assessoria legal aos Titulares de CRA, publicages em geral (entre
as quais: edital de convocagdo de Assemblela de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anlnclo comunicando que o relatério anual do Agente Fiduclario encontra-
se a disposicéo etc.), transportes, allmentagdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido em tais despesas para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
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cliusula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega a Emissora dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

11.7. O Agente Fiducldrio poderd ser substituido nas hipéteses de Impedimentos
tempordrios, rendncia, intervencio, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de
vacancla do Agente Fiducidrio, Nesses casos, serd realizada dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos titulares dos
CRA para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiduclario a ser substituido, ou por titulares dos CRA que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos CRA em circulagio. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder 2
convocagao da assembleia para a escolha de novo agente flduclario ou nomear substituto
provisorio. Na hipétese de a convocacio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocacio e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processe de escolha do nove agente fiduciario.

11.8. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizagéo, o Agente Fiduciarlo deverd
comunicar imediatamente o fato aos titulares dos CRA e 3 Emissora, pedindo sua
substituicao.

11.9. E facultado aos titulares dos CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
dos CRA, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral titulares dos CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicdo,
em carater permanente, do Agente Fiducidrio ests sujeita (a) a comunicagdo prévia 3 CVM e
a sua manifestagéo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrucdo
CVM no 583; e (b) a eventuais normas posteriores que forem aplicidvels,

11.10. Caso ocorra a efetiva substituiciio do Agente Fiducldrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducldrio em todos os seus termos e condigBes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sers calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exerciclo de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneracéo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral titulares dos CRA.

11.11. Aplicam-se as hipéteses de substituicgio do Agente Fiducldrio as normas e preceltos a
respelto emanadoas da CVM.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissio até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados ao Lastro em observéncia, obrigatorlamente, & sequinte ordem de

alocagdo ("Ordem de Alocacio de Recursos”), observado o item 5.1.11 do presente Termo

de Securitizacio:
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(i) constituicdo ou recomposigdo do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;
(i)  pagamento do Prego de Aquisicio;

(iif) pagamento da Remuncracio dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior, proporcionalmente:

(iv) pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, proporcionalmente; e

(v)  devolugdo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissdo, apds o Integral cumprimento das obriga¢des descritas neste Termo de
Securitizacdo.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunho dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por melo
eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer melo de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que
o fim pretendido seja atingido, tails como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile e correio eletrdnico (e-mail). A Assembleia de Titulares de CRA
também poderd ser convocada mediante antincio publicado, por pelo menos 3 (trés) dias, no
jornal "0 Estado de S. Paulo”, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de
antncio de convocaciio de assemblelas gerais de aclonistas constantes da Lel das
Socledades por Agées, da regulamentacdo aplicivel e deste Termo de Securitizagdo.

13.3. Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA
serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacio e,
8 (oito) dias, em segunda convocacSo, por melo da publicagdo de edital na forma de aviso
no jornal "0 Estado de S. Paulo”.

13.3.1. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo e regulamentacdo
aplicavels e neste Termo de Securitizagdo, sera considerada regular a Assemblela de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagdo.

13.4. Aplicar-se-d a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposte na Lei
n©9,514, bem como o disposto na Lel das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias
gerals de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA,
que poderdo ser qualsquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, com poderes
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
vilido e eficaz,
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13.5. Sem prejuizo do disposto no item 13.4 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a2 maloria absoluta dos CRA em Circulacdo e, em sequnda

convocagdo, com qualquer nimero, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo
de Securitizagio.

13.6. Observado o Item 13.7 abaixo, cada CRA em Circulacdo corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicéo de mandatarios, Titulares de
CRA ou ndo.

13.7. Para efeito da constituicio do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula 13, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em Clrculagdio. Para
efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votes em branco.

13.8. Sera facultada a presenga dos representantes legals da Emissaora, da Foco Agro e de
prestadores de servigo da Emissdo nas Assemblelas de Titulares de CRA,

13.9. O Agente Fiduclario deverd comparecer 3 Assembleia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informagBes que lhe forem solicitadas.

13.10. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA caberd ao titular de CRA eleito pelos
demais ou aquele que for designado pela CVM.

13.11. As alteracBes nas caracteristicas e condigoes dos CRA e da Emissdo abaixo descritas
deverdo ser aprovadas em Assembleia de Titulares de CRA instalada por Titulares de CRA
que representem, no minimo, 2/3 (dols tergos) dos CRA em Circulagio e aprovadas por
maioria absoluta dos CRA em Circulacdo, em primelira convocacdo, e Instalada por titulares
de CRA que representem, pelo menos, a maloria absoluta dos CRA em Clrculagio e
aprovada pela maioria simples dos CRA em Circulagio, em segunda convocacdo:

) @ Remuneragdo dos CRA;

(i) a taxa substitutiva da Taxa DI, em caso de Indisponibilidade da Taxa DI;

() adata de pagamento de Remuneragio;

(lv)  a Data de Vencimento dos CRA;

(v) aos valores e datas de amortizagdo do principal dos CRA;

(vi)  a modificagdo dos quéruns de deliberacio estabelecidos nesta Clausula;

(vil)  a alteragdo das obrigagées da Emissora estabelecidas neste Termo de Securitizagao;
ou

(Viii) as alteragdes nos procedimentos aplicivels 3s Assemblelas de Titulares de CRA.
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13.12. As demais deliberagées deverdo ser aprovadas por Titulares de CRA em Circulaciio
que representem, em primeira convocagdo, no minimo, a maloria dos CRA em Circulagdo, e,
em segunda convocagdo, maloria simples dos presentes na respectiva Assembleia de
Titulares de CRA, observados os quéruns de instalagdo previstos na Cldusula 13.5, acima,
exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagdo.

13.13. O presente Termo de Securitizagiio ¢ os demals Documentos da Operagao poderdo
ser alterados ou aditados Independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, das cimaras de liquidagdo onde os CRA estejam
reglistrados para negociagdo, de normas legais ou regulamentares; (ii) da corregdo de erros
e/ou ajustes ou corregdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento
da Operagdo, que ndo afetem os direitos dos Titulares de CRA; e/ou (iii) de vincular o novo
Lastro, as novas Garantias 3 defini¢do de Lastro e Garantlas, bem como ao Patriménio
Separado, tendo em vista a institulcdio do Regime Fiduclario,

13.14. As deliberages tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectives quéruns
de Instalagio e de deliberacio ecstabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénlor quanto os
Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou ndo a Assemblela de Titulares
de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, conforme o caso,
devendo ser divulgado pelo Agente Fiducldrio o resultado da deliberagdo aos Titulares de

CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizacio da Assembleia de Titulares de
CRA.

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAOD
14.1. No curso ordindrio da Emlissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora manters
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissdo e/ou aplicados em Qutros Atlvos,

Os recursos a que se refere o item 5.1,18 do presente Termo de Securitizacio.

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora deverd informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados as Fundo de Despesas.

14.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separado por meio do
Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a B3,
conforme o caso;

(ii) a comisséo de estruturacio, a comissio de emissdo, bem como as comissdes de
coordenagdo, colocagdo e sucesso dos CRA Sénior:

(iii) custos e despesas relativos a realizacdo de apresentagbes a investidores (road
show) e marketing;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

despesas com registros junto aos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigagdo da Foco Agro continuar obrigado ao pagamento de tals custos e
despesas;

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servico de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Coordenador Lider, Agente
Fiduciario e Agentes de Cobranca;

honordrios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
Incorridos em razdo da andlise e/ou elaboracSo dos Documentos da Operagdo,
realizacdo de dlligéncia legal e emiss3o de opinido legal;

honordrios referentes & gestdo, realizacio e administragdo do Patriménio Separado
e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacio do Patriménio Separado, as despesas
com cobrancga;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuigéo
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsdvels tributdrios;

eventuals despesas com registros perante orgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentagdo de convocagio e socletdria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentagdo aplicdvel;

eventuals despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscals
relacionados com procedimentos legais, Incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizacdo dos Direltos Creditérios Agronegdcio integrantes
do Patriménio Separado;

eventuals despesas, depdsitos e custas judiclals decorrentes da sucumbéncia em
agbes judicials ajuizadas com a finalidade de resguardar os Interesses dos Titulares
dos CRA ¢ a realizagdo dos Dircitos Creditérios do Agronegécio integrantes do
Patriménio Separado ¢ das Garantias;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judicials propostos contra o Patriménio
Separado;

honorérios e despesas Incorridos para procedimentos extraordindrios que scjam

atribuidos a Emissora ou terceiros contratados, incluinde mas n3o se limitando aos
esforgos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e
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(xiv) quaisquer taxas, impostos ou contribuicées e quaisquer outros encargos,
presentes e adicionals, que sejam imputados & Emissora e/ou ac Patriménio
Separado.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagdes para as respectivas Assemblelas, deverdo ser veiculados na forma de avisos no
jornal "0 Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, devendo a
Emissora encaminhar a publicagdio ao Agente Fiducidrio no mesmo dia de sua realizagéo.

15.2. A Emissora informard todos os fatos relevantes acerca da Emissio e da propria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrugdo CVM no
358, assim como prontamente informard tais fatos diretamente ao Agente Fiducldrio por
meio de comunicacdo por escrito.

15.3. As demais informacdes periddicas da Emissiio e/ou da Emissora serfio disponibilizadas
aoc mercado, nos prazos legals/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informagdes Periédicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

16.1. Este Termo de Securitizagio serd entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n° 10,931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiducidrio o Patriménio Separado a que (i) o Lastro; (ii) as
Garantias; (iii) o Fundo de Despesas; e (iv) os valores que venham a ser depositados na
Conta Emissdo, estio afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICACOES

17.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicées
deste Termo de Securitizagio deverio ser encaminhadas para os enderegos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a Indicar, por escrito, durante a vigéncla deste
Termo de Securitizacao,

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinhelros

CEP: 05445-040 - S3o Paulo - SP

At.: 5r. Guilherme Muriano / Sra. Jenlffer Padilha
Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: gmuriano@octante.com,br; ipadilha@octante.com,br;
fococra@octante,com.br

5e para o Agente Fiduciario
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Avenida Brigadeiro Farla Lima n.9 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

Sdo Paulo - 5P

CEP 04538-132

At.: Viviane Rodrigues / Tatlana Lima

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264/ (11) 2172 - 2613

Home Page: www,fiducidrio.com.br

Correlo Eletronico: vrodrigues@planner.com,br; tlima@planner.com.br.

17.2. As comunicacBes referentes a este Termo de Securitizacio serfo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacBes feltas por
fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos orlginais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem, caso necessario, A
mudanga de qualquer informagdo acima deverd ser comunicada a outra Parte pela Parte que
tiver sua informacdo alterada.

CLAUSULA DEZOITO - DOS FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emlssora, &
Cedente, a Foco Agro e aos préprios CRA objeto desta Emisséio. O potencial investider deve
ler culdadosamente todas as informagBes que estio descritas neste Termo de Securitizacao,
bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionals que julgar
necessario antes de tomar uma declsdo de investimento. Os negdcios, situacdo financeira,
ou resultados operacionals da Emissora, da Cedente e da Foco Agro podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abalxo relacionados. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negocios, a sltuacdo financeira, os
resultados operaclonais da Emissora, da Cedente ¢ da Foco Agro e, portanto, a capacidade
de a Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA poderd ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Cldusula, quando se afirma que um risco, Incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efelto adverso” sobre a Emissora, a
Cedente e sobre a Foco Agro, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema é capaz de
produzir um efeito adverso sobre os negécios, a posigdo financeira, a liquidez, os resultados
das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Cedente e da Foco Agro, conforme o

caso, exceto quando houver Indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o =
contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Cldusula como possuindo também [')
significados semelhantes. Os riscos descritos abaixo ndo sfo exaustivos, outros riscos e l\‘ksr“

incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados Imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Cedente e a Foco Agro. Na ocorréncia de
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qualquer das hipéteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente,

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus controladores, seus aclonistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu

formulério de referéncia no item "4.1. Descrigdo - Fatores de Risco", o qual poderd ser
acessado em:

a) www.octante.com.br (neste website, acessar "Empresa”" na parte superior da tela,
acessar “Relagdes com Investidores” e, nesta pdgina, acessar "Formulario de Referéncia"; ou

b) www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
"Informagdes sobre Companhias”, posteriormente clicar em "Informacgbes periddicas e
eventuals (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por
"Octante Securitizadora S.A.”, ¢ seleclonar “Formuldrio de Referéneia”, com data mals
recente),

18.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

(a) Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes
para Intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de saldrios, precos, cimbio, remessas de capltal e
limites a Importagdo, entre outros, que podem causar efelto adverso relevante nas
atividades da Emissora, da Cedente e da Foco Agro. A inflacio e algumas medidas
governamentals destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeltos sobre a
economla do Brasil, As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo
implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das paliticas fiscals, controle de pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagiio as Importacdes, entre outros efeltos.
As atividades, situagdo financelra e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da
Foco Agro poderdo ser prejudicados de manelra relevante devido a modificagBes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (lii) flutuacdes cambials; (iv) inflagdo; (v) liquldez
dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal: (vil) politica de
abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de commodities; e (viil) outras
acontecimentos politicos, socials e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou gue o
afetem. A incerteza quanto a implementagio de mudancas por parte do Goaverno Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribulr
para a incerteza econémica no Brasll ¢ para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios braslleiro, sendo assim, tais Incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atlvidades e resultades operacionais da Emissora,
da Cedente e da Foco Agro.

(b) Inflagdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagao e
varlos momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondric. Em 1994, fol
Implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso
na redugdo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos
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mercados financeiros Internacionais, mudancas da politica cambial, eleigbes presidencials,
entre outras ocorreram novos "repiques” inflaciandrios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela
variagdo do IPCA/IBGE nos Ultimos anos vem apresentando oscllagoes, sendo que em 2009
fol de 4,31%, em 2010 sublu para 5,91%, em 2011 atinglu o teto da meta com 6,5%,
recuou em 2012 para 5,84%, subiu novamente em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou
abaixo do teto da meta em 6,41% e em 2015 extrapolou o teto da meta com 10,67%. O
indicador fechou o ano de 2016 em 6,29%, a mais baixa desde 2013. A elevacgdo da Inflagio
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, Inclusive, recessdo no Pals, o
que pode afetar adversamente os negéclos da Foco Agro, influenciando negativamente sua
capacldade produtiva e de pagamento.

(c) Politica Monetdria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetarla -
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasilelra. A
politica monetdria brasileira possul como funcio controlar a oferta de moeda no Pals e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, multas vezes, influenclada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionals e as politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA,
Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instdvel, havendo grande variagdo
nas taxas definidas. Em caso de elevagio acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, jd que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se
cleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a redugio da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a produgio de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da
Foco Agro e suas capacidades produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de
reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacio da inflaciio, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, Inclusive, afetar as atlvidades da Foco Agro e
sua capacidades de pagamento.

(d) Ambiente Macroeconémico Internacional. O valor dos titulos e valores mobllidrios
emitidos por companhlas brasileiras no mercado sédo influenciados pela percepgdo de risco
do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracio dessa percepgdo podera ter um
efelto negatlvo na economia nacional. Acontecimentos adversos na cconomla brasileira e
condigées de mercado negativas em outros paises emergentes, especialmente da América
Latina, poderdo influenciar o mercado em relagio aos titulos e valores mobilidrios emitidos
no Brasil. Ainda que as condigies econdmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigdes econdémicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros. Além disso, em decorréncia da
globalizacdo, ndo sdo apenas os problemas com paises emergentes que afetam o
desempenho econdmico e financeiro do Pals. Flutuacdo da economia de paises
desenvolvidos, a exemplo dos EUA, exercem influéncia considerdvel no mercado brasileiro.
Na ocorréncia de uma crise internacional, os resultadoes financelros da Foco Agro poderdo ser
afetados negativamente. Em consequéncia dos problemas econémicos em viarios paises de
mercados emergentes em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em
2008), os investidores estdo mals cautelosos e prudentes em examinar seus Investimentos,
causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasio de Délares do
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Brasil, fazendo com que as companhias brasilelras enfrentem custos mals altos para
captagao de recursos, tanto naclonalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos
mercados de capitals internacionais. Desta forma eventuals crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugdo ou
falta de liquidez para os CRA da presente Emissio, bem como afetar os resultades
financeiros da Foco Agro, o que pode levar a um Impacto adverso negativo nos CRA.

(e) Redugdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducdo do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balange de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter malor necessidade de captages de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevacio significativa nos indices de inflagdo braslleiros e a atual
desaceleragdio da economia americana podem trazer Impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos jd obtidos ¢ custos de novas captages de recursos por empresas brasileiras.

(f) Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais. O valor de mercado de valores mobllidrios de emissio de companhias braslleiras &
influenclado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas padem reduzir o
interesse dos Investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, Incluincdo os
CRA da presente Emissdo, o que poderla prejudicar seu prego de mercado.

18.3. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacio

(a) Recente desenvolvimento da securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
securitizagdo de direitos creditérios do agronegéeio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei
n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdclo, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebivels de
agronegaécios nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagéo mals complexa
que outras emissdes de valores mobilldrios, jd@ que envolve estruturas juridicas de
segregacéo dos riscos da Emissora e da Foco Agro.

(b) Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizaggo. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigacées de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capltais brasileiro no que tange a este tipo de
operacdo financeira, em situagdes de stress poderd haver perdas por parte dos Investidores
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficicia do arcabougo contratual.
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18.4. Riscos Relacionados aos CRA, ac Lastro e a Oferta Restrita

Os riscos a que estdo sujeltos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
Incluir, sem limitagéio, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavordvels, pragas
ou outros fatores naturais, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessio de crédito que
possam afetar a renda da Foco Agro e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento,
bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecuario em geral,
falhas na constituicio de garantias reais, insuficiéncla das garantias prestadas e
impossibilidade de execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

(a) Alteracées na legislacio tributiria aplicivel aos CRA ou na interpretacio das normas
tributirias podem afetar o rendimento dos CRA. Os rendimentos gerados por aplicagéo em
certificados de direitos creditérios do agronegéclo, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegécio por pessoas fisicas estio atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 39, incisos IV e V, da Lel no 11.033, Isencdo essa que
pode sofrer alteragbes ao longo do tempo. Além disso, ndo ha unidade de entendimento
quanto a tributagdo aplicdvel sobre os ganhos decorrentes de alienagao dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respelto do imposto de
renda Incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de allenagdo e o valor de aplicacio
dos CRA, quals sejam (I) a de que os ganhos decorrentes da allenagdo dos CRA estdo
sujeitos ao Imposto de renda na fonte, tals como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as allquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei no 11.033; e (i) a
de gue os ganhos decorrentes da alicnagio dos CRA s3o tributados como ganhos liquides
nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei n® 8.383, com a redagdo dada pelo artigo 2°
da Lel n® 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Gitimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, 2 aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pele artigo 29, inciso II da Lei n® 11.033. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergénclas no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passivels de sancSo pela Secretarla da Receita Federal. Eventuais
alteraces na leglslagdo tributdria eliminando a Isengdo acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do Imposto de renda incidentes sobre os certificados de direitos
creditorios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de recebiveis
do agronegdcio, a criagdo de novos tributos ou, alnda, mudangas na Interpretagio ou
aplicagdo da legislagdio tributdria por parte dos tribunals ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de direitos creditérios do
agronegocio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de recebivels do agronegdcio
para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo Investimento
nos CRA.

(b) Baixa liquidez no mercado secunddrio. Ainda nio estd em operagdo no Brasil o
mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegocio e ndo ha nenhuma
garantia de que existird, no futuro, um mercado para negoclagdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio que permita sua allenacio pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario, devendo estar
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preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da emisséo. Portanto, ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA consegulira liquidar suas posigdes ou
negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagio
dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.

(c) Inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegdcio e o Patrimbnio Separado tem
como unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA. A capacidade do
Patriménio Separado de suportar as obrigagtes decorrentes da emissio de CRA depende do
pagamento, pela Foco Agro, dos Direitos Creditérios do Agronegocio. Tals Direitos
Creditérios do Agronegdécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Foco Agro em razdo da emissdo do CDCA e compreendem, além dos respectivos valores
de principal, os juros e demais encargos contratuals ou legais, bem como os respectivos
acessorios (tals como as Garantlas). O Patriménio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, sem
prejuizo das Garantias o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependerd do adimplemento integral e
pontual dos Direitos Creditérios do Agronegécio, para habilitar o pagamento dos valores
devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos qgue afetem a situagao
econémico-financeira da Foco Agro poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio
Separado de suportar as suas obrigaces estabelecidas no Terma de Securitizacdo.

(d) O risco de crédito da Foco Agro pode afetar adversamente os CRA. Uma vez que o
Pagamento da Remunerag@o dos CRA depende do pagamento Integral e tempestivo, pela
Foco Agro, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Foco
Agro, poderd ser afetada em funcdo de sua situagdo econémico-financeira, em decorréncia
de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

(e) Invalidade ou Ineficicia da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio CRA. A
Emissora, o Agente Fiducidrio, e/ou o Coordenadoer Lider ndo s3o responsavels pela
verificagdo, prévia ou posterior, das causas de Invalldade ou Ineficicia da cessSo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio CRA. A cessdo dos Direltos Creditérios do Agronegocio
CRA, por meio do endosso pela Cedente & Emissora, pode ser invalidada ou tornada ineficaz
apos o endosso completo do CDCA 3 Emissora, nos termos do artigo 44 da Lei no° 11.076,
impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada:
(i) fraude contra credores, se, no momento da cessdo do CDCA, realizada por melo do
endosso, conforme disposto na legislacio em vigor, a Cedente estiver Insolvente ou, se em
razdo da cessdo, realizada por meio do endosso passar a esse estado; (Il) fraude a
execugdo, caso (3) quande da cessdo, realizada por melo do endosso, a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la 3 insolvéncla; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio CRA cedidos & Emissora penda, na data de aquisiciio, demanda
Judicial fundada em direito real; (lii) fraude & execucdo fiscal, se a Cedente, quando da
cessdo, realizada por meio do endosso, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributirio reqularmente Inscrito como divida atlva, ndo dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal: ou (Iv) caso o respectivo Direito Creditério do
Agronegdcio CRA jd se encontre vinculado a outros negdclos juridicos, Inclusive por melo da
constituicdo de garantias reais. Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do
endosso, dos Direltes Creditérios do Agronegécio CRA pela Cedente pode vir a ser objeto de
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guestionamento em decorréncia de faléncia, recuperagao judiclal, extrajudicial ou processos
similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos Indicados acima pode implicar em efeito
material adverso ao investidor por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio CRA e, consequentemente, dos CRA.

(f)  Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA. A Emissora, na qualidade
de cessiondria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA, e o Agente Fiducldrio, nos
termos do artigo 12 da Instrugdo CVM no 583, séo responsavels por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio CRA, de modo a
garantir a satisfagéio do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo Inadequada dos
procedimentos de execucio dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA por parte da
Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislagéo ou regulamentacio
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérlos do
Agronegécio CRA, a capacidade de satisfacdo do crédito também poderad eventualmente
ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(9) Vencimento antecipado dos CDCA efou das CPR, pagamentos de Amortizacdo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CDCA e/ou das CPR, Evento de Liguidacdo do
Patriménio Separado e pagamentos de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado
dos CRA. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou
das CPR, pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CDCA
e/ou das CPR, dos Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado, a Securitizadora poderd
ndo ter recursos suficlentes para proceder o resgate antecipado dos CRA. Na hipétese da
Securitizadora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio
devera assumir a custédia e administracdo dos créditos Integrantes do Patriménio
Scparado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverdio deliberar sobre as novas normas
de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direltos
Creditérios do Agronegdcio ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que poderd
ser Insuficiente para a quitagio das obrigagGes da Securitizadora perante os Tltulares de
CRA. Consequentemente, os Titulares cdos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR, pois (I) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do vencimento anteclpado, outros atives no
mercado com rlsco e retorno semelhante aos CRA ou que o Participante tera recursos para
quitar o CDCA ou a CPR antecipadamente; e (i) a atual legislagdo tributaria referente ao
Imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo,
0 que podera resultar na aplicac3o efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizagdo Extraordindria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA serfo realizados independentemente da anuéncla ou aceite

prévio dos Titulares dos CRA, os quais autorizam, a partir da subscricio dos CRA e
consequente adesdo aos termos e condigdes descritos no Termo de Securitizagdo, a l \
Emissora, o Agente Fiducidrio a realizar os procedimentos necessdrios a efetivagic da ( Y
amortizacdo extraordindria e/ou o resgate antecipado, Independente de qualquer instrucdo

ou autorizacdo prévia. Nas hipéteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte
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original de investimento reduzido ¢ poderdo nio consequir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de
Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderao afetar negativamente
a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possivels perdas financeiras para o Investidor
Profissional do CRA Sénlor, inclusive em decorréncia da tributagiio de seu investimento,
conforme explicado no item (Il) do pardgrafo acima, além de que poderdo reduzir os
horizontes de investimento dos Investidores Profissionals,

(h) Decisées judiciais sobre a Medida Provisdria n.o 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebivels do agronegocio. A Medida
Proviséria n.o 2,158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetagio ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeltos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto 3s garantias e aos privilégios que lhes sido atribuidos”.
Adicionalmente, em seu pardgrafo (nico, prevé que "desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujelto passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objete de separagdo ou afetacdo". Tendo em
vista o exposto acima, os Direltos Creditérios do Agronegocio e os recursos deles decorrentes,
inclusive as Garantlas, n3o obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderdo ser
alcangados por credores fiscals, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas ¢ juridicas pertencentes aoc mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos.
Caso Isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada, sobre o produte de realizaciio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em caso de
faléncia, Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegécio ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigaces da Emissora
perante aqueles credores.

(H Risco de Adogdo da Taxa DI para cilculo da Remuneracio. A Stmula no 176, editada
pelo Superior Tribunal de Justica, enuncla que é nula a cldusula contratual que sujelta o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida simula decorreu do julgamento de acbes judicials em que se discutia a
validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes
bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula n° 176 vir
a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é vallda como fator
de remuneracgdo dos CRA, ou ainda, que a remuneragdo dos CRA deve ser limitada a taxa de
1% (um por cento) aoc més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de
CRA juros remuneratérios Inferiores & atual Remuneragdo, bem como limitar a aplicac3o de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ae més, nos termos da legislagio brasileira
aplicavel a fixagéo de juros remuneratorios.

Riscos Operacionais

Dentre os principals riscos operacionals envolvendo os CRA destacam-se os sequintes:
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1 Guarda Fisica de CDCA e Garantias. Nos termos do Contrato de Prestagéo de
Servigos, o Custodlante atuard como custodiante, nos termos da Lei no 11.076 da via
original da cartula do CDCA, além da atuacio come Custodiante das Garantias. N3o hi camo
assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentacio aplicdvel em viger ou
com o acordo celebrado para regular tal prestagio de servicos, o que poderd acarretar em
perdas para os Tltulares dos CRA.

(k) Cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os Agentes de Cobranca, apds o
recebimento de comunicacio por escrito da Emissora a respeito da ocorréncia de um evento
de inadimplemento, como procurador da Emissora e do Agente Fiduciario, confarme o caso,
atuardo na cobranga extrajudiclal, e judicial dos Direltos Creditérios Inadimplidos, na
execugdo do CDCA, bem como na execugdo extrajudicial e judicial das Garantias. Nio hs
como assegurar que os Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto nos
documentos atinentes as Garantias tais como penhor agricola, a hipoteca, allenagdo
fiducidria de bem imdvel e os Contratos de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em

Garantla com relagdo a agllidade e eficicia da cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio inadimplides, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(N Riscos de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de formalizacdo das
Garantias ou nos procedimentos e controles internos adotados pelos Agentes de Cobranga
€/ou pelo Custodiante, como, por exemplo, se a Foco Agro, nio transferir & Conta Emissio
qualsquer recursos relativos aoc pagamento das Garantlas que sejam erroneamente
transferidos pelos respectivos devedores em conta diversa da Conta Emissdo, podem afetar
negativamente a qualidade e eficicla das Garantias e a agilidade e eficdcia da cobranca dos
mesmos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(m) Riscos relacionados & no formalizagio das Garantias antes da Data de Emiss3o. Na
Data de Emissdo, o CDCA poderd ser emitido sem que a totalidade das Garantias tenha sido
devidamente constituida, incluindo, por exemplo, a auséncia de registro das Garantias junto
aos o6rgdos competentes, sem, portanto, a devida confirmagdo de regularidade de
constituicdo das Garantias pelo Agente de Formalizacdo. A auséncla de formalizacdo da
totalidade das Garantias até a Data de Emissdo poderd Implicar na auséncia de garantias
suficientes para fazer frente as obrigagdes assumidas pela Foco Agro no dmbito do CDCA e,
por consequéncia, impossibilidade de haver recursos suficientes por meio das Garantias para
o adimplemento dos pagamentos devidos aos Titulares de CRA no dmbito da presente
Emissdo, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.,

(N)  Riscos relacionados & Insuficiéncia do montante das Garantias. As Garantias
constituidas no d&mbito das CPR poderdo ter valor, Individualmente ou em conjunto, inferior
ao valor necessario para a Foco Agro fazer frente As obrigacées por ela assumidas no Ambito
do CDCA. Nesta hipétese, caso a Foco Agro ndo cumpra com suas obrigagées no dmbito do
CDCA, as Garantias poderdo ser Insuficientes para o adimplemnento das referidas obrigages
e, por consequéncia, do adimplemento dos pagamentos devidos aos Titulares de CRA no
ambito da presente Emiss3o, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares cdos CRA.

(o) Riscos relacionados & ndo formalizacSo das CPRs Pendentes de Formalizacdo. As CPRs
Pendentes de Formalizacio ainda ndo estarSo devidamente formalizadas na Data de
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Emissdo, de forma que parte do valor da integralizagdo dos CRA pagos pelos investidores
ficardo retidos pela Emissora até que referidas CPRs Pendentes de Formallizacio sejam
devidamente formalizadas ou substituidas, conforme o caso. Caso as CPRs Pendentes de
Formalizacdo ndo sejam formalizadas dentro de 30 (trinta) dias da data de emissio do CDCA
ou substituidas, nos termos dos CDCA, o CDCA serd objeto de Amortizagdo Extraordindria,
sendo que os valores amortizados serfio abatidos do Montante Retido pela Emissora e
devolvidos aos Titulares dos CRA, podendo afetar negativamente a rentabilidade esperada.
Além disso, a falta de formalizac3o das CPRs Pendentes de Formalizagdo podera impactar no
registro das CPRs Pendentes de FormalizacSo e/ou do CDCA perante a B3. Tendo em vista
que o registro na B3 € requisito de validade imposta pela Lel no 11.076, a sua auséncla
podera afetar a capacidade de cobrar as CPRs ¢ o CDCA judiclalmente, podendo ocasionar
possiveis perdas financeiras para o Investidor Profissional do CRA Sénior.

(P)  Riscos relacionados & Ocorréncia de Distribuicio Parcial. Conforme descrito neste
Termo de Securitizagdo, a Oferta Restrita poderd ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA Sénior, desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante
Minimo. Ocorrendo a distribuiciio parcial, os CRA Sénior remanescentes serdo cancelades
apos o término do Prazo de Colocagdo, que podera afetar a liquidez dos CRA remanescentes.

() Riscos relacionados a ndo colocacdo do Montante Minimo e/ou Cancelamento da
Oferta Restrita. Caso (a) o Contrato de Distribuicio seja resilido e/ou (b) ndo seja colocado
o Montante Minimo durante o periodo de distribuigdo, todos os atos de aceltacdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicardio tal evento aos investidores,
dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta Restrita. Nestes casos, os investidores que ja
tiverem subscrito e Integralizado CRA Sénlor receberdio do Coordenador Lider os montantes
utilizados na integralizagdo dos CRA Sénlor, deduzidos de encargos e tributos que
eventualmente venham a ser devidos, ndo sendo devida, no entanto, nessas hipdteses,
qualguer remuneracdo ou atualizacio pela Emissora. Desta forma, nos casos de
cancelamento da Oferta Restrita, (1) a Emissora nio possul meios para garantir que os
investidores que tiverem subscrito e Integralizado CRA Sénior encontrario opgdes de
investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (i) os Investidores que tiverem
subscrito e Integralizado CRA Sénior poderdo ser negativamente afetados em relagio a sua
expectativa de investimento ou aos seus investimentos, conforme o caso.

(r) Risco de Armazenamento. A armazenagem inadequada de produto, da data da
colheita até a data da entrega para as compradoras, pode ocasionar perdas no preco do
produto decorrentes de, dentre outros: () excesso de umidade; (li) altas temperaturas; (/i)
falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v)
falhas ne manuselo do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos produtores rurais
emissores das CPR. Os riscos dos mesmos impactos poderio ocorrer se os produtores rurals
emissores das CPR mantiverem o produto em bolsdes armazenados em suas fazendas.

(s) Risco de Transporte. As deficléncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidroviaria, tais
comao estradas sem asfalto ou sem manutengdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente
nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade do Produto. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcactes, pode
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acarretar perdas de produgdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produte. As
constantes mudangas climdticas, como excesso de chuva, vém ocaslonando piora no estado
de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de produgido
acima do previsto. Assim, a capacidade de pagamento da Foco Agro e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(t) Risco de Questionamento da Validade e Eficicla do Endosso. A Emissora podera
Incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegécio serem alcangados por obrigagdes
assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de recuperagdo judicial, recuperagio
extrajudicial ou faléncla da Cedente. Os principals eventos que podem afetar a transferéncia,
por meio do endosso, dos Direitos Creditérios do Agronegécio consistem (i) na existéncla de
penhora ou outra forma de constricio Jjudicial sobre os Direitos Creditérios do Agronegéclo,
ocorridas antes de seu endosso & Emissora e sem o conhecimento da Emissora; (il) na
verificagdo, em processo judiclal, de nulidade do endosso dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio pela Cedente; ¢ (iil) na revogacdo ou resolugdo do endosso dos Direitos
Creditérios do Agronegécio. Nestas hipéteses os Direitos Creditérios do Agronegdcio
transferidos & Emissora por meio do endosso poderdo ser alcangados por obrigacdes da
Cedente.

(u)  Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia. A Emissora e seu formuldrio de referéncla nio foram objeto de
auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo gue ndo ha opinido legal sobre due
diligence com relagdo as obrigacées e/ou contingéncias da Emissora.

(V) Qudrum de deliberacSo em Assembleia Geral. Algumas dellberagdes a serem tomadas
em Assemblelas Gerais sdo aprovadas por maloria dos presentes na respectiva assembleia,
e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavorivel, nio havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas
@ deliberagdo em Assemblela Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizagdo dos CRA, o que levard a eventual Impacto negativo para os Titulares dos
respectivos CRA,

(w) Risco em Funcio da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Oferta Restrita,
distribuida nos termos da Instrugdo CVM n.o 476, esta automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informactes prestadas no dmbito dos Documentos
da Operacdo ndo foram objeto de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais
Informacgdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos
para o investidor dos CRA.

18.5. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegocio
Brasileiro

(a) Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileire (i) terd taxas de
crescimento sustentdvel, e (li) n3o apresentard perdas em decorréncla de condigBes
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climaticas desfavordveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
naclonal e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Foco Agro e dos produtores rurais emissores das CPR e,
consequentemente, a capacidade de pagamento da Foco Agro, dos produtores rurals
emissores das CPR e das compradoras, bem como outras crises econdmicas ¢ politicas que
possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Foco
Agro, dos produtores rurais emissores das CPR e das compradoras poderda Impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

18.6. Riscos Relacionados ao Setor de Producgio dos Produtos

(8) Riscos Climdticos. As alteragBes climdticas extremas podem ocaslonar mudancas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrupgio no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
comercializagdo de Produto pela Foco Agro pode ser adversamente afetada, o que poderd
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(b) Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas ¢ doencgas pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. Os produtores rurais
emissores das CPR podem ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas em sua
lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja
por uma nova praga ou doenga ainda sem diagnéstico. A produtividade pode ser afetada
também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessdria de fertilizantes e defensivos
agricolas devido a flutuagio do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produteo.
Adiclonalmente, a falha, impericla ou ineficiéncla na efetiva aplicacéo de tals insumos nas
lavouras pode afetar negativamente sua produtividade. Nesse caso, a capacidade dos
produtores rurais emissores das CPR de entrega do produto poderd estar comprometida,
podendo impactar também a capacidade de a Foco Agro honrar o CDCA.

(c) \Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sio cotadas
internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. As flutuagBes de pregos nos produtos séo afetadas pela demanda
interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques mundials. A flutuagdo do seu
preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Foco Agro se a sua receita com
a sua venda estiver abaixo do seu custo de produgdo, quer seja pelo preco em ddlar, quer
seja pelo preco em reals. Estes impactos podem comprometer o pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio CRA, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

(d) Riscos Comerciais. Os pregos da commodities podem sofrer variagio no comércio l ‘
internacional em fungdo da Imposigio de barreiras alfandegdrias ou nio tarifdrias, tais como .;“1
embargos, restriges sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso ({J
comercial Internacional, dentre outros. Qualquer flutuacio de seu prego em fungdo de
medidas de comérclo internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Foco Agro e,
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consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(e) Variagdo Cambial. Os custos, insumos e pregos Internacionais dos produtos sofrem
influéncia da paridade entre moedas Internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o
Real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para os produtores rurais emissores das CPR em relagdo & receita pela venda do
produto, que é cotada pelos pregos em délares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Séo
Paulo, podem Impactar negativamente a capacidade de entrega do produto pelos produtores
furais emissores das CPR nos armazéns das compradoras. Desta forma, qualquer oscilacio
no preco de moedas Internaclonais (sobretudo o Ddlar Nerte-Americano) pode afetar
potencialmente os precos e custos de produgdo do produto, e, assim, dificultar ou impedir o
cumprimento das condigSes de entrega por parte dos produtores rurals emissores das CPR,
0 que, por consequéncla, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas
condicbes de pagamento do CDCA pela Foco Agro.

18.7. Riscos Relacionados ao Mercado de Insumos Agricolas

(a) Politicas e regulamentacées governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagées e lucratividade da Foco Agro.
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producio e a
demanda agricola e os fluxos comerclais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relaclonadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restrigdes sobre a importagéo e exportacio de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagdo
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizag8o e o tamanho das safras, a negociacio
de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das Importacdes e
exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterlor podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos produtores rurais emissores das
CPR, restringir capacidade dos produtores rurals emissores das CPRs Garantlas de fechar
negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar o
pagamento do CDCA pela Foco Agro., N&o é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a
imposicdo de regulamentagdes de controle de pregos ou limitagiio na venda de produtos.

(b) A criacdo de barreiras fitossanitdrias, restricBes ou embargos comerciais que afetemn
o comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operacées e lucratividade da
Foco Agro. A crlagdo de qualsquer barreiras fitossanitarias, restrigbes ou embargos
comerciais que Impacte o comérclo de soja naclonal ou Internacional pode impactar
negativamente a capacidade de pagamento do CDCA pela Foco Agro.,

(<) Os Iméveis dos emitentes das CPR poderio ser desapropriados pelo Governo Federal
de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir que o pagamento da Indenizagdo aos Produtores se dard de forma justa. De acordo
com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal poderd desapropriar os imévels dos
emitentes das CPR onde estd plantada a lavoura do produto por necessidade ou utilidade
plblica ou interesse soclal, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha
como garantir, de antemdo, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Plblico serd justo,
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equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores Investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagédo de qualquer um dos produtores
rurals emissores das CPR onde estd plantada a lavoura do produto podera afetar
adversamente e de maneira relevante as atividades dos produtores rurals emlissores das
CPR, sua situagdo financeira e resultados, podendo Impactar na entrega do produto no prazo
estabelecido nas CPR, e dos contratos de compra e venda de produto e, consequentemente,
na capacidade de pagamento do CDCA pela Foco Agro.

(d)  As terras dos emitentes das CPR podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem
Terra. A capacidade de produgdo dos produtores rurals emissores das CPR pode ser afetada
no caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, o que pode Impactar negativamente na
entrega do produto no prazo estabelecido nas CPR e, consequentemente, na capacidade de
pagamento dos CDCA pela Foca Agro.

(e) O crescimento futuro da Foco Agro poderd exigir capital adicional, que poderd ndo
estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condigoes satisfatdrias. As operacées da
Foco Agro exigem volumes significatives de capital de giro. A Foco Agro poderd ser obrigada
a levantar capltal adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. N&o
se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condigtes
satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em condigdes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimente futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de
maneira relevante a sua situagiio financelra e resultados operacionais e, portanto, o
pagamento dos CRA.

() A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua sftuacdo
financelra e resultados operacionais da Foco Agro. A capacidade de a Foco Agro manter sua
posi¢do competitiva depende em larga escala dos servicos da sua alta administracdo. Nem
todas essas pessoas estdo sujeltas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de n3o
concorréncia. A Faco Agro ndo pode garantir que terdo sucesso em atrair e manter pessoal
gualificado para integrar a sua alta administragdo. A perda dos servicos de qualquer dos
membros da alta administraciio ou a incapacidade de atrair ¢ manter pessoal adicional para
integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagdo financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

(a) O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Foco Agro pode
perder sua posicio no mercado em certas circunstancias. O setor agricala no Brasil é
altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com a Foco Agro (i) na tomada de recursos financeiros para realizagdo de suas atlvidades, e
(i) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem
passar a atuar atlivamente na atividade da Foco Agro, aumentando ainda mais a
concorréncla setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia
brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em
melhores condigdes que a Foco Agro e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de
capital mais adequada as pressces de mercado, principalmente em perfodos de instabilidade
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no mercado agricola. Se a Foco Agro ndo for capaz de responder a tais pressdes de modo
rapido ¢ adequado, sua situacdio financelra e resultados operacionais podem vir a ser
prejudicados de maneira relevante.

(h) Néo ha como garantir que a Foco Agro cumprird suas obrigacées contratuais e legais
perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir referidas
obrigagdes contratuals e legais. O valor obtido com a excussio das Garantias podera ndo ser
suficlente para resgate integral dos CRA. Nessa hipdtese, nio ha garantias de que a Foco
Agro cumprira suas obrigagdes contratuals e legals perante os Titulares de CRA que terdo
capacidade financeira para honrar seus compromissos no 4mbito do CDCA, o que podera
gerar perdas para os Titulares de CRA,

(h Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas. Os insumos
agroquimicos s6 podem ser produzidos, manlpulados, Importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no drgdo
federal competente (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA), atendidas
as diretrizes e exigéncias dos érgdos federais responsaveis pelos setores de agricultura
(Ministério da Agricultura, Pecuiria e Abastecimento - MAPA), salide (Agéncia de Nacional
Vigilancia Sanitaria - ANVISA) e meio amblente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses drgdos
que atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipétese, elas podem
ser mals restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que poderd afetar a aprovagio de
produgéo/manlpulagéo/lmpnrtagén/exportagé‘o/comerclallzagé‘o de determinados insumos
agroquimicos. Além disso, apés a obtencdo do registro do agroquimico no drgdo federal
competente, faz-se necessdria a obtengdo de autorizac3o nos Estados da Federagéo onde
serdo comercializados, atendo-se as determinagdes dos drgdos Estaduals competentes. A
regulamentagdo dos érgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou
custosa de ser  atendida, 0 que podera afetar a aprovacdo de
producgdo/manipulagdo/importagdo/exportagio/comercializacio de determinados insumos
agroquimicos.

18.8. Riscos Relacionados a Foco Agro

(a) A Foco Agro estd sujeita a extensa regulamentacio amblental e pode estar exposta a
contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potencials custos para
cumprimento da regulamentacdo amblental. A Foco Agro estd sujelta a extensa legislacio
federal, estadual e municipal relacionada 3 protegiio do melo ambiente e & salde o
segurancga que regula, dentre outros aspectos;

(i) a geraglo, armazenagem, manuselo, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos;

(Il) 2 emissdo e descarga de materlais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(lii) a salde e sequranga dos empregados da Foco Agro.

A Foco Agro também é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
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governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagdes. Referidas lels,
regulamentos e licengas podem, com frequéncla, exigir a compra e instalagio de
equipamentos de custo mals elevade para o controle da poluigio ou a execucdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potencials impactos ao melo ambiente
e/ou a salde dos funciondrios da Foco Agro. A violacdo de tals leis e regulamentos ou
licengas pode resultar em multas elevadas, sangoes criminals, revogacdo de licencas de
operagdo e/ou na proibi¢do de funcionamento das instalaces da Foco Agro.

Devido as alteragdes na regulamentac3o ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes
a Lei n® 12,651, de 25 de malo de 2012, conforme alterada (Novo Codigo Florestal), e
outras mudangas ndo esperadas, o valor e a perlodicildade de futuros investimentos
relacionados a gquestdes socioamblentals podem varlar consideravelmente em relagéo aos
valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais Impostas contra aqueles que viclarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagio de reparar a
degradagdo causada ao meio amblente. Na esfera civil, os danos ambientals implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradagdo causada poderd afetar a todos que estejam direta ou indiretamente
envolvidos, Independentemente da comprovagio de culpa dos agentes., Como consequéncia,
quando a Foco Agro contrata terceiros para proceder a qualquer Intervencdo nas suas
operagdes, como a disposigio final de residuos, n3o estdo isentos de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Foco Agro também
pode ser considerada responsdvel por todas e qualsquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substdnclas nocivas ou outros danos amblentais. Os custos para
cumprir com a legislagéo atual e futura relacionada & protecdo do meio ambiente, salde e
seguranga, e as contingéncias provenientes de danos amblentais e a terceiros afetados
poderdo ter um efelto adverso sobre os negécios da Foco Agro, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamento do CDCA.

(b) A Foco Agro pode ser adversamente afetada por contingénclas trabalhistas e
previdenclarias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias trabalhistas e
previdenciarias oriundas de disputas com os funciondrlos contratades diretamente Foco
Agro, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a ela
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Foco
Agro, estes poderdo ser responsabilizados por eventuals contingéncias de cariter trabalhista
e previdencidrio dos empregados das empresas prestadores de servigos, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos soclals. Essa responsabilizagio poderd afetar
adversamente o resultado da Foco Agro, o que poderd afetar a sua capacidade de
pagamento do CDCA.

(c) Risco de formalizagdo fraudulenta de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Na hipdtese ((L }
de formalizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio cujas garantias decorram de y
condutas criminosas, fraudulentas ou que Induzam terceiros a erro por parte da Foco Agro

ou qualquer parte envolvida na formalizagio dos referidos documentos, o Agente
Administrativo exime-se de qualquer responsabilidade, ndo sendo aplicdvel, entdo, a Opgao
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de Venda. A verificacdo desta situagdo podera acarretar em perdas para os Titulares dos
CRA.

18.9 Riscos Relacionados a Emissora

(a) Emissora dependente de registro de companhia aberta. O objeto social da Emissora
envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobllidrios por meio da emissio de
certificados de recebivels do agronegdcio e certificados de recebivels Imobilidrios, de forma
publica ou privada. Assim sendo, a Companhia depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdo e distribuicdo de Certlficados de Recebiveis do
Agronegdcio ou Certificados de Recebivels Imobilidrios.

(b) Patriménio da Emissora. A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicio legal ou regulamentar, por
negligéncla ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio
separado, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 12 da Lel n® 9.514, Nas hipdteses previstas
acima, o patriménio da Emissora poderd ndo ser suficiente para adimplir com as obrigacées
assumidas pela Emissora no dambito da Emisséo.

(c) Ndo aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegécio. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidacdes atraentes para aqulsicio de créditos do
agronegécio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de
forma inviabilizar a emiss&o e distribuigdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio.

(d) Risco Operaclonal. A Emissora também utiliza tecnologia da informacgio para
processar as informagdes financeiras e resultados operacionals e monitoramento de suas
emissdes. Os sistemas de tecnologia da Informacio da Emissora podem ser vulnerdvels a
interrupcdes. Alguns processos alnda dependem de Inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluinde falhas que
impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de
operacionals de controle de cada patriménio separado produzindoe um impacto negativo nos
negoécios da Emissora e em suas operagdes e reputacio de scu negécio. Além disso, se nio
for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagio nio-autorizada de informacdes
confidencials pertencentes a ela ou aos secus parcelros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademals, a divulgagdc de informagBes sensivels ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputacdo e Imagem da marca.

(e) Fatores de risco relaclonados a seus acionistas. A Emissora poderd necessitar de
capltal adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissdo de valores mobilidrios. Nio
ha garantia de que os aclonistas tenham o capital necessarlo para aporte,.

(N Fatores de risco relacionados a seus fornecedores. Durante o processo de originagio,
estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizacSo, a Emissora
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contrata fornecedores especializados em vérios servicos. Os fornecedores contratados sio
basicamente: assessores legals, agentes fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a
comerclalizar os titulos de emiss3o da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros. Alguns destes prestadores sio multo restritos e caso alguns destes
prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
Pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd
ser necessarla a substituicio do fornecedor, o qgue podera afetar negativamente as
atividades da Emissora. Ainda, as atlvidades acima descritas passuem participantes
restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servigos.

(9) A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emlissora de atrair ¢ manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagéo de recebiveis do
agronegacio e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
financeira e resultades operacionals da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados.

CLAUSULA DEZENOVE - DISPOSICOES GERAIS

19.1. Ndo se presume a rentncla a qualquer dos direltos decorrentes do presente Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que calba ao Agente Fiducidrlo e/ou aos Tltulares de
CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicard tals
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de qualisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemnento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em cardter irrevogavel e Irretratavel,
obrigando as partes por sl e seus sucessores.

19.3. Observado o item 19,2 acima, todas as alteragées do presente Termo de
Securitizagdo, somente serSo vilidas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos neste Termo
de Securitizagdio; e/ou (ii) pela Emissora.

19.4. Caso qualquer das disposices deste Termo de Securltizagdo venha a ser julgada
llegal, invdlida ou ineficaz, prevalecero todas as demals disposiges ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes socials e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por tercelros a seu pedido, para se basear nas suas decisées. N3o serd ainda,
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sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerio

sob obrigagdo legal e regulamentar de a Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

CLAUSULA VINTE - FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
20.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,

como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litiglos origindrios deste Termo

de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, par mais privileglade que
seja ou venha a ser.

20.2. Este Termo de Securitizagio é regido, material e processualmente, pelas lels da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagio & firmado em 3 (trés) vias, de Igual teor e forma, na
presenga de 2 (duas) testemunhas,

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2018.
[O restante da pagina fol delxado intencionalmente em branco.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO

AGRONEGOCIO DA 12 e 29 SERIES DA 212 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

. | \
1< 2. ’FAJ\ 'A A
Por: J ! / Por:
Cargo: JEntlier Kalaisa Padilha Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO

AGRONEGOCIO DA 19 e 22 SERIES DA 219 EMISSAO DE CERTIEICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILYARIOS LTDA.,

7 S
=7 e TN = ‘/-—ivl/"'"?'f
L O = i e
Por: / v Por: ot
Cargo: : Cargo
Tat xna LIME Zélia Souzi
Procuradora Procuradnr
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 19 e 22 SERIES DA 219 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO

AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:
"EHAM"YE\, \Q'Y‘\L\,(ZMW"- {l\’_f,.‘rw .
Nome: . Nome:
RG no: Bruna Kinukawa RG no:
~ .. R@:38.380.762-7 :
CPF/MF no: CPF/MF no:
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ANEXO 1

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRON EGOCIO

coca
Ne Data de
Raz3o Social CNPJ do Valor (R$) | Vencimento
cpca
F NEGC
OCO AGRONEGOCIOS | 19.702.957/0001-46 | 1001 | 45.000.000,00 | 2° 9¢ 2005t0

LTDA.

de 2019
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ANEXO II

DE ACA COORD DOR LI

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua
Joaquim Floriane, n® 100, 5° andar, Itaim Bibl, Inscrita no CNPJ sob o n® 03.751.794/0001-
13CNP], neste ato representado na forma do seu Contrato Social, na qualidade de
coordenador lider da oferta plblica com esforcos restritos de distribuiciio dos certificados de
recebivels do agronegécio da 12 e 22 sérles da Octante Securitizadora S.A. ("Qferta Restrita”
e "Emissora”, respectivamente), DECLARA que verificou, em conjunto com a Emissora e a
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
na qualldade de agente fiducldrio, e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a
legalidade e auséncia de vicios da operacio, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das Informagées prestadas no "Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 12 e 22 séries da 212 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.".

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2018.

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., socledade por agdes com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, no 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o no
12,139.922/0001-63, com seu Estatuto Soclal registrado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo sob o NIRE no 35.3.0038051-7, e inscrita na Comiss3o de Valores Mobilidrios
("CVM") sob o n® 22,390, neste ato representada na forma de seu Estatutc Social
("Emissora”), na qualidade de companhla emissora dos certificados de recebivels do
agronegocio da 12 e 22 séries de sua 212 emissdo ("CRA" e "Emlssio”, respectivamente),
DECLARA que verificou, em conjunto com a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de Instituicdo Intermediaria
lider da oferta publica com esforgos restritos de distribuiglio dos CRA da sua Emissdo
("Qferta Restrita”), a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de agente fiducidrio, e assessores legals contratados
para a Oferta Restrita, a legalidade e auséncla de vicios da operagdo, além de ter agido com
diligéncia para asseqgurar a veracidade, consisténcla, corregio e suficiéncia das informacdes
prestadas no “Termo de Securitizac3o de Direitos Creditérios do Agronegocio da 12%e 22

séries da 212 emissio de Certificados de Recebivels do Agronegdcio da Octante
Securltizadora 5.A.".

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2018.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

E NT

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paule, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, Inscrita no CNP1/MF sob n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente fiducidrio
dos certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 e 22 séries da Octante Securitizadora
5.A. ("Oferta Restrita” e “Emissora”, respectivamente), DECLARA que verificou, em
conjunto com a Emissora, a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de institulgdo intermedidria lider da Oferta
Restrita, e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalldade e auséncia de
vicios da operagdo, além de ter agido com diligénela para assegurar a veracidade,
consisténcia, correclio e suficléncia das Informacdes prestadas no “Termo de Securitizacdo
de Direitos Creditérios do Agronegécio da 12 e 22 sérles da 212 emissdo de Certificados de
Recebivels do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.".

Sdao Paulo, 24 de agosto de 2018.

PLANNER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
7 )
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ANEXO V

D A ODI

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.., instituigdo financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob no 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu
contrato social, na qualidade de Instituicdo custodiante (1) do Termo de Securitizacio de
Créditos do Agronegécio da 12 e 23 Séries da 212 Emissio de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., socledade por acbes com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Beatriz, n.2 226, Alto de Pinheiros,
inscrita no CNPJ sob o n.° 12.139.922/0001-63 ("Emissora” e "Termo_de Secuyritizacio”,
respectivamente); e (ii) do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio identificado no
Anexo I do Termo de Securitizagdo, que servird de lastro para os CRA ("CDCA"), DECLARA,
para os fins de institulgdo do regime fiducidrio dos CRA, nos termos do artigo 39 da Le| n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lel_11.076"), que fol entregue a
esta Instituicdo para custédia os sequintes docurmentos: (a) uma via original negocidvel do
CDCA; e (b) uma via original do Termo de Securitizagdo, que se encontra devidamente
registrado neste Custodiante, sendo nesta hipétese tal registro considerado para fins do

artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela Emissora, conforme
declarado no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2018,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

T
(Li L l’af'u} N /,/ AV, ( \(ﬁ \M
Nome: — N°H\3 v_: onald ;adru
Cargo: wdisiphaied Cargos= Procurador
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ANEXO VI

socledade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo qrupo da emissora em

Que tenha atuado como agente fiducldrlo no periodo

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.0 226, Alto de Pinhelros, Inscrita no CNPJ sob o n.°
12.139.922/0001-63 (“Emissora”), neste ato representada na forma do seu estatuto social,
declara que a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., Instituicdo financeira com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de
Sdo Paule, na Avenida Brigadeiro Farla Lima n® 3,900, 10° andar, inscrita no CNP1/MF saob
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu contrato social ("Agente
Fiducidrio”) desta oferta e que presta servicos de agente fiduciario em outras emisstes de

CRA da Emissora, conforme Identificadas abaixo:

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emilssdo:

153 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissdo:

R$93.511.764,71 (noventa e trés milhdes quinhentos e
onze mil, setecentos e sessenta e quatro reals e setenta e
um centavos)

Quantidade de certificados
emitidos:

79.485 (setenta e nove mil, quatrocentos e oitenta e
cinco) CRA

Séries

13,292,303, 48, 53, 63 ¢ 78

Prazo de vencimento:

30/04/2019

Os CRA contam com o seguro objeto da Apélice de Sequro

Garantias: ¢ gozdo da garantia que Integra os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
Remuneracgdo: 100% CDI
Situagdo da Emissora: Adimplente com suas obrigagbes
Emissora: Octante Securltizadora S5.A. o
Emissdo; 18 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A. _|

Valor da emissao:

R$ 3.947.740,13 (trés milhdes, novecentos e quarenta e
sete mil, setecentos e quarenta reais e treze centavos)

Quantidade de certificados
emitidos: 1455 —
Series 333, 348 g 35°

Prazo de vencimento;

CRA Sénlor: 30 de novembro de 2017
CRA Mezanino: 31 de marco de 2018
CRA Subordinado: 31 de marco de 2018

Garantias:

Os CRA’s foram Instituidos sob regime fiducidrio e,
consequentemente, constitulam patriménio separado com
0 propdsito exclusiva de responder pela realizagdo de
certos direitos, ndo se confundinde com o patriménio da
Securltizadora, e constituiam o lastro dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio emitidos pela Securitizadora.

~,
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Contava também com o Fundo de Reserva, o Montante
Retido, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, os valores
auferidos em razdo dos Contratos de Opcio IDI, Outros
Ativos e os valores depositados na Conta Centralizadora e
na Conta de Crédito do Agronegécio, instituido pela
Emissora na Forma do art. 99 da el 9.514 para
constituicdo do Patriménio Separado.

Remuneragdo:

332 CRA Sénlor - CDI + 0,5% a.a
342 CRA Mezanino = CDI + 5,5%
352 CRA Subordinado - CDI + 1,74% a.a

Situacao da Emissora;

Adimplente com suas obrigagdes

Emissara: Octante Securitizadora S.A. .
Emissdo: 22 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.
 Valor da emissao: . R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
Quantidade de certificados
| emitidos: 1:900 ]
| Séries |12
_Prazo de vencimento: - 20/03/2018

Garantlas vinculadas ao CDCA e integrantes do Patriménio

Garantias: Separado, quais sejam, o Aval no CDCA e a Cessio
| Fiduciaria
_Remuneragéo: | 104,5% a.a. do CDI

| Situacio da Emissora:

| Adimplente com suas obrigacaes.

| Emissora:

Octante Securitizadora S.A,

Emisséa:

22 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao:

R$ 351.494.000,00(trezentos e cinquenta ¢ um milhdes,
guatrocentos e noventa e quatro mil reals)

Quantidade de certificados | 351.494 (trezentos e cinqueta e um mil quatrocentos e
emitidos; noventa e quatro) CRA.
 Séries 28 ]
Prazo de vencimento: 28/08/2017 ,
Earantias: Vinculadas ao CDCA e integrantes do _Patrlm&n!o Separado,
) quais sejam, o Aval a e Cessdo Flducidria
| Remuneragéo: 103% CDI

Situagdo da Emissora:

| Adimplente com suas obrigagées

Emissora:

| Octante Securitizadora S.A.

| Emissdo:

32 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissdo:

R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais)

Sr‘;?t’l‘gfsd" de  certificados | 4 400,000 (um milhsio)
Séries ] 13
Prazo de vencimento: 29/09/2018

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reals ou
pessoals, sobre os CRA, que gozario da garantia que

Garantias: integra o Contrato de Cessdio, quais sejam: Flanca
prestada pela BRF.
| Remuneracdo: 96,50% a.a. do CDI
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| Situacio da Emissora:

| Adimplente com suas obrigacdes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissdo:

49 Emisséo de Certificacdos da

Valor da emisséo:

16.653.354,14 (dezesseis milhdes seiscentos &
| cinguenta e trés mil, trezentos e cinquenta e quatro reais e
quatorze centavos)

R$ :

CRA Sénior: 11,659

S#W?tr:é?:'dc de certificados CRA Mezaning: 1

! CRA Subordinade: 1
Séries 13; 20 g 30
Prazo de vencimento: | 30/06/2017

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, que gozam das garantias que

Octante Securitizadora S.A. |

Garantlas: integra os Direitos Creditérios do Agronegécio quals
sejam: Cessdo Fiducidria dos Direltos Creditérios da
| Copersucar ‘ E
CRA Subordinado: 100% do CDI + 0,63% a.a
Remuneragdo: CRA Sénior: 100% do CDI + 0,5% a.a

CRA Mezanino: 100% do CDI + 1,5% a.a

Situacio da Emissora;

| Adimplente com suas obrigaces.

Emissora:

Octante Securitizadora S.A,

Emisséo:

62 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissdo;

duzentos e quarenta e cinco mil reals)

R$ 350.245.000,00 (trezentos e cinquenta milhGes,

Quantidade de certificados

emitidos: 50,245
Séries ia

Prazo de vencimento: 30/07/2019

Garantias:

pessoals, sobre os CRA.

Ndo sero constituidas garantias especificas, reais ou

Remuneracao:

99% CDI

| Situagdo da Emissora:

| Adimplente com suas obrigacées

—Emlssora:

| Octante Securitizadora S.A.

| Emissdo:

72 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao:

R$ 164.635.200,00 (cento e sessenta e quatro milhdes,
selscentos e trinta e cinco mim e duzentos reals)

Qusntcade W Certificadles | o nogieus
[ Séries 12,23, 39, 48 58 Go g 78

Prazo de vencimento:

' 30/12/2018

Garantias:

garantias constituidas em favor da Emissora, na
qualldade de representante do Patrimdnio Separado, em
garantia do pontual e integral pagamento do Valor
Garantido (i) as garantias fidejussérias na forma de aval,
prestadas pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem
0 controle sobre os Produtores, na hipdtese de CPR
Financelra emitida por Produtores que sejam pessoas
juridicas, ou sobre os Distribuidores, na hipétese de CDCA
emitida por Distribuidores que sejam pessoas juridicas; e
(ii)_a garantia_de penhor agricola de 10 ou 20 grau
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' cedularmente constituldo no ambito das CPR Fina'nceiras,

com base no artigo 5° da Lel n.9 8.929; e garantias
adicionais que constituidas pelos respectivos
Distribuidores em beneficio da Emissora, nos termos do
CDCA a fim de observar a Razdo de Garantia, as quals
passardo a ser integrantes do Patriménio Separado, para
assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
' Garantido, incluindo, mas ndo limitadas, (i) as garantias
constituidas sobre os Diretos Creditérios Adicionals em
Garantia e formalizada por melo do Contrato de Cessdo
Fiducidria dos Diretos Creditérios Adicionals em Garantia;
(ii) as garantias reais sobre bens méveis e imévels de
titularidade dos respectivos Distribuidores ou de terceiros,
incluindo, mas ndo se limitando a alienacdo fiducidria de
imévels e maquinas, hipoteca, anticrese e penhor; e (iii)
aos depositos em dinheiro efetuados na Conta Garantia;

Remuneragio:

i
100% CDI + 0,29% a.a.

Situagdo da Emissora:

| Adimplente com suas obrigacaes

| Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emisséo:

Valor da emissio:

R$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)

93 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A,

Quantidade de certificados

emitidos: 1.000.000
| Séries ia
| Prazo de vencimento: ' 19/04/2019

Ndo serfo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoals, sobre as CRA, que gozarfo da garantia que

Garantias: integra o Contrato de Cess&o, qual seja: a Fianca prestada
pela BRF.
Remuneragao: 96,50% a.a. do CDI

Situagdo da Emissora;

| Adimplente com suas obrigacaes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

| Emisséo:

102 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora

Valor da emisséo:

_R$ 600.000.00,00 (seiscentas milhdes de reais)

Quantidade de certificados

600.000

emitidas;
Séries 1a
| Prazo de vencimento: 13/04/2020

Ndo serdo constituidas garantlas especificas, reais ou

Garantias: pessoais, sobre os CRA ¢ os Direitos Creditérios do
| Agronegdcio
Remuneragdo: 98% CDI

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigacdes

| Emissora: Octante Securitizadora S.A.
| Emissdo: 113 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao;

R$ 216.153.304,00 (duzentos e dezesseis milhdes, cento e
cinquenta e trés mil, trezentos e quatro reais)

Quantidade de certificados

emitldos:

74.963.635
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 Séries

18, 28, 33, 48,53, gap 72

Prazo de vencimento:

30/05/2020

N&o contaram com garantias flutuantes sobre os CRA, que
contardo com o seguro objeto da Apdlice de Seguro ¢

Garantias: gozardo da garantia que Integra os Direitos Creditérios do
| Agronegécio.
| Remuneracdo: 100% CDI

| Situacdo da Emissora:

| Adimplente com suas obrigacées

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissdo:

132 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A,

Valor da emissio:

R$ 394.768.708,00 (trezentos e noventa e quatro milhdes,
setecentos e sessenta e oito mil, setecentos e oito reals) |

Quantidade de certificados
| emitidos: 136.908.826 “
| Séries 19, 28, 33,43, 58 A 73

| Prazo de vencimento:

30/06/2020

N&o serdo constituidas garantias flutuantes sobre os CRA,
que contardo com o seguro objeto da apdlice de seguro e

Garantias: gozardo da garantia que Integra os direitos creditérios do
I agronegdcio
_Remuneracgdo: 95% CDI

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigaces

Emissora;

Octante Securitizadora S.A,

Emissdo:

148 Emisséo de Certificados da Octante Securitizadora 5.A.

Valor da emissao:

R$ 154.799.646 (cento e cinquenta e quatro milhoes,
setecentos e noventa e nve mil, seiscentos e quarenta e

| seis reals) -
Quantidade de certificados
emitidas: 40.497,063
Séries 13, 28, 33, 48 52 ;
| Prazo de vencimento: 30/06/2019

Ndo serdo constituidas garantias flutuantes sobre os CRA,
que contardo com o seguro objeto da apélice de seguro e

Garantias: gozardo da garantia que Integra os direitos creditérios do
_ agronegécio.
_Remuneragdo: 96,5% CDI

Situagdo da Emissora;

|

Adimplente com suas obrigagdes

Em Issora:

__Octante Securitizadora S.A.

Emissdo:

158 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emlssio:

R$93.511.764,71 (noventa e trés milhdes quinhentos e
onze mil, setecentos e sessenta e quatro reais e setenta e
um centavos)

Quantidade de certificados | 79.485 (setenta e nove mil, quatrocentos e oltenta e
emitidos: cinco) CRA .
Séries | 13,28, 33, 42 53 gl e 78

Prazo de vencimento:

30/04/2019

Os CRA contam com o seguro objeto da Apdlice de Seguro

Garantias: e gozardo da garantia que Integra os Direitos Creditérios
do Agronegdcio.
Remuneracdo: 100% CDI
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| Situacio da Emissora;

| Adimplente com suas obrigacaes
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