TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA TERCEIRA E
QUARTA SERIES DA PRIMEIRA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, conjunto 143,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu estatuto social registrado
na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.3.0038051-7, e com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM”) sob o
n.° 22390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
330 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
(“Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciério referidos em conjunto
como “Partes” e individualmente como “Parte”);

As Partes celebram o presente termo de securitizagao de acordo com o artigo 40 da Lei
n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alierada, bem como em consonancia
com o estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizagdo de créditos do
agronegdcio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio
pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigbes.

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINICOES

11. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Agéncia de Classificacdo a McGraw-Hill Interamericana do Brasil Lida. (Standard
de Risco™ &Poor's), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 201, 18°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 02.295.585/0001-40;
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“Agente de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos™

“Agente Escriturador™

“Agente Fiduciario™

“ANBIMA™

“Anexos’

“Assembleia de Titulares de

CRA™
“BACEN"

“Canhotos”;

“CETIP”

“Cheminova” ou “Cedente”
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a Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de 830 Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrita no CNPJ sob o n.° 03.873.308/0001-
30;

o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, instituigao
financeira com sede na Cidade de S50 Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Avenida, Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
13° a 15° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
62.331.228/0001-11;

a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., conforme qualificada no preambulo
deste Termo de Securitizagao;

a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA;

os anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizacdo, para todos os fins € efeitos de direito;

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma da Clausula Treze deste Termo de Securitiza¢ao;

o Banco Central do Brasil;

os canhotos comprobatérios da entrega dos Insumos aos
respectivos Devedores;

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, sociedade por
acbes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230,
11° andar, CEP 20031-170;

a Cheminova Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Alexandre Dumas, n.® 2.220, 5° andar, originadora
e cedente dos Direitos de Crédito Elegiveis;



“CMN™:

“‘CNPJ/MFE”:

“Codigo Civil™

“Conta Vinculada da
Securitizadora”:

“Contrato de Cessao”:

“Contrato de Cobranca de

Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

“Contrato de Cobranca
Bancaria”:
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-
TV

o0 Conselho Monetario Nacional;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto
ao Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao (banco n.° 487),
sob o n.° 7001059 e agéncia 0001, na qual ser&o
depositados os pagamentos relativos aos Direitos de
Crédito Elegiveis até o pagamento integral de todas as
obrigagOes relacionadas aos CRA,;

o Contrato de Cessao e Aquisicao de Créditos do
Agronegdécio, Depésito de Documentos Comprobatdérios e
Outras Avencas, celebrado em 3 de maio de 2012, entre a
Emissora, a Cedente, o Agente de Cobranca de Direitos
de Crédito Inadimplidos e a Garantidora, por meio do qual
a Cedente cedeu os Direitos de Crédito Elegiveis a
Emissora;

o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avengas,
celebrado em 3 de maio de 2012, entre a Emissora, 0
Agente Fiduciario e o Agente de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos, por meio do qual o Agente de
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos é contratado
para prestagdo de servigos de cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga,
celebrado em 25 de abril de 2012, entre a Emissora e o
Deutsche, por meio do qual o Deutsche foi contratado pela
Emissora para a prestacdo dos servicos de cobranga
bancaria dos Direitos de Crédito Elegiveis, o que
compreendera (a) a emissdo de Boletos Bancarios em
nome dos Devedores para pagamento das respectivas
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“Contrato de Conta

Vinculada”

“Contrato de Distribuicdo™

“Coordenador Lider™

“CRA em Circulacao™
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Operagbes de Compra e Venda; e (b) o envio das vias
fisicas dos Boletos Bancarios ao Agente de Cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos, para que este
encaminhe, em nome da Cedente, os Boletos Bancarios
aos respectivos Devedores, bem como envio das vias
eletrénicas dos Boletos Bancarios ao Agente de Cobranga
de Direitos de Crédito Inadimplidos, a Emissora € a
Cedente;

o Contrato de Depdsito Vinculado e Outras Avengas,
celebrado em 3 de maio de 2012, entre a Emissora e 0
Deutsche, por meio do qual o Deutsche foi contratado pela
Emissora para a prestagdo dos servicos (i) de
manutengio e operacionalizagdo da Conta Vinculada da
Securitizadora, (i) de digitagdo e liquidagao dos CRA na
CETIP, observado que o Deutsche somente atuara na
liquidagao dos CRA Sénior na CETIP; e (iii) de agente de
verificagdo do atendimento, pelos Direitos de Créditos,
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Contrato
de Cessao e no Contrato de Conta Vinculada;

o Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distribuigao
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Terceira e Quarta Séries da Primeira Emissao da Octante
Securitizadora S.A., celebrado em 19 de abril de 2012,
entre a Emissora e o Coordenador Lider;

a SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista Lida.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigao
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
ne 1.355 3° andar, Jardim Paulistano, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40;

a totalidade dos CRA em circulagdo no mercado,
excluidos aqueles que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos
de investimento administrados por sociedades infegrantes
do grupo econdmico da Emissora ou que tenham suas
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A

“CRA Sénior”:

“CRA Subordinados”:

“CRA™

“Critérios de Eleqibilidade”

“CYM”:

“Data de Emissao”:

“Data de Vencimento™:

“Despesa’

“Deutsche”:

“Devedores”:
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carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges;

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 3°
(terceira) série da 1% (primeira) emisséo da Securitizadora;

os certificados de recebiveis do agronegécio da 4°
(quarta) série da 1% (primeira) emisséo da Securitizadora;

os CRA Sénior e os CRA Subordinados, quando referidos
em conjunto;

os critérios de elegibilidade utilizados para selegédo dos
Direitos de Crédito Elegiveis, os quais foram verificados
pelo Deutsche nos termos da Clausula Segunda do
Contrato de Cessao e do Contrato de Conta Vinculada;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 2 de maio de
2012;

a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 31 de
julho de 2013;

qualquer das despesas descritas na Clausula Quatorze
deste Termo de Securitizagao;

o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao, instituicao
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida, Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900,
13° a 15° andares, inscrita no CNPJ sob o n.°
62.331.228/0001-11;

os revendedores, industrias, distribuidores e produtores
rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas adquirentes dos
defensivos agricolas comercializados pela Cedente,
devedores dos Direitos de Crédito;



“Dia Util":

“Direitos de Crédito
Elegiveis™

“Direitos de Crédito
Inadimplidos™

“Direitos de Crédito™

“Documentos
Comprobatdrios™

“Documentos da
Operacao™

“Duplicatas™

“Emissao™
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qualquer dia que néo seja sabado, domingo, dia declarado
como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a
Emissora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados
0os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipétese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional;

os Direitos de Crédito identificados no Anexo | do Contrato
de Cessdo, os quais foram cedidos pela Cedente a
Securitizadora e compdem o lastro dos CRA;

sdo os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nao pagos
pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de
vencimento;

os recebiveis originados pela Cedente em razdo da
realizagdo das Operagdes de Compra € Venda com 0s
Devedores;

os documentos que evidenciam a existéncia, validade e
exequibilidade das Operagdes de Compra e Venda, quais
sejam, os Canhotos, as Notas Fiscais, as Duplicatas e as
Notificacdes de Cessédo e Confirmagéo de Condices
Negociais com o “de acordo” dos Devedores;

os documentos relativos & Emissdo e a Oferta Restrita,
quais sejam: (i) o Contrato de Cesséo; (ii) os Documentos
Comprobatérios; (i) o presente Termo de Securitizagao;
(iv) o Contrato de Cobranga Bancaria; (v) o Contrato de
Conta Vinculada; (vi) o Conirato de Cobranga de Direitos
de Crédito Inadimplidos; e (vii) o Contrato de Distribuigao;

as duplicatas com o aceite dos Devedores, nas quais as
obrigagdes decorrentes das Operagoes de Compra e
Venda séo estabelecidas;

a presente emiss@o dos CRA da 3° (terceira) e 4° (quarta)
séries da 12 (primeira) emissao da Emissora;



“Emissora” ou
“Securitizadora”:

“Empresa de Auditoria™

“Eventos de Amortizacao
Extraordinaria”

“Eventos de Liguidacao do
Patrimonio Separado™

“Fianca”™

“Garantidora™

“1GP-M"

“Instrucao CVM n.° 476™

“Insumos”:

“Investidores Qualificados”™

“_ei das Sociedades por
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E LA b

a Octante Securitizadora S.A., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizacao,

a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1.400, 09-10° e 13-17°
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61 562.112/0001-
20;

os eventos de amortizacdo extraordindria dos CRA Sénior,
conforme definidos no item 5.1.14 deste Termo de
Securitizagao;

os eventos que ensejardo a liquidagao do Patrimonio
Separado, conforme definidos na Clausula Nona deste
Termo de Securitizagao;

a garantia fidejusséria prestada pela Garantidora, por
meio da qual a Garantira se obriga como fiadora e
principal pagadora, solidariamente com & Cedente, pelo
pagamento da Multa Indenizatdria;

a Cheminova A.S., sociedade constituida de acordo com
as leis da Dinamarca, com sede em Lemvig;

o indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas;

a Instrugao CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

os defensivos agricolas comercializados pela Cedente;

os investidores qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, e do artigo 4° da Instrucao
CVM n.° 476;

a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
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Acbes™

“©Lein 10.931™

“Lein.® 11.076™

“Lein.” 4.728"

“LeinL 9.514"

“Multa Indenizatéria”:

“Notas Fiscais™

“Notificacoes de Cessao e
Confirmacao de Condicdes

Negociais™

“Derta Restrita™

“Opcéo de Recompra”:
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alterada;

a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada;

a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

a Lein.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada;

a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

o valor da indenizagédo devida pela Cedente a Emissora
na hipdtese de resolugdo da cessdo de qualquer Direito
de Crédito Elegivel, nos termos da Clausula Sexta do
Contrato de Cessao;

as notas fiscais eletronicas emitidas pela Cedente para
formalizag@o das Operagdes de Compra e Venda;

a “Notificagdo de Cess@o e Confirmagéo de Termos e
CondicBes Negociais da Venda de Insumos” a ser enviada
pela Cedente a cada um dos Devedores dos Direitos de
Crédito Elegiveis, conforme modelo constante do Anexo i
do Contrato de Cesséo, por meio da qual cada Devedor
confirmard sua concordancia com relagdo a todos o0s
termos e condigdes da respectiva Operagéo de Compra e
Venda, bem como com relagdo & cessao do respectivo
Direito de Crédito a Securitizadora;

a distribuicdo publica dos CRA, realizada com esforgos
restritos de colocac@o nos termos da Instrugdo CVM n.°
476, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Qualificados; (i) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; e (ili) estard automaticamente
dispensada de registro perante a CVM;

a opgdo da Cedente recomprar Direitos de Crédito
Inadimplidos em observancia aos termos, condigbes e
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“Operacoes de Compra €

Venda”™

“Patrimbnio Separado”

“Preco de Subscricdo e
Integralizacao™

“Regime Fiduciario™
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procedimentos previstos na Clausula Oitava do Contrato
de Cessao;

as operagbes de compra e venda a prazo realizadas entre
a Cedente e os Devedores, tendo como objeto a
comercializagdo dos Insumos;

o patriménio constituido apds a instituicao do Regime
Fiducidrio pela Emissora, composto pelos Direitos de
Crédito Flegiveis e pelas Garantias. O Patrimonio
Separado nédo se confunde com o patrimdnio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidagao dos
CRA da 3% (terceira) e 4° (quarta) séries da primeira
emissdo da Emissora, bem como ao pagamento dos
respectivos custos de administrag@o e obrigagoes fiscais;

o preco de subscricéo e integralizagdo dos CRA, que sera
correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior
ou ao Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados,
conforme aplicavel, acrescido da Remuneracao dos CRA
Sénior ou da Remuneracdo dos CRA Subordinados,
conforme aplicavel, calculada de forma cumulativa, pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizagéo dos CRA, observado que o Prego de
Subscricdo e Integralizagdo dos CRA Sénior podera
contemplar desagio, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, desde que concedido a todos os Investidores
Qualificados que venham a subscrever CRA Sénior no
ambito da Oferta Restrita, sem qualquer distingao. Os
CRA Sénior serdo integralizados em moeda corrente
nacional e os CRA Subordinados poderao ser
integralizados em moeda corrente nacional efou em
Direitos de Crédito Elegiveis. O Prego de Subscrigao e
Integralizagdo sera pago em observancia aos termos €
condicbes estabelecidos neste Termo de Securitizagao;

o regime fiduciério sobre os Direitos de Crédito Elegiveis e
as Garantias, instituido pela Emissora na forma do artigo
9° da Lei n.° 9.514 para constituigho do Patrimonio
Separado. O Regime Fiduciario segrega 0s Direitos de
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“Remuneracao dos CRA
Sénior’”

“Remuneracag”

“Resgate Antecipado™

“STA™

“Termo de Securitizacao”™

“Titulares de CRA Sénior™

“Titulares de CHRA
Subordinados™

“Titulares de CRA™

“Valor de Cessao™

“\alor de Recompra™

SP - 76694553

Crédito Elegiveis e as Garantias do patrimonio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as
obrigagdes relativas aos CRA, incluindo, sem limitacao, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario e o valor
correspondente a Remuneragao;

a remuneracdo devida aos Titulares de CRA Sénior,
calculada nos termos do item 5.1.11.1 deste Termo de
Securitizagdo,

a Remuneracdo dos CRA Sénior € a Remuneragao dos
CRA Subordinados, quando referidas em conjunto;

o resgate antecipado dos CRA que serd realizado na
hipdtese do item 5.1.14 abaixo;

o Sistema de Titulos do Agronegécio — STA, administrado
e operacionalizado pela CETIP;

o presente Termo de Securitizagao de Créditos do
Agronegécio da Terceira e Quarta Séries da Primeira
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdeio da
Octante Securitizadora 8.A.;

os Investidores Qualificados titulares de CRA Sénior;

a Cedente;

os Titulares de CRA Sénior e os Titulares de CRA
Subordinados, quando referidos em conjunto;

o preco pago pela Securitizadora a Cedente pela
aquisi¢do da totalidade dos Direitos de Crédito Elegiveis,
conforme definido no Contrato de Cessao;

o valor devido pela Cedente & Emissora na hipétese de

exercicio da Opgéo de Recompra, nos termos da Clausula
Oitava do Contrato de Cessao;
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“\alor Nominal Unitario™

“Valor Nominal Unitario dos
CRA Sénior™

“WValor Nominal Unitario dos
CRA Subordinados”™

“Walor Total da Emissac™

o Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior e o Valor
Nominal Unitario dos CRA Subordinados, quando
referidos individual e indistintamente ou em conjunto.

na Data de Emissdo, correspondente a R$100.352,00
(cem mil, trezentos e cinquenta e dois reais);

na Data de Emissdo, correspondente a R$100.539,34
(cem mil, quinhentos e trinta € nove reais e trinta e quatro
centavos); e

o valor total da Emissdo na Data da Emissao,
correspondente a R$38.459.919,56 (trinta e oito milhdes,
guatrocentos € cinguenta & nove mil, novecentos €
dezenove reais e cinquenta e seis centavos).

1.2. Todas as definicbes estabelecidas nesta Clausula Primeira que designem 0
singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no
género masculino ou feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR
A EMISSAO E A OFERTA RESTRITA

2.1. A Emissora esté autorizada a realizar a Emissac e a Oferta Restrita, nos termos
do artigo 8°, inciso ‘0", de seu Estatuto Social. A realizacdo da Emissao e da Oferta
Restrita, bem como seus termos e condi¢oes, foram objeto de deliberagac e aprovagaoc
pelas Assembleias Gerais Extraordinarias da Emissora realizadas em 19 e 26 de abril

2012.
CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAO DOS
DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS
3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater

irrevogavel e irretratéavel, os Direitos de Crédito Elegiveis e as Garantias, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissao, conforme caracteristicas descritas

na Clausula Quinta abaixo.

SP - 7669455v3
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CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DOS
DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

4.1. O valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis vinculados a presente Emisséo é
de R$41.404.145,563 (quarenta e um milhdes, quatrocentos e quatro mil, cento e
guarenta e cinco reais e cinquenta e trés centavos), em 3 de maio de 2012.

4.2. Os Direitos de Crédito Elegiveis vinculados aos CRA foram originados pela
Cedente e decorrem das Operagbes de Compra e Venda realizadas entre os
Devedores e a Cedente.

4.3. Os Documentos Comprobatérios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis. As vias originais dos Documentos
Comprobatoérios referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis serdao mantidas pela
Cedente, nos termos do Contrato de Cessao.

4.4.  As caracteristicas dos Direitos de Crédito Elegiveis vinculados a presente
Emissao encontram-se descritas no Anexo | a este Termo de Securitizagéo.

CLAUSULA QUINTA — DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
5.1.1. Séries

Serdo emitidas 2 (duas) séries de CRA, sendo a 3? (terceira) série composta por CRA
Sénior e a 4% (quarta) série composta por CRA Subordinados.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. Serao emitidos até 383 (irezentos e ocitenta e trés) CRA no ambito da
Emissao, sendo até 249 (duzentos e quarenta e nove) CRA Sénior e até 134 (cento e
trinta e quatro) CRA Subordinados.

5.1.2.2. A guantidade de CRA Subordinados representara, no minimo, 35% (trinta e
cinco por cento) da quantidade total de CRA.

12
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5.1.3. Valor Nominal Unitario

5.1.3.1. Os CRA Sénior tém Valor Nominal Unitario de R$100.352,00 (cem mil,
trezentos e cinquenta e dois reais) na Data de Emissao.

5.1.3.2. Os CRA Subordinados tém Valor Nominal Unitario de R$100.539,34 (cem
mil, quinhentos e trinta e nove reais e trinta e quatro centavos)

5.1.4. Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao € de R$38.459.919,56 (irinta e oito milndes, quatrocentos e
cinguenta e nove mil, novecentos e dezenove reais e cinquenta e seis centavos) na
Data de Emissao.

5.1.5. Valor Global das Séries

5.1.5.1. O valor global dos CRA Sénior é de R$24.987.648,00 (vinte e quatro milhoes,
novecentos e oitenta e sete mil, seiscentos e quarenta e oito e reais) e o valor global
dos CRA Subordinados é de R$13.472.271,56 (treze milhdes, quatrocentos e setenta e
dois mil, duzentos e setenta e um reais e cinquenta e seis centavos).

5.1.5.2. O valor global dos CRA Subordinados representara, no minimo, 35% (trinta e
cinco por cento) do Valor Total da Emisséao.

5.1.6. Data de Emissao

Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissao dos CRA € 2 de maio de 2012.

5.1.7. Forma e Comprovacéo de Titularidade

Os CRA sao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Para todos os fins de direito,
serd conhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato da conta de
depdsito emitido pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, para os ativos depositados
eletronicamente na CETIP, esta expedira relatorio de posicao de ativos acompanhado
de extrato emitido pela instituicao financeira responsavel pela custddia dos CRA.
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5.1.8. Data de Vencimento

5.1.8.1. Observadas as hipéteses de amortizagdo extraordindria e Resgate
Antecipado previstas neste Termo de Securitizagao, 0s CRA vencerac em 31 de julho
de 2013 (“Data de Vencimento”).

51.8.2. Caso os Direitos de Crédito Elegiveis sejam objeto de pagamento pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento, as quais ocorrerao entre
os meses de agosto e setembro de 2012, os CRA serao objeto de Resgate Antecipado,
de forma que os valores devidos aos Titulares de CRA serdo integraimente pagos pela
Emissora anteriormente a Data de Vencimento, por meio de procedimento adotado pela
CETIP, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP.

5.1.9. Distribuicéo e Negociacéo

51.9.1. Os CRA serfo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, a qual (i) seréa destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados; (i) serd intermediada por instituicao
integrante do sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios, o Coordenador Lider; e (iii)
estara automaticamente dispensada de registro perante a CVM.

51.92. Os CRA Sénior serdo registrados para distribuicdo e negociagao no STA,
operacionalizado e administrado pela CETIP, respectivamente. Os CRA Subordinados
ndo serdo registrados para negociagdo em mercados regulamentados e ndo serac
objeto de negociagdo, transferéncia ou qualquer forma de oneragéo, sendo proibida a
sua transferéncia para terceiros ou a sua oneragéo em beneficio de terceiros, salvo
mediante prévia aprovacéo da Assembleia de Titulares de CRA.

5.1.10. Preco de Subscri¢do e Forma de Integralizagao

5.1.10.1. Os CRA serdo subscritos no &mbito da Oferta Restrita, durante o prazo de
colocacdo estabelecido no Contrato de Distribuiao, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 8° da Instrugédo CVM 476, e serao integralizados 2 vista, no ato da subscrigéo, de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

5.1.10.2. Os CRA Sénior serdo integralizados em moeda corrente nacional e 0s CRA
Subordinados poderdo ser integralizados em moeda corrente nacional e/ou em Direitos
de Crédito Elegiveis que atendam aos Critérios de Elegibilidade e demais termos e
condicdes estabelecidos no Contrato de Cessao, observado que a integralizagéo de
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CRA Subordinados em Direitos de Crédito Elegiveis sera realizada fora do sistema da
CETIP.

5.1.10.3. O Prego de Subscrigéo e Integralizagao dos CRA sera correspondente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou ao Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragao dos CRA Sénior ou da
Remuneracdo dos CRA Subordinados, conforme aplicavel, calculada de forma
cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizagao dos CRA, observado que 0 Prego de Subscrigao e Integralizagéo dos
CRA Sénior poderd contemplar deséagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
desde que concedido a todos 0s investidores Qualificados que venham a subscrever
CRA Sénior no ambito da Oferta Restrita, sem qualquer distingéo.

5.1.10.4. A integralizagdo dos CRA em moeda corrente nacional serd realizada por
intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP.

5.1.11. Remuneracao

5.1.11.1. Remuneracio CRA Sénior. O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior ndo sera corrigido monetariamente. Os CRA Sénior fardo jus a remuneragao
incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior desde a Data de
Emissdo até a data de pagamento, correspondente a 11,70% (onze inteiros e setenta
centésimos por cento) ao ano, calculada em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por dias corridos, com base em um ano de 360 (trezentos &
sessenta) dias corridos, e pagos na Data de Vencimento, conforme definido no item
5.1.8.1. acima.

O calculo dos juros obedecerd a seguinte formula:

J =VNax (FatorJuros — 1)

onde:

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitaric de emissdo dos CRA Sénior, calculado com

2 (duas) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

I L
FatorJuros= (f‘}f{f +1}“’0

100 {

)

onde:
taxa 11,7000;
DP E o nimero de Dias Corridos entre a Data de Fmissdo e a dala

atual, sendo “DP” um numero inteiro.

5.1.11.2. Remuneracdo CRA Subordinados. O Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados nao sera atualizado monetariamente. Os CRA Subordinados nao terao
remuneracdo definida e somente farao jus ao pagamento de qualquer remuneracao e
caso existam recursos disponiveis apos o Resgate Antecipado dos CRA Sénior, sendo
que os recursos distribuidos devem ser considerados: (a) como pagamento de juros
remuneratdrios, enquanto seu valor unitario for superior ac Valor Nominal Unitario dos
CRA Subordinados, ou (b) como pagamento de amortizagao de principal, enquanto seu
valor unitario for igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados.

5.1.11.2.1. A Remuneragao dos CRA Subordinados, bem como a amortizacao
de seu Valor Nominal Unitério poderdo ser pagos em moeda corrente nacional ou
mediante a entrega de Direitos de Crédito Inadimplidos, a exclusivo critério da
Emissora, observado que o pagamento da Remuneragéo dos CRA Subordinados
e/ou da amortizagao do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados mediante a
entrega de Direitos de Crédito Inadimplidos seréd realizado fora do sistema da
CETIP e devera ser comunicado & CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois)
uteis do efetivo pagamento.

51.11.3. Observadas as hipGteses de amortizagao extraordinéria previstas no item
5.1.14. abaixo, a Remuneracdo dos CRA serd devida integraimenie na Data de
Vencimento, observada a preferéncia dos Titulares de CRA Sénior no recebimento da
Remuneragdo dos CRA Sénior, conforme a Ordem de Alocagdo de Recursos disposta
na Clausula Doze abaixo.
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5.1.12. Garantias UL

Conforme previsto no Contrato de Cessao, a Garantidora obrigou-se como fiadora e
principal pagadora perante a Emissora, solidariamente com a Cedente, pelo pagamento
do valor integral correspondente & Multa Indenizatéria na hipétese de resolugao da
cessdo de qualquer Direito de Crédito Elegivel nos termos da Clausula Sexta do
Contrato de Cessao.

5.1.13. Amortizacéo Programada

Ndo haverd amortizagdo programada dos CRA. Observadas as hipéteses de
amortizagdo extraordinéria descritas no item 5.1.14 abaixo, o Valor Nominal Unitario
dos CRA sera integralmente amortizado na Data de Vencimento, observada a
preferéncia dos titulares de CRA Sénior no recebimento de todos e quaisquer
pagamentos de amortizag@o, conforme a Ordem de Alocagao de Recursos disposta a
Clausula Doze abaixo.

5.1.14. Amoriizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total

5.1.14.1. Observado o disposto no item 5.1.14.2 abaixo, 0s CRA serao amortizados
extraordinariamente, de forma parcial, ou resgatados antecipadamente, de forma total,
nas seguintes hipoteses:

(a) recebimento, pela Emissora, na Conta Vinculada da Emissora, de valores
correspondentes ac pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis pelos
respectivos Devedores,

(b) recebimento, pela Emissora, na Conta Vinculada da Emissora, de valores
correspondentes ao pagamento da Multa Indenizatéria pela Cedente/ou pela
Garantidora, nos termos da Clausula Sexta do Contrato de Cessao;

(c) recebimento, pela Emissora, na Conta Vinculada da Emissora, de valores
correspondentes ao pagamento do Valor de Recompra pela Cedente, nos termos
da Clausula Oitava do Contrato de Cessao; e

(d) recebimento, pela Emissora, na Conta Vinculada da Emissora, de valores
eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos em decorréncia da cobranca exirajudicial e/ou judicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos de Credito
Inadimplidos.
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5.1.14.2. Observado o disposto no item 5.1.14.1. acima, o pagamento relativo as
amortizacbes extraordindrias sera realizado pela Emissora na medida em que o valor
total disponivel na Conta Vinculada da Emissora, correspondente ao somatério de todos
os recebimentos descritos nas alineas (a) a (d) do item 5.1.14.1. acima, seja igual ou
superior a 10% (dez por cento) do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior em
Circulacdo. O Resgate Antecipado seré realizado quando o somatorio dos recebimentos
perfizer um montante suficiente para amortizar integralmente 0s CRA Sénior.

5.1.14.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos no item 5.1.14.1. acima, a
Emissora comunicara aos Titulares de CRA sobre a amortizagéo extraordinaria ou do
Resgate Antecipado dos CRA, por escrito, com copia para 0 Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula Dezesseis deste Termo de Securitizagdo, e a CETIP, com
antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito) horas, com relagao ao respectivo
pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior
e/ou dos CRA Subordinados que serd objeto de amortizagho exiraordinaria; e (b)
demais informacgbes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Titulares de CRA.

5.1.14.4. Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no
item 5.1.14.1. acima serdo integralmente utilizados pela Emissora para amortizacao
extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate
Antecipado total, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata
entre todos os Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente, todos os CRA,
por meio de procedimento adotado pela CETIP, para os ativos custodiados
eletronicamente na CETIP. Caso existam recursos disponiveis apés pagamento do
Resgate Antecipado dos CRA Sénior, tais recursos poderdo ser utilizados pela
Emissora para amortizagao extraordindria, total ou parcial, dos CRA Subordinados.

5.1.15. Prioridade e Subordinacéo

51.15.1. Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinados (i) nos
pagamentos de amortizagdo extraordinaria dos CRA; (i) nos pagamentos de
Remuneracdo e Valor Nominal Unitario dos CRA na Data de Vencimento; e (iii) na
hipétese de liquidagao do Patrimonio Separado.

51.152. Os CRA Sénior encontram-se em igualdade de condigbes enire si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Titulares de
CRA Sénior. Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condigbes entre si,
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nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacgéo entre os Titulares
de CRA Subordinados.

5.1.16. Regime Fiduciario

Fica instituido Regime Fiducidrio sobre os Direitos de Crédito Elegiveis e as Garantias,
bem como seus respectivos acessorios, nos termos da Clausula Sétima deste Termo de
Securitizagao.

5.1.17. Multa e Juros Moratodrios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratoria
de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambas
incidentes sobre o valor devido e nao pago.

5.1.18. Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam
custodiados eletronicamente na CETIP, na data de seu pagamento, a Emissora deixara,
em sua sede, o respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular de CRA. Nesta
hipétese, a partir da referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneragao sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na
sede da Emissora.

5.1.19. Atraso no Recebimento dos Pagamenios

Sem prejuizo no disposto no item 5.1.20. abaixo, o nao comparecimento do Titular de
CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe daré direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados 08
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.
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5.1.20. Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d40 prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacgéo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia
que nao seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos onde os pagamentos sejam realizados através da
CETIP, hipdtese em que os prazos somente serdo prorrogados quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

5.1.21. Destinacao de Recursos

Os recursos obtidos com a subscricéo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora para pagamento do Valor de Cess&o dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos
termos do Contrato de Cessao, que serd utilizado pela Cedente para reforgo do caixa e
de capital de giro.

CLAUSULA SEXTA — DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1. Os CRA serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de melhores esforgos de
colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo e da regulamentagao aplicavel.

6.2. Tendo em vista tratar-se de oferta publica distribuida com esforgos restritos de
colocacdo, a Oferta Restrita ndo serd registrada junto a8 CVM e a2 ANBIMA.

6.3. No ambito da Oferta Restrita, (i) o Coordenador Lider somente podera acessar,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, em conjunto; e (i) os CRA
somente poderdo ser adquiridos por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
nos termos do artigo 3° da Instrugéo CVM 476.

6.4. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por
Investidores Qualificados.

6.5. Os CRA ndo poderdo ser negociados antes de completados 90 (noventa) dias
da subscricio dos CRA pelos respectivos titulares nos termos dos artigos 13, 15 ¢
seguintes da Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, os CRA somente poderao ser
negociados entre Investidores Qualificados.

6.6. A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma

hipétese.
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6.7. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizard a colocag@o dos
CRA Sénior perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

6.8. Os CRA Subordinados serdo adquiridos exclusivamente pela Cedente, sendo
condicdo precedente a distribuigo publica dos CRA Sénior, no ambito da Oferta
Restrita, a subscrigao e integralizagdo da totalidade dos CRA Subordinados.

6.8.1. Os CRA Subordinados serdo integralizados & vista, em moeda corrente
nacional ou mediante a entrega de Direitos de Crédito que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e demais termos e condigbes estabelecidos no Contrato de
Cessao.

6.9. Os CRA Subordinados ndo serdo registrados para negociagdo em mercados
regulamentados e nédo serdo objeto de negociagao, transferéncia ou qualquer forma de
oneracéo, sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneragao em
beneficio de terceiros, salvo mediante prévia aprovagéo da Assembleia de Titulares de
CRA.

6.10. Seguem como Anexos I, lll e IV ao presente Termo de Securitizagao
declaragdes do Coordenador Lider, da Securitizadora e do Agente Fiduciario,
respectivamente.

CLAUSULA SETIMA — DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia & faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos
termos dos artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario
sobre os Direitos de Crédito Elegiveis e sobre as Garantias, vinculados ao presente
Termo de Securitizagao.

7.2. Os Direitos de Crédito Elegiveis e as Garantias, sujeitos ao Regime Fiduciario
ora instituido, sdo destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir
Patrimonio Separado distinto, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigagdes relativas ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei
n.° 9.514.

7.3. Os Direitos de Crédito Elegiveis e as Garantias, sujeitos ac Regime Fiduciario,
responderdo apenas pelas obrigacbes inerentes aos CRA e pelo pagamento das
despesas de administragdo do Patrimonio Separado e respectivos custos tributarios,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao, estando isentos de qualquer agao ou
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execucdo de outros credores da Emissora que nao sejam 08 Titulares de CRA, néo
sendo passiveis de constituigdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas
que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 9.1. abaixo, a Emissora administrara o
Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissao, promovendo as diligéncias
necessarias 4 manutencéo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil
independente do restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as respectivas
demonstracdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lein.® 9.514.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeréaria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liguidagdo do
Patrimdnio Separado ensejard a assungdo imediata da administragdo do Patrimbnio
Separado pelo Agente Fiduciario:

(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano; ou requerimento,
pela Emissora, de recuperagéo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretagao de faléncia ou apresentacéo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) nao pagamento pela Emissora das obrigagdes pecunidrias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA nas datas previstas neste Termo de Securitizagao,
ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento
original, desde que a Emissora tenha recebido os pagamentos efetuados pelos
Devedores na Conta Vinculada da Securitizadora; e
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(e) falta de cumprimento pela Emissora de qua!quer obrigagdo nac pecuniaria prevista
neste Termo de Securitizagdo, nao sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidag@o do Patrimdnio
Separado e assumida a administragéo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario,
este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA de cada uma das séries para
deliberarem sobre a eventual liquidagéo do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de
Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
de publicacdo do edital relativo & primeira convocagéo, ou no prazo de 8 (oito) dias
contados da data de publicacdo do edital relativo & segunda convocagéo, se aplicavel,
sendo que, na hipétese de segunda convocagdo, o respectivo edital devera ser
publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior a data indicada para a realizagéo
da Assembleia nos termos da primeira convocagao.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada no item 9.2. acima, 0s
Titulares de CRA deverdo deliberar: (a) pela liquidagdo do Patrimbnio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo; ou (b) pela
ndo liquidacdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a
continuidade da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou
nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicBes e termos para sua administragdo, bem como sua remuneragao.

9.3.1. A deliberacdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patriménio
Separado deverd ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) da totalidade dos CRA em Circulagao.

9.4. A liquidacdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
Direitos de Crédito Elegiveis e das Garantias integrantes do Patriménio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituicAo administradora que vier a ser aprovada pelos
Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso,
caberd ao Agente Fiducidrio (ou & instituico administradora que vier a ser aprovada
pelos Titulares de CRA), conforme deliberagéo dos Titulares de CRA: (a) administrar os
Direitos de Crédito Elegiveis e as Garantias que integram o Patrimo6nio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos Direitos de
Crédito Elegiveis, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na pProporgaoc
de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizagdo com relagéo a
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senioridade dos CRA Sénior, e (d) transferir os Direitos de Crédito Elegiveis
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporgéo de CRA detidos.

9.5.

A realizacéo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos Direitos

de Crédito Elegiveis e as Garantias integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, ndo havendo qualguer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

CLAUSULA DEZ — DAS DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1.1 A Emissora neste ato declara que:

(a)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizagdo, & Emissao dos CRA e ao cumprimento
de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizac@o tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

é legitima e Unica titular dos Direitos de Creédito Elegiveis, observado o disposto no
Contrato de Cessao;

é responsavel pela existéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis, nos exatos valores
e nas condicbes descritas no Contrato de Cessao;

os Direitos de Crédito Elegiveis encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer dnus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou arbitral, nao
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

n3o tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Cedente ou
qualquer Devedor ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir
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a afetar os Direitos de Crédito Elegiveis ou, ainda que indiretamente, o presente
Termo de Securitizagao;

(h) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega ©
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes; e

(i) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagao legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus termos e condigtes.

10.2.  Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagao,
a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(a) administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstragtes financeiras;

(b) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito;

(c) fornecer ao Agente Fiduciério os seguintes documentos & informacgoes:

(i)

(i)

(i)
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copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
assim como de todas as informacdes periédicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualguer meio, aquela autarquia;

copias de todos os documentos e informagoes, inclusive financeiras e
contabeis, fornecidos pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessao;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagéo ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que ©
Agente Fiduciario, através de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros € registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatérios de gestao e posicao
financeira referentes ao Patriménio Separado;

na mesma data em que forem publicados, copias das atas de assembleias
gerais, reunides do Conselho de Administragéo e da Diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;
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(v) cépia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 3 (irés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

(d) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdénio Separado, a exame pela Empresa de
Auditoria;

(e) informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pela
Cedente, pelos Devedores efou pelos prestadores de servigos contratados em
razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagao e dos
demais Documentos da Operacao;

(fy efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagao de cobranga pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimonio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que
sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificagoes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(i) extracdo de certiddes;

(i) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungbes; e

(iv) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissbes e/ou obscuridades nas informagoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao
da Emissao, e/ou da legislagdo aplicavel.

(g) providenciar a retengéo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias
pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposigdes aplicaveis;

(h) n&o realizar negdcios e/ou operagoes (i) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (i) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu Estatuto Social; ou (iii) que n&o tenham sido previamente autorizados com a

26

SP - 76694553

S




(m)

SP - 76694553

estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagéo, em especial 0s
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagéo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado ©
disposto na Clausula Dezesseis, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes
que possam, No juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados
aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente o0s interesses da comunhé&o dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagao,

nao pagar dividendos com 0S recursos vinculados ao Patrimdnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de
acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ac
Agente Fiduciario o0 acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da
Emissora,

manter:

(i) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdbes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
gualquer pagamento necessario para tanto;

(i) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos € registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agbes, pela
legislagéo tributéria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(iiy em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e
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(iv) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam
vinculados ao STA.

(n) contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagéo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(o) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA; e

(p) fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que ©
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contrafos.

10.3.  Sem prejuizo das demais obriga¢Ges legais, é obrigatdria a divulgagao, em
notas explicativas as demonstragbes financeiras anuais do Patrimbnio Separado,
devidamente auditadas, de informacgdes que abranjam, no minimo, 0s seguinies
aspectos:

(a) descricio das despesas incorridas no respectivo periodo;

(b) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA; e

(c) wvalores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condi¢des deste Termo de Securitizagao.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagbes e declaragbes
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos investidores, ressaltando que analisou
diligentemente os documentos relacionados com os CRA, para verificagao de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes disponibilizadas aos
investidores e ao Agente Fiduciario, declarando que 08 mesmos encontram-se
perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Termo de Securitizagao.
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CLAUSULA ONZE ~ DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. como Agente Fiduciario da Emissdo que, neste ato, aceita a
nomeacéo para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizagao, representar
perante a Emissora, os interesses da comunhé&o dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagao;

(b) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagéo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessérios para tanto;

(d) a celebragio deste Termo de Securitizagéo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciério;

(e) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao objeto do presente
Termo de Securitizagéo, incluindo a aquisi¢ao dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(fy néo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
| ei das Sociedade por Ac¢des, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(g) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada; e

(h) nao tem qualquer ligagéo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes.

11.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a

Data de Vencimento ou (ii) sua efetiva substituigéo.

11.4. S3o obrigagdes do Agente Fiduciario:
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(9)

(n)

(i)

SP - 76694553

zelar pela protegéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacéo da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizagao dos Direitos de Crédito Elegiveis
vinculados ao Patrimdnio Separado caso a Emissora nao o faca;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do Patrimdnio Separado,
a administracéo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do
Patriménio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus préprios bens;

renunciar a funcéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia € demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigoes dos CRA,;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas

neste Termo de Securitizagao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissoes oOu
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, guando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante

antncio publicado nos 6rgaos de imprensa nos quais costumam ser publicados 0s
atos da Emissao;
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(m) comparecer & Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

(n) manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

(0) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que
possa vir a ser de seu interesse;

(p) convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA no caso de gqualquer
inadimpléncia das obrigagbes deste Termo de Securitizagdo e na hipdtese de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagio do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagao do
liquidante;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao e
todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nao fazer; e

() calcular, diariamente, juntamente com a Emissora, o valor unitario de cada CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do website
www.fiduciario.com.br.

11.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, como remuneragaoc pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Securitizagdo, R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais), sendo a primeira
devida no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contado da data de assinatura do presente
Termo de Securitizacdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o
pagamento integral dos CRA.

11.5.1. A remuneracio definida no item 11.5 acima continuara sendo devida mesmo
apds o vencimento dos CRA caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome
dos Titulares de CRA, remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses
de atuagdo do Agente Fiduciario.

11.5.2. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragao
devida ao Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.
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11.5.3. Os valores referidos acima seréo acrescidos dos impostos que incidem sobre
a prestagio desses servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer natureza
(1SS), CSSL (Contribuigao Social Sobre o Lucro Liguido), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social), excetuando-se 0 imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora.

11.6. O Patrimbnio Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas
tais como, notificacdes, extragdo de certidoes, contratagdo de especialistas, tais como
auditoria efou fiscalizacdo ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em
geral (entre as quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da
Assembleia de Titulares de CRA, antncio comunicando que 0 relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se a disposicao etc.), transportes, alimentacéo, viagens e estadias,
desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a gue se refere
este item 11.6. sera efetuado em até 10 (dez) dias corridos apds a entrega a Emissora
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

11.7. O Agente Fiducidrio podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou
impedimento temporério, renuncia, intervencao, liquidagéo, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao
presente Termo de Securitizacao, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8. O Agente Fiducidrio podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagéo de seu substituto:

(a) a qualguer tempo, pelo voto favoravel de 2/3 (dois tergos) dos Titulares de CRA,
reunidos em Assembleia de Titulares de CRA unificada com relagdo as duas
Séries da Emissdo, para fins de deliberagéo conjunta das Séries; ou

(b) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizago, por deliberagac em Assembleia
de Titulares de CRA unificada com relag@o as duas Séries da Emisséo para fins
de deliberagdo, observado o quorum de maioria simples descrito no item 13.10.
abaixo.
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11.9. O Agente Fiducidrio eleito em substituigdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislagéo aplicavel e deste Termo de
Securitizago.

11.10. A substituigio do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissfo até a amortizago integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentios
relacionados aos Direitos de Crédito Elegiveis observada, obrigatoriamente, a seguinte
ordem de alocacao:

(a) pagamento das despesas do Patriménio Separado;
(b) pagamento da Remunerag&o dos CRA Sénior;
(c) pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior; e

(d) apdés o pagamento integral dos CRA Sénior, caso existam recursos disponiveis,
pagamento da Remunerag@o e amortizagéo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados.

CLAUSULA TREZE - DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagéo, conforme abaixo definido.

13.3. Aplicar-se-a4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na
Lei n.° 9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das
assembléias gerais de acionistas.
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13.4. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira convocagao, com
a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

13.5. Observado o item 13.6. abaixo, cada CRA correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Titulares de CRA ou nao.

13.6. Para efeito da constituigdo do quorum de instalacdo efou deliberagao a que se
refere esta Clausula Treze, sero considerados apenas 0S$ titulares dos “CRA em
Circulagéo”. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, 0s
votos em branco.

13.7. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servigo da Emissao nas Assembleia de Titulares de CRA.

13.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer 3 Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informac@es que Ihe forem solicitadas.

13.9. Observado o item 13.6. acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela
CVM.

13.10. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagao, as deliberagdes
serdo tomadas, em primeira convocagéo, pelos votos favoraveis dos titulares da maioria
dos CRA em Circulacdo, e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria dos
CRA em Circulag@o presentes & reuniao.

13.11. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, qualquer termo ou condi¢ao
deste Termo de Securitizagdo somente podera ser modificado caso a alteragdo seja,
concomitantemente, aprovada (i) pelos titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento)
dos CRA Sénior em Circulagdo, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA
convocada especificamente para este fim; e (i) pela maioria dos Titulares de CRA
Subordinados reunidos em  Assembléia de Titulares de CRA  convocada
especificamente para este fim.

13.12. O presente Termo de Securitizagado e os demais Documentos da Operagao
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
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regulamentares, ja se encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos
ou, desde que as mesmas nao afetem, negativamenie, 0 seu equilibrio econdmico
financeiro; e (ii) de realizagéo de ajustes formais aos procedimentos da Emissao.

13.13. As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados o respectivo
quorum de instalagéo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizagao,
serdo consideradas validas e eficazes e obrigarao tanto 0s Titulares dos CRA Sénior
quanto os Titulares dos CRA Subordinados, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA
no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizacéo da Assembleia de Titulares de
CRA.

CLAUSULA QUATORZE —~ DAS DESPESAS
14.1.  As seguintes Despesas serao de responsabilidade do Patriménio Separado:

(iy asdespesas com honorarios e demais verbas e despesas devidas aos consultores
e assessores especializados em agronegocio;

(i) as despesas com a gestao, realizagao e administracéo do Patrimdnio Separado €
na hipétese de liquidagéo do Patriménio Separado, as despesas com cobranca,

(i) os custos relativos a custddia eletrénica dos CRA na CETIP;

(iv) as eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar 0s
interesses dos Titulares de CRA e realizacéo dos Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes do Patriménio Separado;

(v) as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgbes judiciais ajuizadas com & finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(vi) os tributos incidentes sobre a distribuicao de rendimentos dos CRA;

(vii) despesas e custos necessarios a realizagdo dos Direitos de Crédito Elegiveis,
inclusive honorérios advocaticios e despesas com outros terceiros especialistas;
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(viii) remuneragado e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes vinculadas ao Patriménio Separado,
incluindo, sem limitagdo o Deutsche. As despesas relacionadas a contratagao,
pelo Deutsche, de consultores, contadores e outros profissionais para 0
esclarecimento de qualquer questao relacionada & prestacdo dos servicos
descritos no Contrato de Conta Vinculada, a exclusivo critério do Deutsche,
também constituirao despesas do Patrimonio Separado;

(ix) despesas necessarias a realizagdo de Assembleias Gerais ordinarias ou
extraordinarias dos Titulares de CRA, na forma da regulamentagao aplicavel;

(x) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado;

(xi) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que
sejam atribuidos a Emissora; e

(xiy quaisquer taxas, impostos ou contribuicbes e quaisquer outros encargos,
presentes e futuros, que sejam imputados por lei 4 Emissora efou ao Patriménio
Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de

suas obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagao.

14.2.  Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA estao
descritos no Anexo V a este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINZE —~ DOS FATORES DE RISCO

15.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverao ser
observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentagao especifica, entre outros, que se relacionam a
Emissora, ac Devedor e aos proprios CRA objeto desta Emiss&o. O potencial investidor
deve ler cuidadosamente todas as informagdes que estido descritas neste Termo de
Securitizagao, bem como consultar seu consultor de investimentos € outros
profissionais que julgar necessario antes de tomar uma decisao de investimento.
Exemplificamos abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
aquisicao dos CRA:
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Recente Desenvolvimento da  Securilizagao de Direitos Creditérios do
Agronegdcio. a securitizagao de direitos creditérios do agronegécio € uma
operagao recente no Brasil. A Lei n.° 11.076, que criou 0s certificados de
recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004, Entretanto, s6 houve um volume
maior de emissbes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais complexa que outras

emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao
dos riscos da Emissora e dos Devedores.

N3o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo: toda a arquitetura do
modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissao considera um conjunto de
rigores e obrigagbes de parte a parte estipuladas atraves de contratos publicos ou
privados tendo por diretrizes a legislagao em vigor. Entretanto, em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a este tipo de operacao financeira, em situagdes de stress
poderd haver perdas por parte dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e

recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Alteracbes na legislagao tributaria aplicdvel aos CHA ou na interpretagdo das
normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA: Os rendimentos gerados
por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei n.° 11.033, isengao essa que pode
sofrer alteraces ao longo do tempo. Além disso, ndo ha unidade de entendimento
quanto a tributagao aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienagéo dos CRA
no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacBes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre 0 valor de
alienagéo e o valor de aplicagéo dos CRA, quais sejam (i) a de que 0s ganhos
decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte,
tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei n.° 11.033; e (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos
termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n.° 8.383, com a redagéo dada pelo artigo
5 ° da Lei n. ° 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragéo do ganho, a
aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2 °, inciso Il da Lei n.° 11.033. Vale
ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangao pela
Secretaria da Receita Federal. Eventuais alteragbes na legislagao tributaria
eliminando a isencgdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda,

s
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mudangas na interpretagao ou aplicagdo da legislagao tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades govermnamentais poderdo afetar negativamente O
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador
Lider recomendam aos Investidores Qualificados que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis: a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacBes decorrentes da emisséo de CRA depende do
pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Direitos de Crédito Elegiveis. Tais
Direitos de Crédito Elegiveis correspondem ao direito de recebimento dos valores
devidos pelos Devedores em razao das Operagbes de Compra e Venda e
compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como 0$ respectivos acessorios. O
Patrimoénio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nao conta com
qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do
adimplemento dos Direitos de Crédito Elegiveis em tempo habil para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situacdo econdmico-financeira dos Devedores poderd afetar
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas
obrigagbes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de Crédito: os Direitos de Crédito Elegiveis serac pagos pelos Devedores
quando do vencimento do respectivo Direito de Crédito Elegivel. A realizagao dos
Direitos de Crédito Elegiveis depende da solvéncia dos Devedores, inexistindo,
portanto, qualquer garantia ou certeza de que O pagamento sera efetuado ou,
caso 0 seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo do crédito: ©
pagamento dos CRA esté sujeito aos riscos normalmente associados a concessao
de empréstimos, incluindo, mas ndo se limitando, a deficiéncias na andlise de
risco dos Devedores realizada pela Cedente, aumento de custos de outros
recursos gque venham a ser captados pelos Devedores e que possam afetar 0 seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pelos Devedores.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo da Cedente: O setor agricola esta
sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operagdes s3o0 afetadas pelo ciclo das
lavouras; (i) condigbes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagoes,
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granizo ou temperaturas extremamente altas, que s@o fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na produgao agricola ou pecuaria; (i) incéndios e
demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel
as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes
significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos
niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Européia), (c) de mudangas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da adogao de
outras politicas ptblicas que afetem as condigbes de mercado e 0s pregos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e
(vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso & captagéo de recursos, além de
alteragBes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de orgaos
governamentais como de instituigdes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Devedores. A verificagdo de um ou mais desses fatores podera
impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos de Crédito
Elegiveis e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de CRA.

(h) Descasamento enire a tltima data de vencimento dos Direitos de Crédito Elegiveis
e a Dala de Vencimento dos CRA: a Data de Vencimento dos CRA foi
estabelecida com base no comportamento histérico da carteira de Direitos de
Crédito da Cedente, considerando-se o periodo entre 2009 e 2010. Nesse sentido,
existe uma expectativa de que os pagamentos dos Direitos de Crédito Elegiveis e
Direitos de Crédito Inadimplidos ocorram durante o periodo entre a Data de
Emissdo e a Data de Vencimento. Entretanto, a Ultima data de vencimento de
Direitos de Crédito Elegiveis é 30 de setembro de 2012, ou seja,
aproximadamente 207 (duzentos e sete) dias Uteis anteriores a Data de
Vencimento dos CRA. Caso a carteira de Direitos de Crédito Elegiveis apresente
melhor performance se comparada com a média histérica da carteira de Direitos
de Crédito da Cedente, de forma que parte considerdvel ou a totalidade dos
Direitos de Crédito Elegiveis sejam efetivamente pagos pelos respectivos
Devedores nas respectivas datas de vencimento, parcela relevante ou a totalidade
dos valores devidos aos Titulares de CRA serdo amortizados extraordinariamente
antes da Data de Vencimento, o que acarretar4 em reducéo do horizonte original
de investimento dos Titulares de CRA.

()  Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n.° 2.1 58-35/01 podem comprometer
o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio:
A Medida Proviséria n.° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece
que “as normas que estabelecam a afetag@o ou a separacio, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica néo produzem efeitos em relagéo aos débitos
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de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo unico,
prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetagdo”. Nesse sentido, 0s
Direitos de Crédito Elegiveis e os recursos dele decorrentes, nao obstante serem
objeto do Patrimdnio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, CONCOITErao 0s
detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o
produto de realizagéo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em caso de faléncia.
Nesta hipdtese, é possivel que Direitos de Crédito Elegiveis nao venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6és o cumprimento das
obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Nio realizacdo dos ativos. a Emissora ¢ uma companhia destinada
exclusivamente 2 aquisigéo e posterior securitizagao de créditos do agronegocio €
imobiliarios, nos termos da Lein.® 9.514 e da Lei n.° 11.076, por meio da emissao
de certificados de recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis
imobiliarios. O Patriménio Separado da presente Emissao tém como unica fonte
de recursos os respectivos Direitos de Crédito Flegiveis, nos termos do Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte dos
Devedores podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar
os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Baixa liquidez dos CRA no mercado secunddrio; o modelo de financiamento no
mercado de capitais por meio de CRA ainda € incipiente no Brasil. Desta forma, ©
mercado secunddrio existente no Brasil para negociagido de recebiveis do
agronegocio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagdo dos CRA que possibilite aos titulares de
CRA sua alienagdo em condigbes que considerem convenientes.

Invalidade ou Ineficécia da Cesséo dos Direitos de Crédito Elegiveis: A Emissora,
o Agente Fiduciario, e/ou © Coordenador Lider ndo s@o responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao
dos Direitos de Crédito Elegiveis. A cesséo dos Direitos de Crédito Elegiveis pela
Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apés sua aquisicao pela
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Emissora, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso
configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da cessao, conforme
disposto na legislag@o em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razéo da
cessdo, passar a esse estado; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao
a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a Emissora
penda, na data de aquisi¢ao, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude
a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragéo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo de debito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito de Crédito Elegivel ja
se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

(m) Os Documentos Comprobatérios ndo serdo exigidos ou verificados no momento
da cessdo dos Direitos de Crédito: Os Documentos Comprobatérios ser@o
efetivamente entregues pela Cedente ao Agente de Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos e & Emissora somente na hipétese de inadimplemento de
respectivo Direito de Crédito Elegivel. Nesse sentido, o lastro dos CRA podera ser
representado por Direitos de Crédito Elegiveis cujos Documenios Comprobatorios
apresentem irregularidades que podem obstar o pleno exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis..

(n) Dispensa do registro na CVM: Tendo em vista que os CRA serao colocados com
esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada do registro de distribuigAo previsto no artigo 19,
inciso |, da Lei n.°. 6.385/1976. Deste modo, a CVM nao analisara os documentos
relacionados & emissao dos CRA.

CLAUSULA DEZESSEIS — DA PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagbes para as respectivas Assembleias, serdo comunicados sempre por escrito,
por meio do envio de correspondéncia ac Agente Fiduciario ou por meio de publicagao
de aviso no jornal “Diario Comercial’, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

16.2. As demais informagbes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.
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CLAUSULA DEZESSETE - DAS NOTIFICACOES

17.1.  As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicbes deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para 0s
enderecos constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por
escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagao.

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar
Sao Paulo, SP
CEP: 05422-001
At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa
Telefone: (11) 3060-5250
Fac-simile: (11) 3060-5259
Correio eletrbnico:  fmello@octante.com.br
msa @ octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar

Séao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletronico: vrodrigues @ plannercorretora.com.br

Se para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1663, 4° andar
Sao Paulo, SP

CEP: 01452-002,

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596
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Fac-simile: (11) 3111-1564
Correio Eletrénico: valores.mobiliarios @ cetip.com.br

17.2.  As comunicagdes referentes a este Termo de Securitizacdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela méaquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. Os
respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZOITO —~ DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Titulares de CRA em razédo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagéo ou modificagéo de quaisquer outras obrigagoes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

18.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e
irretratével, obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagdo, somente serao
validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Titulares de
CRA, observados 0s quoruns previstos neste Termo de Securitizacao; e (i) pela
Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposigOes deste Termo de Securitizagdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposigéo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiduciario néo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracéo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido
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encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracao destes
documentos, que permanecerdo sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE — DO FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL

19.1.  As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S@o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o tnico competente para dirimir quaisquer questoes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizagéo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizagdo é regido, material e processualmente, pelas leis
da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagéo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 3 de maio 2012

[0 restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]
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turas 1/2 do Termo de Securitizagdo de Cré
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Primeira Emissdo de Certificados de Rece

Quarta Séries da
Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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P4gina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio da Terceira e

Quarta Séries da Primeira Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Octante
Securitizadora S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

1. 2.
Por: ;, Por: | Fiavio D. Aguetoni
Cargo: p , o Cargo: / Procurador
Testemunhas:
Nome; Nome:
RG n.°: RGn.°:
CPF/MF n.% CPF/MF n.°:

5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45,566.528/0001-60
Rua XV de Novembro, 244 - 8° andar - Centro - CEP. 01013-000 - Sio Paulo/SP
R$ 6.027,44 Protocolado e prenotado sob o n. 1.358.768 em

R$ 1.713,07 04/05/2012¢ registrado, hoje, em microfilme

Ipesp R$ 1.268,94 Sob on. 1.358.768, em titulos e documentos.
R, Civil R$ 317,24 S350 Paulo, 04 de maio de 2012
T. Justica R$ 317,24

Total R$ 9.643,93

Selos e taxas...
Recolhidds
p/verba
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ANEXO Il

I

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., sociedade por agbes com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S350 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, para atender ao disposto no item 15 do
Anexo Il da Instrugdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica com esforgos restritos de
colocacdo, nos termos da Instrugao CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada, dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 3° (terceira) e 4* (quarta)
séries da primeira emisséo da Octante Securitizadora S.A. (“Oferta Restrita”, “Emissao”
e “Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos, que: (i) verificou,
em conjunto com a Emissora, o agente fiduciario da Emissdo e assessores legais da
Emissdo e da Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de vicios da operagao de
securitizagdo dos créditos do agronegdcio que servem de lastro para a Emisséo; e (ii)
agiu com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no “Termo de Securitizagio de Créditos do
Agronegécio da Terceira e Quarta Séries da Primeira Emiss@o de Certificados de

Recebiveis do Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.”.

S0 Paulo, 3 de maio de 2012

SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
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ANEXO 1l

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
S&0 Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n.° 870, 14° andar, conjunto
143, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, neste aio representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”), para atender ao disposto no item 15 do
Anexo 11l da Instrucdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegbécio da 3°
(terceira) e 4° (quarta) séries de sua primeira emissao (“Emissac”), objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacgdo, nos termos da Instrugao CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta Restrita”), declara, para
todos os fins e efeitos, que: (i) verificou, em conjunto com © coordenador lider da Oferta
Restrita, o agente fiducidrio da Emissdo e assessores legais da Emisséo e da Oferta
Restrita, a legalidade e auséncia de vicios da operagao de securitizagdo dos créditos do
agronegocio que servem de lastro para a Emissao; e (i) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagbes prestadas no “Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegécio da Terceira e Quarta Séries da Primeira
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Octante Securitizadora
S.A%

S3o0 Paulo, 3 de maio de 2012

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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el MICROFIL AAD0

ANEXO IV

DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,
na qualidade de agente fiduciario ("Agente Fiducidrio”) dos Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 3* (terceira) e 4 (quarta) séries da primeira emissdo da Octante
Securitizadora S.A. (“Emissora” e “Emissao’, respectivamente), objeto de distribuicao
publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugao CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta_Restrita”), declara, para todos 0s fins
e efeitos, que: (i) verificou, em conjunto com a Emissora, o coordenador lider da Oferta
Restrita e assessores legais da Emissédo e da Oferta Restrita, a legalidade e auséncia
de vicios da operagdo de securitizagdo dos créditos do agronegdcio que servem de
lastro para a Emissao; e (i) agiu com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagBes prestadas pela Emissora no
“Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio da Terceira e Quarta Séries da
Primeira Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A..

Sio Paulo, 3 de maio de 2012

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO V

TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consuliar seus proprios assessores quanto a4 tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a oulros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
operagbes com CHA.

Imposto de Renda
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRF, a ser calculado com base na aplicagao
de aliquotas regressivas, de acordo com 0 prazo da aplicagdo geradora dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361
a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d)
acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagao é
contado da data em que o investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, & considerado antecipagéo do imposto
de renda devido, gerando o direito & restituigao ou compensagéo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base
de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10%, (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL,
para pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao integram
atualmente a base de calculo da COFINS e do PIS, caso a respectiva pessoa juridica
apure essas contribuigbes pela sistematica cumulativa. Por outro lado, no caso de
pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica nao-cumulativa, tais
contribuicdes incidem atualmente a aliquota zero sobre receitas financeiras (como ©
seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA).

71

SP - T669455v3



Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigbes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retengé@o do IRF.

Nio obstante a isencdo de retengéo na fonte, 0s rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e 4 excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As
carteiras de fundos de investimentos estao, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituigbes financeiras, 0s rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estéo potencialmente sujeitos a Contribuicéo ao PIS e a COFINS
as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagao em CRA estéo isentos
de imposto de renda (na fonte & na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso IV, da Lein.® 11.033.

Pessoas juridicas isentas terao seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, 0 imposto nao é compensavel (artigo 76, 1i, da Lei n.° 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condicdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redagao
dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN n.°
2,689, os rendimentos auferidos est@o sujeitos 3 incidéncia do IRF a aliquota de 15%
(quinze por cento). Excegao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdigdo considerados como de tributacéo favorecida, assim entendidos aqueles gue
ndo tributam a renda ou que a tributam & aliquota inferior a 20% (vinte por cento)
(“Jurisdigao de Tributagao Favorecida”).

Imposto sobre Operagoes Financeiras — IOF

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”)
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Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes do Conselho Monetério Nacional (Resolucdo CMN n.° 2.689), inclusive por
meio de operagdes simultaneas, incluindo as operacbes de cambio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & aliquota de 6%
(seis por cento) no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto n.° 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagoes ocorridas apos
este eventual aumento.

Imposto sobre Operagbes com Titulos e Valores Mobilidrios (“lIOF/Titulos”)

As operagdes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.”
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