TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS 72, 82 E 92 SERIES
DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comiss&o de
Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituig&o financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
(adiante designada simplesmente como “Agente Fiduciario”).

A Emissora e o Agente Fiduciario, adiante designados em conjunto como “Partes” e,
individualmente como “Parte’, firmam o presente termo de securitizagéo de acordo com o artigo
40 da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em
consonancia com o Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizacéo de direitos
creditorios do agronegécio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do presente:

«

Acordo Operacional”: o contrato celebrado entre o Agente Administrativo, os
Distribuidores ou Produtores, conforme o caso, e a Emissora,
por meio do qual serdo reguladas, entre outras avencas, as
obrigagbes do Agente Administrativo, da Emissora e dos
Participantes, no ambito da Emisséo;

“Agéncia de Classificacdo de a Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na cidade do Rio de
Risco™ Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro,
n.° 20, sala 401-B, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
01.813.375/0001-33, ou sua substituta nos termos deste Termo
de Securitizagéo, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificacdo e atualizacdo trimestral dos relatorios de
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classificacéo de risco dos CRA Sénior;

“Agente Administrativo” ou
“Syngenta”:

a Syngenta Protegéo de Cultivos Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 18.001, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.744.463/0001-90;

“Agente Escriturador”, “Agente
Registrador”’, “Agente
Digitador”, “Agente de Conta”,
“Agente de Pagamento”, “BNY
Melion” ou “Custodiante”,
conforme ¢ caso:

o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n.° 231, 4° andar (parte), 11°, 13° e 17°
(parte) andares, inscrita no CNPJMF sob o n°
02.201.501/0001-61, responsavel, entre outras atribuicées, pela
digitacdo dos CRA Sénior, pela escrituragdo dos CRA, pelo
registro, em nome da Emissora, dos CDCA, dos CRA Sénior,
das CPR Fisicas, dos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto e das Duplicatas na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP,
conforme o caso, pela abertura, manutencgéo, encerramento e
movimentacdo da Conta Vinculada e da Conta Centralizadora
de acordo com as instrugdes recebidas pela Emissora em
conjunto com o Agente Administrativo e o Agente Fiduciario,
pelo recebimento dos valores relativos a liquidagso financeira
da subscrigéo e integralizagdo dos CRA Sénior, pela realizacso
dos pagamentos atinentes aos CRA Sénior e pela custédia dos
Documentos Comprobatérios. O Contrato de Prestagdo de
Servicos estabelece todas as obrigagées e responsabilidades
do BNY Mellon no contexto da Emissao;

| “Agente Fiduciario™: a Planner Trustee DTVM Ltda. conforme qUaIificada no
preédmbulo deste Termo de Securitizac&o;
“AlG Europe” a AIG Europe Limited, seguradora regularmente constituida sob

as leis. da- Inglaterra e do-Pais de - Gales, com- registro de
nimero 1486260, localizada no “The AIG Building”, 58
Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e autorizada pela
Prudential Regulation Authority of the Bank of England, que,
seguindo a regulamentag&o local com relagdo & contratago de
seguro no exterior, emitira a Apodlice de Seguro AIG Europe,
tendo a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior, caso a emissdo da Apolice de
Seguro AIG SE nao seja autorizada pela Superintendéncia de

SP - 9405886v1

Seguros Privados (“SUSEP”);

276

ifz;(’y%{:
A
EC,
AL j/;

\(’ 2
4 9
o \I”L A



“AlG Ressequros”™

a AlG Resseguros Brasil S.A., sociedade por agbes com sede
na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.306, 14° andar, conjunto 141,
na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 13.525.547/0001-52, que firmaré contrato
de resseguro com a AlG Seguros para ressegurar 0s riscos
derivados da Apdlice de Seguro AIG SE, caso sua emissio seja
autorizada pela SUSEP;

“AlG Seguros”

a AlIG Seguros Brasil S.A., sociedade por a¢des com sede na
Pragca Professor José Lannes, n.° 40, 5° andar, Cidade
Mongées, na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.040.981/0001-50, que emitira
a Apdlice de Seguro AIG SE, tendo a Emissora como
beneficiaria de forma a assegurar o pagamento dos CRA
Sénior, caso sua emissdo seja autorizada pela SUSEP;

“American Home”:

a American Home Assurance Company, seguradora
regularmente incorporada sob as leis do Estado de Nova York,
Estados Unidos da América, com registro perante a National
Association of Insurance Commissioners sob o nlimero 19380,
localizada em 175 Water Street, 18th floor, 10038, Nova York,
Estado de Nova York, com escritério de representagéo no Brasil
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.° 1.306, 12° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 05.489.278/0001-98, autorizada pela SUSEP a operar como
ressegurador admitido sob o cédigo FIP n.° 49760, a qual
celebrara com a AIG Seguros o Contrato de Resseguro
American Home para resseguro de 60% (sessenta por cento)
dos riscos derivados da Apdlice de Seguro AIG SE, caso sua
emisséo seja autorizada pela SUSEP;

“‘Amortizacdo Extraordinaria”:

significa a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipdteses previstas no item 4.1.11
deste Termo de Securitizacéo;

“ANBIMA”: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizagéo, cujos termos

sdo parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizagao, para todos os fins e efeitos de direito;

“Apdlice de Seguro”

a Apdlice de Seguro AIG Europe, caso a emissdo da Apolice de
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Seguro AlG SE néo seja autorizada pela SUSEP, ou a Apdlice
de Seguro AIG SE, a ser contratada até a Data de
Integralizagao;

“Apdlice de Seguro AIG SE”™:

a apodlice de seguro a ser emitida pela AIG Seguros, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o pagamento
dos CRA Sénior, caso sua emissdo seja autorizada pela
SUSEP;

“Apdlice de Seguro AIG
Europe”

a apolice de seguro a ser emitida pela AIG Europe, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o pagamento
dos CRA Sénior, caso a emissédo da Apdlice de Seguro AIG SE
néo seja autorizada pela SUSEP; ’

“Assembleia de Titulares de
CRA™:

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma da
Clausula Treze deste Termo de Securitizac&o;

“Auditor Juridico”:

o escritério de advocacia Luchesi Advogados, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 03.873.308/0001-30, contratado pela
Emissora para verificar o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e emitir o Parecer Juridico com relagéo (i) as CPR
Fisicas ou Novas CPR Fisicas, Duplicatas ou Novas Duplicatas,
conforme o caso; (i) ao Penhor Agricola cedularmente
constituido nas CPR Fisicas ou nas Novas CPR Fisicas,
conforme o caso; (iii) as CPR Financeiras, (iv) ao Penhor
Agricola constituido nas CPR Financeiras, e/ou (v) aos
Contratos de Compra e Venda Futura ou Novos Contratos de
Compra e Venda Futura, conforme o caso, podendo ser
assessorado por outro escritério de advocacia com comprovada
experiéncia na assessoria em operagdes relacionadas ao
agronegocio que venha a ser indicado pelo Agente
Administrativo;

“BACEN":

o Banco Central do Brasif;

‘BM&FBOVESPA™

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadoriés e
Futuros;

“Brasil™

a Republica Federativa do Brasil;

“CDCA™

significa cada Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegdcio, emitido ou que venha a ser emitido por um

Distribuidor em favor da Emissora, de acordo com a Lei n.°
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11.076, conforme eventualmente aditado, e cuja identificacdo e
as caracteristicas seguem anexas a este Termo de
Securitizagdo como Anexo I-A.

»

“Cesséo Fiduciaria™

a modalidade de garantia constituida nos termos dos Contratos
de Cessao Fiduciaria, conforme os artigos 18 a 20, da Lei n.°
9.514, o artigo 66-B da Lei n.° 4.728, com a redacéo dada pela
Lei n.° 10.931, do artigo 1.361 do Cédigo Civil, e dos artigos 33
e 41 da Lei n° 11.076, por meio da qual sdo cedidos
fiduciariamente em favor da Emissora, (a) em garantia do
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CDCA, todos
os direitos creditérios advindos das CPR Fisicas, das
Duplicatas, e/ou dos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto, conforme o caso, que servirdo de lastro aos CDCA, os
quais obedecerdo a Razao de Garantia; e (b) em garantia do
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CPR
Financeira, todos os direitos creditérios advindos dos Contratos
de Compra e Venda Futura de Produto, os quais obedecerdo a
Razéo de Garantia;

“CETIP”: a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“CMN”: o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Codigo Civil™ a Lein.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;rg

Colocacéao Privada™

Significa a colocagao privada dos CRA Mezanino e dos CRA
Subordinados, a qual serd destinada exclusivamente aos
Fornecedores e aos Participantes, respectivamente;

"‘éondi(géb"d’é Paqamento de
Insumos”:

significa a seguinte condig@o para a hipétese dos Fornecedores
com os quais os Distribuidores tiverem celebrado contrato para
aquisicdo de Insumos disponibilizarem a totalidade dos
Insumos objeto de tais contratos aos respectivos Distribuidores
e estes, por sua vez, optarem por ndo receber a totalidade de
tais Insumos na data da disponibilizagdo, qual seja a
celebragdo pelos Fornecedores de termo de compromisso de
fiel depositario com tais Distribuidores obrigando-se a (a)
guardar e custodiar a parcela dos Insumos disponibilizada mas
ndo entregue efetivamente aos Distribuidores a exclusivo
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critério dos Distribuidores, e (b) entregar a parcela restante dos
Insumos aos Distribuidores no prazo e termos acordados entre
tais Fornecedores e Distribuidores;

“Condicdes para Exercicio da

Opcado de Compra Emissora”

significa as hipoteses para exercicio, pela Emissora, da Opgéo
de Compra Emissora, nos termos dos boletins de subscrigao
dos CRA Subordinados e do item 4.1.25.2 do presente Termo
de Securitizagao;

“Conta Centralizadora”:

a conta corrente n.° 117.345-6, aberta em nome da Emissora
na agéncia 0895-8 do Banco Bradesco S.A. (237),
movimentada exclusivamente pelo Agente de Conta de acordo
com as instrugées da Emissora em conjunto com o Agente
Administrativo e o Agente Fiduciario, na qual dever&o ser
depositados (i) os valores referentes a integralizagdo dos CRA,;
(i) os valores eventualmente pagos pela Seguradora relativos a
Apolice de Seguro; (iii) os valores pagos pelos Distribuidores,
nos termos dos CDCA, e pelos Produtores, nos termos das
CPR Financeiras; (iv) os valores eventualmente recebidos em
razédo da celebragdo, pela Emissora, de Contrato de Opcéo
DI;(v) os recursos do Fundo de Despesas e (vi) os recursos da
Conta Vinculada, nos termos dos Contratos de Cesséo
Fiduciaria;

“Conta Vinculada™

a conta corrente n.° 117.525-4, de titularidade da Emissora,
junto ao Banco Bradesco S.A. (237), agéncia 0895-8,
movimentada exclusivamente pelo Agente de Conta de acordo
com as instrugbes da Emissora em conjunto com o Agente
Administrativo e o Agente Fiduciario, na qual seréo depositados
(a) pelas Tradings, os recursos decorrentes do pagamento dos
direitos creditérios dos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto e (b) pelos devedores de Duplicatas, os recursos
decorrentes das-mesmas; ambos objeto da Cessao Fiduciaria:

“Contrato de Adesao”:

o “Contrato de Adesdo ao Contrato de Coordenagao,
Colocacéo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, da 92 Série da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.,
celebrado entre o Coordenador Lider e os Participantes
Especiais, com interveniéncia e anuéncia da Emissora;

“Contrato de Cesséo

0 ‘Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiducidria em
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Fiduciaria”:

Garantia e Promessa de Cess&o Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avengas”, celebrado por cada um
dos Distribuidores e Produtores, conforme o caso, a Emissora
e, na qualidade de intervenientes anuentes, o Agente
Administrativo e o Agente Fiduciario, bem como os respectivos
aditamentos futuros, cujo sumario segue descrito no prospecto
da Oferta;

“Contrato de Compra e Venda
Futura de Produtos”:

os contratos de compra e venda futura de Produto a serem
celebrados pelos Participantes com as Tradings (i) em que
cada uma das Tradings e dos Distribuidores ou Produtores,
conforme o caso, estipulam a compra e venda de Produto
referente a Safra 2013/2014 ou a Safra 2014/2015, conforme o
caso, com prego futuro do Produto em moeda corrente nacional
que seja fixo ou a fixar, com base na praca do local de entrega
fisica do Produto e na data de seu pagamento, e cujo
pagamento sera realizado pelas Tradings em data posterior a
data de entrega do Produto; (ii) que deverdo conter os termos e
condigées normalmente aplicaveis a este tipo de transacao,
incluindo, sem limitagéo, a identificagdo do armazém indicado
pela Trading para entrega do respectivo Produto, qualidade e
quantidade de tal Produto, a previsdo de pagamento da Multa
Trading e a outorga, pelo respectivo Participante, em favor da
Trading, da Opgéo de Compra Trading, conforme o caso; e (iii)
cujos direitos de crédito sao objeto de Cessao Fiduciaria;

“Contrato de Distribuicdo™

o “Contrato de Coordenacao, Colocagéo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime
de Melhores Esforgos de Colocagao, da 92 Série da 12 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Octante
Securitizadora S.A.” celebrado em 1 de agosto de 2013,
conforme aditado, entre a Emissora e o Coordenador Lider;

“Contrato de Opcéo DI”:

o contrato de opg¢édo de compra sobre o contrato futuro de taxa
média de Depositos Interfinanceiros - DI de 1 (um) dia
negociado na BM&FBOVESPA da data mais préoxima a Data de
Vencimento dos CDCA e/ou a Data de Vencimento das CPR
Financeiras, conforme o caso, a ser celebrado pela Emissora
em montante equivalente (1) ao Valor Nominal de cada CDCA
acrescido dos Juros Remuneratérios até a Data de Vencimento
do CDCA, e (2) ao Valor de Resgate das CPR Financeiras, em
ambos os casos liquido como se nenhuma retengdo ou
dedug&o de taxa, tributo ou contribuicio fosse realizada (gross-
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up),

“Contrato de Prestacdo de
Servicos”:

o “Contrato de Prestacéo de Servicos de Agente Escriturador,
Agente Digitador, Agente Registrador, Agente de Conta, Agente
de Pagamento, Custodiante e Outras Avencas”, conforme
alterado, celebrado entre a Emissora e o BNY Mellon;

“Contratos de Resseguro”

o contrato de Resseguro AIG RE e o Contrato dérRMéésegL]r’§J>ir

American Home, quando referidos em conjunto;

“Contrato de Resseguro AIG
RE™

o contrato de resseguro a ser celebrado entre a AIG Seguros e
a AlG Resseguros, para resseguro de 40% (quarenta por cento)
dos riscos derivados da Apdlice de Seguro AlG SE;

“Contrato de Resseguro
American Home”:

o contrato de resseguro a ser celebrado entre a AIG Seguros e
a American Home, para resseguro de 60% (sessenta por cento)
dos riscos derivados da Apdlice de Seguro AlG SE;

“Controladoras, Controladas,

Sociedades Sob Controle
Comum e/ou Coligadas”

quaisquer sociedades, presentes ou futuras que, direta ou
indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, exercam
o Controle do respectivo Distribuidor ou Produtor pessoa
juridica, conforme o caso, tenham seu Controle exercido pelo
respectivo Distribuidor ou Produtor, conforme o caso, estejam
sob Controle comum com o respectivo Distribuidor ou Produtor
pessoa juridica, conforme o caso e/ou tenham ao menos 10%
(dez por cento) de suas quotas ou agbes, conforme o caso,
detidas pelo respectivo Distribuidor e/ou Produtor pessoa
juridica, conforme o caso;

“Controle”:

vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que: (i)
é titular de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da
assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos
administradores de uma sociedade; e (ii) usa efetivamente seu
poder para dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos de uma sociedade;

“Coordenador Lider”:

o Banco Bradesco BBl S.A,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de SZo Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF
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“CPR Financeira’:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas por Produtores
em beneficio da Emissora, nos termos da Lei n.° 8.929, com
previsédo de liquidacdo financeira, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, conforme eventualmente aditadas, as quais
estdo identificadas e descritas no Anexo |-B deste Termo de
Securitizagdo, deverdo contar com as seguintes garantias (a)
Penhor Agricola referente a Safra 2013/2014 ou a Safra
2014/2015, conforme o caso, em montante que atenda a Raz&o
de Garantia; e (b) Cessado Fiduciaria, em garantia ao seu
pagamento, de todos os direitos creditérios decorrentes dos
Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, em montante
que atenda a Raz&o de Garantia;

“CPR Fisicas™

as cédulas de produto rural fisicas, com garantia de Penhor
Agricola, que atendam aos Critérios de Elegibilidade para
vinculagdo como lastro dos CDCA, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico nos termos do Parecer Juridico, observado o
Limite de Concentragao Distribuidor CPR;

“CRA™:

os CRA Sénior, os CRA Mezanino e os CRA Subordinado,
quando referidos em conjunto;

“CRA Adicionais”

os CRA Sénior ndo emitidos em razdo do ndo exercicio da
Opcao de CRA Adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo
14 da Instrugéo CVM 400;

“CRA do Lote Suplementar”

0s CRA Sénior ndo emitidos em razdo do ndo exercicio da
Opgao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da
Instrugdo CVM 400;

CRA em Circulac&o™

a totalidade dos CRA em circulagdo no mercado, excluidos os
CRA Subordinados e aqueles que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores
ou de qualquer de suas controladas, ou coligadas, dos fundos
de investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econbémico da
Emissora bem como dos respectivos diretores ou conselheiros
e respectivos conjuges;

“CRA Mezanino™

os certificados de recebiveis do agronegécio mezaninos da 82
série da 1? (primeira) Emiss&o, 0s quais ser@o emitidos em
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montante correspondente a 5% (cinco por cento) do Valor Total
da Emissdo, e preferem os CRA Subordinados (i) no
recebimento da Remuneragdo CRA Mezanino; (i) nos
pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do
Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino na Data de
Vencimento; e (iv) na hipotese de liquidagdo do Patriménio
Separado;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegécio seniores da 92
série da 12 (primeira) Emissédo, os quais serdo emitidos em
montante correspondente a 90% (noventa por cento) do Valor
Total da Emissdo e preferem os CRA Mezanino e os CRA
Subordinados (i) no recebimento da Remuneragéo CRA Sénior;
(i) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior na Data de
Vencimento; e (iv) na hipétese de liquidacdo do Patriménio
Separado;

“CRA Subordinados”:

os certificados de recebiveis do agronegécio subordinados da
72 série da 12 (primeira) Emissao, os quais serdo emitidos em
montante correspondente a 5% (cinco por cento) do Valor Total
da Emissdo e subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Mezanino nas hipéteses de pagamento de Amortizagdo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, pagamento da
Remuneragdo CRA Subordinado, no pagamento integral do
Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados na Data de
Vencimento e/ou de liquidag¢éo do Patriménio Separado;

“Créditos do Agronegdcio”:

os créditos do agronegécio (a) vinculados como lastro dos
CDCA, cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento dos
CDCA e decorrentes (i) das CPR Fisicas ou, em caso de
Manutencgéo da Securitizagéo, das Novas CPR Fisicas (ii) das
Duplicatas ou, em caso de Manutencéo da Securitizacdo, das
Novas Duplicatas; e (iii) dos Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto ou, em caso de Manutencdo da
Securitizacdo, dos Novos Contratos de Compra e Venda Futura
de Produto, e (b) cedidos fiduciariamente em garantia ao
pagamento das CPR Financeiras e decorrentes Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto ou, em caso de
Manutencéo da Securitizacdo, dos Novos Contratos de Compra
e Venda Futura de Produto, conforme o caso;
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“Critérios de Elegibilidade”:

significam os seguintes critérios de elegibilidade referentes as
CPR Fisicas e as Duplicatas ou as Novas CPR Fisicas e as
Novas Duplicatas, conforme o caso, ao Penhor Agricola das
CPR Fisicas ou das Novas CPR Fisicas, conforme o caso; as
CPR Financeiras; e ao Penhor Agricola das CPR Financeiras,
conforme o caso:

(i) observancia do Limite de Concentragado Participante e do
Limite de Concentragéo Distribuidor CPR ou do Limite de
Concentragao Distribuidor Duplicata, conforme o caso e (ii)
emissao de Parecer Juridico, pelo Auditor Juridico, confirmando
que:

(a) com relacédo as CPR Fisicas e Duplicatas, ou Novas CPR
Fisicas e Novas Duplicatas, bem como ao Penhor Agricola das
CPR Fisicas ou Novas CPR Fisicas, conforme o caso: (i) o
produtor rural, emitente da respectiva CPR Fisica ou Nova CPR
Fisica, conforme o caso, atua no setor de plantio, cultivo e
colheita de Produto; (i) os signatarios da CPR Fisica, da
Duplicata, da Nova CPR Fisica, ou da Nova Duplicata,
conforme o caso, tem poderes para representar o respectivo
produtor rural ou devedor, conforme o caso; (i) a CPR Fisica
ou a Nova CPR Fisica, conforme o caso, e o respectivo Penhor
Agricola séo existentes, validos e eficazes de acordo com os
seus termos; (iv) a Duplicata ou a Nova Duplicata, conforme o
caso, é existente, valida e eficaz de acordo com os seus
termos; (v) a CPR Fisica ou a Nova CPR Fisica, conforme o
caso, esta devidamente registrada nos competentes Cartérios
de Registro de Imoéveis (a) do domicilio ou da sede, conforme o
caso, do produtor rural que a emitiu e (b) da matricula do(s)
imével(is) onde se conduz a lavoura dos Produtos objeto de tais
CPR Fisicas ou Novas CPR Fisicas, conforme o caso; (vi) os
bens e direitos objeto do Penhor Agricola constituido na
respectiva CPR Fisica, ou Nova CPR Fisica, conforme o caso,
encontram-se livres e desembaragados de qualquer onus,
assim entendido o penhor, alienagdo fiduciaria ou cessdo
fiduciaria, gravame e/ou restrigdo que possa afetar as garantias
constituidas em favor da Emissora, exceto com relagdo a
Cessdo Fiducidria e aos Onus Permitidos; (vii) todos os
procedimentos e formailidades necessarios a emissdo da
respectiva CPR Fisica ou Nova CPR Fisica, conforme o caso,
bem como ao aperfeicoamento do Penhor Agricola foram
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realizados e concluidos; (viii) a somatéria dos valores das CPR
Fisicas ou Novas CPR Fisicas, conforme o caso, emitidas por
produtores rurais integrantes do mesmo Grupo Econdmico nao
ultrapassa o Limite de Concentracdo Distribuidor CPR; (ix) a
somatoria dos valores das Duplicatas ou Novas Duplicatas,
conforme o caso, emitidas por produtores rurais integrantes do
mesmo Grupo Econdmico n&o ultrapassa o Limite de
Concentragdo  Distribuidor Duplicata; (x) o montante
empenhado no Penhor Agricola cedularmente constituido nas
CPR Fisicas ou Novas CPR Fisicas, conforme o caso, nio
ultrapassa o limite de 70% (setenta por cento) da capacidade
produtiva da lavoura do respectivo emissor de tal CPR Fisica
ou Nova CPR Fisica, conforme o caso; (xi) o Penhor Agricola
relativo a CPR Fisica ou Nova CPR Fisica, conforme o caso,
tenha sido cedularmente constituido com base no artigo 5° da
Lei n.° 8.929; e (xii) o produtor rural emitente da respectiva CPR
Fisica, Duplicata, Nova CPR Fisica ou Nova Duplicata,
conforme o caso, ndo tem seu nome incluido na "Lista Suja" do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), referente a autuagdes
quanto ao emprego de mao-de-obra escrava.

(b) com relagéo as CPR Financeiras e ao Penhor Agricola das
CPR Financeiras: (i) atuacdo pelo Produtor emitente de CPR
Financeira no setor de plantio, cultivo e colheita do Produto
objeto da respectiva CPR Financeira; (ii) validade dos poderes
de representacdo do Produtor emitente de CPR Financeira
pelos signatarios da respectiva CPR Financeira; (iii) existéncia,
validade e eficacia do Penhor Agricola cedularmente
constituido na respectiva CPR Financeira; (iv) registro da CPR
Financeira nos competentes Cartérios de Registro de Iméveis
(a) da sede ou do domicilio, conforme o caso, do Produtor que
a emitiu e (b) do imével em que é conduzida a lavoura do
Produto objeto da respectiva CPR Financeira, (v) o valor
nominal das CPR Financeiras ndo ultrapassa o Limite de
Concentragdo Participante; (vi) os bens e direitos objeto do
Penhor Agricola estarem livres e desembaracados de qualquer
Onus, assim entendido o penhor, alienacao fiduciaria ou cessdo
fiduciaria, gravame e/ou restricdo que possa afetar as garantias
constituidas em favor da Emissora, exceto com relacdo aos
Onus Permitidos; (vii) realizagdo de todos os procedimentos e
formalidades necessarios a emissédo da CPR Financeira, bem
como ao aperfeicoamento do correspondente Penhor Agricola;
(viii) o montante empenhado do Penhor Agricola de cada CPR
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Financeira, agregando-se os penhores de 1° e 2° grau,
conforme o caso, n&do podera ultrapassar o limite de 70%
(setenta por cento) da capacidade produtiva da lavoura do
respectivo Produtor; (ix) o Penhor Agricola de cada CPR
Financeira foi constituido cedularmente, nos termos do artigo 5°
da Lei n° 8.929; e (x) o Produtor emitente da respectiva CPR
Financeira ndo tem seu nome incluide na "Lista Suja" do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), referente a autuacées
quanto ao emprego de mao-de-obra escrava;

“‘CVM™:

a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Aditamento”™:

a data de aditamento dos CDCA efou das CPR Financeiras,
conforme o caso, para fins de Manutencao da Securitizagdo, a
qual correspondera a 10 (dez) Dias Uteis antes da Data de
Vencimento dos CDCA e/ou a Data de Vencimento das CPR
Financeiras, conforme o caso;

“‘Data de Emiss&o™

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 26 de setembro
de 2013;

“Data de Inicio™

significa a data em que a Oferta serd iniciada, a partir da (i)
obtencdo do registro definitivo da Oferta; (ii) publicagdo do
anuncio de inicio; e (iii) disponibilizagdo do prospecto definitivo
da Oferta;

“Data de Integralizacdo™

a data em que sera realizada a subscricéo e integralizagdo dos
CRA, qual seja, 26 de setembro de 2013;

“Data de Vencimento™

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a 30
de dezembro de 2015, observadas as hipéteses de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado previstas
no item 4.1.11 do presente Termo de Securitizacéo;

“Data de Vencimento dos
CDCA”:

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA ou
qualquer data em que for verificado o vencimento antecipado
ou resgate antecipado de cada um dos CDCA;

“Data de Vencimento das CPR

Financeiras”:

significa a data de vencimento de cada uma das CPR
Financeiras ou qualquer data em que for verificado o
vencimento antecipado ou resgate antecipado de cada uma das
CPR Financeiras;
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“Data Limite para Manutencéo

da Securitizacdo™:

0 15° (décimo quinto) Dia Util posterior a4 Data de Aditamento.
Em tal data, deverdo ter sido atendidas todas as condigdes
para Manutengcdo da Securitizagdo nos termos da Clausula
Quinta deste Termo de Securitizago;

“Despesas” significa qualquer das despesas descritas na Clausula Quatorze
deste Termo de Securitizaco;
“Dia Util": significa qualquer dia que nado seja sabado, domingo, dia

declarado como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancério na praca em que a
Emissora é sediada, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que
somente sera considerado Dia Util qualquer dia que nZo seja
sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional e/ou
por meio da BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional ou no
municipio de S&o Paulo. Exclusivamente para o célculo da
Remuneragédo dos CRA sera considerado Dia Util qualquer dia
que néo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional;

“Direitos Creditérios do

significam os direitos creditérios do agronegécio vinculados

Comprobatérios™

Agronegécio”: como lastro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR
Financeiras, todos de titularidade do Patrimdnio Separado;

“Distribuidor”: os distribuidores os quais sdo emissores de CDCA, indicados
no Anexo I,

“‘Documentos sdo (i) as cartulas dos CDCA, das CPR Financeiras; (ii) as

cartulas das CPR Fisicas e Novas CPR Fisicas; (iii) as cartulas
das Duplicatas & Novas Duplicatas; (iv) os Conlralos de
Compra e Venda Futura de Produto e os Novos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto; (v) os Contratos de
Cessao Fiduciaria; e (vi) as Fiangas;

“Documentos da Operacéo”:

sdo (i) os CDCA, as CPR Financeiras; (ii) as CPR Fisicas e as
Novas CPR Fisicas; (iii) as Duplicatas e as Novas Duplicatas;
(iv) os Contratos de Compra e Venda Futura de Produto € os
Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto; (v) o
presente Termo de Securitizagao, (vi) o Contrato de Prestagao
de Servigos; (vii) o Acordo Operacional, (vii) o Contrato de
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Distribuicdo; (ix) os Contratos de Cessao Fiduciaria; (x) as
Fiangas; (xi) os boletins de subscricdo dos CRA Sénior, (xii) os
boletins de subscricdo dos CRA Mezanino; (xiii) os boletins de
subscrigdo dos CRA Subordinados; (xiv) a Apdlice de Seguro; e
(xv) o Contrato de Adesao;

“

Duplicatas”™

as duplicatas emitidas por Distribuidores (a) com aceite dos
respectivos devedores, produtores rurais que tenham efetuado
operagdo de compra e venda de Insumos com os
Distribuidores, referentes a Safra 2013/2014, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, conforme aprovadas pelo Auditor
Juridico nos termos do Parecer Juridico, ou (b) com nota
promissoria emitida pelos respectivos devedores, vinculada as
operagcbes de compra e venda de Insumos com os
Distribuidores, referentes a Safra 2013/2014, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, conforme aprovadas pelo Auditor
Juridico nos termos do Parecer Juridico;

“Emissdo”

a presente emissdo de CRA, a qual contempla a 72 Série, a 82
Série e a 92 Série da 12 emissdo de CRA da Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora™

a Octante Securitizadora S.A. conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacado;

“Eventos de Liguidacdo do
Patrimonio Separado”:

qualquer um dos eventos previstos na CIéusﬁla Nona deste
Termo de Securitizagéo;

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”:

os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico de cada
CDCA e de cada CPR Financeira, conforme indicados nos
respectivos CDCA e nas respectivas CPR Financeiras;

“Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico™

os Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico de cada
CDCA e de cada CPR Financeira, conforme indicados nos
respectivos CDCA e nas respectivas CPR Financeiras;

“Eiador”: cada uma das pessoas fisicas que exercerem o Controle de
cada Produtor pessoa juridica ou de cada Distribuidor,
conforme o caso;

“Fianca’: cada “Instrumento Particular de Fianga” celebrado entre a

Emissora, o respectivo Fiador e o Agente Administrativo, com
relagdo a cada CDCA ou CPR Financeira, conforme o caso;
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“Fornecedores”™

os fornecedores de Insumos identificados no Anexo IV deste
Termo de Securitizagéo;

“Fundo de Despesas”

a reserva de recursos composta pelos montantes equivalentes
a diferenca entre o Valor Nominal dos CDCA e/ou o Valor
Nominal das CPR Financeiras, conforme o caso, e o Prego de
Aquisicdo de cada CDCA e CPR Financeira, bem como
eventual saldo verificado na conta corrente de titularidade da
Emissora em que forem depositados os valores referentes a
taxa paga pelos Distribuidores e Produtores referente a sua
adesdo a Emiss&o, para o adiantamento de custos e despesas
da Emisséo, conforme previsto no item 4.1.18(iv) deste Termo
de Securitizag@o, que sera utilizada pela Emissora nos termos
da Clausula Quatorze deste Termo de Securitizagao;

“Garantias”:

significam as Garantias CDCA e as Garantias CPR Financeiras,
quando referidas em conjunto;

“Garantias CDCA”™:

significam as seguintes garantias constituidas em beneficio da
Emissora, integrantes do Patrimdnio Separado, para assegurar
o pontual e integral pagamento do Valor Garantido CDCA: (i) a
Cesséo Fiduciaria; e (ii) a Fianca, conforme eventualmente
aditada, quando referidas em conjunto;

“Garantias CPR Financeira™:

significam as seguintes garantias constituidas em beneficio da
Emissora, integrantes do Patriménio Separado, para assegurar
o pontual e integral pagamento do Valor Garantido CPR
Financeira: (i) a Cessao Fiduciaria; (ii) o Penhor Agricola nas
CPR Financeiras; e (iii) a Fianga, quando referidos em conjunto;

«

Grupo Econdmico™

o conjunto de pessoas fisicas ou juridicas que exergam o
controle da atividade produtiva;

“Instituic8o Autorizada”:

significa qualquer uma das seguintes instituicdes: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) itai Unibanco S.A.; (i) Banco Santander
Brasil S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco do Brasil S.A;
(vi) HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Mdltiplo; (vii) Banco BNP
Paribas (Brasil) S.A.; (vii) Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemao; e/ou qualquer instituicdo integrante do mesmo grupo
econdmico das instituicdes financeiras acima referidas;

“Instrucdo CVM n.° 400™:

a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;
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“Instrucdo CVM n.° 414”:

a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Insumos”:

os fertilizantes, adubos, calcario e outros insumos utilizados na
produgdo agricola, a serem adquiridos pelos Distribuidores e
Produtores Unica e exclusivamente de Fornecedores;

“Investidores Qualificados”:

significam investidores qualificados, conforme definido no artigo

109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, incluindo, mas nao se limitando, a pessoas
fisicas e juridicas que subscrevam CRA Sénior na Oferta, cujas
ordens especificas de investimento ou que ja possuam
investimentos financeiros que representem valores que
excedam o limite de aplicacdo de R$ 300.000,00 (trezentos mil
reais), fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de
recursos de terceiros, registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizacéo e investidores
residentes no exterior que invistam no Brasil segundo as
normas da Resolugdo CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada, e da Instrugdo CVM n.° 325, de 27 de
janeiro de 2000, conforme alterada;

“Juros Remuneratorios”™

os juros remuneratérios de cada CDCA, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal dos CDCA desde sua data de emissao,
que corresponderéo ao Percentual DI do Lastro aplicado sobre
a Taxa DI Futura e, no caso de Manutengéo da Securitizacao,
sobre a Nova Taxa DI Futura;

“Laudo de Monitoramento™

o laudo de monitoramento elaborado pelo Agente
Administrativo, contendo as informacgdes (a) recebidas dos
Distribuidores em relagdo aos produtores rurais emitentes das
CPR Fisicas efou aos devedores das Duplicatas,
principalmente no que se refere a conducéo da lavoura dos
Produtos objeto de Penhor Agricola nas CPR Fisicas e (b)
recebidas dos Produtores em relagdo a condugdo da lavoura
dos Produtos objeto de Penhor Agricola nas CPR Financeiras,
em relagdo as quais o Agente Administrativo realiza uma
revisdo limitada com base nos dados coletados por técnicos
internos do Agente Administrativo e de empresas ou

associagtes especializadas no mercado e cuja disponibilizagéo
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serd feita pelo Agente Administrativo a Seguradora e a
Emissora (e esta ultima devera encaminha-lo, a seguir, ao
Agente Fiduciario): (i) mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente, durante o periodo que se inicia na data de
assinatura pelo respectivo Participante ou por seu procurador
do Contrato de Cessao Fiduciaria e encerra-se no término da
colheita do Produto da Safra 2013/2014 ou, em caso de
Manutencéo da Securitizacdo durante o periodo que se inicia
na Data Limite para Manutengdo da Securitizagdo e encerra-se
no término da colheita do Produto da Safra 2014/2015; e (ii) no
término da colheita do Produto da Safra 2013/2014 e, em caso
de Manutengdo da Securitizagdo, da Safra 2014/2015,
acompanhado do relatério de liquidagado de safra contendo (a)
com relagao aos Distribuidores, o total de Produto, objeto das
CPR Fisicas, entregue nos armazéns indicados pelas Tradings;
(b) com relagdo aos Produtores, o total de Produto, objeto dos
Contratos de Compra e Venda de Produto, entregue nos
armazéns indicados pelas Tradings; e (c) o valor pago aos
Participantes pelas Tradings na Conta Vinculada;

“Lei das Sociedades por
Acdes”:

a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada; |

“Lein.°4.728" aLein.”4.728, de 14 de julho de 1985, conforme alterada;

“Lei n.° 8.929": a Lein.°8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;
“Lein.°9.514™: a Lei n.°9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;
“Lein.° 10.931": a Lein.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;
“Lein.° 11.076" a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

“Limite de Concentracao
Distribuidor CPR”:

as CPR Fisicas vinculadas ou as Novas CPR Fisicas a serem
vinculadas como lastro dos CDCA n&o poderdo ter sido
emitidas com valor superior a (a) R$4.000.000,00 (quatro
milhdes de reais) para os CDCA com valor nominal superior a
R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) e a R$ 3.000.000,00
(trés milhdes de reais) para os demais CDCA ou (b) 20% (vinte
por cento) do Valor Nominal dos CDCA, considerando-se neste
limite em conjunto aquelas CPR Fisicas emitidas por produtores
rurais de um mesmo Grupo Econdmico, dos dois o menor;
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“Limite de Concentracdo
Distribuidor Duplicata™:

as Duplicatas vinculadas ou as Novas Duplicatas a serem
vinculadas como lastro dos CDCA ndo poderdo ter sido
emitidas com valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) ou a 10% (dez por cento) do Valor Nominal dos CDCA, o
que for menor, considerando-se neste limite, em conjunto,
aquelas Duplicatas emitidas por produtores rurais de um
mesmo Grupo Econdmico;

“Limite de Concéntracéo
Participante™

os Participantes emissores de CDCA e CPR Financeiras
vinculados como lastro dos CRA (a) deverdo ter seu limite de
crédito aprovado pela Seguradora; e (b) deverdo respeitar o
limite de concentragéo de (i) até 2 (dois) Produtores emissores
de CPR Financeiras com valor nominal de até
R$ 16.700.000,00 (dezesseis milhdes e setecentos mil reais)
por Produtor; (ii) demais Produtores emissores de CPR
Financeiras com valor nominal de até R$ 11.100.000,00 (onze
milhées e cem mil reais) por Produtor; e (iii) CDCA emitidos por
Distribuidores com valor nominal equivalente a até 20% (vinte
por cento) do Valor Total da Emissé&o, por Distribuidor;

“Manutencdo da
Securitizac&o”:

significa o atendimento das condi¢des previstas na Clausula
Quinta deste Termo de Securitizagdo, de forma que a Emissao
passe a contemplar a Safra 2014/2015;

“Montante Minimo”:

significa a subscricdo e integralizagéoi de CRA Sénior no
montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais);

“

Multa Trading™:

significa a obrigacdo de pagamento de multa pelos Produtores
ou Distribuidores, conforme o caso, na hipétese de nao entrega
total ou parcial do volume de Produto objeto dos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto ou Novos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto, conforme o caso, que
sejam lastro dos CDCA ou cujos direitos de crédito sejam
cedidos fiduciariamente em garantia do pagamento das CPR
Financeiras, respectivamente, conforme prevista nos Contratos
de Compra e Venda Futura de Produto ou Novos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto, conforme o caso. A Multa
Trading correspondera a diferenga entre o Prego Contratado e
o preco de mercado do Produto para a data de vencimento da
obrigagao original de entrega de Produto, conforme acordado
entre o respectivo Participante e a Trading no respectivo
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Contrato de Comb?a e Venda Futura de Produtos;

“Novas CPR Fisicas”:

as novas CPR Fisicas, com garantia de Penhor Agricola, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme aprovadas
pelo Auditor Juridico nos termos do Parecer Juridico, com
vencimento em data igual ou inferior a (a) Data de Vencimento
dos CDCA, a serem apresentadas & Emissora pelo respectivo
Distribuidor para fins do reenquadramento da Razdo de
Garantia ou (b) Nova Data de Vencimento dos CDCA, a serem
apresentadas pelo respectivo Distribuidor a Emissora para fins
de atendimento de condigdo para a Manutencdo da
Securitizagdo ou para fins do reenquadramento da Razdo de
Garantia, sendo em todas estas hipdteses consideradas como
inseridas na definicdo de CPR Fisica;

“Novas Duplicatas”:

as novas Duplicatas, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, conforme aprovadas pelo Auditor Juridico nos
termos do Parecer Juridico, com vencimento em data igual ou
inferior @ (a) Data de Vencimento dos CDCA, a serem
apresentadas a Emissora pelo respectivo Distribuidor para fins
do reenquadramento da Razao de Garantia ou (b) a Nova Data
de Vencimento dos CDCA, a serem apresentadas pelo
respectivo Distribuidor 8 Emissora para fins de atendimento de
condicdo para a Manutengdo da Securitizagdo ou para fins do
reenquadramento da Razdo de Garantia, sendo em todas estas
hipoteses consideradas como inseridas na definigdo de
Duplicata;

“Novo Contrato de Opg¢éo DI”

o contrato de opg¢ao de compra sobre o contrato futuro de taxa
média de Depésitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia
negociado na BM&FBOVESPA da data mais proxima a Nova
Data de Vencimento dos CDCA e/ou a Nova Data de
Vencimento das CPR Financeiras, conforme o caso, a ser
celebrado pela Emissora em montante equivalente ao Valor
Nominal dos CDCA acrescido dos Juros Remuneratérios até a
Nova Data de Vencimento dos CDCA e/ou ao Novo Valor de
Resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, liquido como
se nenhuma retencdo ou deducdo de taxa, tributo ou
contribuigdo fosse realizada (gross-up);

“Novos Contratos de Compra
e Venda Futura de Produto™

os novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto
celebrados com as Tradings com vencimento em data igual ou
inferior (a) a Data de Vencimento dos CDCA, os quais deverdo
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ser apresentados a Emissora pelo respectivo Distribuidor para
fins do reenquadramento da Raz&do de Garantia; (b) a Nova
Data de Vencimento dos CDCA ou a Nova Data de Vencimento
das CPR Financeiras, os quais deverao ser apresentados pelo
respectivo Participante a Emissora para fins de atendimento de
condigcdo para a Manutengdo da Securitizagdo, ou, no caso do
Distribuidor, para fins do reenquadramento da Razdo de
Garantia, os quais serdo, em todas estas hipdteses,
considerados como inseridos na definicdo de Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto;

“Nova Data de Vencimento em caso de Manutencdo da Securitizagdo, a nova data de

dos CDCA: vencimento de cada CDCA, ou qualquer data em que for
verificado o vencimento antecipado ou resgate antecipado de
cada CDCA;

“Nova Data de Vencimento em caso de Manutencdo da Securitizacdo, a nova data de

das CPR Financeiras”: vencimento das CPR Financeiras, ou qualquer data em que for

verificado o vencimento antecipado ou resgate antecipado de
cada CPR Financeira;

“Nova Taxa DI Futura” a taxa efetiva do mercado futuro de Depésitos Interfinanceiros —
DI de 1 (um) dia da BM&FBOVESPA utilizada para o célculo do
preco de exercicio do Novo Contrato de Opgéo DI em caso de
Manutencao da Securitizagéo;

“Novo Valor de Resgate” significa o montante correspondente a quantidade de Unidade
de Medida de Produto, multiplicada pelo Prego na Nova Data
de Vencimento das CPR Financeiras, para o resgate de cada
CPR Financeira na respectiva Nova Data de Vencimento, que
levard em consideragdo o Percentual DI do Lastro aplicado
sobre a Taxa DI Futura acordada no Novo Contrato de Opgéo
DI,

“Oferta™ significa a distribuicdo publica dos CRA Sénior, nos termos da
Instru¢do CVM n.° 400, a qual (i) sera destinada a Investidores
Qualificados; (ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider; e -
(iii) dependera de prévio registro perante a CVM,; @

“Onus Permitidos”: significa qualquer penhor cedular de 1° (primeiro) grau
constituido em favor de distribuidores, fradings e/ou instituicbes

financeiras, sobre a lavoura de Produto, registrado nas

respectivas matriculas dos imoéveis, vinculado a cada CPR
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Fisica, Nova CPR Fisica, ou CPR Financeira, conforme o caso,
desde que o montante empenhado, agregando-se os penhores
de 1° e 2° grau, conforme o caso, ndo ultrapasse o limite de
70% (setenta por cento) da capacidade produtiva da lavoura do
respectivo emitente de CPR Fisica, Nova CPR Fisica, ou CPR
Financeira, conforme o caso, no termos da verificagéo diligente
do Auditor Juridico;

“Opcéo de Compra Emissora”:

significa a opgdo de compra de CRA Subordinados outorgada
pelos Participantes em favor da Emissora nos termos dos
Boletins de Subscricdo de CRA Subordinados e do item 4.1.25.
do presente Termo de Securitizacéo,

“Opcado de Compra Trading™

significa a opgéo de compra de CRA Subordinados outorgada
pelos Participantes em favor das respectivas Tradings nos
termos dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto
com preco fixo e do item 4.1.26. do presente Termo de
Securitizagdo, a qual devera ser operacionalizada pela
Emissora;

“Opcéo de CRA Adicionais”

significa a opgdo néo exercida pela Emissora, de aumentar e
com a prévia concordancia do Coordenador Lider em conjunto
com o Agente Administrativo, a quantidade de CRA Sénior em
até 20% (vinte por cento), com relagdo a quantidade
originalmente ofertada, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrugdo CVM 400;

“Opcao de Lote Suplementar”

significa a op¢éo n&o exercida pelo Coordenador Lider de
distribuir um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) em
relagdo a quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada,
apds consulta e concordancia prévia da Emissora e do Agente
Administrativo, exclusivamente para atender a excesso de
demanda nao constatado pelo Coordenador-Lider durante a
Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400;

“Opcéo de Venda”

significa a opcdo de venda de CDCA e/ou CPR Financeiras
inadimplidos da Emissora em face do Agente Administrativo,
nos termos do item 4.1.24. do presente Termo de
Securitizagao;

“Qutros Ativos™:

significam titulos federais de emissdo do Tesouro Nacional ou
do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de investimento da classe
renda fixa, de perfil conservador, que tenha(m) seu(s)
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patriménio(s) alocado(s) preponderantemente em titulos
federais de emisséo do Tesouro Nacional ou do BACEN e que
sejam administrados por qualquer das Instituicées Autorizadas,
elou Certificados de Depésito Bancario de emisséo de
Instituicdo Autorizada e, em qualquer caso, com liquidez diaria;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com relacéo
ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade, o qual devera
asseverar, no minimo, o seguinte: (a) os signatarios de CPR
Fisica, CPR Financeira e/ou devedores de Duplicatas tém
poderes para representar o respectivo produtor rural ou
Produtor, conforme o caso; (b) a CPR Fisica, a CPR Financeira
e os respectivos Penhores Agricolas sdo existentes, validos e
eficazes de acordo com os seus termos; (¢) a CPR Fisica e a
CPR Financeira estdo devidamente registradas nos
competentes Cartérios de Registro de Imoveis da sede do
produtor rural e do Produtor, conforme o caso, e na matricula
do(s) imével(is) onde se conduz a lavoura dos Produtos objeto
das CPR Fisicas e das CPR Financeiras; (d) os bens e direitos
objeto do Penhor Agricola constituido nas respectivas CPR
Fisicas e CPR Financeiras, encontram-se livies e
desembaragados de qualquer 6nus, assim entendido o penhor,
alienacéo fiduciaria ou cessao fiduciaria, gravame e/ou restricao
que possa afetar as garantias constituidas em favor do
Distribuidor ou da Emissora, conforme o caso, conforme
verificagdo diligente do Auditor Juridico, exceto com relagédo
aos Onus Permitidos; e (e) todos os procedimentos e
formalidades necessarios a emissao da respectiva CPR Fisica
e CPR Financeira e ao aperfeicoamento do Penhor Agricola
foram realizados e concluidos;

“Participante”

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
[inanceira, conforme o caso;

“Participantes Especiais”

significam instituigées integrantes do sistema de distribuigédo de
valores mobilidrios contratadas pelo Coordenador Lider para
participarem da Oferta apenas para o recebimento de ordens;

“Patriménio Separado”

significa o patrimonio constituido apoés a instituicdo do Regime
Fiduciario, composto (i) pelos CDCA e pelas CPR Financeiras;
(i) pelas Garantias; (iii) pelo seguro objeto da Apdlice de
Seguro; (iv) pelo Fundo de Despesas; e (v) pelos valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na
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Conta Vinculada, inclusive mas néo limitado aqueles
decorrentes de Contrato de Opgéo DI ou Novo Contrato de
Opgéo DI, conforme o caso, bem como aqueles eventualmente
auferidos em razéo dos investimentos em Outros Ativos, o qual
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA a que esta
afetado, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigagdes fiscais relacionadas a Securitizagdo nos termos das
Clausulas Sétima e Doze deste Termo de Securitizagdo e do
artigo 11 da Lei n.° 9.514. O Patriménio Separado abrange
também as Novas CPR Fisicas e as Novas Duplicatas, e/ou
Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos, que
poderdo vir a ser vinculados aos CDCA, além dos Novos
Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos que venham
a ser cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das
CPR Financeiras, nos termos deste Termo de Securitizacao;

Penhor Agricola™

a garantia de penhor agricola de 1° ou 2° grau cedularmente
constituido (a) nas CPR Fisicas ou Novas CPR Fisicas,
conforme o caso, equivalente a 100% (cem por cento) do valor
das mesmas; e (b) nas CPR Financeiras, equivalente a, no
minimo, a Raz&o de Garantia, em ambos os casos com base
no artigo 5° da Lei n.° 8.929, observados os Onus Permitidos;

“Percentual DI CRA
Mezanino™

significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento, 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis:

“Percentual DI CRA Sénior”:

significa, para o periodo entre a Data de Emissédo e a Data de
Vencimento, 106% (cento e seis por cento) da Taxa DI,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding;

“Percentual DI CRA
Subordinado”

significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento, 112,1% (cento e doze virgula um por cento) da
Taxa DI, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;
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“Percentual DI do Lastro”

significa o percentual resultante da média ponderada do
Percentual DI CRA Sénior, Percentual DI CRA Mezanino e
Percentual DI CRA Subordinado;

“Periodo de Capitalizac&o”:

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o
dos CRA, inclusive, e termina na Data de Vencimento,
exclusive;

‘Periodo de Exercicio da
Opcéo de Compra Emissora”™

significa o periodo compreendido entre a data de verificagédo da
ocorréncia de quaisquer das Condigbes para Exercicio da
Opcao de Compra Emissora e a data de liquidac&o integral ou
Resgate Antecipado total dos CRA Subordinados, durante o
qual podera ser exercida a Opgao de Compra Emissora, sendo
que a Opgao de Compra Emissora sera considerada extinta de
pleno direito em caso de exercicio da Opcéo de Compra
Trading com relagéo a totalidade dos CRA Subordinados. Caso
a Opgao de Compra Trading seja exercida em montante inferior
a totalidade dos CRA Subordinados, a Opgéo de Compra
Emissora podera ser exercida com relacdo aos CRA
Subordinados remanescentes;

“Periodo de Exercicio da
Opcéao de Compra Trading”:

significa o periodo compreendido entre a data de verificacéo,
pela Trading, da ocorréncia de inadimplemento da Muita
Trading pelo respectivo Participante e a data de quitagéo
integral dos valores relativos a Multa Trading ou de entrega dos
Produtos objeto do respectivo Contrato de Compra e Venda
Futura de Produtos com prego fixo, o que ocorrer primeiro,
durante o qual poderd ser exercida a Opc¢édo de Compra
Trading;

“Pessoa Vinculada”

sdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta: (i) o
administrador ou acionista controlador da Emissora e/ou de
outras sociedades sob controle comum; (i) adminislrador ou
controlador do Coordenador Lider; (iii) administrador ou
controlador dos Participantes Especiais; (iv) fundo de
investimento administrado por sociedades integrantes do grupo
econémico da Emissora ou que tenha sua carteira de
investimentos gerida por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; ou (v) os respectivos cénjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i)
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“Preco Contratado”

significa o prego de compra dos Produtos objeto dos Contratos
de Compra e Venda Futura de Produtos com preco fixo;

«

Preco de Aquisic8o”™

significa o preco de aquisicdo pago pela Emissora com relacdo
a cada CDCA e cada CPR Financeira,

“Preco de Exercicio da Opc¢éo

de Compra”:

significa o prego de exercicio da Opgdo de Compra Emissora
ou da Opgédo de Compra Trading, conforme o caso,
correspondente a R$ 1,00 (um real), a ser pago pela Emissora
ou pela Trading, conforme o caso, ao respectivo Participante,
conforme previsto nos boletins de subscricdo dos CRA
Subordinados e nos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto;

“Preco de Exercicio Opcao de

Venda”

significa o preco de exercicio da Opgao de Venda representado
pela parcela do saldo devedor (i) das CPR Financeiras ou do
somatério dos valores dos respectivos Contratos de Compra e
Venda Futura de Produto ou Novos Contratos de Compra e
Venda Futura de Produto, conforme o caso, objeto de Cesséo
Fiduciaria, com relacéo aos quais o Agente Administrativo n&o
tenha cumprido com suas atribuigbes adequadamente, nos
termos do Acordo Operacional e (ii) dos CDCA, correspondente
ao somatorio dos valores das CPR Fisicas, das Duplicatas, ou
das Novas CPR Fisicas e das Novas Duplicatas, conforme o
caso e dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto ou
Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto,
conforme o caso, com relacdo aos quais o Agente
Administrativo n&do tenha cumprido com suas atribuicdes
adequadamente, nos termos do Acordo Operacional,

“Preco de Subscricéo™:

para cada CRA, sera correspondente ao Valor Nominal Unitario
da respectiva série acrescido da respectiva remuneracdo
aplicavel a cada série de CRA, nos termos do item 4.1.8. do
presente Termo de Securitizacdo, calculada de forma
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Emisséo, até a
Data de Integralizacéo;

“

Preco Futuro”

significa o preco futuro dos Produtos que sera fixado 5 (cinco)
Dias Uteis antes da data de emissdo da respectivo CDCA ou
CPR Financeira e, no caso de Manutengao da Securitizagéo, da
Data de Aditamento;

Para soja e milho correspondera a: o prego do contrato futuro
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de Produto negociado na Board of Trade of the City of Chicago
(CBOT - Bolsa de Chicago), com vencimento mais proximo a
data de vencimento do CDCA ou da CPR Financeira, conforme
o caso, com desconto de até 30% (trinta por cento) multiplicado
pelo délar futuro com vencimento mais proximo a data de
vencimento do CDCA ou da CPR Financeira, conforme o caso;

Para algoddo corresponderd a: o prego do contrato futuro
negociado na ICE Futures US (Bolsa de Nova York), com
vencimento mais préximo a data de vencimento do CDCA ou da
CPR Financeira, conforme o caso, com desconto de até 30%
(trinta por cento) multiplicado pelo dodlar futuro com vencimento
mais préximo a data de vencimento do CDCA ou da CPR
Financeira, conforme o caso;

Para café corresponderd a: o pregco do contrato futuro
negociado na BM&FBOVESPA, com vencimento mais préximo
a data de vencimento do CDCA ou da CPR Financeira,
conforme o caso, com desconto de até 30% (trinta por cento);

“Procedimento de

Bookbuilding”:

significa o procedimento de coleta de inten¢des de investimento
conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos
1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM n.° 400,
por meio do qual o Coordenador Lider verificara a demanda do
mercado pelos CRA Sénior e definira em conjunto com a
Emissora o Percentual DI CRA Sénior;

“Produto™

com relagdo a Safra 2013/2014 ou a Safra 2014/2015, os
seguintes produtos agricolas brasileiros considerados em
conjunto ou individual e indistintamente: (a) soja; (b) milho; (c)
café; e (d) algodéo;

“Produtor”

os produtores rurais de Produto, pessoa fisica ou juridica,
devidamente cadastrados junto ao Agente Administrativo, os
quais sdo emissores de CPR Financeira, indicados no Anexo
I,

3

Proporcdo CRA’

significa a propor¢do correspondente a 90% (noventa por
cento) de CRA Sénior, 5% (cinco por cento) de CRA Mezanino
e 5% (cinco por cento) de CRA Subordinado, a qual devera ser
observada na Data de Integralizagio e até a data de resgate
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“Quantidade de Unidade de
Medida de Produto”

a quantidade de Unidade de Medida de Produto objeto da
respectiva CPR Financeira;

“Razéo de Garantia™

a Razdo de Garantia podera contemplar uma ou mais opgdes
abaixo:

(1) Com relagdo aos CDCA: em qualquer caso, no minimo
100% (cem por cento) devera corresponder exclusivamente a
direitos creditérios do agronegocio, facultada a possibilidade de
complementar a diferenca entre a Razédo de Garantia e 100%
(cem por cento) em cada um dos casos abaixo também com
recursos em moeda corrente nacional:

(a) CPR Fisica e Contrato de Compra e Venda Futura de
Produto com prego fixo, os quais deverdo ter a mesma
proporgdo: o resultado da multiplicagdo da quantidade de
Produto identificada nas respectivas CPR Fisicas, pela média
dos precos por unidade de medida de Produto identificado no
respectivo Contrato de Compra e Venda Futura de Produto com
preco fixo, somado aos valores depositados na Conta
Vinculada com relagédo ao respectivo Distribuidor. A Razéo de
Garantia devera corresponder a, no minimo, 115% (cento e
quinze por cento) do Valor Nominal dos CDCA acrescido dos
Juros Remuneratérios de cada CDCA na Data de Vencimento
de CDCA ou na Nova Data de Vencimento de CDCA, conforme
o0 caso, sendo que devera haver CPR Fisica e Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto com prego fixo na
proporcéo de 1 para 1 até o montante de 100% (cem por cento)
do Valor Nominal dos CDCA acrescido de juros remuneratorios
até a Data de Vencimento dos CDCA ou na Nova Data de
Vencimento dos CDCA, sendo autorizado a partir de tal limite
que haja CPR Fisica em maior proporgdo que Contratos de
Compra e Venda Mutura de Produto com preco fixo; ou

(b) CPR Fisica e Contrato de Compra e Venda Futura de
Produto com prego a fixar, os quais deverdo ter a mesma
proporgdo: o resultado da multiplicacdo da quantidade de
Produto identificada nas respectivas CPR Fisicas, pelo Preco
Futuro apurado na Data de Emiss&o ou na Data de Aditamento,
somado aos valores depositados na Conta Vinculada pelo
respectivo  Distribuidor. A Razdo de Garantia devera
corresponder a, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do
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de cada CDCA na Data de Vencimento de CDCA ou na Nova
Data de Vencimento de CDCA, conforme o caso; ou

(c) Duplicatas: somatério do valor nominal das Duplicatas,
sendo que tal resultado devera corresponder a, no minimo,
130% (cento e trinta por cento) do Valor Nominal dos CDCA
acrescido dos Juros Remuneratérios de cada CDCA na Data de
Vencimento de CDCA ou na Nova Data de Vencimento de
CDCA, conforme o caso; ou

(2) Com relacdo a CPR Financeiras: em qualquer caso é
facultada a possibilidade da Razdo de Garantia ser composta
também por moeda corrente nacional em qualquer proporgao:

(a) Contratos de Compra e Venda Futura de Produto com preco
fixo e Penhor Agricola nas CPR Financeiras do Produto objeto
de tais Contratos de Compra e Venda Futura de Produto com
preco fixo: o resultado da multiplicacdo da Quantidade de
Unidade de Medida de Produto Empenhado identificada nas
respectivas CPR Financeiras, pela média dos precos por
unidade de medida de Produto identificados nos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produtos com preco fixo. A Razao
de Garantia devera corresponder a, no minimo, 115% (cento e
quinze por cento) do Valor de Resgate ou do Novo Valor de
Resgate da CPR Financeira, conforme o caso, sendo que
devera haver Penhor Agricola e Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto com prego fixo na propor¢céo de 1 para 1 até
o montante de 100% (cem por cento) do Valor de Resgate ou
Novo Valor de Resgate, sendo autorizado a partir de tal limite,
que haja Penhor Agricola em maior proporgéo que Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto com preco fixo; ou

(b) Contratos de Compra e Venda Futura de Produto com prego
a fixar e Penhor Agricola nas CPR Financeiras do Produto
objeto de tais Contratos de Compra e Venda Futura de Produto
com prego a fixar, os quais deverdo ter a mesma proporgao: o
resultado da multiplicacdo da Quantidade de Unidade de
Medida de Produto Empenhada identificada nas respectivas
CPR Financeiras, pelo Preco Futuro, apurado na Data de
Emissdo ou Data de Aditamento, conforme o caso, do
respectivo Contrato de Compra e Venda Futura de Produtos
com preco a fixar. A Razao de Garantia devera corresponder a,
no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do Valor de Resgate
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ou Novo Valor de Resgate da CPR Financeira, conforme o
caso;

A CPR Financeira e/ou o CDCA serdo aditados de forma a
refletir a composicéo da Razéo de Garantia, conforme o caso.
Quando um Participante optar pelo Contrato de Compra e
Venda Futura de Produto com prego fixo que inicialmente
estava com preco a fixar e/ou Duplicata, a Emissora
providenciara a liberagdo do excesso de garantia
correspondente ao respectivo Participante, de forma a se
adequar a Raz&o de Garantia prevista nos itens (a) do CDCA e
da CPR Financeira acima;

“Regime Fiduciario™

o regime fiduciario sobre (i) Direitos Creditorios do Agronegécio,
(i) as Garantias, (iii) o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iv)
o Fundo de Despesas; e (v) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Vinculada,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razéo dos
investimentos em Outros Ativos, instituido pela Emissora na
forma do artigo 9° da Lei n.° 9.514, para constituicdo do
Patrimdénio Separado. O Regime Fiduciario segrega do
patriménio da Emissora, até o integral pagamento dos CRA, os
CDCA, as CPR Financeiras, as Garantias, o seguro objeto da
Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na
Conta Vinculada, inclusive aqueles eventualmente auferidos em
razdo do Contrato de Op¢ao DI, do Novo Contrato de Opgéo DI,
bem como dos investimentos em Outros Ativos;

«

Remuneracéo”

a Remuneragéo CRA Sénior, a Remuneragdo CRA Mezanino e
a Remuneragdo CRA Subordinado, quando referidas em
conjunto;

“Remuneracdo CRA
Mezanino”:

significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares de CRA
Mezanino, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
desde a Data de Emissdo, composta pelo Percentual DI CRA
Mezanino e calculada de acordo com a formula descrita no item
4.1.12.2. deste Termo de Securitizacao;

“Remuneracdo CRA Sénior”:

significa a remuneragéo que sera paga aos Titulares de CRA
Sénior, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde
a Data de Emiss&o, composta pelo Percentual DI CRA Sénior e
calculada de acordo com a férmula descrita no item 4.1.12.2.
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deste Termo de Securitizacao;

“Remuneracdo CRA significa a remuneracéo que sera paga aos Titulares de CRA
Subordinado”: Subordinado, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario

desde a Data de Emissdo, composta pelo Percentual DI CRA
Subordinado, e calculada de acordo com a férmula descrita no
item 4.1.12.2. deste Termo de Securitizacéo;

« »

significa oﬁ'resgatre antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipoteses previstas no item 4.1.11. deste Termo
de Securitizacao;

Resgate Antecipado

“Safra 2013/2014”: as safras dre Produto colhidas em 2014;

“Safra 2014/2015™ as safras de Produto colhidas em 2015;

“Seguradora”: a AlG Seguros ou a AlG Europe, conforme o caso;

“Taxa DI”: significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos

Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

“Taxa DI Futura” a taxa efetiva do mercado futuro de Depésitos Interfinanceiros —
Dl de 1 (um) dia da BM&FBOVESPA utilizada para o calculo do
preco de exercicio do Contrato de Opgao Di;

“Termo de Securitizacdo”: o presente Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio
das 72, 82 e 92 Séries da 12 Emissdo de CRA da Emissora;

“litulares de CRA™ os detentores de CRA Sénior, os detentores de CRA Mezanino
e os detentores de CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;
“Titulares de CRA Mezanino”: | os Fornecedores detentores dos CRA Mezanino; @
“Titulares de CRA Sénior”: os Investidores Qualifiéados detentores dos CRA Sénior;
“Titulares de CRA os Participantes detentores dos CRA Subordinado; //
Subordinados”:
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“Tradings™

as empresas que realizam a compra, venda, importacdo e
exportacdo de Produtos e que celebraram os Contratos de
Compra e Venda Futura de Produtos, conforme identificadas no
Anexo V do presente Termo de Securitizagao;

“Unidade de Medida de
Produto”:

significa a unidade de medida de Produto estabelecida em cada
CPR Financeira;

“Valor Garantido™

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto;

“Valor Garantido CDCA”:

todos e quaisquer valores, principais e acessérios, incluindo o
Valor Nominal dos CDCA e os Juros Remuneratérios e
eventuais encargos incidentes nos CDCA, bem como todo e
qualquer custo e despesa que a Emissora ou o Agente
Administrativo incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranga dos CDCA,;

“Valor Garantido CPR
Financeira™

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, incluindo o
Valor de Resgate ou Novo Valor de Resgate das CPR
Financeiras, conforme o caso, e eventuais encargos incidentes
nas CPR Financeiras, bem como todo e qualquer custo e
despesa que a Emissora ou o Agente Administrativo incorra
efou venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a cobranga de tais CPR Financeiras;

“Valor de Resgate das CPR
Financeiras”:

o montante correspondente a Quantidade de Unidade de
Medida de Produto multiplicado pelo pre¢o por Unidade de
Medida de Produto na Data de Vencimento das CPR
Financeiras ou, em caso de Manutencdo da Securitizagdo, pelo
pregco por Unidade de Medida de Produto na Nova Data de
Vencimento;

“Valor Nominal dos CDCA”™:

o valor nominal de cada CDCA, na respectiva data de emisséo;

“Valor Nominal das CPR
Financeiras”:

o valor nominal de cada CPR Financeira na respectiva data de
emissao;

“Valor Nominal Unitario”:

significa o valor nominal unitario dos CRA que, na Data de
Emissao, corresponde a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
com relagdo aos CRA Sénior e a R$ 1,00 (um real) com relagdo
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aos CRA Mezanino e CRA Subordinado;

“Valor Total da Emisséo”™ significa o valor total da Emissdo na Data da Emisséo
equivalente a R$ 93.055.555,00 (noventa e trés milhdes,
cinquenta e cinco mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais),
correspondente ao montante total da emissdo de 4.652.777
(quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e
setenta e sete) CRA Subordinado, 4.652.778 (quatro milhdes,
seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e setenta e oito)
CRA Mezanino e 3.350 (trés mil, trezentos e cinquenta) CRA
Sénior, conforme definido no item 4.1.3 do presente Termo de
Securitizagdo, observado que tal montante n&o foi aumentado
em virtude do ndo exercicio da Opcéo de CRA Adicionais e/ou
da Opgéo de Lote Suplementar;

“Valor Total da Oferta” significa o valor total da Oferta dos CRA Sénior, equivalente a,
R$83.750.000,00 (oitenta e trés milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais), na Data da Emiss&o, correspondente ao
montante total da distribuigao publica 3.350 (trés mil, trezentos
e cinquenta) CRA Sénior, conforme definido no item 4.1.3. do
presente Termo de Securitizagao, observado que tal montante
ndo foi aumentado em virtude do nédo exercicio da Opgéo de
CRA Adicionais e/ou da Opgao de Lote Suplementar.

1.2.  Todas as definigbes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderao ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1.  Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegécio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade identificados nos Anexos I-A e I-B, respectivamente, incluindo
seus respectivos acessorios e as Garantias, conforme caracteristicas descritas na Clausula
Terceira abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na Clausula
Quarta abaixo.

2.1.1. A Emissora providenciara os registros necessarios em razdo da emissdo dos CDCA junto
4 BM&FBOVESPA, no prazo méaximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da respectiva emisséo.
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CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emisséo terdo valor nominal
de R$ 93.055.555,00 (noventa e trés milhdes, cinquenta e cinco mil, quinhentos e cinquenta e
cinco reais) na Data de Integralizagéo.

3.2. Os CDCA vinculados aos CRA no &mbito da Emisséo serdo lastreados em Créditos do
Agronegécio decorrentes das CPR Fisicas, de Duplicatas e/ou Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto, conforme o caso, sobre os quais tenha sido constituida Cessao Fiduciaria.

3.2.1. As CPR Fisicas, as Duplicatas e os Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos
que servirdo de lastro aos CDCA foram ou serdo, conforme o caso, registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da legislacéo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis
contados da respectiva emissao do CDCA.

3.3. As CPR Financeiras vinculadas aos CRA no ambito da Emissao, por sua vez, contaréo
com Penhor Agricola em valor equivalente a, no minimo, a Razio de Garantia e Cesséo
Fiduciaria de todos os direitos creditérios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto, em montante equivalente a, no minimo, a Razéo de Garantia.

3.4. As vias originais dos Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos direitos
creditorios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo
Civil, ficardo sob a guarda e custédia do Custodiante, até a data de liquidagdo integral dos
respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso Il, paragrafo 1° e o paragrafo 2°,
ambos do artigo 25 da Lei n.° 11.076.

3.4.1. Nos termos do Contrato de Prestagao de Servigos e do Contrato de Cessé&o Fiduciaria, o
Custodiante comprometeu-se a disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou ao Agente
Administrativo, caso assim esta indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos
Comprobatérios em até 1 (um) Dia Util da solicitagdo pela Emissora, mediante notificacao por
escrito.

3.5. As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se descritas no
Anexo I-A e |-B a este Termo de Securitizagéo.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

4.1.1. Séries
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A Emisséo sera realizada em 3 (irés) séries, sendo a 72 série composta por CRA Subordinados,
a 8? série composta por CRA Mezanino e a 9% série composta por CRA Sénior.

4.1.2. Quantidade de CRA

4,1.2.1. A Emissdo compreende 9.308.905 (nove milhdes, trezentos e oito mil, novecentos e
cinco) CRA, sendo 3.350 (trés mil, trezentos e cinquenta) CRA Sénior, 4.652.778 (quatro
milhbes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e setenta e oito) CRA Mezanino e
4.652.777 (quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e setenta e sete) CRA
Subordinados, observado que a quantidade de CRA Sénior nao foi aumentada em virtude do
exercicio da Opc¢éo de CRA Adicionais e/ou da Opgéo de Lote Suplementar.

4.1.2.2. A quantidade de CRA Sénior néo foi aumentada quando da conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, a exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia do Coordenador
Lider em conjunto com o Agente Administrativo, com relagdo a quantidade originalmente
oferecida, sem considerar os CRA do Lote Suplementar, mediante o ndo exercicio da Op¢ao de
CRA Adicionais.

4.1.2.3. Sem prejuizo da Opgao de CRA Adicionais, a Emissora concedeu ao Coordenador
Lider, uma op¢éo para distribuicdo de um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) com
relacdo a quantidade de CRA Sénior originalmente ofertada, sem considerar os CRA
Adicionais, a qual néo foi exercida pelo Coordenador Lider apds consulta e concordancia prévia
da Emissora e do Agente Administrativo, quando da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, exclusivamente para atender excesso de demanda que nao foi constatado pelo
Coordenador Lider no decorrer da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 e do
Contrato de Distribuicao.

41.2.4. Tendo em vista que ndo houve emissdo de CRA Adicionais e CRA do Lote
Suplementar, os CRA Mezanino e os CRA Subordinados n&o foram aumentados
proporcionalmente aos CRA Sénior, nos termos do item 4.1.4.2 abaixo.

4.1.2.5. A Emissora obrigou-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissdo de CRA
Adicionais ¢ CRA do Lotc Suplementar em caso de excrcicio das rcspectivas opgdcs scjam
exercidas.

4.1.3. Valor Total da Emisséao

4.1.3.1. O Valor Total da Emissédo é de R$ 93.055.555,00 (noventa e trés milhdes, cinquenta e
cinco mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais), correspondente ao montante total da emissao
de 4.652.777 (quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e setenta e sete)

CRA Subordinado, 4.652.778 (quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e
setenta e oito) CRA Mezanino e 3.350 (trés mil, trezentos e cinquenta) CRA Sénior, observado

..
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que tal montante nao foi aumentado em virtude do n&o exercicio da Opcéo de CRA Adicionais
e/ou da Opcéo de Lote Suplementar.

4.1.3.2. O valor total da Oferta é de R$83.750.000,00 (oitenta e trés milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais), na Data da Emiss&o, correspondente ao montante total da distribuicéo
publica 3.350 (trés mil, trezentos e cinquenta) CRA Sénior, observado que tal montante néo foi
aumentado em virtude do n&o exercicio da Opgdo de CRA Adicionais e/ou da Opgéo de Lote
Suplementar.

4.1.4 Valor Global das Séries

4.1.4.1. O valor global dos CRA Sénior &€ de R$83.750.000,00 (oitenta e trés milhGes,
setecentos e cinquenta mil reais), o valor global dos CRA Mezanino ¢ de R$ 4.652.778,00
(quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e dois mil, setecentos e setenta e oito reais) e o valor
global dos CRA Subordinados é de R$ 4.652.777,00 (quatro milh8es, seiscentos e cinquenta e
dois mil, setecentos e setenta e sete reais). O valor global de cada série de CRA nao foi
aumentado, mantendo-se, no entanto, a proporcdo entre os CRA, em observancia ao item
4.1.4.2. abaixo, em virtude do n&do exercicic da Opcéo de CRA Adicionais e/ou da Opgéo de
Lote Suplementar.

4.1.4.2. Na Data de Integralizacdo e até o resgate integral dos CRA Sénior, devera ser
observada a Proporgdo CRA, que sera correspondente a, 90% (noventa por cento) do Valor
Total da Emisséo para os CRA Sénior, 5% (cinco por cento) do Valor Total da Emissdo para os
CRA Mezanino e 5% (cinco por cento) do Valor Total da Emisséo para os CRA Subordinado.
4.1.5. Valor Nominal Unitario

4.1.5.1. Os CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitario de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
na Data de Emiss&o e os CRA Mezanino e os CRA Subordinados terdo Valor Nominal Unitario
de R$1,00 (um real).

4.1.6. Data e Local de Emisséo

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 26 de setembro de 2013. O local de
emissao ¢ a cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo.

4.1.7. Forma e Comprovacéao de Titularidade
Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural. A titularidade dos CRA Sénior sera
comprovada por extrato emitido pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso, enquanto

estiverem eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso.
Os CRA Sénior que nao estiverem eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA e/ou
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CETIP, bem como os CRA Mezanino e CRA Subordinados terdo sua titularidade comprovada
por extrato emitido pelo Agente Escriturador.

4.1.8. Prego de Subscrigdo e Forma de Integralizagao

4.1.8.1. Os CRA ser3o integralizados pelo Prego de Subscri¢éo, que sera pago a vista, na Data
de Integralizacédo, em moeda corrente nacional.

4.1.8.2. A integralizagdo dos CRA Sénior sera realizada por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA e/ou pela CETIP, conforme o caso e a integralizagdo dos
CRA Mezanino e dos CRA Subordinados sera realizada mediante transferéncia eletrénica de
recursos imediatamente disponiveis em favor da Emissora na Conta Centralizadora.

4.1.8.3. A integralizacdo dos CRA na Data de Integralizagdo esta condicionada a vinculagéo
dos Direitos Creditorios do Agronegécio consubstanciados em CDCA e CPR Financeiras como
lastro da presente Emiss&o em valor proporcional ao valor dos CRA a serem integralizados na
Data de Integralizagao.

4.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA serd 30 de dezembro de 2015, ressalvadas as hipéteses de
resgate antecipado e amortizacdo extraordinaria previstas neste Termo de Securitizagéo.

4.1.10. Amortizacao Programada

Ndo haverd amortizacéo programada dos CRA. Observadas as hipoteses de Amortizagdo
Extraordinaria e Resgate Antecipado Total descritas no item 4.1.11 abaixo, o Valor Nominal
Unitario dos CRA sera integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia
dos CRA Sénior sobre os CRA Mezanino e os CRA Subordinados e dos CRA Mezanino sobre
os CRA Subordinados.

4.1.11. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total

4.1.111 A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, de forma
parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total, nas seguintes hipéteses, desde que o
somatério de todos os recebimentos descritos nas alineas (a) a (c) abaixo seja igual ou superior
a 10% (dez por cento) do somatério do Valor Nominal dos CRA Sénior, exceto com relagéo aos
recebimentos descritos nas alineas (d) e (e), cujos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA, de forma parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total, serdo realizados em
regime de caixa sem necessidade de montante minimo do Valor Nominal dos CRA Sénior:
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(a) pagamento antecipado de um ou mais CDCA e/ou CPR Financeiras anteriormente a
Data de Vencimento dos CDCA ef/ou & Data de Vencimento das CPR Financeiras,
conforme o caso;

(b) caso tenha ocorrido o aditamento aos CDCA e as CPR Financeiras para fins de
Manutengo da Securitizacao: (i) pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras emitidas
por Participantes que n&o tenham atendido os requisitos para Manutenc@o da
Securitizacdo descritos na Clausula Quinta abaixo; e/ou (i) pagamento antecipado de
um ou mais CDCA e/ou CPR Financeiras anteriormente a Nova Data de Vencimento dos
CDCA e/ou a Nova Data de Vencimento das CPR Financeiras, conforme o caso;

(c) pagamento dos CDCA e/ou CPR Financeiras na Data de Vencimento dos CDCA e/ou
Data de Vencimento das CPR Financeiras, conforme o caso, em caso de ndo ocorréncia
da Manuteng&o da Securitizagéo;

(d) pagamentos decorrentes do Seguro objeto da Apdlice de Seguro, o qual podera ser
exercido apos a verificagdo da existéncia de mais de 10% (dez por cento) de
inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o caso, e até o montante
necessario para que o inadimplemento de Direitos Creditérios do Agronegécio retorne a
10% (dez por cento), bem como quaisquer valores resultantes do Contrato de Opgao DI
e, em caso de Manutengao da Securitizag8o, do Novo Contrato de Opgéo DI; e/ou

(e) pagamento do Preco de Exercicio da Opgdo da Venda pelo Agente Administrativo a
Emissora, hos termos do item 4.1.24.3.1 abaixo.

4.1.11.2. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razéo dos pagamentos descritos
nos itens (a) a (e) acima, deveréo ser utilizados para realizacdo de Amortizagao Extraordinaria
ou o Resgate Antecipado, conforme o caso, desde que o somatorio de todos os recebimentos
descritos nos itens (a) a (c) acima seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do somatdrio do
Valor Nominal dos CRA Sénior, exceto com relacdo aos recebimentos descritos nas alineas (d)
e (e), cujos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, de forma parcial, ou o
Resgate Antecipado, de forma total, serfo realizados em regime de caixa sem necessidade de
montante minimo do Valor Nominal dos CRA Sénior. Até os recebimentos descritos nos itens
(a) a (c) representem montante igual ou superior a 10% (dez por cento) do somatoério do Valor
Nominal dos CRA Sénior, tais recebimentos remanescerdo depositados na Conta
Centralizadora, podendo ser destinados ao investimento em Outros Ativos.

4.1.11.3. Nos termos do item 4.1.11.2 acima, a Emissora comunicara aos Titulares de CRA
sobre a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado dos CRA por meio de aviso
publicado no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia minima de 48 (quarenta e oito)
horas, com relagéo ao respectivo pagamento, informando: (a) o percentual do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior e/ou dos CRA Mezanino efou dos CRA Subordinados que sera objeto
de Amortizacdo Extraordinaria; e (b) demais informagdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA. A Emissora deveré enviar notificagao por..
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escrito ao Agente Fiduciario, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA informando sobre a realizagédo da
Amortizacdo Extraordinaria ou do Resgate Antecipado dos CRA na data de publicagdo do aviso
aos Titulares dos CRA.

4.1.11.4. Observada a Proporgdo CRA, os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos
eventos descritos no item 4.1.11.1 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para
Amortizagdo Extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate
Antecipado total, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos
os Titulares de CRA Sénior e alcangarao, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os ativos
custodiados eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. Os CRA Mezanino serédo
amortizados ap6s Resgate Antecipado total dos CRA Sénior e os CRA Subordinados serdo
amortizados apds Resgate Antecipado total dos CRA Mezanino.

4.1.12. Remuneracao

4.1.12.1. Remuneracdo. A partir da Data de Emissdo, os CRA fardo jus a Remuneracéo que
contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA
renderdo juros remuneratérios correspondentes ao Percentual DI CRA Sénior, Percentual DI
CRA Mezanino ou Percentual DI CRA Subordinado.

4.1.12.2. A Remuneracéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento ou a data do
Resgate Antecipado, e pagos ao final do Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte
féormula:

J = VNe e {FatorDT — 1)

onde:

J valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizagdo, inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizagéo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

onde:

n

Fator DI = ﬂ{ 1+ TDIL, x&]

n numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

- L
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P Percentual DI CRA Sénior, ou o Percentual DI CRA Mezanino ou o Percentual DI CRA
Subordinado, conforme o caso, aplicado sobre a Taxa DI e informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDIl, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dl Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacgdes:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pela CETIP;

(ii) O fator resultante da expresséao (1 + TDI, x p/100) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIy x p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.1.12.3. Na hipotese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, sera aplicada, automaticamente,
em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informagées do Banco Central -
SISBACEN (“Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta, aquela que vier a substitui-la. Na falta de
determinagdo legal, utilizar-se-a o indice ou o componente da taxa considerado apropriado
pelos Titulares dos CRA, observando o que for deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA
convocada para esse fim nos termos da Clausula Treze.

4.1.12.4. Exceto nas hipéteses de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 4.1.11.1. acima, a Remuneragdo sera paga aos Titulares de CRA na Data de
Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneracdo CRA
Sénior com relagdo aos CRA Mezanino e a preferéncia dos CRA Mezanino no recebimento da

Remuneragado CRA Mezanino com relagcdo aos CRA Subordinados. @/T’
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4.1.13. Multa e Juros Moratoérios

Na hipétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirao, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagédo judicial ou extrajudicial, ambas
incidentes sobre o valor devido e néo pago.

4.1.14. Local de Pagamentos

4.1.14.1. Os pagamentos dos CRA Sénior serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA e/ou pela CETIP, conforme o caso. Caso, por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA Sénior ndo estejam custodiados na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP,
conforme o caso, na data de seu pagamento, a Emissora deixard, em sua sede, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA Sénior e notificard o Titular do CRA Sénior que os recursos encontram-se
disponiveis. Nesta hipdtese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, nao
havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracao sobre o valor colocado a disposi¢do do
Titular de CRA Sénior na sede da Emissora.

4.1.14.2. Os pagamentos dos CRA Mezanino e dos CRA Subordinados serdo efetuados pela
Emissora, a qual deixara, em sua sede, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA, notificando o Titular do CRA
que os recursos encontram-se disponiveis. Nesta hipotese, a partir da referida data de
pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a
disposicéo do Titular de CRA na sede da Emissora.

4.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo no disposto no item 4.1.16 abaixo, 0 hdo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢Bes pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
nzo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou
do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

4.1.16. Prorrogacéao dos Prazos
4.1.16.1. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que
n3o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem

pagos. ol
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4.1.16.2. Fica certo e ajustado que podera haver um intervalo de até 1 (um) Dia Util entre o
recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora e o pagamento de suas
obrigagdes referentes ao CRA.

4.1.17. Registro para Negociagao

Os CRA Sénior serao registrados para distribuicdo e negociacdo em sistema administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA e pela CETIP, e serdo distribuidos com a intermediagéo
do Coordenador Lider, sendo que os CRA Mezanino e os CRA Subordinados n3o serédo
registrados para distribuicdo e negociacdo no ambiente da BM&FBOVESPA e da CETIP.

4.1.18. Destinagao de Recursos

Os recursos obtidos com a subscri¢do dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora
para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como de qualquer
comissdo e encargos devidos em razdo da emissdo da Apdlice de Seguro; (ii) pagamento das
Despesas relacionadas a Oferta; (iii) pagamento do Preco de Aquisi¢céo, o qual, por sua vez,
devera ser destinado pelos Participantes exclusivamente para (a) subscrigdo e integralizagéo
de CRA Subordinados em montante equivalente a 5% (cinco por cento) do Valor Nominal dos
CDCA ou Valor Nominal das CPR Financeiras emitidos por cada Participante, conforme o caso,
e (b) a aquisicio de Insumos na medida em que os mesmos forem efetivamente
disponibilizados aos Participantes, conforme (1) comprovante de entrega apresentado pelos
Fornecedores e confirmado pelo Participante ou (2) comprovante de atendimento da Condigdo
de Pagamento de Insumos confirmado pelo Participante; e (iv) o valor que sobejar aos itens (i),
(ii) e (iii) acima, para a constituicdo do Fundo de Despesas.

4.1.19. Regime Fiduciario

Sera instituido Regime Fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, seus
respectivos acessorios, sobre as Garantias, bem como sobre o seguro objeto da Apdlice de
Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Vinculada, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao
dos investimentos em Outros Ativos nos termos da Clausula Sétima abaixo.

4.1.20. Garantias

4.1.20.1. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora.

4.1.20.2. Em garantia ao integral pagamento do Valor Garantido CDCA, os Distribuidores
outorgaram as seguintes garantias: (a) Cesséo Fiduciaria em favor da Emissora de todos os

créditos advindos das CPR Fisicas, das Duplicatas e/ou dos Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto, conforme o caso, que servirdo de lastro ao CDCA, em valor que represente,
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no minimo, a Razéo de Garantia; e (b) Fiancas, as quais serao emitidas pelas pessoas fisicas
Controladoras do respectivo Distribuidor.

4.1.20.3. Em garantia ao integral pagamento do Valor Garantido CPR Financeira, os Produtores
outorgaram as seguintes garantias: (a) Cessao Fiduciaria em favor da Emissora de todos os
créditos advindos dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, em valor que
represente, no minimo, a Razéo de Garantia; (b) Penhor Agricola constituido cedularmente nas
CPR Financeiras e equivalente a, no minimo, a Razéo de Garantia; e (c) Fiancas, as quais
serao emitidas pelas pessoas fisicas Controladoras do respectivo Produtor pessoa juridica.

4.1.21. Prioridade e Subordinagédo

4.1.21.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinados (i) no
recebimento da Remuneragédo CRA Sénior; (ii) nos pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitario dos CRA Sénior na Data de Vencimento; e (iv) na hipotese de liquidagdo do Patriménio
Separado, nado havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Titulares de CRA Sénior. Os CRA Mezanino, por sua vez, preferem os CRA Subordinados (i) no
recebimento da Remuneracdo CRA Mezanino; (i) nos pagamentos de Amortizagdo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario dos CRA Mezanino na Data de Vencimento; e (iv) na hipdtese de liquidagao do
Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os Titulares de CRA Mezanino.

4.1.21.2. Os CRA Subordinados encontram-se em igualdade de condigbes entre si, nio
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre seus titulares,
subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino para todos os fins e efeitos
de direito, incluindo, sem limitagdo, com relagéo as hipéteses de pagamento de Amortizagéo
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso, pagamento da Remuneragdo CRA
Subordinado, pagamento integral do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados na Data de
Vencimento, e/ou de liquidacdo do Patriménio Separado.

4.1.22. Classificagdo de Risco

4.1.22.1. Os CRA Sénior serdo objeto de classificacdo de risco outorgada pela Agéncia de
Classificagéo de Risco.

4.1.22.2. A nota de classificagdo de risco mencionada no item 4.1.22.1. acima sera objeto de
revisdo trimestral, devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela Emissora, a disposicéo

do Agente Fiduciério e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento.
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4.1.22.3. Tanto os CRA Mezanino quanto os CRA Subordinados nao serdo objeto de
classificagao de risco, uma vez que nao serao objeto de oferta plblica de distribuico.

4.1.23. Apodlice de Seguro

4.1.23.1. A Apolice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral que
tem como objeto o pagamento de eventual indenizacdo a Emissora, na condigcéo de beneficiaria
da Apdlice de Seguro, em conjunto com as Garantias, de forma a garantir o integral pagamento
do Valor Nominal dos CDCA acrescido dos Juros Remuneratdrios € o Valor de Resgate das
CPR Financeiras, observadas as limitacdes indicadas abaixo e os demais termos e condi¢des
das condigbes gerais, especiais e particulares da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o
pagamento dos CRA Sénior. O pagamento da indenizagéo, objeto da Apodlice de Seguro, sera
devido na ocorréncia de um sinistro coberto, o qual se dara apos a verificagdo da existéncia de
mais de 10% (dez por cento) de inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o
caso, sendo que o limite de indenizacéo sera o valor necessario para que o inadimplemento de
Direitos Creditorios do Agronegdcio retorne a 10% (dez por cento). Respeitados os limites de
indenizagdo e as condigdes da Apdlice de Seguro, a Emissora fara jus a quantas indenizaces
forem necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que seja atingido o valor do resgate
integral dos CRA Sénior.

4.1.23.2. A Apolice de Seguro cobre o pagamento do Valor Nominal dos CDCA, dos Juros
Remuneratérios estabelecidos nos respectivos CDCA e do Valor de Resgate das CPR
Financeiras, acrescido de uma remuneracao equivalente a Remuneragdo CRA Sénior por até,
no maximo, (i) o 45° (quadragésimo quinto) dia (inclusive) apds a Data de Vencimento dos
CDCA e CPR Financeira; (ii) 0 45° (quadragésimo quinto) dia apds a Nova Data de Vencimento
dos CDCA e CPR Financeira, em caso de Manutencdo da Securitizag8o; ou (iii) a data de
pagamento da indenizacéo, o que ocorrer primeiro, observado que a decisdo de renovagao ou
contratacéo, conforme o caso, da Apdlice de Seguro sera absolutamente discricionaria por
parte da Seguradora .

4.1.23.3. Observado o disposto no item 4.1.23.2 acima, a Apodlice de Seguro nao oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade de
emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, seja relativo a multas, juros moratérios, impostos,
honorarios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer natureza. Adicionalmente, a Apélice
de Seguro contem uma série de outras excludentes e eventos de ndo cobertura, conforme
descritos no prospecto da Oferta.

4.1.23.4. Observado o disposto no item 4.1.24. deste Termo de Securitizagdo, a Emissora
devera observar também as seguintes condicdes para que seja efetuada uma apresentagéo do
registro de sinistro @ Seguradora: (i) a verificagéo de perda por ndo pagamento de CDCA e/ou
CPR Financeira ocorrida dentro do periodo compreendido entre a Data de Emissé&o e 30 (trinta)
dias apds a Data de Vencimento do CDCA ou a Data de Vencimento da CPR Financeira, ou,
em caso de Manutencéo da Securitizacéo, a Nova Data de Vencimento do CDCA e/ou a Nova

318




Data de Vencimento da CPR Financeira, conforme o caso; (ii) a existéncia de mais de 10% (dez
por cento) de inadimplemento dos CDCA efou CPR Financeiras, conforme o caso, e até o
montante necessario para que o inadimplemento de Direitos Creditorios do Agronegécio retorne
a 10% (dez por cento); e (iii) caso a Seguradora pague uma indenizacado e se sub-rogue nos
direitos do(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) proporcionalmente ao montante
equivalente ao pagamento da indenizacdo, devendo a Emissora formalizar ou fazer com que se
formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a Seguradora se sub-rogue
em tais direitos.

4.1.23.5. No caso da sub-rogagéo prevista no paragrafo acima, os direitos da Emissora relativos
ao(s) CDCA(s) e/ou CPR Financeira(s) inadimplido(s) em montante proporcional e equivalente
ao pagamento da indenizagédo pela Seguradora deixarac de integrar o Patriménio Separado.

4.1.236. A Seguradora e os Titulares de CRA em Circulagdo, conforme o caso, terdo
preferéncia em relacdo aos Participantes e ao Agente Administrativo no recebimento dos
recursos que forem obtidos com a cobranga dos CDCA e das CPR Financeiras inadimplentes,
nédo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre a Seguradora e os
Titulares de CRA, sendo que todos os recursos que forem recuperados pelo Agente
Administrativo em montante superior ao devido a Seguradora e aos Titulares de CRA serdo
atribuidos proporcionalmente ao Agente Administrativo, caso tenha sido exercido contra este a
Opcéo de Venda estabelecida no item 4.1.24.

4.1.23.7. Adicionalmente, conforme estabelecido na Apdlice de Seguro, o pagamento de uma
indenizagdo sera relativo apenas ao Valor Nominal dos CDCA acrescidos dos Juros
Remuneratérios e o Valor de Resgate das CPR Financeiras, acrescido de uma remuneragao
equivalente a Remuneracéo CRA Sénior por até, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o
vencimento do mesmo, sendo que, ndo compreendera quaisquer montantes que sejam
relativos a multas, juros moratérios, impostos, ou qualquer valor de outra natureza.

4.1.23.8. A Apodlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 hora da Data de Integralizacéo até a
242 hora do dia 30 de setembro de 2014 e podera ser renovada a exclusivo critério da
Seguradora.

4.1.23.9. Caso a emissdo da Apdlice de Seguro AIG SE seja autorizada pela SUSEP, a Apdlice
de Seguro AIG SE sera objeto de resseguro em 40% (quarenta por cento) nos termos do
Contrato de Resseguro American Home e em 60% (sessenta por cento) nos termos do Contrato
de Resseguro AlIG RE.

4.1.24. Opgéao de Venda
4.1.24.1. Nao obstante a existéncia da Apdlice de Seguro, a Seguradora ndo esta obrigada a

realizar o pagamento da indenizagéo, objeto da Apdlice de Seguro, nos casos em gue houver
falha na execugéo das tarefas de responsabilidade do Agente Administrativo, conforme descrito
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no Acordo Operacional, cujos termos e condicSes gerais encontram-se resumidos no prospecto
da Oferta, exclusivamente com relacédo (i) a impossibilidade de cobranca de CPR Fisicas ou
Novas CPR Fisicas, de Duplicatas ou Novas Duplicatas e/ou CPR Financeiras por motivo
relacionado a sua ma formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacao; (ii) a impossibilidade de cobranca do Contrato de Compra e Venda
Futura de Produto ou Novo Contrato de Compra e Venda Futura de Produto por motivo
relacionado a sua ma formalizagdo, conforme tenha sido eventualmente alegado pela
Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacao; (iii) a falha no envio pelo Agente Administrativo a Emissora de Laudo de
Monitoramento, entendida como (a) a sua néo entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total
ou parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) pelo menos conter informacdes materialmente
incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas pela Seguradora; (iv) a
incorrecao de informagéo materialmente relevante, conforme tenha sido eventualmente alegado
pela Seguradora, com relagdo a um registro de sinistro, como justificativa para o néo
pagamento da respectiva indenizagédo (v) caso a Proposta, a Preliminary Details Table ou a
Definitive Detais Table, que devem ser encaminhadas para a Seguradora, apresentem uma
incorre¢do de informacdo materialmente relevante, ocasionada por culpa da Syngenta,
conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um registro de
sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizagdo. Em tais hipdteses,
a Opcao de Venda somente devera ser exercida contra o Agente Administrativo, apés o aviso
formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizagdo em razédo de qualquer das
hipéteses descritas acima.

4.1.24.1.1. A responsabilidade do Agente Administrativo pela ma formalizagao das CPR Fisicas,
Novas CPR Fisicas, Duplicatas, Novas Duplicatas, CPR Financeira, Contratos de Compra e
Venda Futura de Produtos e Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos abrange
os atos praticados por si e por seus subcontratados.

4.1.24.2. Em relagdo a Opgdo de Venda descrita acima, o Agente Administrativo exime-se de
qualquer responsabilidade com relagdo a formalizagdo de CPR Fisicas e de Novas CPR
Fisicas, de Duplicatas e de Novas Duplicatas, de CPR Financeiras de Contratos de Compra e
Venda Futura de Produtos e de Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos, caso
os defeitos ou erros de formalizagéo sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou
que induzam terceiros a erro por parte de Participantes ou qualquer parte envolvida na
formalizagéo dos referidos documentos.

4.1.24.3. Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio da Opcédo de Venda deverdo ser
pagos pelo Agente Administrativo @ Emissora na Conta Centralizadora e integrardo o
Patriménio Separado.
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4.1.24.3.1. Os recursos pagos pelo Agente Administrativo a Emissora deverdo ser utilizados
pela Emissora Unica e exclusivamente na Amortizacao Extraordinaria dos CRA, nos termos do
item 4.1.11. acima.

4.1.24.4. Em nenhuma hipdtese o Agente Administrativo estard obrigado a pagar & Emissora
montantes superiores ao Prego de Exercicio da Opg¢éo de Venda.

4.1.24.5. Observado o disposto no item 4.1.23. deste Termo de Securitizagdo, no caso de
exercicio da opgao de venda descrita neste item 4.1.24, o Agente Administrativo se sub-rogara
nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante equivalente
ao Precgo de Exercicio da Opgao de Venda pago nos termos do item 4.1.24.1 acima, devendo a
Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos necessarios ou
convenientes para que o Agente Administrativo possa se sub-rogar em tais direitos.

4.1.24.6. No caso da sub-rogagao prevista no item 4.1.24.5. deste Termo de Securitizagdo, os
direitos do(s) CDCAC(s) efou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante equivalente ao
Preco de Exercicio da Opgéo de Venda pago nos termos do item 4.1.24.1. acima deixardo de
integrar o Patriménio Separado.

4,1.25. Opgao de Compra Emissora

4.1.25.1. Nos termos dos Boletins de Subscricdo dos CRA Subordinados, os Participantes
outorgardo em favor da Emissora a Opgéo de Compra Emissora, que devera ser exercida pela
Emissora na hipdtese mencionada no item 4.1.25.3. abaixo, mediante o pagamento do Preco
de Exercicio da Opgéo de Compra.

4.1.25.2 A Opgao de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinados e podera
ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 4.1.25.4. abaixo.

4.1.25.3. A Opgéo de Compra Emissora devera ser exercida pela Emissora na hipétese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigagdo pecunidria prevista no
respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, seja em seu vencimento original ou em caso de
declaragdo do vencimento antecipado do respectivo CDCA ou CPR Financeira.

4.1.25.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 4.1.25.3. acima,
a Emissora devera exercer a Opg¢do de Compra Emissora até o montante inadimplido.

4.1.25.5. A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opgéo de
Compra Emissora mediante envio de notificac@o escrita ao respectivo Participante dentro de até

5 (cinco) Dias Uteis da data do exercicio da Opgéo de Compra Emissora.

4.1.25.6. Apds o exercicio da Opgao de Compra Emissora, a Emissora efetuara o cancelamento
dos CRA Subordinados que tenham sido objeto da Opc¢éo de Compra Emissora.
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4.1.25.7. A Opcéo de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora durante o Periodo
de Exercicio da Opg&o de Compra, qual seja, o periodo entre a data de verificacdo da
ocorréncia de quaisquer das Condigbes para Exercicio previstas no item 4.1.25.3 acima e a
data de liquidagéo integral ou Resgate Antecipado total dos CRA Subordinados.

4.1.25.8. Em caso de exercicio da Opcdo de Compra Trading (conforme abaixo definido) a
Opcao de Compra Emissora somente continuara exequivel com relagdo aos demais CRA
Subordinados que néo tiverem sido objeto da Opgao de Compra Trading.

4.1.26 Opgao de Compra Trading

4.1.26.1. Nos termos dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, os Participantes
outorgaram em favor da respectiva Trading a Opgéo de Compra Trading, que devera ser
exercida pela respectiva Trading na hipoétese mencionada no item 4.26.3 abaixo, mediante o
pagamento do Preco de Exercicio da Opgéo de Compra.

4.1.26.2 A Opgdo de Compra Trading abrangerd a totalidade dos CRA Subordinados em
Circulacdo e podera ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item
4.1.26.4. abaixo.

4.1.26.3. A Opcéo de Compra Trading devera ser exercida pela Trading na hipotese de
inadimplemento total ou parcial pelo respectivo Participante da Multa Trading prevista no
respectivo Contrato de Compra e Venda Futura de Produto com prego fixo. A Op¢édo de Compra
Trading é limitada: (i) a uma quantidade de CRA Subordinados equivalente a proporgao que o
valor dos direitos creditérios do respectivo Contrato de Compra e Venda Futura de Produtos
representa do lastro do respectivo CDCA ou da Cessdo Fiduciaria da respectiva CPR
Financeira, devendo-se considerar, exclusivamente nesta hipétese para o calculo do lastro do
CDCA ou da Cessao Fiduciaria da CPR Financeira, somente os Contratos de Compra e Venda
Futura de Produtos com prego fixo inadimplidos pelo respectivo Participante; e (ii) ao montante
de tal inadimplemento.

4.1.26.4. Verificada a ocorréncia da hipotese prevista no item 4.1.26.3 acima, a Trading devera
exercer a Opgao de Compra Trading de forma proporcional ao valor da Multa Trading que tenha
sido inadimplida.

4.1.26.4.1. A Opgao de Compra Trading sera exercida pela respectiva Trading mediante envio
de notificagdo a Emissora, para que esta notifique o respectivo Participante, nos termos do item
4.1.26.5 abaixo.

4.1.26.5. Apos o recebimento pela Emissora da notificagdo da Trading mencionada acima, a
Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opg¢édo de Compra
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Trading, mediante notificacdo escrita ao respectivo Participante dentro de até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de exercicio da Opgdo de Compra Trading.

4.1.26.6. A Opgéo de Compra Trading podera ser exercida pela respectiva Trading durante o
Periodo de Exercicio da Opcéo de Trading, qual seja, o periodo entre a data de verificagéo pela
Trading da ocorréncia do inadimplemento da Multa Trading pelo respectivo Participante e a
quitagado integral da Multa Trading ou a entrega dos Produtos objeto do respectivo Contrato de
Compra e Venda Futura de Produto com preco fixo, o que ocorrer primeiro.

4.1.27 Vencimento Antecipado

4.1.27.1. Nao havera vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente sua Amortizagio
Extraordinaria e Resgate Antecipado conforme disposto no presente Termo de Securitizag3o.

CLAUSULA QUINTA — DOS PROCEDIMENTOS DE MANUTENGAO DA SECURITIZAGAO

5.1. Para fins da Manutencéo da Securitizagdo, conforme estabelecido em cada CDCA e/ou
CPR Financeira, conforme o caso, cada Participante devera atender, cumulativamente, as
seguintes condig¢des (dentre outras descritas nos Documentos da Operagéo):

(a) adimplemento integral e tempestivo de todas as obrigacbes que forem devidas até
entdo, assumidas pelo respectivo Participante nos CDCA efou CPR Financeira de sua
emisséo, nos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, no Acordo Operacional,
nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, e nos boletins de subscricdo dos CRA
Subordinados;

(b) entrega pelos Participantes ao Auditor Juridico com 30 (trinta) dias de antecedéncia a
contar da Data de Vencimento dos CDCA e/ou da Data de Vencimento das CPR
Financeiras, conforme o caso (i) das Novas CPR Fisicas com Penhor Agricola, das
Novas Duplicatas e/ou Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto,
conforme o caso, referentes a Safra 2014/2015 com relacao aos Distribuidores, e (ii) dos
Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, referentes a Safra 2014/2015
com relagdo aos Produtores, cujos direitos creditorios serdo cedidos fiduciariamente em
favor da Emissora; e

(c) na data Data de Aditamento, a celebragdo de aditamento aos Contratos de Cess&o
Fiduciaria para estabelecer a cessdo fiduciaria em favor da Emissora (i) pelos
Distribuidores, de todos os créditos advindos de Novas CPR Fisicas, com Penhor
Agricola e observado o Limite de Concentragéo Distribuidor CPR, e das Novas
Duplicatas observado o Limite de Concentracao Distribuidor Duplicata, e/ou dos Novos
Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, conforme o caso, com relagdo a Safra
2014/2015, em valor que represente, no minimo, a Razédo de Garantia e (ii) pelos
Produtores, de todos os direitos creditérios advindos dos Novos Contratos de Compra e
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Venda Futura de Produto, referentes a Safra 2014/2015, em valor que represente pelo
menos a Razéo de Garantia;

5.1.1. Na hipétese descrita acima, os Participantes se obrigam a formalizar, por si ou por seu
procurador, na Data de Aditamento, todos os aditamentos necessarios aos CDCA, as CPR
Financeiras, as Fiancas e aos Contratos de Cessé&o Fiduciaria a fim de refletir (a) a prorrogacéo
do prazo de vencimento dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, conforme o caso, para mais um
periodo de aproximadamente 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; (b) a substituico
das CPR Fisicas, das Duplicatas e/ou dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto,
conforme o caso, vinculados como lastro dos CDCA por Novas CPR Fisicas, Novas Duplicatas
e/ou Novos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto, conforme o caso; (c) a definicdo
dos Juros Remuneratdrios, que serd correspondente ao Percentual DI do Lastro aplicado sobre
a Taxa DI acordada no Novo Contrato de Opgéo DI com relagédo aos CDCA e do Novo Valor de
Resgate com relagcdo as CPR Financeiras; (d) a constituicdo de Cessado Fiduciaria (i) das Novas
CPR Fisicas, das Novas Duplicatas, e/ou dos Novos Contratos de Compra e Venda Futura de
Produto, conforme o caso, no caso dos CDCA e (ii) dos Novos Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto, no caso das CPR Financeiras; (e) a formalizagdo do Penhor Agricola com
relagdo a Safra 2014/2015, estando os Participantes obrigados a realizar o registro de tais
aditamentos nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos e cartérios de
registro de imdveis, conforme o caso no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar da Data de
Aditamento.

5.2. Sem prejuizo do disposto nos itens 5.1. e 5.1.1. acima, fica certo e ajustado entre as
Partes que, para que efetivamente ocorra a Manutencdo da Securitizagdo € necessario,
cumulativamente que até a Data Limite para Manutencéo da Securitizagdo: (A) com relagdo a
cada CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, (i) que as condicGes descritas nos itens
5.1. e 5.1.1. tenham ocorrido integral e tempestivamente; (ii) que o pagamento pelas Tradings
dos recebiveis dos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto referentes a Safra
2013/2014 seja realizado integral, tempestiva e exclusivamente na Conta Vinculada, no prazo
estabelecido nos respectivos Contratos de Compra e Venda Futura de Produto; e/ou (iii) o
pagamento pelos devedores de Duplicatas seja realizado integral, tempestiva e exclusivamente
na Conta Vinculada, no prazo estabelecido nas respectivas Duplicatas; (B) que o Auditor
Juridico tenha emitido novo Parecer Juridico com relagéo a Safra 2014/2015 confirmando que:
(1) com relagéo as Novas CPR Fisicas, as Novas Duplicatas, bem como ao Penhor Agricola
das Novas CPR Fisicas: (i) o produtor rural, emitente da respectiva Nova CPR Fisica, conforme
o caso, atua no setor de plantio, cultivo e colheita de Produto; (ii) os signatarios da Nova CPR
Fisica, e/ou da Nova Duplicata, conforme o caso, tem poderes para representar o respectivo
produtor rural ou devedor, conforme o caso; (iii) a Nova CPR Fisica e o respectivo Penhor
Agricola sao existentes, vélidos e eficazes de acordo com os seus termos; (iv) a Nova Duplicata
¢ existente, valida e eficaz de acordo com os seus termos; (v) a Nova CPR Fisica esta
devidamente registrada nos competentes Cartérios de Registro de Imoveis (a) do domicilio ou
da sede, conforme o caso, do produtor rural que a emitiu e (b) da matricula do(s) imével(is)
onde se conduz a lavoura dos Produtos objeto de tais Novas CPR Fisicas, conforme o caso; VI)
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os bens e direitos objeto do Penhor Agricola constituido na respectiva Nova CPR Fisica
encontram-se livres e desembaracgados de qualquer 6nus, assim entendido o penhor, alienagao
fiduciaria ou cessdo fiduciaria, gravame e/ou restricdo que possa afetar as garantias
constituidas em favor da Emissora, exceto com relagdo a Cessfo Fiduciaria e aos Onus
Permitidos; (vii) todos os procedimentos e formalidades necessarios a emissdo da respectiva
Nova CPR Fisica, bem como ao aperfeicoamento do Penhor Agricola foram realizados e
concluidos; (viii) a somatéria dos valores das Novas CPR Fisicas emitidas por produtores rurais
integrantes do mesmo Grupo Econdmico ndo ultrapassa o Limite de Concentragéo Distribuidor
CPR; (ix) a somatéria dos valores das Novas Duplicatas emitidas por produtores rurais
integrantes do mesmo Grupo Econdmico ndo ultrapassa o Limite de Concentragdo Distribuidor
Duplicata; (x) o montante empenhado no Penhor Agricola cedularmente constituido nas Novas
CPR Fisicas n&o ultrapassa o limite de 70% (setenta por cento) da capacidade produtiva da
lavoura do respectivo emissor de tal Nova CPR Fisica; (xi) o Penhor Agricola relativo & Nova
CPR Fisica tenha sido cedularmente constituido com base no artigo 5° da Lei n.° 8.929; e (xii) o
produtor rural emitente da respectiva Nova CPR Fisica ou Nova Duplicata, conforme o caso,
ndo tem seu nome incluido na "Lista Suja" do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE),
referente a autuagdes quanto ao emprego de mao-de-obra escrava; e (2) com relagéo as CPR
Financeiras, conforme eventualmente aditadas para fins de Manutencédo da Securitizagéo, de
modo a contemplar a Safra 2014/2015 e ao Penhor Agricola referente a Safra 2014/2015
cedularmente constituido nas CPR Financeiras, conforme eventualmente aditadas: (i) atuagéo
pelo Produtor signatdrio do aditamento a CPR Financeira para fins de Manutencdo da
Securitizagdo no setor de plantio, cultivo e colheita do Produto objeto da respectiva CPR
Financeira, conforme eventualmente aditada; (ii) validade dos poderes de representagédo do
Produtor signatério do aditamento a CPR Financeira para fins de Manutencédo da Securitizagio;
(i) existéncia, validade e eficacia do Penhor Agricola referente a Safra 2014/2015
cedularmente constituido na respectiva CPR Financeira mediante aditamento a CPR
Financeira; (iv) registro do aditamento a CPR Financeira para fins de Manutengdo da
Securitizagdo nos competentes Cartérios de Registro de Imdveis (a) da sede ou do domicilio,
conforme o caso, do Produtor que a emitiu e (b) do imével em que é conduzida a lavoura do
Produto objeto da respectiva CPR Financeira, conforme eventualmente aditada para fins de
Manutengédo da Securitizagéo; (v) o valor nominal das CPR Financeiras ndo ultrapassa o Limite
de Concentragéo Participante; (vi) os bens e direitos objeto do Penhor Agricola relativo a Safra
2014/2015 estarem livres e desembaracados de qualquer énus, assim entendido o penhor,
alienacgao fiduciaria ou cessao fiduciaria, gravame e/ou restrigdo que possa afetar as garantias
constituidas em favor da Emissora, exceto com relagdo aos Onus Permitidos; (vii) realizagdo de
todos os procedimentos e formalidades necessarios ao aditamento da CPR Financeira, bem
como ao aperfeigoamento do correspondente Penhor Agricola relativo a Safra 2014/2015; (viii)

o montante empenhado do Penhor Agricola relativo & Safra 2014/2015 de cada CPR Financeira @/
eventualmente aditada para fins de Manutengdo da Securitizagdo, agregando-se os penhores

de 1° e 2° grau, conforme o caso, ndo ultrapassa o limite de 70% (setenta por cento) da
capacidade produtiva da lavoura do respectivo Produtor; (ix) o Penhor Agricola relativo a Safra /
2014/2015 de cada CPR Financeira eventualmente aditada para fins de Manutenc¢édo da
Securitizacdo foi constituido cedularmente, nos termos do artigo 5° da Lei n° 8.929; e (x) o
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Produtor signatario do aditamento da respectiva CPR Financeira para fins de Manutengéo da
Securitizagdo ndo tem seu nome incluido na "Lista Suja" do Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE), referente a autuagdes quanto ao emprego de méo-de-obra escrava; e (C) que a Apdlice
de Seguro seja renovada para mais, ou contratada por, 1 (um) ano, conforme o caso, de modo
a contemplar a Safra 2014/2015.

5.3. Caso nao se verifique o atendimento de todos os requisitos acima indicados, ndo havera a
Manutenc&o da Securitizacdo e os recebiveis decorrentes dos Contratos de Compra e Venda
Futura de Produto pagos pelas Tradings e os recebiveis decorrentes das Duplicatas pagas
pelos respectivos devedores exclusivamente na Conta Vinculada ser&o destinados ao resgate
antecipado dos CDCA e das CPR Financeiras, além das despesas e demais encargos devidos,
com a liberagdo em favor do Participante, em seguida, de eventual saldo dos valores que
sobejar.

5.4. Em caso de Manutencdo da Securitizacdo, os recebiveis decorrentes dos Contratos de
Compra e Venda Futura de Produto pagos pelas Tradings e os recebiveis decorrentes das
Duplicatas pagas pelos respectivos devedores exclusivamente na Conta Vinculada ser&o
destinados ao pagamento de Despesas elencadas nas alineas (i), (ii), (vi), (vii), (viii}, (ix), (),
(xii), (xiv), (xv), (xvi), (xvii), (xviii) e (xix), do item 14.3 deste Termo de Securitizagao, inclusive as
despesas referentes ao pagamento do prémio e qualquer outra comissdo e/ou encargos
devidos em raz&o da renovacdo ou contratacdo, conforme o caso, da Apdlice de Seguro e
somente em seguida, apds a Data Limite para Manutencio da Securitizagéo, seréo liberados
(a) se referentes a Safra 2013/2014 (1) em favor dos Produtores, em montante equivalente ao
Valor de Resgate, mediante destinacdo de 100% (cem por cento) de tais valores para a
aquisi¢éo pela Emissora, agindo por conta e ordem e em favor dos respectivos Produtores, de
Insumos para a Safra de 2014/2015, ficando o excesso atinente a4 Razéo de Garantia liberado
para utilizacdo na recomposigao de caixa dos Produtores e (2) em favor dos Distribuidores, em
montante equivalente ao Valor Nominal dos CDCA de sua emisséo, acrescidos dos Juros
Remuneratérios até a Data Limite para Manutencéo da Securitizagéo, mediante a destinacao de
100% (cem por cento) de tais valores para a compra, por conta e ordem e em favor dos
Distribuidores, de Insumos para a Safra 2014/2015, e ficando o excesso atinente a Razdo de
Garantia liberado para utilizagéo na recomposicéo de caixa dos Distribuidores. Tais aquisicdes
de Insumos deverdo ocorrer exclusivamente de Fornecedores, por meio de depdsito
diretamente nas contas bancarias de titularidade dos Fornecedores, na medida em que os
mesmos forem efetivamente disponibilizados aos Distribuidores, conforme (x) comprovante de
entrega apresentado pelos Fornecedores e confirmado pelo Distribuidor ou (y) comprovante de
atendimento da Condigdo de Pagamento de Insumos confirmado pelo Distribuidor; e (ii) se
referentes & Safra 2014/2015, (1) em favor da Emissora, para quitagdo integral do Novo Valor
de Resgate das CPR Financeiras na Nova Data de Vencimento das CPR Financeiras, com a
liberagdo, em seguida, de eventual excedente, se houver; e (2) em favor da Emissora para
quitagéo integral do Valor Nominal CDCA acrescido dos Juros Remuneratérios até a Nova Data
de Vencimento CDCA, com a liberagdo em favor do respectivo Distribuidor, em seguida, de
eventual saldo dos valores que sobejar, se houver.
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5.5. A decisdo de renovagéo ou contratagdo, conforme o caso, da Apdlice de Seguro para mais,
ou por, 1 (um) ano, conforme o caso, sera absolutamente discricionéria por parte da
Seguradora, sendo que n&o ha qualquer garantia de que havera a Manutengéo da
Securitizaco, ainda que os Participantes atendam todas as condicdes descritas nos itens 5.1. e
5.1.1. acima.

CLAUSULA SEXTA — DA FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA Sénior

6.1. Os CRA Sénior ser&o objeto de distribuigéo publica, sob regime de melhores esforgos de
colocagdo para a totalidade dos CRA Sénior, nos termos da regulamentagéo aplicavel e do
Contrato de Distribuicéo.

6.2. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencao do registro definitivo da Oferta; (ii) data de
publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo da Oferta.

6.3. Os CRA Sénior serdo distribuidos publicamente a Investidores Qualificados, néo
existindo reservas antecipadas, nem fixago de lotes maximos ou minimos, exceto conforme
disposto no item 6.3.1 abaixo. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocagdo dos CRA Sénior perante os Investidores Qualificados interessados, podendo levar
em conta suas relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica.

6.3.1. Os Investidores Pessoas Vinculadas poderao realizar suas aquisi¢des dentro do prazo
maximo de colocacdo dos CRA Sénior estabelecido para os investidores em geral, e teréo seus
pedidos cancelados em caso de haver excesso de demanda superior em um tergo a quantidade
de CRA Sénior objeto da Oferta nos termos do disposto no art. 55 da Instrugéo CVM n° 400.

6.4. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior sera de até 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data da publicagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

6.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicgo parcial dos CRA Sénior,
desde que apés a Data de Integralizagdo haja colocagéo de, no minimo, o Montante Minimo,
sendo que os CRA Sénior que n&o forem colocados no ambito da Oferta ser&o cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo e desde que apés a Data de Integralizacéo, a
Emissora podera decidir por reduzir o Valor Total da Oferta até um montante equivalente ao
Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta poderdo, quando da
assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA, condicionar sua adesdo & Oferta a
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distribuicao (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de uma proporgéo ou quantidade
minima de CRA Sénior em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n.°
400.

6.5.2. A Emissdo e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
virtude do exercicio da Opgao de CRA Adicionais e/ou da Opcéo de Lote Suplementar.

6.5.3. Na hipétese de ndo atendimento das condicbes referidas nas alineas (i) ou (ii) do item
6.5.1. acima, ou na hipdtese de ndo colocagdo do Montante Minimo, conforme o caso, os
Investidores Qualificados que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da
Oferta receberéo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizacédo dos CRA
Sénior, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de verificacdo do ndo atendimento das
referidas condigdes ou ndo colocagdo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e tributos
devidos, ndo sendo devida, nessas hipdteses, sem qualquer remuneragao ou atualizagdo.

6.5.4. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores Qualificados, conforme
previsto no item 6.5.3. acima, os Investidores Qualificados deverao fornecer recibo de quitagéo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscrigdo dos
CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos.

Colocacéo Privada de CRA Mezanino

6.6. Os CRA Mezanino serdo objeto de Colocagdo Privada e serdo adquiridos
exclusivamente pelos Fornecedores.

6.6.1. Nos termos do item 4.1.8.1 acima, os CRA Mezanino serdo subscritos e integralizados a
vista, em moeda corrente nacional pelos Fornecedores.

6.6.2. Os CRA Mezanino da presente Emissdo nao serdo registrados para negociagdo em
sistema administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA e/ou pela CETIP.

6.6.3. Na hipotese de n&o colocagdo do Montante Minimo, os Fornecedores receberdo da
Emissora os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA Mezanino, no ambito da
Colocacéo Privada, no prazo de 5 (cinco) dias contados da néo colocagdo do Montante Minimo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, sem qualquer remuneragao ou atualizag&o.

Colocacéo Privada de CRA Subordinado

6.7. Os CRA Subordinados serdo objeto de Colocagdo Privada e serdo adquiridos
exclusivamente pelos Participantes.
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6.7.1. Nos termos do item 4.1.8.1. acima, os CRA Subordinados serdo subscritos e
integralizados a vista, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional
pelos Participantes.

6.7.2. Os CRA Subordinados da presente Emissdo nao seréo registrados para negociagdo em
sistema administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA e pela CETIP.

6.7.3. Na hipétese de nao colocagdo do Montante Minimo, os Participantes receberdo da
Emissora os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA Subordinados, no prazo de 5
(cinco) dias contados da ndo colocacdo do Montante Minimo, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, sem qualquer remuneragao ou atualizag&o.

" Declaracées

6.8. Para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo Il da Instrugdo CVM n.° 414, seguem
como Anexos VI, Vil e VIII ao presente Termo de Securitizagdo declaragcdo emitida pelo
Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

CLAUSULA SETIMA — DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.° 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n.° 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo até a Data de
Integralizagéo, sobre as Garantias, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores depositados
na Conta Centralizadora e/ou ha Conta Vinculada, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de
Opcao DI e em caso de Manutengdo da Securitizacdo do Novo Contrato de Opgao DI, bem
como do investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, nos
termos da declaragdo constante do Anexo IX deste Termo de Securitizago.

7.1.1. Nos termos do item 3.6 e anteriormente a Data de Integralizagdo, a Emissora instituird o
Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio consubstanciados em CDCA e
CPR Financeiras vinculados como lastro da presente Emissao, bem como sobre as respectivas
Garantias, mediante celebracdo da declaragdo constante do Anexo IX deste Termo de
Securitizagéo.

7.2. Os Direitos Creditorios do Agronegécio, as Garantias, o seguro objetc da Apolice de
Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora e/ou na Conta Vinculada, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razéo
do Contrato de Opgao DI, do Novo Contrato de Opgéo DI, bem como dos investimentos em
Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdénio da
Emissora e passam a constituir Patrimoénio Separado distinto, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Regime Fiduciério, nos termos do
artigo 11 da Lei n.° 9.514.

—
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7.2.1. O Patriménio Separado (1) sera composto (i) pelos CDCA e pelas CPR Financeiras; (ii)
pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iii) pelas Garantias; (iv) pelo Fundo de Despesas; e
(vi) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta
Vinculada, inclusive mas néo limitado aqueles decorrentes do Contrato de Opgado DI ou, em
caso de Manutencdo da Securitizacdo, do Novo Contrato de Opcgdo DI, bem como
eventuaimente auferidos em razéo dos investimentos em Outros Ativos, e (2) destinar-se-a
especificamente ao pagamento dos CRA e dos custos e obrigagbes fiscais relativos a
Securitizagdo, inclusive, inclusive aqueles listados na clausula 4.1.18. do Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n.° 9.514. O Patriménio Separado abrange
também as Novas CPR Fisicas e as Novas Duplicatas, e/ou Novos Contratos de Compra e
Venda Futura de Produtos, que poderdo vir a ser vinculados aos CDCA, além dos Novos
Contratos de Compra e Venda Futura de Produtos que venham a ser cedidos fiduciariamente
em garantia ao pagamento das CPR Financeiras em caso de Manutencéo da Securitizagéo,
nos termos deste Termo de Securitiza¢&o.

7.3. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, os recursos do Fundo de Despesas e da Conta
Centralizadora, o seguro objeto da Apdlice de Seguro e as Garantias objeto do Regime
Fiduciario responderdo apenas pelas obrigagbes inerentes aos CRA e pelo pagamento das
Despesas do Patriménio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste
Termo de Securitizacéo, estando isentos de qualquer acéo ou execugéo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, nédo sendo passiveis de constituicdo de outras
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo
de Securitizagéo.

CLAUSULA OITAVA — DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 9.1. abaixo, a Emissora administrara o Patrimonio Separado
instituido para os fins desta Emissao, promovendo as diligéncias necessarias a manutengéo de
sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independente do restante de seu
patriménio e elaborando e publicando as respectivas demonstragées financeiras, em
conformidade com o artigo 12 da Lei n.° 9.514.

8.1.1. A arrecadacado, o controle e a cobranga dos Direitos Creditérios sdo atividades
que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas custas e sob
sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugdo do saldo devedor dos Direitos
Creditérios; (ii) o controle e a guarda dos recursos que transitardo pela Conta Centralizadora e
Conta Vinculada; e (iii) a emissdo, quando cumpridas as condicbes estabelecidas, dos
respectivos termos de liberagdo de Garantias.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,

descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.
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CLAUSULA NONA — DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado ensejara a assungao imediata da administracéo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario:

(a) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagéo judicial ou extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperacgédo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(c) decretagéo de faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(d) nado pagamento pela Emissora das obrigagbes pecunidrias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde
qgue a Emissora tenha recebido as prestacGes devidas pelos Participantes, conforme
estipulado nos CDCA e nas CPR Financeiras; e

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista
neste Termo de Securitizacdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo do Patriménioc Separado
e assumida a administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberagao sobre a eventual liquidagéo do Patrimdnio
Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 20 (vinte)
dias, e instalar-se-a, em primeira convocagédo, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em circulagéo, incluindo os CRA
Subordinados, e em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2. acima, os Titulares de CRA
deveréo deliberar: (a) pela liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (b) pela ndo liquidagéo do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeac&o de outra instituicdo administradora,

. )
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fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administragdo, bem como sua
remuneragao.

9.3.1. A deliberacéo pela ndo declaracédo da liquidagdo do Patriménio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
circulagdo, incluindo os CRA Subordinados.

9.4. A liquidag&o do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Vinculada, dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, dos eventuais direitos creditérios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro
e das Garantias integrantes do Patriménio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante
dos Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora
decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagdo dos Titulares de CRA:
(a) administrar os Direitos Creditérios do Agronegécio que integram o Patriménio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos créditos oriundos dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, dos direitos creditérios relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro e das Garantias que lhe foram transferidas, (c) ratear os recursos obtidos
entre os Titulares de CRA na proporcédo de CRA detidos e observado o disposto neste Termo
de Securitizacao referente a prioridade dos CRA Sénior em relagcdo aos CRA Mezanino e aos
CRA Subordinados e dos CRA Mezanino em relagado aos CRA Subordinados, e (d) transferir os
créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio eventualmente ndo realizados aos
Titulares de CRA, na proporgéo de CRA detidos.

9.5. A realizacdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estara limitada aos Direitos
Creditorios do Agronegocio, aos eventuais direitos creditérios relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro, aos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na
Conta Vinculada, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em
Outros Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, as Garantias integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.° 9.514, nao havendo qualquer
outra garantia prestada pela Emissora.

CLAUSULA DEZ - DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:
(a) €& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis

brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebracéo
deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de suas
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(e)

®

C)

(h)

10.2.

obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

& e sera legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

& e sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos
exatos valores e nas condicdes descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras vinculados
a presente Emisséo; ’

os Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se livies e desembaragados de
quaisquer Onus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo
sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou
restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer Participante
ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar os Direitos
Creditérios do Agronegocio ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de
Securitizacéo;

n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacédo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.

Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizaggo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(a

(b)

(c)

SP - 9405886v1 \\‘/\\

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da propria Emissora, mediante
publicagdo na imprensa, assim como prontamente informar tais fatos diretamente ao

Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

) 6
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(d)

(e)
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(ii)

(i)

(iv)

W)

(vi)

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou
néo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas
as informacgdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam
ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

copias de todos os documentos e informagdes, inclusive financeiras e contabeis,
fornecidos pelos Participantes nos termos dos CDCA e das CPR Financeiras
e/ou pelo Agente Administrativo, nos termos do Acordo Operacional;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente Ihe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestido e posigdo financeira referentes ao
Patriménio Separado;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes
e atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de Administragdo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares
de CRA;

anualmente, a revis@o e avaliacdo de risco dos CRA Sénior realizadas pela
Agéncia de Classificagao de Risco, colocando a disposi¢éo cépia dos relatérios
que vierem a ser emitidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento; e

copia de qualquer notificagéo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patriménio Separado, a exame pela Empresa de Auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pelos
Participantes e/ou pelos prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de
obrigagdo constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operagao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de cobranga pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
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realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreendero,
inclusive, as despesas relacionadas com:

(i) publicagdo de relatérios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizagéo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(i) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro;
(iii) extragao de certiddes;

(iv) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagéo, quando necessérias aoc desempenho das fungées; e

(v) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razéo da
Emisséo, e/ou da legislacdo aplicavel.

providenciar a reteng@o e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as quantias
pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposicdes aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

ndo realizar negécios e/ou operagdes (i) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; (i) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
Estatuto Social; ou (i) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagéo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacéo, e, ato continuo,
aos Titulares de CRA, mediante publicagio de aviso, observado o disposto na Clausula
Quinze, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagées que possam, no juizo
razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus
direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizagéo;
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nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de prestador de
servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(i) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagtes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(i) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(i) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal; e

(iv) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nédo estejam
vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA e/ou
pela CETIP, conforme o caso.

contratar instituicao financeira habilitada para a prestagao dos servigos de escriturador e
liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA,;

fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o Patrimdnio
Separado nado respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos termos de
tais contratos;

cumprir com todas as obrigagdes estipuladas na Apdlice de Seguro;

efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovagdo ou contratagéo,

conforme o caso, da Apdlice de Seguro, caso ocorram referidas renovagdo ou
contratacao; e
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() informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia da Manutencdo da Securitizagdo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua ocorréncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais, & obrigatdria a divulgagdo, em notas
explicativas as demonstraces financeiras anuais do Patrimdénio Separado, devidamente
auditadas, de informacdes que abranjam, no minimo, os seguintes aspectos:

(a) descrigdo das Despesas incorridas no respectivo periodo;

(b) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA;
e

(c) valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do Patriménio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condicbes deste Termo de Securitizagéo.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaragdes prestadas ao
Agente Fiduciario e aos investidores, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corregao e suficiéncia das
informagdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiducidrio, declarando que os
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia
descritos pela Emissora neste Termo de Securitizago.

CLAUSULA ONZE — AGENTE FIDUCIARIO
11.1. A Emissora nomeia e constitui a Planner Trustee DTVM Ltda. como Agente Fiduciario da
Emissdo que, neste ato, aceita a nomeacédo para, nos termos da lei e do presente Termo de
Securitizagdo, representar perante a Emissora, os interesses da comunho dos Titulares de
CRA.
11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceita a fungcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacéo especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(b) aceita integralmente este Termo de Securitizago, todas as suas clausulas e condigdes;
(c) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(k)

a celebracado deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas n&o infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacéo objeto do presente Termo de
Securitizagdo, incluindo a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

verificou a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como valor dos bens dados
em garantia, observando a manutengéo de sua suficiéncia e exequibilidade;

os Direitos Creditérios do Agronegécio, os direitos relativos ao seguro constante da
Apdlice de Seguro, os valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada e na
Conta Centralizadora inclusive aqueles eventualmente auferidos em raz&do dos
investimentos em Outros Ativos junto as Instituigdes Autorizadas, e as Garantias
consubstanciam patriménio separado do patriménio da Emissora, vinculados Unica e
exclusivamente a emissdo dos CRA;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedade por A¢bes, para exercer a funcéo que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM n°. 28, de 23 de novembro de 1983;

néo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungbes;
conforme exigéncia do artigo 12, XVII, alinea “k” da Instrugao CVM n.° 28, na data de

celebragdo deste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario identificou que presta
servigcos de agente fiduciario na seguinte emissao:

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao: R$ 78.848.217,78

Série: 52e 62

Data de emissao 17/12/2012

Quantidade de CRA 5.001 (cinco mil e um)

emitidos:

Prazo de vencimento: 31/07/2014

Garantias: Fianca

Eventos de resgate: Total ou parcial
Ndo ha amortizagdo programada.
Ocorreu amortizacdo extraordinaria de

Amortizacao: 55,475% do CRA Sénior e do CRA
Subordinado em 11 de junho de 2013.
Demais amortizagbes ocorrerdo em
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11.3.

critério caixa conforme recebimento
dos lastros

Inadimplemento: Nao

Repactuagao: Nao

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM n.°
28, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissbes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha
atuar na qualidade de agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo

de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituigao.

11.4.

(a)

(b)
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Sao obrigagdes do Agente Fiduciario:

zelar pela prote¢ao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacéo da Emissora na gestao do Patriménio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo das Garantias, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, dos valores
gue venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Vinculada,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros
Ativos junto as Instituicdes Autorizadas, vinculados ao Patrim6nio Separado caso a
Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, a
administracéo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do Patrimdnio
Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualqguer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des dos CRA,

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas neste
Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituigédo das Garantias, observando a manutencgéo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

intimar o reforco das Garantias, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagéo, na
forma disposta nos Documentos da Operacao; ’

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagdes obrigatérias,
alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informagbes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante anincio
publicado nos o6rg&os de imprensa nos quais costumam ser publicados os atos da
Emissora;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao que
possa vir a ser de seu interesse, inclusive com relagdo a ocorréncia da Manutencgao da
Securitizagao;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacdes deste Termo de Securitizagdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragédo ou liquidacéo do
Patrimonio Separado, bem como a nomeagao do liquidante;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo e todas
aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e ndo fazer; e

-
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() acompanhar, diariamente, o valor unitério de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares
de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através da central de atendimento
do Agente Fiduciario, telefones (11) 2172-2628 e/ou do website www.fiduciario.com.br.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagao,
parcelas anuais de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 3
(trés) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizagéo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneraco definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares de
CRA, remuneracao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente
Fiduciario.

11.5.2. As parcelas de remuneracéo do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da primeira parcela da remuneragéo devida ao Agente Fiduciario, até as
datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragéo, calculadas pro rata die se
necessario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS),
CSSL (Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liguido), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social),
excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as obrigagdes assumidas por ela no
presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de repactuacédo das condigdes contratuais apds
a subscricdo dos CRA, serda devido ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado
pelo Agente Fiduciario (a) na assessoria aos Titulares de CRA, (b) no comparecimento a
reunides com a Emissora e/ou com Titulares de CRA, (c) na implementacéo das consequentes
decisdes dos Titulares de CRA e da Emissora e (d) na execucéo das Garantias. A remuneragéo
adicional descrita neste item 11.5.4 devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de entrega do respectivo relatorio
demonstrativo do tempo dedicado pelo Agente Fiduciario para a execugéo dos servigos
descritos no presente item.

11.6. O Patrimdnio Separado ressarcira, o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificacbes, extracdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice
de Seguro, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral (entre
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as quais: edital de convocagdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anuincio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se
a disposicdo etc.), transportes, alimentagdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até
10 (dez) Dias Uteis ap6s a entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

11.7 O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencéo, liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, Assembileia de Titulares de CRA, para que seja eleito o hovo Agente Fiduciario.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto:

(a) a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA;
ou

(b) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Termo de Securitizacdo, por deliberagdo em Assembleia de Titulares de
CRA, observado o quorum de maioria simples descrito no item 13.11. abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuigdes
e responsabilidades constantes da legislacéo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DOZE —~ DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emisséo até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos relacionados aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacéo
(“Ordem de Alocacéo de Recursos”):

(a) pagamento das pagamento de Despesas, caso os valores mantidos no Fundo de
Despesas nao sejam suficientes;

(b) pagamento da Remuneracéo dos CRA Sénior;

(¢) pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior;
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(d) apés o pagamento integral dos CRA Sénior, caso existam recursos disponiveis,
pagamento da Remuneracéo dos CRA Mezanino e amortizagéo do Valor Nominal Unitario
dos CRA Mezanino; e

(e) apds o pagamento integral dos CRA Mezanino, caso existam recursos disponiveis,
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados e Remuneragao dos CRA
Subordinados.

CLAUSULA TREZE — ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens 13.3.3. e 13.11. abaixo.

13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdo, conforme abaixo definido.

13.3. A Emissora podera ser convocada a participar da Assembleia de Titulares de CRA e neste
caso devera adotar as providéncias deliberadas a partir da data da Assembleia de Titulares de
CRA, independentemente de qualquer outra comunicagdo nesse sentido, e quer tenha
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA.

13.3.1. A Emissora nao prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo definida em Assembleia de Titulares de CRA, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme assim instruido. Neste sentido, a Emissora nfo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares
de CRA por ela manifestado frente ao(s) respectivo(s) Participante(s), independentemente
destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou ao(s) respectivo(s) Participante(s).

13.4. Aplicar-se-a4 a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n.°
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

13.5. A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacédo
e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero.

13.6. Observado o item 13.7. abaixo, cada CRA correspondera a um voto nas Assembleia de
Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de CRA ou ndo. Os

CRA Subordinados ndo terdo direito a voto nas Assembleias de Titulares de CRA, exceto nas
hipdteses previstas na Clausula Nona acima e no item 13.6.1. abaixo.
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13.6.1. Em caso de deliberacdes que versem sobre a alteracdo da Data de Vencimento
dos CRA, alteracdo nas hipoteses de Amortizagdo Extraordindria e/ou Resgate
Antecipado e/ou alteragdo ou majoragdo do valor correspondente as respectivas
Remuneragdes dos CRA, serdo validos os votos dos Titulares dos CRA Subordinados e
dos Titulares de CRA Mezanino, sendo admitida a constituicido de mandatarios, nos
termos do item 13.6. acima.

13.7. Exceto com relagédo a Clausula Nona e ao item 13.6.1 acima, para efeito da constituigdo
do quorum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere esta Clausula Treze, seréo
considerados apenas os titulares dos “CRA em Circulagdo”. Para efeitos de quorum de
deliberagéo nédo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e de prestadores de
servico da Emiss&o nas Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.1. O Agente Administrativo podera participar das Assembleias de Titulares de CRA a seu
exclusivo critério, sem qualquer direito a voto, sendo-lhe facultado, entretanto, o direito, mas
ndo a obrigacdo, de emitir opinides e apresentar os documentos e informagbes que entender
convenientes. A participagdo do Agente Administrativo ndo pode ser exigida pelos Titulares de
CRA, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou por qualquer outra parte como condigdo a
realizacéo das Assembleias de Titulares de CRA.

13.8.2. As opinides, documentos e informagbes porventura prestados pelo Agente
Administrativo, nos termos do item 13.8.1. acima, n&o deveréo ser considerados pelos Titulares
de CRA como prova de direito ou recomendacao de voto na respectiva Assembleia de Titulares
de CRA, ndo sendo, portanto, o Agente Administrativo responsavel pelo resultado ou efeitos
juridicos decorrentes de sua participacdo nas Assembleias de Titulares de CRA. O Agente
Administrativo ndo sera responsavel por quaisquer danos ou prejuizos que porventura os
Titulares de CRA venham a sofrer, em razdo do exercicio do direito de voto em qualquer
Assembleia de Titulares de CRA que o Agente Administrativo tenha participado.

13.9. QO Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

13.10. Observado o item 13.7. acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera
ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela CVM.

13.11. Observado o disposto na Clausula Nona e no item 13.6.1. acima, as deliberagdes serdo

tomadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagéo, em primeira
convocacado e em segunda convocagado pela maioria dos presentes.
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13.12. Observado o disposto nos itens 13.6.1. e 13.11. acima, qualquer termo ou condigdo
deste Termo de Securitizacdo somente podera ser modificado caso a alteracéo seja aprovada
pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

13.13. O presente Termo de Securitizago e os demais Documentos da Operacéo poderao ser
alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal
procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das
autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, desde que as mesmas nao
afetem, negativamente, o seu equilibrio econémico financeiro; e (i) da realizacéo de ajustes
formais aos procedimentos da Emissao.

13.14. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quoruns de
instalacdo e de deliberagado estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, seréo consideradas
validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto os Titulares de CRA
Mezanino e Titulares dos CRA Subordinados, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia
de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo
ser divulgado pelo Agente Fiducidrio o resultado da deliberacéo aos Titulares de CRA no prazo
maximo de 10 (dez) dias contado da realizacao da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE — FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO
14.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidacgao integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Centralizadora e/ou aplicados em Outros

Ativos, os recursos a que se refere o item 4.1.18. (iv).

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

14.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separado por meio do
Fundo de Despesas:

(i) as despesas com 0 pagamento de taxas e emolumentos perante a CVM, a ANBIMA,
a CETIP e a BM&FBOVESPA;

(i) o prémio devido a Seguradora em razéo da emissdo da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogacdo, bem como de qualquer comissdo e encargos devidos em

razao da emiss&o ou renovacéo da referida Apdlice de Seguro;

(i) a comissdo de estruturagdo, a comissdo de emissdo, bem como as comissdes de
coordenagao, colocagdo e sucesso dos CRA,;
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(iv)

(vi)

(vii)

(vii)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

SP -9405886v1

custos e despesas relativos a realizacdo de apresentacSes a investidores (road
show) e marketing;

despesas com confecgdo de prospecto no ambito da Oferta;

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigagao dos Distribuidores e/ou Produtores continuarem obrigados ao pagamento
de tais custos e despesas;

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servico de
Agente Digitador, Agente Escriturador, Agente Registrador, Agente de Conta, Agente
de Pagamento, Custodiante, Agente Administrativo e Agente Fiduciario;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operagéo,
realizacéo de diligéncia legal e emissdo de opinido legal;

honorarios referentes & gestao, realizagdo e administragdo do Patrimdnio Separado
e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, as despesas
com cobranga;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de
Risco;

despesas com a publicagdo de aviso ao mercado, anlncio de inicio e antncio de
encerramento no contexto da Emisséo, na forma da regulamentagéo aplicavel;

despesas decorrentes da celebragédo pela Emissora do Contrato de Opgéo DI;

tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, que sejam devidos
pelos Titulares dos CRA como responsaveis tributérios;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentacdo de convocacéo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacéo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizagao dos Direitos Creditérios Agronegécio integrantes
do Patriménio Separado;
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(xvi) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios Agronegoécio integrantes do
Patriménio Separado e/ou das Garantias;

(xvii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimbnio
Separado;

(xviii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora; e

(xix) quaisquer taxas, impostos ou contribuicbes e quaisquer outros encargos, presentes
e futuros, que sejam imputados por lei a Emissora e/ou ao Patriménio Separado.

14.4. Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA est&o descritos
no Anexo X a este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocagdes para as respectivas Assembleias, deveréo ser veiculados na forma de avisos no
jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares.

15.2.  As demais informagdes periddicas da Emisséao e/ou da Emissora ser&o disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacoées Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS — ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

16.1. Este Termo de Securitizagdo sera entregue para o Agente Fiduciario, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n.° 10.931, para que seja declarado pelo Agente Fiduciario
o Patrimonio Separado a que os Direitos Creditérios do Agronegécio estao afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICAGOES
17.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicées
deste Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste

Termo de Securitizag&o.

Se para a Emissora

N
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OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.° 226

Sé&o Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: fernanda@octante.com.br

martha@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 10° andar — Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172 2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletronico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

17.2. As comunicacgbes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apdés o envio da
mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte
pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZOITO - DISPOSIGOES GERAIS

18.1. Né&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizac&o. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razédo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacbes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outr/?
inadimplemento ou atraso.
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18.2. O presente Termo de Securitizagdo & firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.3. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizagdo, somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os
quoruns previstos neste Termo de Securitizagéo; e (ii) pela Emissora.

18.4. Caso qualquer das disposi¢des deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecer&o todas as demais disposi¢Ses ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes sociais e em atos da administracéo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacéo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - FORO DE ELEIGAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
19.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
Securitizagéo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizacdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagéo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2013.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI DEIXADO INTENCIONALMENTE EM BRANCO.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 7%, 87 E 92 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1, 6:(;\ renQoO N4 2. ( ;),u?) ’l’\(\xﬂéée’m /}’\/(Mu? {JZQ WW”M/Q Lﬂ/p
Por:

Por:
Cargo: Cargo: Lutz Malcolm Mano ge Mello Filho
nda Oliveira Ribelro Prado de Malio Procurador
Fema hreior CPF: 302.417.518.02
/’\
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 7% 8% E 97 SERIES DA 1% EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDAC

Por: [e]

Cargo: [e]ViViane Rodrigues
Diretora

© procurador

S
~
J
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DAS 7% 87 E 97 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:

6/7\4///3 4}):)(&

Nome: rr/(/auua ,/}J»,L,Lw
RGN 44 tns 444 -1
CPFIMF n.% %22 332 §9%- &
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ANEXO [-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
. ° . Valor Nominal .
Participante n. CNPJ/CPF Vencimento (RS) Fianca
AGH(COLA PANORAMA Alair Ribeiro Fernandes /
COMERCIQ E 101 | 24.657.868/0001-27 | 29/08/2014 16.990.707,01 Luzia Regina Gutuzzo
REPRESENTACOES LTDA. Fernandes
Antonio Gomes Jardim
Neto / José Jairo dos
Santos / Marcos
AGROATA AGROPECUARIA Gongalves Gomes /
ARAGATUBA LTDA. 102 | 00.748.437/0001-08 | 08/05/2014 521.553,78 Francisco Ivair Feresin /
Jo&o Luiz Coelho / Luiz
Carlos Jardim / Djaniro
Pagliari
José Luis Toesca de
Aquino / Diogenes Toesca
CIARAMA INSUMOS LTDA. | 103 | 12.902.385/0001-61 04/06/2014 361.898,67 de Aquino / Clodoaldo
Eder Evangelista
< Vitor Bento Marasca /
MARA@ESASSOII\_AFE?:IO DE 104 | 94.106.747/0001-72 | 29/08/2014 5.708.900,58 Isolde Marasca / Vitor
) Marasca Junior
SINAGRO PRODUTOS s )
AGROPECUARIOS LTDA. 105 | 04.294.897/0001-64 | 03/07/2014 | 18.611.111,11 | Marcos Antonio Vimercati
SOMA COM REP PROD Frederico Augusto Dejuli /
AGRIC LTDA 106 | 04.982.010/0001-20 | 03/07/2014 1.125.321,72 Luciano Hideyoshi Okuda
TERRA NOVA COMERCIO,
REPRESENTAGOESE | .- | 08.274.274/0001-80 | ag/og/2014 | 3.193.074,07 | Danilo Mesquita Andrade

ASSISTENCIA TECNICA
AGRICOLA LTDA,
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ANEXO | - B
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR Financeiras

Participante n.° CNPJ/CPF Vencimento | Valor Nominal (R$)} Fianga
LUIZ MARCON ~ )
GARASSA 201 246.212.420-91 04/06/2014 3.998.479,72 Nao aplicavel
MARCOS CESAR - .
SEVERO 202 875.272.785-87 15/10/2014 2.223.715,30 N&o aplicavel
lowa
FAZENDA IOWA LTDA. | 203 |05.603.711/0001-74 | 04/06/2014 3.290.453,17 ParticipagOes
S.A.
AGRINVEST BRASIL Raoberto
SA. 204 |07.634.590/0001-53 | 03/07/2014 13.000.171,63 Barretto Martins
BELMIRO CATELAN 208 162.911.150-34 03/07/2014 6.563.579,568 N&o aplicavel
BELMIRO CATELAN | 206 162.911.150-34 03/10/2014 9.150.054,36 Néo aplicavel
W'LLquggﬁERTO 207 | 368.267.820-87 | 03/12/2014 2.729.641,73 Ngo aplicavel
CELITO MISSIO 208 242.598.100-49 08/05/2014 489.681,06 N&o aplicavel
COOPERCAS -
COOPERATIVA DE
PRODUTORES DE 209 |07.790.947/0001-92 | 04/06/2014 1.132.713,80 Nao aplicavel
COMMQD!TIES
AGRICOLA
O TELHAR « L
AGROPECUARIA LTDA. 210 {05.683.277/0001-80 | 03/07/2014 3.964.498,30 N&o aplicavel
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ANEXO Il

LISTA DE DISTRIBUIDORES EMISSORES DE CDCA

LINITE DE
COMPRA DE
NOME FERTILIZANTE
(R$)

AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTAGOES LTDA. 15.000.000
AGROATA AGROPECUARIA ARACATUBA LTDA. 5,000,000
CIARAMA INSUMOS LTDA. 1.200.000
MARASCA COMERCIO DE CEREAIS LTDA. 5.040.000
SINAGRO PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA. 30.000.000
SOMA COMERCIO E REPRESENTACAO DE PRODUTOS
AGRICOLAS LTDA. 11,800,000
TERRA NOVA COMERGIO, REPRESENTAGOES E ASSISTENCIA
TECNICA AGRICOLA LTDA. 5.750.000
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ANEXO Il

LISTA DE PRODUTORES EMISSORES DE CPR FINANCEIRAS

LIMITE DE
NOME FERTILIZANTE
(R$)

AGRINVEST BRASIL S.A. 11.200.000
BELMIRO CATELAN 15.000.000
CELITO MISSIO 3.000.000
COOPERCAS - COOPERATIVA DE PRODUTORES DE
COMMODITIES AGRICOLAS 3.300.000
FAZENDA IOWA LTDA. 4.000.000
LUIZ MARCON CARASSA/ERIKA COSTA GUANAES/
MARCELO CARASSA 5.000.000
MARCOS CESAR SEVERO 5.000.000
O TELHAR AGROPECUARIA LTDA. 10.000.000
WILLY LORIBERTO RADOLL 4.000.000

Os Produtores sao os listados acima e/ou suas controladas e coligadas.
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ANEXO IV

LISTA DE FORNECEDORES

ADM DO BRASIL LTDA.

ADUBOS ARAGUAIA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.
ADUBOS REAL LTDA.

BUNGE FERTILIZANTES S.A.

CIBRAFERTIL CIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES S.A.
COABRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL DO CENTRO OESTE
DO BRASIL -

FERTILIZANTES HERINGER S.A.

FERTIPAR FERTILIZANTES DO MARANHAO LTDA.
FERTIPAR FERTILIZANTES DO MATO GROSSO LTDA.
FERTIPAR FERTILIZANTES DO PARANA LTDA.
GALVANI FERTILIZANTES DA BAHIA LTDA.

MOSAIC FERTILIZANTES DO BRASIL LTDA.

NOBLE FERTILIZANTES S.A.

PENINSULA FERTILIZANTES S.A.

PENINSULA NORTE FERTILIZANTES S.A.

TERRA NOVA FERTIL COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA.
TIMAC AGRO BRASIL LTDA.

UNIGEL QUIMICA S.A.

YARA BRASIL FERTILIZANTES S/A

Os Fornecedores elegiveis sdo os listados acima e/ou suas controladas e coligadas.

(/"ﬁ\
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ANEXO V

LISTA DE TRADINGS

BUNGE BRASIL S.A.

CARGILL AGRICOLA S.A.

CEAGRO AGRICOLA LTDA.

MARUBENI| BRASIL S A.

NOBLE BRASIL S.A.

BSBIOS

GLENCORE DO BRASIL COMERCIO E EXPORTACAO LTDA.

AMAGGI EXPORTACAO E IMPORTAGCAO LTDA.

ADM IMP E EXP S/A

CARGILL COTTON BRAZIL

ECOM AGROINDUSTRIAL CORP LTDA.

GLENCORE IMPORTADORA E EXPORTADORA S.A.

LOUIS DREYFUS COMMODITIES AGROINDUSTRIAL S.A.

OLAM BRASIL LTDA.

OMINICOTTON AGRI COMERCIAL LTDA.

CANTAGALO GENERAL GRAINS S.A.

COOXUPE - COOPERATIVA REGIONAL DOS CAFEICULTORES EM
GUAXUPE LTDA.

EISA — EMPRESA INTERAGRICOLA S.A.

SEARA ALIMENTOS S.A.

BRF S.A.

MANTIQUEIRA ALIMENTOS LTDA.

MULTIGRAIN S.A.

CHS AGRONEGOCIO — INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

As Tradings elegiveis sao as listadas acima e/ou suas controladas e coligadas.
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ANEXO VI

Declaracdo do Coordenador Lider (item 15, Anexo lll, ICVM 414)
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BRADESCO BBI S.A,, instituicdo financeira com estabelecimento na
Cidade S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, n® 1.450, 8° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.271.464/0073-93, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo
llf da Instrugdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de coordenador lider da oferta publica dos Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 92 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 12 (primeira) emissdo da Octante Securitizadora S.A. (“Oferta” e
“Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos que verificou,
em conjunto com a Emissora, o Agente Fiduciario e assessores legais contratados
para a Oferta, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia
das informagdes prestadas pela Emissora no prospecto da Oferta e no “Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegécio das 72, 82 e 92 Séries da 12 Emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.”.

S&o Paulo, 16 de setembro de 2013

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Por: Renato Ejnisman
Cargo:

S
2

8B\ _~
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ANEXO Vil

Declaracao da Octante Securitizadora S.A. (item 15, Anexo Ill, ICVM 414)

-
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DECLARAGAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A,, sociedade por agdes com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.822/0001-63, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n.,° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comiss8o de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n.° 22.390, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”), para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo
I da Instrugao CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 9% série de sua 1? emissdo (“Oferta” e “Emissora”, respectivamente), declara,
para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider, o
Agente Fiducidrio e assessores legais contratados para a Emissé&o, a legalidade e
auséncia de vicios da operagéo, aléem de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcéio e suficiéncia das informagbes prestadas pela
Emissora no prospecto da Oferta @ no "Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio das 7¢, 8% e 9° Séries da 1° Emiss@o de Certificados de Recebivels
do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 18 de setembro de 2013,

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Y0P A O o Fenronds O/

Por: ) Por: Fernanda Olivalra R
o Martha de S& Pessda Cargo: B &retg;«;ﬁadodewlelm
go: Diretora '
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ANEXO VIl

Declaracdo do Agente Fiduciario (item 15, Anexo lll, ICVM 414)
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de
S50 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 67.030.395/0001-46, instituicdo devidamente
autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, neste ato representada na
forma de seu contrato social, para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo
Il da Instrugdo CVM n.° 414, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario
(“Agente Fiduciario”) dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 9% Série
da 12 (primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1°
(primeira) emissdo da Octante Securitizadora S.A. (“Emissora” e “Oferta’,
respectivamente), declara, para todos os fins e efeitos que verificou, em conjunto
com a Emissora, o Coordenador Lider e assessores legais contratados para a
Emiss3o, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das
informacgdes prestadas pela Emissora no prospecto da Oferta e no “Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio das 72, 82 e 9% Séries da 1° Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.".

S&o Paulo, 16 de setembro de 2013

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA @
1 QW@

Hayvio D guetom
Procu dor

Cargo: ViJiane R}:drigues Cargo
! : Diretora . .
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ANEXO IX

Declaracdo da Octante Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 12.139.922/0001-
63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE
n.° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n.° 22.390,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora’), para fins de atender o
que prevé o item 4 do anexo lll da Instrugdo CVM n.° 414, na qualidade de Emissora da oferta
publica dos CRA das 72, 82 e 92 Séries da 1?2 Emissdo ("Emiss&0”) da Octante Securitizadora
S.A., declara, para todos os fins e efeitos que instituiu regime fiduciario composto (i) pelos
CDCA e pelas CPR Financeiras, (i) pelas Garantias, (iii) pelo seguro objeto da Apodlice de
Seguro; (iv) pelo Fundo de Despesas; e (v) pelos valores que venham a ser depositados na
Conta Vinculada e/ou na Conta Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes do Contrato de
Opgao DI e/ou do Novo Contrato de Opcéo DI, bem como aqueles eventualmente auferidos em
razdo dos investimentos em Outros Ativos, o qual ndo se confunde com o patriménio comum da
Emissora e se destina exclusivamente a liquidacédo dos CRA a que esta afetado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administragdo e obrigacées fiscais, bem como que o
Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio da Emisséo foi entregue para custddia
pelo BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 4° andar (parte), 11°, 13° e 17° (parte)
andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.201.501/0001-61.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2013.

1. 2,
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO X
Tratamento fiscal

Os Titulares de CRA nédo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para
fins de avaliar o tratamento fributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operagbes com CRA.

Imposto de Renda

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras
estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”), a ser calculado com
base na aplicacéo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da aplicagdo geradora dos
rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o
investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas néo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacéo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagado com o Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%,
(dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o
equivalente a R$240.000,00 por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas n&o-
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras nao integram
atualmente a base de calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”) e da Contribuicdo ao Programa de Integragao Social (“PIS”), caso a respectiva
pessoa juridica apure essas contribuigdes pela sistematica cumulativa. Por outro lado, no caso
de pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica ndo-cumulativa, tais contribuigées
incidem atualmente a aliquota zero sobre receitas financeiras (como o seriam as receitas
reconhecidas por conta dos rendimentos em CRA).

{;\
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Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicées financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao
do IRF.

Nao obstante a isencdo de reten¢do na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via de regra, e a excegdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos
estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das instituigdes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo potencialmente sujeitos a Contribuicéo
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%
(quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da
Lein.®11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compensavel (artigo 76, ll, da Lei n.° 8.981). As entidades imunes
estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condicéo a fonte
pagadora (artigo 71 da Lei n.° 8.981, com a redacao dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de
1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem
em CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN n.° 2.689, os
rendimentos auferidos estéo sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento).
Excecao é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo considerados como
de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que néo tributam a renda ou que a tributam
a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF

Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operagbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes do Conselho
Monetario Nacional (Resolucdo CMN n.° 2.689), inclusive por meio de operacfes simultaneas,
incluindo as operag¢des de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
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incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 6% (seis por cento) no ingresso e a aliquota zero no
retorno, conforme Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser reduzida até o percentual de 0% (zero por
cento) ou majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, relativamente a transages ocorridas apds esta eventual alteracéo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”)

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do |OF/Titulos, conforme Decreto n.°
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
|OF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes
ocorridas apos este eventual aumento.
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