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TERMO DE SECURITIZACAQ DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 13,
27, 37 E 4% SERIES DA 172 EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A,

Pela presente instrumento particular, as partes:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida
e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sade na
cidade de S50 Paulo, Estado de S50 Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Vila Madalena,
CEP 05445-040, inscrita no CNP)/MF sob o n? 12,139.922/0001-63, bem como
na Comissao de Valores Maobiliarios - CWM sob o n® 22,390, com seu estatuto
social registrado na JUCESP sob o NIRE 35.300.380.517, neste ato representada
na forma de seu estalito soclal ("Emissora® ou “Securitizadora™): e

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Erigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 202, inscrita no CNPY/MF sob o no.
£2.610.500/0001-88, neste ate devidamente representada na forma do seu
Contrato Social {(“Agente Fiducidrio®, sendo a Emissora & o Agente Fiducisrio
referidos em conjunto come "Partes” e individualmente e indistintamente como
“Barte”),

firmam o presente "Termo de Securitizacio de Direitos Creditrios do Agronegdcio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 18, 22, 3% g 49 Séries ga
178 Emissdo da Oclante Securitizadora 5.A. " ("Termo de Securitizacio™), de acordo com
a Lel 11.076, bem como em consondncia com o Estatuto Social da Emissora, para
formalizar a securitizagio de Direitos Creditdrios do Agrenegdcio e a correspondente
emissac de certificades de recebiveis do agronegécio pela Emissara, de acordo com as
seguintes cldusulas e condiches.

CLAUSULA I - DAS DEFINICOES

i s Excete se expressamente Indicado: (1) palavras e expresses em mallsculas,
ndo definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixe ou nos demais
Documentos da Operagdo (abaixo definido); e (ii) o masculine incluird o feminine e a
singular incluira o plural. Tedas as referéncias contidas neste Termo de Securltizacho a
quaisquer outres documentos significam uma referéncia a tals documentos da maneira
que se encontrem em vigor, conforme aditados efou, de qualquer forma, modificados.

"Agéncia de Classificacio de significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO |
Risco™; BRASIL LTDA., sociedade com sade na cidade de Sdo

Paulo, Estade de S3io Paulo, na Awvenida E-rlgadein:ui

.; ;
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Faria Lima, 201, inscrita no CHNP)YMF sob
n.% 02.295.585/0001-40, ou sua substituta nos
termos deste Termo de Securitizagio, contratada pela
Emissora e responsavel pela classificagio e atualizacdo
trimestral dos relatdrios de classificacdo de risco dos
CRA;

“Agente de Formalizacio &
Cobranca Extrajudicial™:

significa a AFORT SERVICOS E SOLUCOES
FINAMCEIRAS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
do Bosque, n.? 1589, conjunte 1401, Bloco Capitalium
- Barra Funda, inscrita mo CNP)YMF sob o n.?
16.966.363/0001-16, contratada para realizar a
cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

“Agente de Formalizacio e
Cobranca Judicial":

significa o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado
de S3c Paule, na Avenida Francisco Matarazzo,
n.® 1500, 169 andar, torre Mova Yerk, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 03.873.308/0001-30, contratado
para realizar a formalizagdo dos Direitos Creditorios e
cobranga  judicial dos  Direitos  Creditdrios
Inadimplidos;

| “Agentes de Formalizac3o e
Cobranca®™:

significa o Agente de Formalizacdo e Cobranga
Extrajudicial e o Agente de Formalizacho e Cobranca
Judicial, quando referidos em conjunto;

| "Agente Fiduciaria” ou
"Custodiante” ou "Agente
Escriturador™:

ey =

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E |
VALORES MOBILIARIOS LTDA., ecanforme
gualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacio;

"Aamortizacia Extraordinaria™:

significa a amortizacdo extracrdindria parcial dos CRA,
em virtude da ocorréncia das hipoteses previstas na
Clausula 7.6 abaixo deste Termo de Securitizagdo;

*Anexos”;

significa os anexos ao  presente Termo de
Securitizagao, cujos termos sdo parte Integrante e
complementar deste Termo de Securitizagdo, para
todos os fins e efeitos de direito; ‘/
1]
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“spdlice de Sequro™: significa a Apdlice de Segure, a zer emitida pala
Seguradora, tendo a Emissora como beneficiaria de
forma a assegurar o pagamento dos CRA Seniores até
o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro;

"Accembleia de Titulares de significa a assemblela geral de Titulares de CRA em

CRA": Circulacae, realizada na forma da Clausula 15 deste
Termo de Securitizacao;

"Ban ioui 5 significea o BANCDO BRADESCOD S.A., instituicio
financeira com sede no nicleo administrative Cidade
de Deus, 5/M, Vila Yara, Osasco, Estado de Sio Paulo,

I inscrita no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12;

"B3": significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAD -
Segmento CETIF UTVM, socledade com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Praca
Antonio Prado, n® 48, 72 andar, Inscrita no CNPI/MF
sob o n? 09.346.601/0001-25:

"BACEMN": significa o Banco Central do Brasil;

"Boletins de Subscricio™: significa os Beletins de Subscrico de CRA Sénior, os
Boletins de Subscrigio de CRA Subordinade Mezanino
I, o5 Boletins de SubscricBo de CRA Subordinado
Mezanino 11 e os Boletinsg de Subscricio de CRA
Subardinado Jinlor, quanda referidos em conjunto;

“Boletim de Subscriciio de significa os boletins de subscrigio de CRA Sénlor, por

CRA Sé&nior™: melo do qual o5 Investidores Profissionals
subscreverdo os CRA Senioras:

“Boletim de Subscricio de significa os boletins de subscricdo dos ER:ﬁ._L

CRA Subordinado Janlor™: Subordinados  Juniores, por melo do gual os
Devedores-Distribuidores  subscreverdo os  CRA
Subordinadaos Juniores;

"Boletim de Subscricie de significa ©s boletins de subscrigio dos CRA

CRA Subardi Subordinades Mezanines I, por meio do qual os

Mezanino 1": Investidores Profissionais subscreverdo os CRA
Subordinados Mezaninos I; 2

f
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“Boletim de Subscricio de
CRA Subordinado
Mezanine 11"

significa os boletins de subscricdo dos CRA
Subordinades Mezaninas [1, por meio do qual a
Companhia subscrevera os CRA Subordinados
Mezaninos 11;

“Brasil” ou "Pais":

significa a Republica Federativa do Brasil;

"CDCA™:

significa cada Certificado de Direltos Creditérios do
Agronegdclo, emitido ou gue venha a ser emitido por
um Devedor-Distribuidor em faver da Endossante, de |
acordo com @ Lel 11.076 e cuja Identificacio e |
caracteristicas estdo ou estardo identificadas no Anexo
I deste Termo de Securitizacdo;

significa nlﬂunselhn Mnnel:arf-u-f-ta:iunal;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda:

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

significa a colocacdo privada (i) dos CRA Subordinados
Mezanines II para a Companhia, os quais ser3o
equivalentes a 5% (cinco por cento) em relacdo ao
valor tetal da Emissfo, representados por até
3.737.046 (trés milhdes, setecentos e trinta e sete mil
& quarenta e seis) CRA Subordinados Mezaninos II: e
(i) dos CRA Subordinados Juniores para os Devedores-
Distribuidores, os quais serdo edquivalentes a 159%
(quinze por centa) em relacdo ao wvalor total da
Emiss8o, representados por até 11.211.137 (onze
milhtes, duzentos e onze mil, cento e trinta e sete)
CRA Subordinados Juniores:

significa 8 AGRICHEM DO BRASIL S.A., scciedade
por aches devidamente constitulda e existente de
acordo com as lels da Repiblica Federativa do Brasil,
com sede na cidade de Ribeirfio Preto, Estado de S8o
Paulo, na Rua Uruguai, n® 1.876, inscrita no CNPJ/MF

sob o n® 03.860.995/0001-92; fF




*CondicBes de Cessdo ou

significa as condicoes atendidas pelos  Direitos
Creditorics do Agronegdcio para gue a Emissora
adquira tais Direitos Creditorios do Agronegdcio para
composicio do lastro dos CRA, as quals serBo objeto
de declaracdo pelos Devedores-Distribuldores, nos
termos da Clausula 4.10 deste Termo de
Securitizacdo;

significa as condicoes atendidas para qu e_haja
Revolvéncia, nos termos da Cldusula 4.13 deste Termo
de Securitizacan;

significa a conta corrente de titularidade da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco S A. (banco n? 237),
sob n? 4.441-5 e agéncia 3396-0, movimentada
exclusivamente pela Emissora, na qual serfo
depositados todos e quaisquer valores referentes ao
Patrimdnio Separado;

"Cantratos de Cessio™:

significa cada “"Conbrato de Cessdo, Promessa de
Cessfo e AguisicGo de Direitos Creditdrios do
Agronegécio e Outras Avencas®, celebrado entre a
Emissora, os respectivos Dewvedores-Distribuidores,
em 22 de janelro de 2018, por mele do qual os
Devedores-Distribuidoras caderam @ ge
comprometeram a8 ceder seus respectivos Direitos
Creditdrios do Agronegécic 8 Emissora;

"Contrato de Distribuicio™:

significa o "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegadcio, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocacag, da 19 ¢ 28 Séries da 173 Emissdo da
Jctanle Securiizadora 5.A.7, celebrado em 22 de
janelro de 2018, entre a Emissora, a Endossante, o
Coordenador Lider a8 Companhia;

"Contrato de Farmalizacio e
Cobranca™

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Verificacdo de Formaliza¢doe de Direitos Creditdrios do
Agranegocio e Cobranca de Direitos Creditdrios do
Agronegdcle  Inadimplidos e Outras Awvencas”®
celebrado em 22 de janeiro de 2018, eptre a Emissora i
d Endossante, o Agente Fiducidric, o Agente d
Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e o Agente d




Formalizacao & Cobranca Judicial, por meio do gual os
Agentes de Formalizagio e Cobranga foram
contratades  pela Emissora  para werificar o
atendimento pelos Direitos Creditdrios do Agronegdcic
aos Critérios de Elegibilidade, s Condicies de Endosso
ou Cessho, e a cobranga extrajudiclal e/ou judicial dos
Direltos Creditdrios Inadimplidos, independentemente
de ter sido Iniciado o processo de cobranca judicial
efou extrajudicial;

"Contrato de Opcao DI

slgnifica os contratos de opgdo de compra sobre indice
de taxa média de Depdsitos Interfinanceires de um dia
negoclados na B3 com vencimentes mais proximoes
Data de Vencimento dos CDCA & 4 Data de Vencimenta
das Duplicatas, a serem celebrados pela Emissora em
montante equivalente 3 soma do valor de resgate dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, sendo em
qualguer caso liquido como se nenhuma retencio ou
dedugSo de taxa, tributo ou contribuiclo fosse
realizada (gross-up);

significa o Contrate de Prestaciio de Servicos de
Agente Custodiante, Flducidrio e Escriturador
celebrado em 22 de janeiro de 2018, entre a Emissora
e o Custediante;

"Coordenador Lider”:

significa a TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., Institulcio financeira
integrante do sistema de distribuicla de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Joaguim Florlans, n® 100, 59
andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 03.751.794/0001 -
133

significa a Emprasa Brasileira de Correlos e Telégrafos;

significa os CRA Senlores, o CRA Subordinados
Mezaninos I, os CRA Subordinados Mezaninos 11 & os
CRA Subordinados Juniores, quando referidos em

conjunto; !4
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significa para os fins dos quoruns de Instalacdo e de
deliberacdo em assembleia pravistos neste Termo de
securitizacde, significa a totalidade dos CHA em
circulacho no  mercado, excluides aqueles de
titularidade da Endossante e os que a Emissora possulr
em tesouraria, ou que sajam de propriedade de seus
respectivos controladores ou de qualquer de suas
respectivas contreladas, ou coligadas, dos fundos de !
investimento administrados por socledades
integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da
Endossante ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo econSmico da
Emissora efou da Endossante, bem como dos
respectivos diretores ou consalheiros e respectives
cénjugeas oL companheiros, ascendentes,
descendentes & colaterals até o 29 grau;

"CRA Sénior”;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 12 série da 17 emissBo da Securitizadora;

"CRA Subordinado Jdnior™;

significa os certificados de recebliveis da agronegdcio
da 49 cerie da 17® emissio da Securitizadora;

“CRA Subgrdinado significa os certificados de recebivels do agronegocio

Mezaning I*: da 23 série da 17° emissio da Securltizadora;

"CRA Subordinado significa os certificedos de recebiveis do agrnnag&cln.

Mezaning 117 da 32 série da 17* emissdo da Securitizadora;

*Critérios de Elegibili . significa os critérios de elegibilidade descritos na
Cléusula 4.9 do presente Termo de Securitizaco,
utilizados para selegSo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, os quals terSo sido verificados pelas
Agentes de Formalizacdo e Cobranca até a Data de
Emissdo e ate a data de cada Revolvéncia, conforme a
Caso;

VM significa a ComissBo de Valores Mobilidrios:

"Data issag": significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 2 de

fevergiro de 2018; {




"Data de Vencimento™:

significa a data de vencimento efetiva dos CRA, quﬁl_
sgja, 31 de dezembro de 2021

 "Data de Vencimento das
Duplicatas™:

significa as datas de vencimento das Duplicatas,
conforme venham a ser identificadas ne Anexo I deste
Termo de Securitizagio;

"Data de...‘;.fgn;imgnm dos
CDCA™

significa as datas de vencimento dos CDCA, de até 120 |
(cento e vinte) dias apds a respectiva data de emissic
de cada CDCA, exceto nos CDCA emitidos até 31 de
janeire de 2018, que terfo vencimento maximo até 28
de fevereiro de 2018, observado que a Emissora terd
o direite de, a seu exclusivo critéric & sem a
necessidade de aprovagio pelos Titulares de CRA,
acatar o pagamento dos CDCA em até 30 (trinta) dias
apds o vencimento original dos CDCA, sem gue um
evento de inadimplemento seja configurado;

"Data de Verificacio de
Perfarmance™

significa 0 10° {décimo) Dia Util contado das datas de
vancimentoas dos Direltos Creditérios do Agronegdcio,
nas quais a Emissora wverificara quais Direitos
Creditdrios do Agronegdcio foram devidamente
quitados ou Inadimplides, verificard as Condigies para
Revolvéncla e verificard o montante disponivel em
caixa para Amorlizacie Extraordindria ou Resgate
Antecipado, conforme o caso, quals sejam: 31 de maia
de 2018, 21 de outubro de 2018, 31 de maio de 2019
g 31 de outubro de 2019;

Substituicio dos CDCA":

significa a data ate a qual os Devedores-Distribuidores
poderdo substituir os CDCA por Duplicatas devidos
pelos Devedores-Produtores Rurais, qual seja, a Data
de Vencimento do CDCA respectiva;

“Data Limite de Aguisicio de

Direitos Creditérios do
Agronegocio”:

significa as datas limite para que a Emissara adquira
neves Direitos Creditérios do Agrenegécio, com os
recursos oriundes dos pagamentos parciais ou totals
dos Direites Creditérios de Agronegdcio, quais sejam:
20 (vinte) Dias Uteis apds as respectivas Datas de
Vencimento dos CDCA e Datas de Vencimento das
Duplicatas, observadas as Condigbes para
Revolvéncia;

1]



significa as despesas Incorridas pela Emissora para
estruturacdo da Emiss8o e da Oferta Restrita e
manutencdo da estrutura da Emissio e da Oferta
Restrita, conforme descritas pna Clausula 16 deste
Termo de Securitizacio;

"ﬁEvédma-Fmdu_mEﬁ
Rurais":

significa devedores dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio representades pelas Duplicatas que (a)
na caso das pessoas fisicas, sejam produtores rurais:
ou {b) no caso das pessoas juridicas, possuam objetn
social correspondente & atividade de produtor rural,
adquirentes dos Insumos comercializados  pela
Companhia ou por terceiros gue ndo sejam
concorrentes da Companhia;

"Devedores-Ristribuidares”

significa os distribuidores ou cooperativas de
produtores rurais devedores dos Direitos Creditdrios
do  Agronegdcia  representados pelos  CDCA,
identificados no Anexo I deste Termo de Securltizacio
e gue tenham limite aprovado pela Seguradora no
momento da emissao do COCA:

significa os Devedores-Produtores Rurais e os
Devedoras-Distribuidores, gquando referidos em
conjunto;

significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo,
dia declarado como feriade nacienal ou dias em gue,
por gualguer motive, ndo haja expediente bancario na
praca em que a Emissora é sedlada, ressalvados os
Cas0s Cujos pagamentos devam ser realizados por
melo da B3, hipotese em que somente serd
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sdbado,
domingo ou dla declarade como feriado nacional.
Exclusivamente para o cdlcule da Remuneracio serd
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional;

" Clirei i (]
Agroneqocio™

significa os direltos creditdrios do agronegdcio
vinculados coma lastro dos CRA, consubstanclades por
CDOCA e Duplicatas, conforme o caso, todos integrante
do Patrimonio Separade e identificados no Anexo
deste Termo de Securitizacio; '

11



significa os Direitos Creditorios do Agronegdcio
wencidos e nao pagos pelos respectives Devedores nas |
respectivas datas de vencimento, independentemente
de ter sido iniciado o processo de cobranca judicial
efou axtrajudicial:

" Direitos Creditérics do
Agronegocio Quitados”:

significa os Direltos Creditdrios do Agrnn-egér;iu
devidamente pagos por seus Devedores até as
respectivas datas de vencimento;

"Documentos
tarias™:

significa os documentos gue evidenciam a Exlsténn:ia,_
validade e exequibilidade dos Direitos Creditérios do
Agronegoclo, quais sejam:

a) corm relagio as Duplicatas: (1) as Duplicatas
com aceile expresse do Devedor-Produtor Rural;
(ii) as notas fiscais que comprovem a realizacio de
Operactes de Compra e Venda; (i) documenta habil
comprobatdric da  entrega e recebimento  da
mercadaria, em via original ou copia autenticada; (iv)
05 comprovantes, emitidos pela Empresa Brasilelra de
Correlos e Telégrafos (Correios) cu a assinatura em
terma  propric  entregue  pelos  Devedores-
Distribuidores, relativos ao  recebimento  das
Notificagbes de Cessdo enviadas aos Devedores-
Produtores Rurais, com a data da entrega e respectiva
assinatura da pessoa gue recebeu o documento: ou

b} com relacio aos CDCA (i) os CDCA com
endesso completo em favor da Emissora: (ii) as Motas
Promissarias; e (lil) todo e qualquer outro documento
exlgide pela Emissora para comprovacao  da
titularidade dos CDCA:

significa os documentos relatives & Emissio e & Oferta |
Restrita, conforme em viger, quals sajam: (i) os
Documentos Comprobatdries; (i) o presente Termo
de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Formalizacie e
Cobranca; (iv) os Boletins de Subscricio; (v}
Contrato de Distribulcio; [vi) os Cantratos de Cessﬁng
(vil}) Contrato de Prestagio de Servigos; (wiil)
Apdlice de Seguro; (ix) o Acordo Operacional; e {x) |
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os demais instrumentos celebrados com prestadores
de servicos contratados no ambite da Emissdo e da
Oferta Restrita;

"Dupllcatas”: significa as duplicatas emitidas pelos Devedores-
Distribuidores contra os Devedores-Produtares Rurais,
com aceite expressc destes, nos termos da Lei no
5.474 no dmbito das Operages de Compra e Venda;

"Emissan”: significa a 172 emiss8o dos CRA da 13, 23, 38 g 4&
séries da Emissora;

"Emissora” ou significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A.,

"Secuntizadora"™: conforme qualificada ne predmbula deste Termao de

Securitizagao;

"Empresa de Auditoria™;

significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Arguiteto Olavo Redig de Campos,
n® 105, CEP 04711-904 - S0 Paulo/SP - Brasil, ou
outra gue venha a ser contratada pela Emissora;

"Endossante™

significa 8 OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de So Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Vila
Madalena, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF soh
n® 20.754.951/0001-63, com ssu contrato social
registrado na JUCESP sob o NIRE 35228548593;

"Eventos de Liguidacio do
Patriménio Separado™

significa os eventos que enssjardo a liquidacie do
Patriménic Separado, conforme definides na Cldusula
11 deste Termo de Securitizacio;

*Fundo de Despesas”:

significa um fundo composto por um montante a ser |
provislonado na Primeira Data de Integralizacie, o
gual sera utilizado para pagamento das Despesas a
serem incorridas durante a wvigéncia dos CRA,
conforme descritas na Cldusula 9 deste Termo de
Securitizagdo, e devera ser investido em Outros
Alivos;

Vi

sign'i'ﬁv;a o Indice Geral de Precos de Mercado — IGP- 4
calculado e divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas;
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significa razdo entre (a) a soma do Valor Nominal
Unitario dos CRA Seniores multiplicada pela
guantidade de CRA Seniores e do Valor Mominal
Unitdric dos CRA Subordinados Mezaning I
multiplicado pela guantidade de CRA Subordinados
Mezanino I, e (b} os Direitos Creditdrios do
Agronegacio ainda ndo vencidos trazides a wvalor
presente pela Taxa de Remunerac@o CRA Subordinado
lanior {considerando que a Taxa DI utilizada serd a
Implicita dos Contratos de Opcde DI), desde a
respectiva Data de Vencimento dos CDCA & Data de
Vencimento das Duplicatas até a respectiva Data de
Verificaclo de Performance;

"IOE/Camblo”: significa o Imposto sobre Operagies de Cambio;

*IOF/Titulos"; significa o Imposto sobre Operacles com Titulos e
Valores Mobllidrios;

"IRRF": significa o Impoesto de Renda Retido na Fonte;

"Institulcies Autorizadas": significa gqualquer uma das seguintes instituigBes,

desde que possuam classificagdo de risco pela Agéncia
de Classificagdo de Risco: (i) Banco Bradesco S.A_;
{ii} Ttas Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander {Brasil)
5.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco do Brasil
2.4, (vi) Instituigles financeiras cujo risco nBo altere
g classificacdo de risco dos CRA Sénlor; efou
(vii) qualquer Instituicdo integrante do mesmo arupo
econdmico das instituigBes financeiras acima referidas

cujo risco ndo altere a classificacdo dos CRA Sénior, |

Inclusive as administradoras e gestoras de fundos de
Investimento, com liquidez didria e juros pbs-fikados;

"Instrucio OV 414";

significa a Instrucdo CVM no 414, de 30 de I:IEz-E:'nhru
de 2004, conforme alterada;

*Instrucao CWVM 476"

significa a Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de |

£00%, conforme alterada:

"Instrucac CWM 583"

significa a Instrugio da CWVM no 583, de 20 d
dezembro de 2016, conforme alterada:

L4
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| "1 significa Instrugo Normativa;

""'I_uiumga": significa os defensivos agricolas, adubos, corretivos,
fertilizantes, biofertilizantes e cutros insumes agricolas
comercializados pela Companhia;

*Investidores®: slagnifica »:rs Investidores Qualificados & os Investidores
Profissionais, quande referidos em conjunto;

"Investidores Profissionais™:  significa os investidores profissionais, assim definidas
nes termos do artigo 99-A da Instrugdo CVM n® 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;

"Investidores Qualificados": significa os investidores qualificados, assim definidas
nos termos do artigo 99-B da Instrucdo CVM n® 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;

“JUCESP™: significa a Junta Comercial do Estada de SHa Paulg;

"ITE™: significa Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida;

"Lel 5.474%: slgnifica a Lel n® 5474, de 18 de julho de 1968,
conforme alterada;

"Lel §.929": significa a Lei n? 8,929, de 22 de agosto de 1994,
coenforme alterada;

“Lel 9.514": significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada;

"Lei 11.076": significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

"Leis Antlearrupcio™ significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n? B.420, de 18 de
margo de 2015 e, desde gue aplicdvel, a 1.5 Foreign
Corrupt Practice Act of 1977;

" iedad significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Aches": conforme alterada;
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Apali i

significa a soma do Valor Nominal Unitdrio dos CRA
Senlores acrescido da Taxa de Remuneracio CRA
Sénior até o 2¢ (segundo) Dia Util apds a data
esperada de pagamento da respectiva indenizago e
da Valor Nominal Unitdric dos CRA Subordinados
Mezanino 1 acrescide da Taxa de Remuneracio CRA
Subordinado Mezanino I até o 29 (segundo) Dia Util
apos & data esperada de pagamento da respectiva
indenizagdo, observadas as limitagBes Indicadas neste
Termo de Securitizacdo e os demals termos e
condiges das condigBes gerals, especiais e
particulares da Apdlice de Seguro;

"Multa Indenizatéria™

significa o wvalor da Indenizacio devida pelos
Devedores-Distribuidores 8@ Emissora na hipotese de
resolucao da cessdo de qualquer Direite Creditdrio da
Agronegacio, nos termos da Clausula 12 dos Contratos
de Cessio;

significa o Ndmero de Identificagio do Registro de |
Empresas;

"Motas Promissorias”:

significa notas promissorias emitidas de acordo com o
Decrete n.0 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
conforme alterado, com valor unitdric equivalente a
100% (cem por centa) do valor nominal dos CDCA,
emitidas por produtor rural e per socio do Devedor-
Distribuidor & avalizada pelo sdcio controlader do
Devedor-Distribuidor;

“ﬂnﬁ.ﬂca;ﬁgs de Casslin™:

significa a netificacdo de cessdo a ser enviada pelos
Devedores-Distribuidores a cada um dos Devedores-
Produtores Rurals, com o respective Avico de
Recebimento, conforme constante nos Contratos de
Cessdo;

*Oferta Restrita®;

slgnifica a distribuigBo plblica com esforcos restritos
dos CRA Seniores e dos CRA Suberdinades Mezaninao I,
realizada nos termos da Instruglo CVM 478, a qual (i)
¢ destinada a Investidores Profissionais; (ii) serd
intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) estar
automaticamente dispensada de registro perante

CVM; e (iv)dependerd da prévia subscrigio e
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Integralizacio dos CRA E‘:;!..l-hnrdlnatlus Mezaninos 11 a
dos CRA Subordinados Juniores:

significa operagoes de compra e venda a prazo de
Insumos, celebrada pelos Devedores-Produtores
Rurais, na qualidade de compradores, e os Devedores-
Distribuidores, na gualidade de vendedores;

significa o guanto disp;nstu na Clausula 14.1 deste
Termo de Securitizagio;

significa os titulos federais de emissBo do Tesouro
Nacional ou do BACEN esfou guotas de funda(s) de
investimenio da classe "Renda Fixa - Curto Prazo” au
"Renda Fixa - Simples”, de perfil conservador, que
tenhaim) seu{s) patriménio(s) alocado(s) em titulos
federals de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN
& que sejam administrados pelas Instituictes
Autorizadas o1} operagies compromissadas
contratadas com as Instituighes Autorizadas e, em
qualquer caso, com liquidez diaria;

significa o patrimonic composte (i) pelos Direitos
Creditérios do  Agronegdcio; (i) pela Conta
Centralizadora e pelos valores que venham a ser
depositades na Conta Centralizadora; (iil) pela
aplicagia em Qutros Ativos; (iv) pelos Contratos de
Opcao DI; e (v) pelo seguro objeto da Apdlice de
Seguro. O Patrimdnio Separado ndo se confunde com
o patrimonio comum da Emissora e se destina
exclusivamente & liquidacio dos CRA da Emissora,
bem como ao pagamento dos respectives custos de
administracdc e obrigacbes fiscais relacionadas &
Emissan;

* J 2 Compra e
Venda”

"Ordem de Alocacio de
Recursos™;

*Du Akl v
"Patriménio Separado”:
"Pariodo de Capitalizacio™:

significa, para cada sérle, o intervalo de tempo que se
inicla na Primeira Data de Integralizagio (inclusive) e
termina na data de pagamento efetive da
Remuneragdo dos CRA (exclusive) ou na data em que
oeorter a liquidagdo dos CRA em razdo de Resgate
Antecipado ou de uma Amortizacio Extraordindrial
exclusive;
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significa o preco de subscricio e Integralizacdo dos
CRA, correspondente ac Valor Nominal Unitario da
respectiva série de CRA Sénior, de CRA Subordinado
Mezanino I, de CRA Subordinado Mezanino IT e de CRA
Subordinade Janlar, conforme o caso, na Primeira Data
de Integralizagio, ou o Valor Nominal Unitdric da
respectiva série de CRA acrescldo da Remuneracgo da
raspectiva série de CRA a partir da Primeira Data de
Integralizacio até a data da efetiva integralizagio,
sendo que, com relagBo aocs CRA Subordinados
Mezanine I, o prego de subscricdo e integralizacio
podera ser reduzide, conforme informade pela
Emissora no Boletim de Subscricdo de CRA
Subordinado Mezanino I na  Primeira Data de
Integralizacao;

"Primeaira

' Integralizacdo”

significa & data em que ocorrer a primelra
integralizacao dos CRA Senlores;

"Regime Fiducidrio™

significa o regime fiduciario sobre o Patrimdnio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
cenforme aplicivel;

significa a8 Remuneragio CRA Sénior, Remuneracio
CRA Suberdinade Mezanine I, Remuneragio CRA
Subordinada Mezanino II e a Remuneracio CRA
Subordinade Janior, quando referidas em conjunto;

"Remuneracio CRA Sénlor™:

significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares de
CRA Sénior, incidente sobre o Valor Nominal Unitério
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, desde a Primeira Data de Integralizagso até a
respectiva data de pagamento, composta pala Taxa de
Remuneragdo CRA Sénior e calculada de acorde com a
farmula descrita na Clausula 7.1.1 deste Termo de |
Securitizacao;

"BEemuneracio CRA
Subardinada Junior”:

significa a remuneragdo que serd paga ao Titular de
CRA Subordinado Jinior, Incldente sobre o Valor
Maminal Unitario ou sobre o salde do Valer Nominal
Unitério, conforme o caso, desde a Primeira Data d
Integralizacio até a respectiva data de pagamen
composta  pela Taxa de Remuneracio CRA |
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Subordinado Jinior e calculada de acordo com a
fdrmula descrita na Clausula 7.3.1 deste Termo de
Securitizacio;

"Remuneracic CRA
Subordinado Mezaning 17

significa a remuneracdo que seréd paga ac Titular de
CRA Subordinado Mezanino I, incidente sobre o Valor
Neminal Unitdrio ou sobre o saldo de Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data de
IntegralizacBo ate a respectiva data de pagamento,
composta pela Taxa de Remuneragdo CRA
Subordinado Mezanino I e caleulada de acordo com a
formula descrita na Cldusula 7.2.1 deste Termo de

Securitizacdo;

Subordinade Mezaning I117:

"Resgate Antecipado™

significa a remunerag3o que serd paga ao Titular de
CRA Subordinado Mezanino 11, incidente sobre o Valar
Mominal Unitdrie ou sabre o saldo do Valor Neminal
Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a respectiva data de pagamento,
composta  pela Taxa de Remuneragio CRA
Subordinade Mezanina I1 e calculada de acorde com a
formula descrita na Cldusula 7.3.1 deste Termo de
Securitizacio;

significa o resgate antecipadoc dos CRA que serd
realizado na hipdtese da Clausula 7.6.5 deste Termo
de Securitizacdo;

significa a aquisicdo de noves Direltos Creditérios do
Agronegdcio que atendam 4= CondicSes para
Revolvéncla dentro do prazo mdximo de 20 (vinte)

Dias Utels, observados os termos e condlgBes pravistos
neste Termo de Securitizagio até as Datas de
Vencimento dos CDCA e Datas de Vencimento das
Duplicatas;

significa a Recelta Federal do Brasil;

significa o Syndicate 4444 da Uoyd representado pela

CANOPIUS MANAGING AGENTS LIMITED,

companhia com sede na Gallery 9, One Lime Street,(
Lendon EC3IM 7HA, Reino Unido:
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"Taxa de Remuneracd

Sénlor”:

significa para cada Periodo de Capitalizagdo, a Taxa DI
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,5% (um
inteire e cinco décimos por cento) ae ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada nos
termos da  clhusula 7,11 deste Termo de
Securitizacdo;

“Taxa de Remuneracio CRA
Subordinado Jdnior™:

significa para cada Periodo de Capitalizacio, a Taxa DI
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 3,0 (trés
inteiros por cento} ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis calculada nos termos da
cldusula 7.3.1 deste Termo de Securitizacio;

"Taxa de Remuneracio CRA
Subordinade Mazaning |

significa para cada Periode de Capitalizacio, a Taxa DI
capitalizada de um spread ou scbretaxa de 3,0 (trés
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos @
cinquenta e dois) Dias Uteis calculada nos termos da
cldusula 7.2.1 deste Termo de Securltizacio;

“Taxa de Remuneracio CRA
Subordinado Mezaning 11%:

significa para cada Periodo de Capitalizagio, a Taxa DI

capitalizada de um spread ou sobretaxa de 3,0 (trés
inteiros por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis calculada nos termos da
cldusula 7.3.1 deste Terme de Securitizacio:

significa a wvariagBo acumulada das taxas médias
didgrias dos Depasitos Interfinanceiros - DI de um dla,
over "extra grupo”, expressa na farma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e einguenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informative
didrioc disponivel em sua pdagina na internet

(http:/fwww. cetip.com. br);

"Tenm

significa o presente Termo de SecuritizacBo;

"Titulares de CRA"

significa os Titulares de CRA Sénlar, o Titular de CRA
Subordinado Mezanino I, o Titular de CRA Subardinado
Mezanino II e os Titulares de CRA Subordinade Janior,
guando referidos em conjunto;

significa os titulares de Cﬁh Sénior; lr
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“Titulares de CRA
Subordinade Junior”:

significa os titulares de CRA Subordinado Jinior;

"Titulares de CRA
Suberdinade Mezaning I™:

significa os titwlares de CRA Subordinado Mezanino 1;

slignifica a Companhia;

significa o prego de aquisicdo pago pela Emissora aos
Devedores-Distribuidores, por conta e ordem da
Endossante, com relagdo a cada CDCA, qual seja, o
prego carrespondente ao valor nominal identificado no
CDCA, trazida a walor presente pela Taxa de
Remuneracdo CRA Subordinado Junior {considerando
que a Taxa DI utilizada serda a taxa Implicita nos
Contratos de Opgao DI), desde o 12° (décima
segunde) Dia Util apés a data de vencimento do
respectivo CDCA até a Primeira Data de Integralizac8o,
para os CDCA emitidos no ano de 2017, ou até a
respectiva data de aquisigio do CDCA, para os demais
CDCA endossados & Emissora no Ambite desta
Emissdo, sendo descontados quando aplicdveis (i) os
custos referentes ao Fundo de Despesas & (i) o valor
a ser [ntegralizado pelo Devedor-Distribuider no
boletim de subscrigBo CRA Subordinade Janior por ele
subscrito;

"WValor de Agquisicio
Duplicatas™:

significa o preco de aquisicio pago pela Emissora aos
Devedores-Distribuldores com  relagio a cada
Duplicata, gual seja, o prego correspondente ao valor
nominal identificade na Duplicata, trazido a wvalar
presente pela Taxa de Remuneragio CRA Subordinado
Jinior {considerando que a Taxa DI utilizada serd a
taxa Implicita nos Contratos de Opgao DI), desde o 12°
(décimo segundo) Dia Util apds a data de vencimento
da respectiva Duplicata até a Primeira Data de
Integralizacdo, para as Duplicatas cedidas até a Data
de Emissdc, ou até a respectiva data de aquisicio da
Duplicata, para as demais Duplicates cedidas &
Emissora no dmbito desta Emissdo, sendo descontados
quands aplicidvais {i) os custos referentes ac Fundo de
Despesas e (li) o wvalor a ser integralizado pelo
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Devedor-Distribuidor no hule’t-lfn de subscricdo CRA
Subordinada Jdnior por ele subscrito;

™Valor Nominal Unitdrio™: significa a Valer Mominal Unitérie des CRA gue, na Data

de Emissdia, corresponde a (i) R$ 1.000,00 (mil reais)
com relacdo aos CRA Seniores; () R$ 1.000,00 (mil
reais) com relacdo aos CRA Subordinados Mezaninos
I; (iif) R% 1,00 (um real) com relacio aos CRA
Suberdinados Mezaninos II; e a (iv) R$ 1,00 {um real)
com relacdo aos CRA Subordinados Juniores. O Valor
MNoeminal Unitario ndo serd objeto de atualizagdo
monetaria;

"Walor Total da Emissao”: significa o valor total da EmissBo na Data de Emissio
equivalente a até R$ 74.740.183,00 (setenta e quatro
milhdes, setecentos e quarenta mil, cento e oitenta e
trés reais), correspondente ao montante total da
emissdo de ate (I} R$ 44.844.000,00 (quarenta e
quatre milhdes, oitocentos e guarenta e quatra mil
reals)] em CRA Senlores; (i) R$ 14.948.000,00
{quatorze milhdes, novecentos e quarenta e oito mil
reais) em CRA Subordinados Mezanines I; (iii)
R% 3.737.046,00 (trés milhdes, setecentos @ trinta e
sete mil e guarenta e seis reais) e CRA Subordinados
Mezaninos II; e (iv) R$ 11.211.137,00 (onze milhdes,
duzentas & onze mil, cento e trinta e sete reals) em
CRA Subordinados Juniores.

1.2, Todos os prazos aqui estipulados serfo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverse. Na hipdtese de gualguer data agui prevista
nao ser Dia Utll, haverd prorrogagio para o primeire Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade,

CLAUSULA II - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTA
RESTRITA E A COLOCACAQ PRIVADA

2.1, A Emissao, a Oferta Restrita ¢ a Colocagdo Privada dos CRA foram aprovadas
em Assemblela Geral Extracrdindria da Emissora, realizada em 17 de marce de 2014, na
qual se aprovou e ratificou a emissio de céries de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) e de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) am montante de _
até R$ 10.000.000.000,00 {dez bilhdes de reais), cuja ata fol registrada na JUCESP e
20 de margo de 2014, sob o n® 104.024/14-8 , e publicada no DOESP em 02 de abril de
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2014, & na Reuniao de Dirstoria da Emissora, realizada em 02 de janeiro de 2018, cuja
ata encontra-se em processg de registro perante a JUCESP, na qual se aprovou a
realizacdo da emissdo das 12, 28, 33 e 48 séries de certificados de recebivels do
agronegocio da 179 emissdo da Emissora.

CLAUSULA III - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

L s Pelo presente Termo de Securitizaglo, a Emissora vincula, em cardter
irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, incluindo seus
respectivos acessdrios, aos CRA objeto da Emissio, conforme caracteristicas descritas
na CLAUSULA V abaixo, de forma gue todos e gualsquer recursos relativos aos
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio estdo expressamente vinculados
aos CRA por forga do Regime Fiducidrio constituido pela Securitizadors, em conformidade
com o presente Termo de Securltizacio, nfo estando sujeitos a gqualquer tipo de
retencio, desconto ou compensagas oom ou em decorréncia de outras obrigacoes da
Securitizadora. Nesse sentido, os Direitos Creditérics do Agronegdcio:

(n constituem Patriménio Separado, ndo se confundinde com o patriménio comum
da Securitizadora em nenhuma hipdtese;

(li} permanecerdo segregados do patriménio comum da Securitizadora até o
pagarmento integral da totalidade dos CRA;

(ifi) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo na forma do Termo de Securitizacdo;

(iv} esto isentos e imunes de qualquer aclio ou execugio promovida por credores da
Securitizadora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestagdo de garantias e nSe podem ser excutidos
por quaisquer credores da Securitizadora, por mals privilegiados que sejam; e

{vi) somente respondem pelas obrigacies decorrentes dos CRA a que estao
vinculados,

3.2. Este Termo de Securitizaclo e eventuais aditamentos serfio registrados e
custodiados junto ac Custodiante, que assinard a declaracdo constante do Anexo V ao
presenta Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA 1V - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO
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Direites Creditorios do Agronegécio

4.1, Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados ao presente Terma de
Securitizacdo, bem como as suas caracteristicas especificas, est8o descritos no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, nos termos do item 2 do Anexo 111 da InstrucSo CVM 414,

4.2, O valor total dos Direltes Creditdrios do Agronegdcio vinculados A presente
Emissdo @ de R 77.170.245,30 (setenta e sete milhdes, cento e setenta mil @ durentos
& quarenta e cinco reais e trinta centavos).

4.3. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados aos CRA e representados
por COCA foram emitidos pelos Devedaores-Distribuidores e os Direltos Creditérics da
Agranegocio vinculados aos CRA e representados por Duplicatas feram arlginados pelos
Devedores-Distribuidores e decorrem das OperacBes de Compra e Venda realizadas
entre o5 Devedores-Distribuldores e os Devedores-Produtores Rurais.

4.3.1. As Motas Promissorias que servirdo de lastro aocs CDCA serde registradas pelo
Custodiante na B3, nos termos da legislagio aplicével, contados da respectiva emissdo
do COCA,

4.3.2, As Notas Promissdrias, vinculadas acs CDCA, foram emitidas em razdo de
negocios relaclonados com a producio, a comarcializagdo, o beneliciamento ou a
Industrializagdo de produtos ou insumos aaropecudrios, nos termos do artigo 23,
paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

Custodia

4.4, Os Documentos Comprobatorios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Direltos Creditdrios do Agronegécio. As vias originals des Decumentos
Comprobatorios referentes aos Direitos Creditdrios do Agronegocio serdo mantidas pelo
Custodiante, gue, nos termaos do Contrato de Prestagio de Servigos, serd fiel depositério,
nes termos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, contratado, pela Emissera, com
a remuneragdo prevista no Contrato de Prestacio de Servigos, a ser por ela arcada com
os recurses do Fundo de Despesas, com as funcies de: (i) receber este Termo de
Securitizacdo e o0s Documentos Comprobatérios; (ii) fazer a custédia, guarda e
conservacic deste Termo de Securitizagio e dos Documentos Comprobatdrios; e
(lii) diligenciar para que este Termo de Securitizaclio e os Documentas Comprobatérios
sejam mantidos, &s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem.

4.5, 0 Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documean

da Operacdo que evidenclam a existéncia dos Direltes Creditérios do Agronegdcle, comg
depositario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislacio aplicavel, coma
se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme

-
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previsto no artige 627 e seguintes do Cédigo Civil, O Custodiante verificara, entre outros
aspectos, os poderes dos signatdrios dos Direltes Creditdrios do Agronegécio, a
compatibilidade das caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como
a formalizacio dos Direitos Creditdrios do Agronegdécio nos termos da legislacio
aplicavel.

4.5.1, O Custodiante receberd da Emissora, come remuneracio pelo desempanho
dos deveres e atribuicBes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo
de Securitizagdo, os valores indicados no Contrato de Prestacao de Servigos.

4.5.2. Além da verificagio realizada pelo Custediante, os Agentes de Formalizacia
@ Cobranga, nos termos do Contrato de Formalizagdo e Cobranga, prestardo o servicn de
verificacac da fermalizagio dos Direltos Creditdrios do Agronegdcio.

4.6, Este Termo de Securltizagiio serd entregue ao Custediante, nos termos do
paragrafo dnico, do artigo 23 da Lel n.9 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, para que seja declarado pele Agente Fiducidrio o Patrimdnic Separado a que
05 Direitos Creditdrios do Agronegécio estio afetados,

Motificacdo de Cessdo

4.7, Nos prazos descritos na Cldusula 2.9 dos Contratos de Cessio os Devedores-
Distribuideres encaminharao, diretamente ou por melo dos Agentes de Formalizacia e
Cobranca, @ cada um dos Devedores-Produtores Rurals a Notificagdo de Cesso, por
meis da qual cada Devedor-Produtor Rural tomard cléncia da cessfo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, representados por Duplicatas, 3 Emissora,

4.8. A Notificacdo de Cess3o também notificard aos Devedores-Produtores Rurais
que bodos os valores correspondentes ao pagamento dos respectivos Direltos Creditdrios
do Agronegécio deverdo ser (1) reallzados na Conta Centralizadora por melo de (a) baleto
bancirio, (b) transferéncia bancaria realizada via Transferdéncia Eletrénica Cisponivel
(TED), (c) Documento de Ordem de Crédito (DOC), e/ou {d) gualquer outra forma de
transferéncla de recursos autorizada pelo BACEN; e (ii) integrais sem a possibilidade de
devolugio dos Insumos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio cedidos e
esclarecendo que a Emissora poderd aplicar uma taxa de desconto, caso o Devedor-
Pradutor Rural tenha a intencio de liquidar os Direitos Creditérios do Agronegécio antes
de sua respectiva data de vencimento. A taxa de desconto a ser aplicada pela Emissora
devera ser equivalente & remuneracio liquida obtida com a aplicacto dos recursos em
Outros Ativos pelo tempo igual acs Dias Utels nas quais o recurso ficard investido, desde
gue na data de vencimento original dos Direites Creditérios do Agronagocio o montante
disponivel na Conta Centralizadora seja, no minimo, igual ao valor de resgate ou valo
nominal deo Direites Creditdrios do Agronegdeio liquidade antecipadamente pel
Devedor,
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Critérios de Elegibilidade

4.9,

O= Direitos Creditorlos do Agronegdcio atenderam na data da cessfo

efetuada por melo dos Contratos de CessSo efou na data de endosso de CDCA, bem
como atenderdo, nas datas de cessSo de Duplicatas & Emissora ou na data de endosso
de novos CDCA a Emissora, aos seguintes critérios de elegibilidade, cuja verificacio ficou
e ficard a cargo dos Agentes de Formalizaciio e Cobranga!

(1

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

{wii)

(viii)

devida formalizacao dos Direitos Creditdrios do Agronegécio;

no caso de CDCA, data de vencimento de até 120 (cente e vinte) dias apés a
sua emissao, exceto nos casos des COCA emitidos até 31 de janeire de 2018,
que terdo vencimento maximo até 28 de feverseiro de 2018;

no caso de CDCA, observincia do percentual maximo de BO% (oitenta por
canto} a ser constituide como lastre dos CRA, observado que o percentual
restante do lastro dos CRA devera ser constituido por Duplicatas afou depésito
em dinheire que ficara retido na conta do Patriménio Separado, observado que
na Data de Emissdo serdo permitidos apenas CDCA e Duplicatas, a critério
exclusive da Emissora;

na caso de Duplicatas, ou no caso de CDCA que sejam emitidos apds janelro de
2018, data de vencimento até 31 de maio de 2020;

o somatério do valor dos Direltos Creditdrios do Agronegdcio devidos por uim
mesmo Devedor-Produtor Rural ndo corresponde a percentual superior a8 70%
(setenta por cento) do salde em aberto com vencimento a partir de maio de
2018 perante qualquer Devedor-Distribuidor, das operaces de compra e venda
realizadas por esse Devedor-Distribuidor com a Companhia;

o somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos
por cada Devedor-Distribuider ndo deve ser superior a 20% (vinte por cento)
sobre o Valor Total da Emissao;

os Devedores-Produtores Rurals nde deverSo ter saldo em aberto com a
Emissora, Cedente & Companhia acima de 90 {noventa) dlas;

os Devedores-Produtores Rurais nao apresentam apontamentos no Serasa
Experian 5.A. relativos a (1) protestos, em valor igual ou superior a R$ 50.000,0
{cinquenta mil reals), (i) sua faléncia requerida ou decretada, (i) su
recuperacdo judicial requerida ou decretada, ow (iv) emlissio de cheques se
fundo;




(ix) cada Devedor-Proedutor Rural deve possulr eventos de diluicie (somatério de
descontos efou develugbes) em percentual igual ou inferior a 20% (vinte por
cento} do valor total das operagiies de compra e venda realizadas pelo Devedar-
Produtor Bural no mesma ano:

(x) ¢ somatério do valor nominal dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos
pelos Devedores-Produtores Rurals de um mesmo grupe econdmico,
identificados pelo mesmo "Codige do Cliente”, ndo deve ser superior a 2% (dols
por cento) sobre o valor total de emissio dos CRA:

(xi)  existéncia de Devedores-Distribuidores correspondendo a pelo menos 7 (sate)
grupos economices distintos;

(xii)  os Devedores-Distribuidores tém autorizagio socletdria para ceder os Direitos
Creditarios do Agronegdcio 8 Emissora;

(xill} @& Seguradora ndo tenha se manifestado, a qualguar momento, de farma
contrdria & vinculacio de determinade CDCA efou Duplicata sos CRA efou &
participacdo de qualquer Devedor na Oferta Restrita, confarme
discricionariedade da Seguradara e nos termos da Apdlice de Seguro.

4.9.1, As Partes acordam gque, para fins dos cdlculos dos percentuais descritos na
Clausula 4.9, itens (v) e (vi), serdo considerados como o mesmo Devedor as pessoas
juridicas que atuem através de suas matrizes e filiais.

Condiches de Cessdo ou Endosso
4.10. Os Direltos Creditorios do Agronegdcio atenderam, na data de assinatura dos

Contratos de Cessdo ou dos termos de cessdo pelos quais novos Direitos Creditdrios do
Agronegacio forem cedidos nos termes dos Contratos de Cessde, ou na data de endosso
dos neves CDCA & Emlissora, conforme o caso, 4s sequintes condighes, cuja verificagdo
fleou & ficard a cargo dos Agentes de Formalizacio e Cobranca:

()] todos os Direitos Creditdrios do Agronegdcle estdo amparados pelos
Documentos Comprobatdrios, devidamente registrados conforme necessério:

(i) todos os Direitos Creditorios do Agronegdcio foram devida e legaimente
constituidos, s8o certos, validos e eficazes;

(i) tedos os Direitos Creditdrios do  Agronegécic  encontram  livres E/

desembaracados de qualsquer dnus, gravames ou restriches de qualquer
natureza que impecam sua transferéncia & Emissora;
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(iv) sejarn verificados todos os Critérios de Elegibilidade definidos na Clausula 4.9
aAcima;

(v} nenhum dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio é objeto de contestagio
judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualguer natureza; &

{wi) as vias originais e, guando permitide, cdpia autenticada, dos Documentos
Comprobatérios dos Direltos Creditérios do Agronegdcio este ou estardo, nas
respectivas datas da efetiva celebragdo dos termos de cesso pelos quais novos
Direitos Creditdrios do Agronegécio forem cedidos nas termos dos Contratos de
Cessdo ou de pagamento do Valor de Aquisicio CDCA e/ou do Valor de Aguisicao
Duplicata, conforme o caso, sob a guarda e custadia fisica do Custodiante, nos
termas e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil, abservado
que os comprovantes de entrega aos Devedores-Produtores Rurais das
Motificactes de Cessdo serao mantidos junto ao Custodiante em suas versies
eletrénicas,

4.11. Sem prejuizo do disposte na Clausula 4,10 acima, os Devedoras-
Distribuidores se comprometeram a, nos termos dos Contratos de Cessdo:

(i} enviar, diretamente ou par meio dos Agentes de Formalizac3o e Cobranca, sos
Devedares-Produtores Rurais as Notificacies de Cessdo, nos prazos descritos na
Clausula 2.9 dos Contratos de Cessdo; e

(ii) come condigdo para que os Devedores-Distribuidores recebam o Valor de
Aquisicdo CDCA ou Valor de Aguisicio Duplicatas, nos termos da Clausula 6 dos
Contratos de Cess3o, endossar novos CDCA efou protocolar e obter o registro
dos Contratos de Cessdo nos competentes cartéries de Registro de Titulos &
Documentos das sedes das respectivas Partes, em atéd 2 {dois) dias contados da
data da eelabracio.

.12, Sem prejuizo do Inadimplemento de obrigacio nfio pecunidria pelos
Devedores-Distribuidores, caso estes ndc tomem as providéncias menclonadas na
Clausula 4.11 acima, a Emissora podera fazé-le, nos termos de Contrato de Cessfo,
devendo os Devedores-Distribuidores arcar com os respectivos custos de registro.

Condicles para Revolvéncia

4.13. As Condigbes para Revolvéncia seriio verificadas pela Emissora, Observada a
Ordem de Alocagdo de Recursos, pagamentos parciais ou totals dos Direitos Creditéri
do Agrenegdcio resultardo em disponibllidade de caixa para aquisicio de novos Direi
Creditérios do Agronegéeio até a respectiva Data Limite de Aguisicio de Direitos
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Creditorios do Agronegécie, desde gue;

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(wi)

{wii)

a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, cujos vencimentos
ocorram até a Data de Verificagio de Performance, seja em valor Inferior a 20%
{vinte por cento) do Valor de Emissdo, conforme verificada pela Emissora: e

sejam apresentados, pelos Devedores-Distribuidores, novos Direitos Creditérios
do Agronegdcio, em montante igual ou superior a inadimpléncia verificada até a
Data Limite de Aqulisicha de Direitos Creditérios do Agronegdcio;

selam apresentados pelos Devedores-Distribuidores as demonstracoes
financelras do ano anterlor e as ditimas informacfies trimestrais:

nde tenha ocorrido inadimplemento nio sanado am 20 (vints) Dias Oteis ou no
prazo previstc em instrumento especifico, pelos Devedores, de qualquer
obrigagdo prevista nos Direltos Creditdrios do Agronegdcio;

ndo tenha ocorrido requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia,
requarimento de faléncla, pedide de recuperacio judiclal ou extrajudicial ou
pedide de Insolvéncia civil dos Devedores ou de suas controladoras, controladas,
sociedades sob controle comum efou coligadas, ndo elidide no prazo legal,
conforme verificado pelos Agentes de Formallzacio e Cobranga e por estes
infarmado & Emissora e declarado pelos Devedores-Distribuidores & Emissara,
nos termos dos Contratos de Cessdo @ dos termos de cess3o peles guais novos
Direitos Creditdrios do Agronegécio farem cedidos nes termos dos Contratos de
Cessdo, conforme o casa:

nao tenha ocorrido inadimplemento, protesto de titulo ou vencimento antecipado
ou ocorréncia de qualquer evento ou o nSo cumprimento de qualquer obrigacdo
financeira dos Devedores ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob
controle comum e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja
tgual ou superior 3 5% (cinco por cento) do limite de crédito aprovado pela
Seguradora ou o equivalente em outras moedas, desde que tal Inadimplemento
ndo seja sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso
apliciveis, conforme declarado peles Devedores-Distribuidores & Emissora, nos
termos dos Contratos de Cessdo e dos termos de cesslo pelos quais novos
Direitos Creditorios do Agrenegdcio forem cedidos nos termos dos Contratos de
Cessdo, conforme o caso;

nao tenha ocorrido sentenga condenatdria relativamente & pratica de atos pelos
Devedores que importem em infringéncia & legislacio que trata do combate a
trabalbo Infantil @ ao trabalho escravo, bem como do crime contra & mei
ambiente, conforme declarado pelos Devedores-Distribuidares 3 Emissora, nos
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termos dos Contratos de Cessdo e dos termos de cessBo pelos guals novos
Direitos Creditérios do Agronegacio forem cedidos nos termos dos Contratos de
Cessao, conforme o caso;

(viii) aprovacao dos limites de créditos pela Seguradora, aditamento da Apdlice de
Sequro e pagamento do prémio da Apélice de Seguro referentes aocs novos
Direltos Creditorios do Agronegacio;

{ix)} ndo tenha ocorrido interrupgio das atividades dos Devedores por prazo superior
2 15 (quinze) dias determinada por ordem judidal ou gualquer outra medida
imposta por avtoridade competente, conforme declarado pelos Devedores-
Distribuidores a Emissora, nos termos dos Contratos de Cessiio e das termos de
cessao pelos quais noves Direitos Creditdrios de Agronegdcie forem cedidos nos
termos dos Contratos de Cessao, conforme o caso; efou

{x) ‘todos os Critérios de Elegibilidade e as CondicBes de Cessio ou Endosso tenham
sido verificados pelos Agentes de Formallzacdo e Cobranca, ros termos das
Clausulas 4.9 e 4.10 acima.

Substituicdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio

4,14, 0s Devedores-Distribuidores deverdo até a Data Limite para Substituicio dos
CDCA formalizar Duplicatas em montante suficlente para substituir integralmente as
COCA iniclalmente endossados pela Endossante & Emissora.

4.14.1, Podera ocorrer uma ou mais substituigbes dos CDCA até a Data Limite
para Substituicdo dos CDCA, mediante a assinatura de termos de cessio em
conformidade com os Contratos de Cessio.

4.14.2. Na Data Limite para Substituicio dos CDCA, a Emissora deverd enviar ao
Custodiante lista descritiva dos CDCA que serfio substituidos por Duplicatas, de
modo gue o Custodiante possa realizar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da lista descritiva menclonada acima, a devoluciio dos respectivos
CDCA sos Devedores-Distribuidores.

4.14.1. Caso os Devedores-Distribuldores ndo formalizem Duplicatas em montantea
suficiente para substituir integralmente os CDCA inicialmente endossados pela
Endossante a Emissora até a Data Limite para Substituicio dos CDCA, os COCA que nao
forem substituidos poderdo ser objeto de vencimento antecipado, a critério da Emissora,

e os CRA poderdo ser objeto de Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate .ﬁnte::lpadu/
conforme o caso.
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BEazao de Rebalanceamento

4.15, Apds a primeira Data de Verificagdo de Performance, caso:

(i)  seja verificade um desenquadramenta no Indice de Cobertura, em data
compreendida entre a Data de Vencimente dos CDCA ou a Data de Vencimento das
Duplicatas @ a Data de Verificacio de Performance subsequente, ocorrera Amortizacio
Extraordinaria dos CRA Senlores ou, se necessario, Resgate Antecipado dos CRA
Seniores e Amortizacio Extraordindria dos CRA Subordinados Mezaning T no montante
minimo necessdrio para restabelecer o Indice de Cabertura no patamar de 80% (oitenta
par cento), com recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios mantidos
na Canta Centralizadora ndo utilizados para a aquisicio de naves Direitos CreditSrios do
Agronagdcio, ou

(i)  ndo seja verificado um desenquadramento no Indice de Cobertura, em data
compreendida entre a Data de Vencimento dos CDCA ou a Data de Vencimento das
Duplicatas e a Data de Verificaclo de Performance subsequente e, adiclenalmente, os
recursos provenlentes do pagamento dos Direitos CreditSries nde tenham sido
integralmente utilizados para aquisiclio de novos Direitos Creditérios do Agronegocio, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar AmaortizagSo Extracrdinaria ou Resgate
Antecipada dos CRA Seniores ou o Resgate Anteclpado dos CRA Seniares e Amaortizacdo
Extraordinaria dos CRA Subordinades Mezanine I com oS recursos provenientes do
pagamento dos Direites Creditdrios ndo utllizados para aquisicdo de novos Direitos
Creditorios do Agronegbcio.

Verificacdio e Cobranca dos Dirgitos Creditdrios do Agronegécie

4.16. A Emissora contratou os Agentes de Formalizacio o Cobranca para a
prestacio de servicos de verificacio da formalizacio dos Direitos Creditérics do
Agronegécic e para a cobranca judicial efou extrajudicial dos Dirsitos Creditdrios do
Agronegdclo Inadimplides, ou seja, Direltos Creditdrios do Agronegacio vencides e ndo
pages peles respectives Devedores nas respectivas datas de vencimento, observado que
referidos procedimentes de cobranca poderdo ser iniciados, a critério da Emissora, até
30 (trinta) dias apbs a data de vencimento do respective Direites Creditérle do
Agronegdcla, nos termos do Contrate de FermalizagBo e Cobranca.

4.17. A Emissora poderd, a seu exclusivo critéric e 35 custas do Patriménio
separado dos CRA, sem gue seja necessaria aprovagio dos Titulares de CRA para tanto,
contratar sociedade de advogades com experiéncla na cobranca Judicial de direito
creditérios do agronegécio para a cobranca dos Direites Creditérios do Agronegdci
Inadimplidaos.
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CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA, DA COLOCACAO PRIVADA E
DA OFERTA RESTRITA

5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
() Emissdo: 172 (décima sétima) emissdo de CRA da Emissora.

(ii) Séries: serdo emitidas 4 (quatro) séries de CRA, sendo (a) a 17 série composta
por CRA Seniores; (b) a 29 serie composta por CRA Subordinades Mezaninos I; (c) a
3% serie composta por CRA Subordinados Mezaninos I1; (d) a 4% série composta por
CRA Subardinados Juniores,

(i} Quantidade de CRA: A Emissdo compreende até 15.007.975 {quinze milhdes, sete
mil, novecentos e setenta e cinco) CRA, sendo até (a) 44.844 (quarenta & guatro mil,
citecentos e quarenta @ guatro) CRA Seniores; (b) 14.948 {quatorze mil, novecentos a
quarenta e oito) CRA Subordinados Mezaninos I; (e) 3.737.046 (trés milhSes,
setecentos e trinta e sete mil e quarenta e seis) CRA Subordinades Mezaninos II; e (d)
11.211.137 {onze milhdes, duzentos e onze mil, cento e trinta & sete) CRA Subardinados
Juniores,

(iv) VMalor Mominal Unitdrip: ©s CRA Seniores tém Valor Mominal Unitdric de
R$ 1.000,00 {mil reais) na Data de Emissdo, os CRA Subordinados Mezaninas T tém Valor
Nominal Unitaric de R$ 1,000,00 {mil reais) na Data de Emiss3o, os CRA Subordinadaos
Mezaninos 11 tém Valor Nominal Unitario de RS 1,00 (um real) na Data de Emiss3o e os
CRA Subordinados Juniores tém Valor Naminal Unitério de R4 1,00 (um real) na Data de
Emissaon.

(v} Valor Total da Emissfo e das Séries: O Valor Total da Emisso € de até

R$ 74.740.183,00 (setenta e quatro milhes, setecentos e quarenta mil, cento e oitenta
@ trés reais), correspondente ao montante total da emisso de até (i) R$ 44.844.000,00
(quarenta e quatro milhdes, oitocentos e quarenta e quatro mil reais) em CRA Seniores;
(if) R% 14.948.000,00 (guatorze milhdes, novecentos e quarenta e olto mil reais) em
CRA Subordinados Mezanines I; (iii) R$ 3.737.046,00 (trés milhBes, setecentos e trinta
& sete mil e quarenta e seis reals) em CRA Subordinades Mezaninos II; e {iv)
R$ 11.211.137,00 (onze milhdes, duzentos e onze mil, centa e trinta & sete reais) em
CRA Subordinados Juniores. O Valor Nominal Unitdrio ndo cerd objeto de atualizacio
manetaria,

(vi) Datae Local de Emissdo: Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emiss3
dos CRA € 2 de fevereiro de 2018, O local de emissSo @ a cidade de S3o Paulo, Esta

de S3o Paulo,
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{vil) Periodo de Reserva: o periode compreendido entre os dias 29 de janeire de 2018
e 05 de fevereiro de 2018, até as 1Zh00min, no qual o Coordenador Lider realizard a
coleta de intengio de Investimentos por parte dos Investidores no d&mbito da Oferta
Restrita, com receblmentoe de reservas e intencdes de investimento.

(viii) Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo da forma nominativa e
escritural. Para todos os fins de direito, serd conhecide como comprovante de
tituiaridade dos CRA: (i} o extrato emitido pela B3 em nome do Titular de CRA, enguanto
estiverem custodiades eletronicamente na B3; (ii) o extrato emitide pele Agente
Escriturador com base nas informagdes fornecidas pela B3, caso os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3, A titularidade dos CRA ohjeto de colocaciio privada
serd comprovada pelo Agente Escriturador.

(ix) Datas de Pagamente de Principal @ Remuneracdo: O pagamenta do Valor Nominal

Unitéric dos CRA ou de seu saldo, conforme o caso, e da Remuneracio ocorrerd na Data
de Vencimento, sem prejuizo do previsto nas cldusulas referentes a amortizaclo
extraordindria.

(x) Data de Vencimento: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado, previstas
neste Termo de Securitizagdo, os CRA vencerdo na Data de Vencimento, qual seja, 31
de dezembro de 2021,

(xI) ¥encimento Antecipado: N&o havera vencimento antecipado dos CRA, mas tio
somente eventual Amortizacho Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto
no presente Termo de Securitizacao.

(xil) Garantias: NBo serdo constituides garantias especificas, reais ou pessoals, em
favor dos Titulares de CRA.

(xiii) Declaracfies: Para fins de atender o que prevé o item 15 do Anexo [11 da Instrucio
CVM 414, seguern como Anexos II, IIT e IV ao presente Termo de Securitizacio
declaragao emitida pele Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente Flduciério,
respectivamente.

(xiv) Classificacio de Risco: A EmissBo dos CRA Senlores foi submetida 3 apreciacie
da Agéncia de Classificacio de Risco a qual atribuiu a nota de classificacio de risco "brai-
()" para os CRA Seniores. A classificacdo de risco da Emissdo deverd existir durante
toda a vigéncla dos CRA, devendo tal classificacio ser atuallzada trimestralmente, a
partir da data de elaboragdo do primeiro relatério, de acordo com o disposto no artigo
7, 570 da Instrugde CVM 414. A Agéneia de Classificagio de Risco poderd ser substituid

por gualquer uma das seguintes empresas, pela Emissora, a seu exclusiva critério, se:;,
necessidade de assembleia geral de titulares de CRA: {i) a Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de S3o Paulo, Estade de Sio Paulo,
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na Avenida das NacgBes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no
CNP)/MF sob & n® 02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificacdo de risco com sede na cidade do Rio de Janeira, Estado do Rio de Janeiro,
na Praga X\ de Novembro, n® 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no
CNPI/MF scb o n? 01.813.375/0001-33.

Distribuicdo & Negociacio dos CRA Senlores e dos CRA Subordinados Mezaning I

5.2, A distribuicio piblica com esforgos restritos dos CRA Seniores e dos CRA
Subordinados Mezanino T sera realizada nos termos da Instrugie CVM 476, a qual {i) &
destinada a Investidores Profissionals; (I} serd intermediada pelo Coordenador Lider:
(i) estara automaticamente dispensada de registro perante a CVM; e (iv) dependera
da prévia subscricio e integralizacdo dos CRA Subordinados Mezaninos IT e dos CRA
Subordinados Juniores,

5.3, Os CRA Seniores e os CRA Subordinados Mezaning | serfo depasitados
eletrenicamente para: (i) distribuigio no mercado primario por meio do MDA - Madulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizada pela B3, sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacio no mercado secunddrio por
melo do CETIPZ1 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negoclacBes liguidadas financelramente e os CRA Seniores e ns CRA
Subordinados Mezanino I custodiados eletronicamente na B3; e serdo distribuidos com
a intermediacao do Coordenador Lider, em regime de melhores esforgos de colocacio,
nos termos do artigo 22 da Instrucdo CUVM 476, Os CRA Senloras e os CRA Subordinades
Mezanino 1 somente poderde ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mabilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricio ou aquisicio
pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da Instrucic CWM 476,

3.4. 0Os CRA Seniores e os CRA Subordinados Mezanino 1 serSo subscritos e
integralizados a wvista pelos Investidores Profissionais, devendo estes fornecer, por
escrito, declaragdo no boletim de subscricdo, atestando que estdo cientes que: (a) a
Oferta Restrita ndo ol registrada na CWM; (b) os CRA Seniores & os CRA Subordinados
Mezanine I ofertados estd3o sujeitos as restrighes de negaciagao previstas na Instrucdo
CvM 476, Ademais, os Investidores Profissionals deverio fornecer, por ascrito,
declaragio, atestande sua condicie de investidor profissional, nos termos definidos
neste Termo de Securitizagdo.

2.5.  Adistribulcio dos CRA Seniores & os CRA Subordinados Mezanine I serd realizada
de acordo com os procedimentos do MDA - Mddulo de Distribuicio de Ativos,
administrade e operacionalizado pela B3, em até 6 (seis) meses contades de inicio d
Oferta Restrita, na forma dos artigos 72-A e 8° da Instrugio CVM 476, 7
|
5.6. Caso a Oferta Restrita dos CRA Senlores e dos CRA Subordinados Mezanino I nio
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seja encerrada no praze mencienado na Clausula 5.5 acima, o Coordenador Lider devera
realizar a comunicacdo de encerramento a CVM, nos termos da artige 8¢ da Instrugdo
CVM 476, com os dados disponivels & época, complementando-a semestralmente, até o
SEU encerrameanta.

5.7. Sera admitida a distribuicio parcial dos CRA no montante minimo de
RE 30.000.000,00 (Trinta milhdes de reais). Caso, ao final do prazo de colocacio de 6
{seis) meses contados do inicio da Oferta Restrita conforme informado na comunicacao
realizada nos termos do artige 79-A da Instrucio CVM 476, tenham sido subscritos e
integralizados CRA em valores Inferiores ao Valor da Total da Emissdo, os CRA ndo
colocadas serdo cancelados pela Emissora,

5.7.1. Os interessados em adquirir CRA Seniores @ CRA Subordinados Mezanine I no
ambito da Oferta Restrita poderBo, quando da assinatura dos respactivos bolating de
subscricde de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta Restrita a distribuicSo (i) da
totalidade dos CRA ofertados; ou (I} de uma proporcio ou quantidade minima de CRA
nos termes do dispeste nos artiges 30 e 31 da Instrugdo da CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, observado que na falta da manifestacdo,
presumir-se-4 o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA Seniares e dos
CRA Subordinados Mezanino I, conforme o caso,

Colocachio Privada dos CRA Suberdinados Mezaninos 11 e dos CRA Subordinades Juniores

5.8, Os CRA Subordinados Mezaninos 11 e os CRA Subordinades Juniores serdo
subscrites  exclusivamente pela Companhia e pelos Devedores-Distribuidores,
respectivamente, no dmbite da Colecacdo Privada e poderdo ser Integralizados em
moeda corrente nacional ou com parte dos Direltoes Creditérios do Agranegoécio na
Primeira Data de Integralizacio, fora do Ambito B3.

5.9, Os CRA objeto da ColocacSo Privada deverfio contar com declaracio por
escrito do respectivo Titular de CRA, por ocasido da subscricio, atestando que estd ciente
de que (i) a Colocagdo Privada nio foi registrada na CVM; e (i} os CRA Subordinados
Mezaninos IT e os CRA Subordinados Juniores ndo foram registrados para negociacio
em mercados regulamentados.

2,10, Os CRA Subordinados Mezaninos II e os CRA Subordinados Juniores da
presente Emissio, ofertados nos termos da ColocagSo Privada, ndo serdo registrados
para negeciacdo em mercades regulamentados e ndo serfo objeto de negoclacdo,
transferéncla ou qualquer forma de oneracdo, sendo proibida a sua transferéncia para
terceiros ou @ sua oneracio em beneficio de tercelros. /

CLAUSULA VI- PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAOD ,
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9.1, 0Os CRA Seniores, os CRA Suberdinades Mezaninos I, os CRA Subordinados
Mezaninas I1 e os CRA Subordinados Junlores deverdo ser subscritos e Integralizados na
mesma data, no mercado primario e Integralizados pelo Prego de Subscricio e
Integralizacdo.

6.2. A Integralizagdo dos CRA Seniores e dos CRA Suberdinados Merzanino I serd
realizada em moeda corrente nacional e por intermédio dos procedimentas estabelecidos
pela B3,

6.3. Os CRA Subordinados Mezaninos IT e os CRA Subordinados Juniores poderdo ser
Integralizades em meeda corrente nacional cu com parte dos Direitos Creditdrios da
Agronegdcio fora do dmbito da B3.

CLAUSULA VII- REMUNERACAO E AMORTIZACAO DOS CRA

i RBemuneracdo CRA Sénior. Os CRA Seniores fardo jus 4 remuneragio

composta pela Taxa de Remuneragio CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal
Unitdric ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, a partir da Primelra Data de Integralizacio
até a Data de Vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 31 de dezembro de 2021, ou na
data em que ocorrer Amortizacio Extraordindria ou Resgate Antecipade.

= A Remuneragaoc CRA Sénior serd calculada conforme férmula abaixo:
I = ¥Ne = [(FatorD] x FatorSpread) - 1]
ande;

] corresponde ao valer unitdrio dos juros remuneratérios devides no final do
Periedo de Capitalizaclio, calculado com 8 (olto) casas decimais, sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal Unitédrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio dos
CRA Seniores, calculado com 8 (eito) casas decimais, sem arredondamento;

FaterDI corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado,
a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacio, inclusive, até a data de término
do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorp = l_lfi + TOl = p)
=1

onde;

k]




n corraspondea ac numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n” um nimera inteiro;

4] carresponde a 100% (cem por cento) da Taxa DI e Informado com 2 {duas) casas
decimais;

TDIk corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ac dia, calculada com &8 (olto) casas
decimais, com armedondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, = (m" " 1)3 1
¥~ \1p0
onde:
de corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, senda "k*

um numers inteiro:

Dl corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vdlida por 1 {um) Dia Util
{overnight}, informada com 2 (duas) casas decimais:

FatorSpread corresponde ao fator de spread de juros fixos calculade com 9 {nava)
casas decimais, com arredondamento, confarme farmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1]%
onde:

Spread corresponde @ porcentagem pré-fixada de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por canta) ao ano;

m corresponde ao nimero de Dias Utels entre a Primelrz Data de
Integralizacdo, inclusive, até 3 data de término do Pericdo de Capitalizagdo, exclusive,
sendo que "m®* é um nimero inteiro.

(1+7DIxp)

O fator resultante da expressdo e considerado com 16 (dezesseis) casas

decimals, sem arredondameanta.

Efetua-se o produtério dos fatores didries {l +]"I}It:=-fp]: sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredendamenta, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o (lti
cansiderada,
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O fator resultante da expressdo (FatorD] x FatorSpread) é conslderado com % (nove)
casas decimals, com arredondamento.

T, Bemuneracio CEA Subosrdinade Mezaning I. Os CRA Subordinados Mezaninos

[ fardo jus a remuneracdc composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Suberdinado
Mezanino [ incldente sobre o Valor Naminal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitéria,
a partir da Primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento efetiva dos CRA,
qual seja, 31 de dezembro de 2021, ou na data em que ocorrer Amortizacho
Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

7.2. 1. A Femuneragdce CRA Subordinado Mezanine I serd calculada conforme
farmula abaixo:

I = VNe = [{FatorD{ x FatorSpread) - 1)
onde:

] corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratéries devidos no final do
Perlodo de Capitalizagio, calculado com 8 {oite) casas decimals, sem arredandamento;

ViNe corresponde ao Valor Nominal Unitédrio ou ao saldo do Valor Mominal Unitérle dos
CRA Suberdinados Mezaninos I, caleulade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtorio das Taxas DI com uso de percentual aplicado,
a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizago, inclusive, até a data de términc
do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculade eom 8 (oito) casas decimais, com
arredondamente, apurado da seguinte forma:

-
FatorDI = 1_1{1 + TDI, = p)

k=l
onde:

n cormmesponde ao ndmero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagao, sendo *n" um numero inteirg;

P corresponde a 100% (cem por cento) da Taxa DI e Infermado com 2 (duas) casas
decimais;
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TOIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com B (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

Dh =
= —_— F=y
TR l[mu :] ’

onde:

ke corresponde ao numera de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sende “k*
W nlmers inteing:

UL.  corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Uil
{overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread corresponde ac fator de spread de juros fixes calculado com 9 (nove)
casas decimals, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1}%

ande:

Spread corresponde a porcentagem pré-fixada de 3,0% (trés inteiros por cento)
a0 ang;

m corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de

Integralizacio, inclusive, até a data de términe do Periodo de Capitalizacao, exclusive,
sendo que "m" & um numero inteiro,

(14+TDI % p)

O Fator resultante da expressdo € considerado com 16 {deresseis) casas

decimals, sem arredondamento.

Efatua-se o produtdrio dos fatores didrios {1+ 1Dl xp ] , sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultade eom 16 (dezesseis) casas decimais, s=em
arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
consideradao.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) & considerado com 9 (nove)
casas decimals, com arredeondamenta,

7.3 Bemuneracao CRA Subordinado Mezanin ado Jinior, Os
CRA Subordinados Mezaninos 11 e os CRA Subordinado Juniores fardo jus a
remuneracdes compostas pela Taxa de Remuneracio CRA Subordinado Mezanine 1T ou
Taxa de Remuneracdo CRA Subordinade Jinlor, respectivamente, conforme o CASD,
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incidente sobre o Valor Nominal Unitérie ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados Mezaninos I1 e os CRA Subordinado Juniores, conforme o caso, a partir da
Primelra Data de Integralizacado, até a Data de Vencimento efetiva dos CRA, qual seja,
31 de dezembro de 2021, ocu na data em que ocorrer Amortizagdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado,

231, A Remuneracda CRA Subordinade Mezaninag II e a Remuneracdo CRA
Subordinado Jinior sera caloculada confaorme farmula abaixo:

I = ¥Ne = [(FaterDl x FatorSpread) - 1]
onde:

] corresponde ao valor unitarie dos juros remuneratarios devidos no final do
Perlodo de CapitalizacBo, calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

WNe corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio dos
CRA Subordinada Mezanino II ou dos CRA Subordinado Junlores, conforme o caseo,
calculado com & (oitn) casas decimals, sem arredondamento;

FatorDI corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicada,
a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizac8o, Inclusive, até a data de Ermino

do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

L)
FatorDi = l_l{l + TDI, = p)
=1

onde:;

n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n” um nimero inteiro;

p corresponde a 100% {cem por cento) da Taxa DI g informado com 2 (duas) casas
decimais;

TDIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {pito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma;

DI, v /
ol = [+ 1) -1 |

1400
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onde:

K corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, varianda de 1 até n, sendo "k"
um numero Intelro;

DI.  corresponde & Taxa DI, de ardem k, divulgada pela B3, vélida por 1 fum) Dia Util
{overnight), informada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, canfarme farmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1J%

onde:

Spread corresponde & porcentagem pré-fixada de 3,0 (trés inteiros por centa) ao
ano;

m corresponde ac numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de

Integralizacdo, inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizacs, exclusive,
senda gue "m” € um ndmero inteirg.

1+TDI xp)

O fator resultante da expressdo I: & considerado com 16 {dezessels) casas

decimais, sem arredandamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1+TD.thp }. sendo que a cada fator digrio
scumulade, trunca-se o resultade com 16 (dezessels) casas decimals, sem
arredondamento, aplicando-se o prdximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimals, com arredandamento.

7.4, A Remuneragde CRA Sénior e a Remuneragie CRA Subordinado Mezanino 1
somente poderd ocorrer em moeda corrente nacional. A Remuneragdo CRA Subordinado
Mezanine II & a Remuneracdo CRA Subordinado Jinior poderd ocorrer em moeda
corrente nacional ou mediante a dagdo em pagaments de Direites Creditérios do
Agronegocio, inclusive Direitos Creditérics do Agronegdcio Inadimplidos, a exclusivo
critério da Emissora, chservado que o pagamento da Remuneracio CRA Suberdinado

amortizacio do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinadas Mezaning II e dos C©

Mezanino II & da Remuneracio CRA Subordinado Jdnior ne vencimento efou :?7

Suberdinades Juniores exclusivamente mediante a entrega de Direitos Creditdrios d
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Agronegdcio Inadimplidos serd realizado fora do sisterma B3, e deverd ser comunicadao a
B3 com antecedéncia minima de 2 {dois) Dlas Uteis do efetive pagamento.

75 Amortizacdo Programada. M&o haverd amortizagio programada dos CRA.
Observadas as hipoteses de amortizagfo Extraordindria e Resgate Antecipado descritas

na Clausula 7.6 abaixe, o Valor Neminal Unitdrio dos CRA serd integralmente page na
Data de Vencimento,

7.5, Amoartizacd ina ipada

7.6.1, Respeltade o disposta na CLAUSULA XIV dbalxo, os valores recebidos na
Conta Centralizadora em razdo dos pagamentos descritos a seguir deverfo ser investidos
em Cutros Ativos até que haja a Amortizacio Extraordinaria cu o Resgate Antecipado:

(i) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de wvalores
correspondentes ao pagamento dos Direitos Creditdrlos do Agronegdeio:

(ii) transferéncia para a Conta Centralizadora de wvalores correspondentes ao
pagamento da Multa Indenizatdria pelos Devedores-Distribuldores:

{ifi} recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores eventualmente
recuperados pelos Agentes de FormalizacBo e Cebranca em decorréncia da
cobranca extrajudicial efou judiclal de Direitos Creditérios do Agronegacio
Inadimplidos, respectivamente, nos termos do Contrato de Formalizagio e
Cobranca; efou

(iv} recebimento pela Emissora, na Conta Centralizadeora, de guaisquer valores
relaclonados & Emissdo.

7.6.2, A Amertizacao Extraordinaria sera realizada pela Emissora, em até 10 {dez)
Dias Utels apds as Datas Limite para Aquisicio de Direitos Creditdrios do Agronegdcia,
caso haja valores disponiveis na Conta Centralizadora, Caso sejam apurados recursos
suficientes para a liquldagie integral dos CRA Senlores, deverd ser aplicado o
procedimento de Resgate Antecipado.

F:6.3. Ccormera Amortizacdo Extracrdindria dos CRA Seniores ou, se necessario,
Resgate Antecipado dos CRA Seniores e Amortizagio Extraordinaria dos CRA
Subordinados Mezanino I ou o Resgate Apntecipade dos CRA Seniores e dos CRA
Subordinados Mezanine I, case seja verificada qualquer hipétese de desenguadramento
no Indice de Cobertura ocorrida entre a Data de Vencimento dos CDCA ou a Data de/’
Vencimeants das Duplicatas e a Data de Verificagio de Performance subsequente, na
proporgdo necessaria para o restabelecimento do Indice de Cobertura, com recursos |
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provenientes do pagamento dos Direltos Creditdrios mantidos na Conta Centralizadora
nao utilizados para a aquisigio de novos Direitos Creditdrios do Agronegocio.

7.6.4, Poderd, a critéric exclusiva da Emissora, ocorrer Amortizagio Extraordindria
dos CRA Seniores ou o Resgate Antecipado dos CRA Seniores e Amortizagio
Extraordindria ou o Resgate Antecipado dos CRA Seniores e dos CRA Subordinados
Mezaning I, caso ndo sejam verificadas hipdteses desenquadramento do [ndice de
Cobertura entre as Datas de Vencimente dos CDCA ou as Datas de Vencimento das
Duplicatas e a Data de Verificagio de Performance subsequente, desde que os recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios ndo tenham sido integralmente
utilizados para a aquisicdo de novos Direltos Creditdrios do Agronegdcio.

76.3, O Resgate Antecipado sera realizado pela Emissora, apds as Datas Limite
para Aguisicao de Direitos Creditorios do Agronegacio, caso haja valores disponiveis na
Conta Centralizadora em mentante suficiente para resgatar a totalidade dos CRA,
respeitada a ordem de prioridade e subordinacio entre as sérias,

7.6.56. A Emissora comunicard, por meic da publicacio de comunicado no wabsite
da CVM, aos Titulares de CRA sobre a Amortizac3o Extraordindria ou Resgate Antecipada
nos termos da Clausula 17 deste Terme de SecuritizacSa, ac Agente Fiducidrio, ao
Custodiante, ao Agente Escriturador e & B3, com anteced@ncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis, com relagao ao respectivo pagameanto, informando: (i) os percentuals dos Valores
Mominais Unitarios dos CRA Seniores, dos CRA Subordinados Mezanines I, dos CRA
Subordinados Mezaninos 11 efou dos CRA Subordinados Juniores que serdo objeto de
Amortizagae Extracrdinaria; e (il) demais Informagdes consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA,

7.8.7. Os recursos recebides em decorréncia de qualquer dos eventos descritos na
Clausula 7.6.1 ser3o utilizades pela Emissora para Amertizacdo Extraordindria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, do Valoer Nominal Unitdrio dos CRA Senioras,
devendo o respective pagamento ser realizade de forma pro rata entre todos os Titulares
de CRA Sénior e alcangar, Indistintamente, todos os CRA Senlores, por mela de
procedimento adotado pela B3 para os atlvos custodiados eletronicamente na B3.

7.6.8. Caso existam recursos disponiveis apds pagamente do Resgate Antecipado
dos CRA Seniores, os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos
descrites na Clausula 7.6.1 serSo utilizados pela Emisscra para Amortizacio
Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme o case, do Valor Nominal Unitario des
CRA Suberdinados Mezaninos I, devendo o respectiva pagamento ser realizado de forma
pro rafa entre todos os Titulares de CRA Subordinados Mezaninos 1 e alcancar,
indistintamente, todos os CRA Subordinados Mezaninos I, por melo de procedimento
adotado pela B3 para os atlvoes custodiados eletronicamente na B3,
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7.6.9. Caso exlstam recursos disponiveis apds pagamento do Resgate Antecipado
dos CRA Seniores e dos CRA Subordinados Mezaninos 1, os recursos recebidos em
decorréncia de qualguer dos eventos descritas na Clausula 7.6.1 serfo utilizados pela
Emissora para Amortizagio Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme o casg, do
Valer Nominal Unitario dos CRA Subwordinados Mezaninos 11, O Resgate Antecipado dos
CRA Subordinados Mezaninos I1 poderd ccorrer mediante daclio em pagamento de
Direltos Creditdrios do Agronegécic efou Direitos Creditérios do  Agronegdcio
Inadimplidos, o qual sera realizado fora do sistema B3, & deverd ser comunicado & B3
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do efetivo pagamento.

7610, Caso existam recursos disponivels apés pagamento do Resgate Antecipado
dos CRA Seniores, dos CRA Subordinados Meraninos 1 & dos CRA Subordinados
Mezaninos II e pagamanto de todas as despasas relacionadas ao Patriménio Separada,
tais recursos serdo utilizados pela Emissora para Amortizagdo Extraordingria ou Recgate
Antecipado, conforme o caso, dos CRA Subordinados Juniores, devendo o respectivo
pagamento ser realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA Subordinados
Junlores e alcangar, indistintamente, todos os CRA Subordinados Juniores, O Resgate
Antecipado dos CRA Subordinados Juniores poderd ocorrer mediante dacd@o em
pagamento de Direitos Creditdrios do Agronegdcio efou Direitos Creditdrios do
Agranegocio Inadimplidos, o qual serd realizado fora do sistema B3, e devera ser
comunicade 4 B3 com antecedéncla minima de 3 (trés) Dias Uteis do efetive pagamento.

7.6.11. O Resgate Antecipado que trata as Cldusulas 7.6.7 e 7.6.8 acima, ensajara a
liquidacds do Patrimdnio Separado, para fins de extingiio de toda e qualquer abrigagio
da Emissora decorrente dos CRA.

T R A Remuneracdo serd paga juntamente com as parcelas de Amortizagies
Extraordinarias, na praporcio do valor amaortizado dos respectivos CRA.

P g Pricridade & Subordinagio
P % Os CRA Seniores terdo prioridade sobre os CRA Subordinados Mezaninos I,

05 CRA Subordinados Mezaninos II e os CRA Subordinades Juniores {I) no recebimento
da Remuneracdo dos CRA Seniores; (ii) pagamentos de Amortizagio Extraordindria efou
Resgate Antecipada dos CRA Senlores, conforme o caso; (i) no pagamente do Valor
MNominal Unitdrio dos CRA Senlores na Data de Vencimento; & (iv)} na hipdtesa de
liquidacao do Patriménio Separade, nio havendo gualquer tipo de preferéncia, pricridade
ou subordinacdo entre os Titulares de CRA Sénior. Os CRA Subordinados Mezaninos I,
por sua vez, terdo prioridade sobre os CRA Subordinados Mezaninos IT e sobre o5 CRA
Suberdinados Juniores (1) no recebimento da Rem uneracao CRA 5uhnrdinadct|}ﬂr/
Mezaninos I; (i) nos pagamentos de Amortizagio Extraordindrla efou Resgate
Antecipado dos CRA Subordinados Mezaninas I, conforme o caso; (ill) no pagamento do
Valor Nominal Unitédrio dos CRA Subordinados Mezaninos 1 na Data de Vencimento; &
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{iv} na hipdtese de liguidacdo do Patriménio Separado, ndo havendo qualguer tipo de
prefaréncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA Subordinade Mezanino
I. Os CRA Subordinades Mezaninos II, por sua vez, terfio prioridade sobre os CRA
Subordinados Juniores (i) no recebimento da Remuneracio CRA Subordinados
Mezaninos II; (ll) nos pagamentos de AmortizagBo Extraordindria efou Resgate
Antecipado dos CRA Subordinados Mezaninos II, conforme o casa; (ill) no pagamento
da Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezaninos [I na Data de Vencimento;
& {iv} na hipotese de liguidagBe do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipa de
preferéncia, prioridade ou subordinac8o entre os Titulares de CRA Subordinado Mazanino
I1.

7.7.2. 03 CRA Subordinados Juniores subordinam-se aos CRA Seniores, aos CRA
Suberdinados Mezanines | e aos CRA Subordinados Mezaninos II para todos os fins e
efeitos de direito, incluindo, sem limitaco, com relacio as hipiteses de pagamenta de
Amortizacde Extraordindria efou Resgalte Antecipado dos CRA, conforme o caso,
pagamento da Remuneragdo dos CRA Subordinados Juniores, pagamento do Valor
Mominal Unitdric dos CRA na Data de Vencimento, efou de liquidacie do Patriménio
separado.

Fils SEQUID

7.8.1. A Apdlice de Ssguro & uma apdlice de sequro de crédite interno comercial
geral que term come objeto o pagaments de eventual indenizacdia ao Patriménio
Separado, na condicdo de beneficiaric da Apdlice de Sequro, de forma a ressarcir o
Patriménio Separado de eventuals prejuizos decorrentes da insuficiéncia de recursos
para pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA Sénior e aos Titulares de CRA
Subordinado Mezanino I, até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro, como
consequéncia do inadimplemento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, observadas
as condicbes gerais e especials previstas na Apdlice de Segura, em decorréncia das
hipoteses descritas abaixo:

(n a insolvéncia do Devedor, sem o pagamento Integral dos valores devidos em
razdc dos Direitos Creditérios de Agronegocio;

(ii) & falha do Devedor em realizar o pagamento dos valores devidos em razdo dos
Direitos Creditories do Agronegocio por um perfodo superior 2 120 {(cento e vinta)
dias corridos contados da respectiva Data de Vencimente dos CDCA ou Data de
Vencimento das Duplicatas.,

7.8.2. Caso a Sequradora pague uma indenizagio @ se sub-rogue nos direitos dos
Direitos Creditarios do Agronegécie Inadimplidos proporclonalmente ac montant

equivalente ao pagamento da indenizac3o, a Emissora devera, mediante solicitacio da
Seguradora, formalizar ou fazer com que se formalizem os Instrumentos necessarios ou
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convenientes para gue a Seguradora se sub-rogue em tais direitos. Nesta hipotese, os
direitos da Emissora relatives aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Inadimplidos em
montante proporcional & equivalente ao pagamento da indenizagdo pela Seguradora
deixardo de integrar o Patrimdnio Separado.

7.8.3, A Apdlice de Seguro terd vigéncia a partir da Data de Emissdo até fevereiro
de 2018. Observados os termas e condigBes descritos na Apdlice de Seguro, a vigéncia
da Apdlice de Seguro deverd ser renovada automaticamente a cada ano, até a Data de
Vencimento dos CRA, abservadas as condigbes previstas na Apdlice de Segure.

Pagamento do Prémic

7.8.4. O prémlo devido pela Emissora & Seguradora, bem como qualquer comiss8o
@ encargos devidos em razioe da emissdo da Apolice de Seguro, serd pago pela Emissora
4 Seguradora em até 5 (cince) dias Gtels contados da Primelra Data de Integralizacio e
previamente a cada renovacio automdtica da Apdlice de Segure, nos termos da Apdlice
de Segura.,

7.8.5. O niio pagamento do prémic acima estipulado dard & Seguradora o direito de
cancelar ou rescindir a Apolice de Seguro Imadiatamente.

Aviso de sinistro e pagamento de sinistro
7.8.6. O procedimente de registre de sinistro junto & Seguradora, conforme

determinado na Apélice de Seguro, observara as seguintes etapas:

(i} a Emissora deverd notificar a Seguradora acerca {a) da insolvéncia de um
Devedor, em até 5 (cinco) dias dtels contades da data em que tomou
conhecimento de tal evento; {b) do nic pagamento de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, em até 5 (cinco) dias dteis contados da respectiva Data de
Vencimenta dos CDCA ou da Data de Vencimento das Duplicatas; e (c) em até 5
(cinco) Dias Utels contados da descoberta de qualsguer circunstancias ou eventos
materiais que possam causar inadimplemento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

(ii)  aEmissora se compromete a enviar & Seguradora o pedide formal de indenizagio
do seguro em ats 115 {cente e quinze) dias contades do ndic pagamento de
Direitos Creditérios do Agronegdcio na respectiva Data de Vencimento dos CDCA H;
au Data de Vencimento das Duplicatas, conforme o caso; /

(iil) = Emissora ndo podera submeter (a) um pedide de indenizacio formal 12 (doze)
meses apds o ndo pagamento de Direitos Creditdrios do Agronegdcio; ou (b} um
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pedido de indenizacio antecipade em prazo superior a 30 (trinta) dias contadaos
da referida requisicio da Seguradora;

(iv) a Emissora deverd submeter o pedide de indenizacdo & Seguradora com, no
minima, 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia da Data de Vencimento dos
CRA, de forma a habilitar a Seguradora a analisar o pedido e operacionalizar o
raspectiva pagamento da indenizagao;

(v) uma vez submetido um pedido de indenizagao referido nos itens (ii) e (ill) acima,
a Seguradora avallard a documentacio suporte do pedido de indenizacio e o
atendimento aos requisites da Apdlice de Seguro, cbservado que o pagamento
da indemnizagio, se deferido pela Seguradora, deverd ocorrer com até 59
(cinquenta e nove) dias a contar do recebimento dos documentos requeridos pela
Seguradora.

DH.T. 0 pagamento do sinistro sera efetuado pela Seguradora em moeda corrente
naclonal para fins do depdsito na Conta Centralizadora, nos termos da Apalice de Segurg,

Matureza da Cobertura
7.B8.8, A Apdlice de Seguro ressarcira o Patriménlo Separado de eventuais prejuizos

decorrentes da insuficiéncia de recursos para pagamento dos wvalores devidos aos
Titulares de CRA Sénior e Titulares de CRA Suboardinado Meranine 1 & em decorréncia
das hipdteses descritas na Clausula 7.8.1 acima, apds deduzidos os prejuizes alocados
aos Titulares de CRA Subordinados Juniores e ao Titular de CRA Subordinadoe Mezanino
II.

Clausulas de riscos ndo sequrados

7.8.9, MNao Cobertura: Sem prejuizo do disposto no item acima, a Seguradora se
exime do pagamente de gualquer indenizacdo & Emissora que seja decorrente:

(i} atos desonestos, fraudulentos ou llegals praticades pelos respectivos diretores,
funcionarios ou representantes da Companhia, da Emissora efou do Agents
Fiduciario;

{li}) de violagdo das leis ou regulamentos aplicdvels aos Direltes Creditdrios do
Agronegocio efou a Apdlice de Segurn, isto &, as leis ou regulamentos do Brasil,
Inglaterra e Pais de Gales, respectivamente;

(iii) de prejuizos advindos de virus que afete os servideres da Emissora efou dn/

Agenta Flduciario ou de violagbes a informagfes em decorréncia crimeg
ciberneticos;
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(iv)

(v}

(wi)

(i)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

do ndo pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que foram
comprovadamente considerados ilegals, sem validade, ndo vinculantes ou nda
exlgivels nos termos das leis brasileiras, salvo no caso de alteracdo da legislacia
ou regulamentac3o vigente apds a emissio da Apdlice de Seguro e do
comprometimento da Companhia, da Emissora e do Agente Fiducidric em aditar
& substituir referida documentaclo, conforme aplicivel;

de jures meratorios e multa ndo-compensatdria devidos com relacio acs Direitos
Creditdrios do Agronegdcio apds a Data de Vendimento dos CRA, exceto se
acordado de forma diversa com a Seguradora;

dos custos decorrentes de despesas bancarias, Impostos sobre operaches
financeiras, honorarios de advogados e honordrios dos Agentes de Formalizagdo
& Cobranca para a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio, exceto se
acordado de forma diversa com a Seguradora;

perdas que sejam cobertas por outra apdlice de segura, bond ou instrumento de
indenizagao em vigor a época do pedide de indenizago;

de violacdo dos limites de crédito aprovade pela Seguradora ou dos Critérios de
Elegibilidade;

da aguisicio de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio na hipdtese de o
respectivo Devedor estar insolvente ou Inadimplente em suas obrigacies peErante
a Companhia, conforme detalhado na Apdlice de Seguro;

de pagamentos realizados por um Devedor com relacio aos Direitos Creditérios
do Agronegdcio em contas bancdrias diversas da Conta Centralizadora, porém
sujeltas a direitos efou controle pela Emissora efou pele Agente Fidudidrio; e

de prejuizos causados (a) por reacBes nucleares, radiacdo nuclear ou
contaminacse radicativa; e (b) da guerra entre dois ou mais dos seguintes paises:
Republica Popular da China, Franca, Reino Unido, Rissia efou Estados Unidos da
Ameérica,

7.8.9.1. Sem prejuizo de disposto acima, a Seguradara pode se eximir de pagar
eventual indenizagio & Emissora em razdo do descumprimento de qualquer das
obrigaches assumidas no capitulo (Your commitment to us) da Apdlice de Seguro, A
Seguradora também estard desobrigada a Indenizar a Emissora e o Agente Fiducidrio
taso o pagamento da respectiva indenizacio possa expor a Seguradora a qualguer
sangae, proibigo ou restriglo para a Seguradora junto 3s Nacdes Unidas ou vi-:uila:;ﬁl
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pela Seguradora as leis e regulamentes vigentes na Unld3o Europela, Reluno Unido efou
Extados Unidos da América.

7.B.9.2, A apdlice de seguros ndo podera ser cancelada pela Seguradora ou pela
Emissora, excelo nos casos previstos nos capltulos (General Agreement, Your
caommitment to us ftens 1,2 @ 3 ou de acordo com o [tem 9 - Fravdulent Claims) da
Apdlice de Seguro, pelos quals a Seguradora notificard a Emissora 15 {quinze) dias
anteriores contados do efetive cancelamento da Apolice de Seguros. O envio de tal
notificagdo serd suficiente como comprovacdo de encerramento da Apdlice de Seguro.

7.5, Multa & Juras Moratorios

7.9.1. Ma hipdtese de atraso no pagameants de qualquer guantia devida aos Titulares
de CRA, incidirio, apds 1 (um)} dia dtil contado do inadimplemento até a data de seu
efetiva pagamento, multa moratoria ndo compensataria de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por centa) aoc més, calculados diariamente de forma exponencial e
cumulativa, pro rats tempords, tom base em um més de 21 Dias Uteis
independentementa de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devidoe e ndo pago.

7.10. Local de Pagamentos

7:.10.1. Os pagamentos dos CRA Seniores e dos CRA Subordinados Mezaninos [ serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, Caso, por qualguer razdo,
g qualguer tempo, os CRA Seniores e o5 CRA Subordinados Mezaninos I ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixarad, na
Conta Centralizadara, o valor correspondenta ao pagamento 3 disposicio do respectivo
Titular de CRA Sénior efou Titular de CRA Subordinado Mezanino 1 e notificara, em até
2 (dois) Dias Uteis, o Titular de CRA Sénior efou Titular de CRA Subordinade Mezanino
I que os recursos encontram-se disponiveis. Nesta hipotese, a partir da data em que os
recursos estiverem disponiveis, naa havera qualguer tipa de atualizacio ou remuneracac
sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

7102, 25 pagamentos de eventos dos CRA Subordinados Mezaninos II e dos CRA
Subordinados Juniores serdo efetuados pela Emissora por meio dos procedimentos da
B3, desde gue os CRA Subordinados Mezaninos 1T & os CRA Subordinados Juniores
estajam registrados em nome do Titular de CRA Subordinade Mezanino 11 e dos Titulares
de CRA Subordinado Janior na data de pagamenta,

i Atraso no Recebimento dos Pagamentos

F.11.1. Sem prejuizo no disposto na Clausuia 7.10.1 acima, o ndo mmparec.imentzy
do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagie
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pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacfo ou
em comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
gualquer acréscime relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos ate a data do respective vencimento, desde gQue 05 recursos
tenham sido disponibilizados pontualmente.

7.12. Prorrogacio dos Prazos

7.12.1, Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes aoc pagamento de
qualquer obrigacdio, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento
coincida com um dia que nio seja considerado um Dia Utll, sem que haja qualguer
acréscimo aos valores a serem pagos,

7.12.2.  Flca certo e ajustado que podera haver um intervalo de até 2 (dols) Dias
Uteis entre o recebiments dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegdacio pela Emissora e o pagamento de suas obrigacBies referentes acs CRA, com
excecdo da Data de Vencimento.

7.13. Destinacio de Reqyrsos

7.13.1.  Os recursos obtides com a subscrigio e Integralizacio dos CRA serfio
utilizados exclusivamente pela Emissora para (i) pagamento das Despesas e constituicdo
do Funde de Despesas; e (il) pagamente do Valor de Agquisiclio CDCA e do Valor de
Aquisicdo Duplicatas, cbservado o previsto na Clausula 14.

7.13.2. Os recursos obtidos pelos Devedores-Distribuidores, em razdo da emiss8o
dos CRA, deverfio ser empregados para (i) pagamento dos Insumas adquiridos a prazo
da Companhia pelos Devedores-Distribuidores, no montante minimo de 1/3 [um terga)
dos recursos obtidos; e (ii) pagamento dos defensivos agricolas, fertilizantes,
biofertilizantes e outros Insumos agricolas adquirides a prazo de outros formecedores,
limitade a até 2/3 (dois tergos) des recursos obtidos, observado gue tais recursos nio
pederdo  ser utilizados para adquirir defensivos agricolas, adubos, corretivos,
fertilizantes, biofertilizantes & outros insumos agricolas comercializados de outros
fornecedores que sejam concorrentes da Companhia, os quals serdo definides a critério
desta,

7.13.2.1. Com relacdo ao item (i) acima, as Partes acordam que a Emissora, em
cenjunto com & Companhia, poderdo, a seu exclusivo critério, aceitar que determinados
Devedores-Distribuldores observem o montante minimea de 1/4 (um gquarte) dos
recursos obtidos.

7.13.3. A formalizacdo da aguisicBe a prazo dos Insumes da Companhia pel
Devedores-Distribuidores devera ocorrer até 20 de setembro de 2017, 20 de ﬂmmt"m‘._
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de 2018 e 20 de setembro de 2019 e 0 pagamento pela aquisigio a prazo dos Insumos
da Companhia pelo Devedores-Distribuldores devera ccorrer até 31 de outubro de 2017,
31 de outubro de 2018 e 31 de outubro de 2019,

f.14, Garantias

7.14.1, Nio serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais em favor dos
Titulares de CRA ou sobre os Direltos Creditdrios do Agronegdcio.

CLAUSULA VIII - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei 11.076 e nos termos
dos artigos 92 a 16 da Lei 9.514, a Emissora institul o Regime Fiducidrio sobre o
Patrimonio Separado.

B.2, Os Direitos Creditorios do Agronegdclo e demais ativos do Patrimfnio
Separado, sujeitos ao Regimea Fiduciario ora instituido, sio destacados do patriménio da
Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com
o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais
obrigacies relativas ao Patrimdnio Separade, incuindo custos de administracic e
abrigagtes fiscais relaclonadas & Emiss3o, e manter-se-3o apartados do patriménio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 11 da Lei 9,514,

8.3. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipdatese
o5 Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no dmbito da Emissdo contra
o patrimbnic da Emissora, sendo sua realizacdo limitada & liquidacBo dos Direitos
Creditorios do Agronegocie do Patrimdnio Separado.

8.4, A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nbo dard causa & declaracio
de sua Insolvéncia, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduclarlo ou & Emissora
convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de
administragao ou liquidacio do Patrimdnio Separado.

8.E. Os Direitos Creditérios de Agronegdcio do  Patrimonic Separadoe:
(1) responderao apenas pelas obrigaches inerentes aos CRA e pelo pagamento das
despesas de administracio do Patrimonio Separado e respectivos custes e obrigactes
fiscals, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer
agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que nag sejam os Titulares de CRA;
e (§ii) ndo s8o passivels de constitulcdo de outras garantias ou excussio, por maif/’

privilegiadas que sejam, exceto conforme previste neste Termo de Securitizagso.
|
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8.6, Quando o Patriménio Separado for liguidade, ficara extinto o regime fiduciario
instituido sobre os Direltos Creditérios do Agronegbcio, tendo a Securitizadora, em seu
beneficio, sujelto ao previsto na Cldusula 14.1 abaixe, amplo BceEssSo aons recursos
remanascentes no Fundo de Despasas.

CLAUSULA IX - DO FUNDO DE DESPESAS

9,1, Ma Primeira Data de IntegralizacBo, a Emissora retera na Conta
Centralizadara o montante equivalente a recursos para o pagamento de Despesas nos §
(seis) meses subsequentes e de R$ 100.000,00 (cerm mil reais) para despesas
extracrdinarias que ird compor o Fundo de Despesas e serd utilizade para a provisgo de
pagamento das despesas indicadas na Clausula 16.1 a serem incorridas desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento dos CRA.

9.2, 0= recursos alocados para composicgdo do Fundo de Despesas poderdo ser
aplicados pela Emissora em Outros Atives enquanto o pagamento das Despesas ndo for
exigivel.

B:3; A recomposicao do Fundo de Despesas ocorrera até a data prevista para
ocorrer Revolvéncia. A Emissora apurard o saldo do Fundo de Despesas e, quando
necessario, transferird os recursos gue estiverem dispeniveis no Patrimanio Separado
para recamposicio do Fundo de Despesas, da forma que nele sejam mantidos recursos
para o pagamento de Despesas nos 6 (sels) meses subsequentes e de R$ 100.000,00
(cem mil reais) para despesas extraordindrias.

9.4. Caso (i) até 6 (seis) Dias Uteis antes da data prevista para ocorrer
Revolvéncia ndio haja recurses suficientes no Patriménio Separado para a recomposicio
do Fundo de Despesas, cu (i) na data de pagamento de uma Despesa ndo haja recursos
suficientes no Fundo de Despesas e no Patrimdnio Separado, 8 Emissora observard os
seguintes procedimentos:

(i) A Emissora solicitard acs Devedores-Distribuldores a transferéncia de recursos
para recomposicio do Fundo de Despesas e enviard aos Devedores-Distribuidores
uma memoria de calculo detalhada, incluinde os recursos estimades para o
pagamento de Despesas nos & (sels) meses subsaquenteas;

(i) ©Os Devedores-Distribuidores deverSo transferir para a Conta Centralizadora o
montante solicitado pela Emissora para a recompasicio do Fundo de Despesas, de
forma que nele sejam mantidos recursos para o pagamento de Despesas nos
(seis) meses subsequentes, conforme planilha de cdlculo apresentada pe
Emnissora, em até 5 {cinco) Dias Uteis a contar da solicitacio feita pela Emissor
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2.5, Se, por qualquer motive, a Cedente deixar de realizar a transferéncia de
recursos 4 Emissora para recomposicio do Fundo de Despesas, serd facultado &
Emissora a convacagio de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar acerca do
pagamento das Despesas, sendo que a Emissora ficard dispensada de tomar quaisquer
providénclas referentes ac pagamento das Despesas caso os Titulares de CRA ndo
cheguem a um consenso acerca da recomposicdo do Fundo de Daespesas,

CLAUSULA X - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. Observade o disposto na Clausula 11 abaixo, a Emissora, em conformidade
com a Lei 8.514 e a Lel 11.076: (i) administrard o Patrimdnic Separado Instituide para
os fins desta Emissdo; (ii) promoverd as diligéncias necessérias 8 manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patriménio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstracies financelras do
Fatrimdnio Separada.

10.2. A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizes que esta
causar por delo, descumprimento de disposicBo legal ou regulamentar, por negligéncia
ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalldade do Patriménio
Separado,

10,21, Os Agentes de Formalizagio e Cobranca serfo responsdvels pelo controle dos
Direitos Creditorios do Agrenegdcio efetivamente pagos, bem como por Iniciar os
procedimentos de cobranca, conforme procedimentos previstos no Contrato de
Formalizagio e Cobranca.

CLAUSULA XI - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidacio do
Patrimdnio Separadec ensejard a assunciio imediata da administraciio do Patriménlc
Separado pelo Agente Fiducidrio:

(i) pedido ou requerimento de recuperacio judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagio do plano de recuperacio por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamenta da recuperaciio ou de sua
concessao pelo julz competente;

(ii) pedide de faléncia formulade por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidide ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo

legal;

(i} decretacio de faléncia cu apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora

53




{iv)} nao observéncia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nas
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, Lais como
Agente Fiducidrio, Banco Liguidante, Custodiante e Agente Escriturador, desde
que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicdvel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagBes n3o
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacio, observado que, nesta
hipotese, a liquidagdo do Patrimdnio Separade poderd ocorrer desde gue tal
inadimplemento perdure por mais de 30 {trinta) dias, contados da notificacBo
formal realizada pelo Agente Fiducidrio & Emissora;

(vi} Inadimplements ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagies pecunlarias
previstas neste Termao de Securitizagdo gque dure por mais de 5 (cince) Dias I.lltels,
caso haja recursos suficientss no  Patrimdnle Separade e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de
notificagdo formal & comprovadamente reallzada pelo Agente Fiducidrio &
Emissora;

(vii} desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(viii} ndo substituicio do Agente Fiducidrio nos prazos e eventos aqul previstos,
observado que, nessa hipétese nfo haverad a assuncio imediata e transitaria da
administracdo do Patriménlo Separade pela Agente Fiducidrio, e sim a imediata
obrigacdo da Emissora de convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar
scbre a eventual liquidagio do Patriménio Separado; e

(Ix) decsao judicial transitada em julgado por violagio, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeire, relative & pratica de
corrupcio ou de atos lesivos a administragBo pdblica, incluindo, sem limitacBo,
as Lels Antlcorrupcio.

11.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liguidacio do Patriménio
Separado e assumida a administragdo do Patrimtnio Separado pelo Agente Fiducidrio,
este devera convocar, em até 2 (dois) Dias Utels contados da data em que tomar
conhecimente do evento, Assemblela de Titulares de CRA para deliberacfio sobre a
eventual liquidacio do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devers
ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal "0 Estado de 5.
Faulo”, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, e Instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos,
2f3 (dols tergos) dos CRA em Circulagio e em segunda convocacio, com pela menos

maiaria absoluta dos Titulares de CRA. [
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11.3. Ma sssembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 11.2 acima, os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagio do Patrimanio Separado, hipdtese
na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liqguidacdo; ou (i) pela ndo
liguidacido do Patrimdnic Separado, hipdtese na qual deverda ser deliberada a
continuidade da administracdo do Patriménlo Separade pelo Agente Fiducidrio ou a
nomeacdo de outra instituigo administradora, fixando, em ambos ot casos, as
condighes e termos para sua administrag8o, bem como sua remuneracio.

11.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragio da liquidagio do Patriménio Separado
deverd ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, a mailoria
absoluta dos CRA em Circulacdo,

11.3.2. Caso @ Assemblela de Titulares de CRA ndo seja instalada por ndo
cumprimento do qudrum previsto na Clausula 11.2 acima, a liquidacdo do Patriménio
Separado sera autematicamente decretada, observades os procedimentos descritos na
Clausula 11.4 abaixo.

11.4, A liguidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncla
dos recursos depositados na Conta Centralizadora, dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio integrantes do Patrimonio Separade ac Agente Fiducidrio {ou & instituicie
administradora gue vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na gualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extingio de toda e qualguer obrigagdo
da Emissora decorrente dos CRA, Messe caso, caberd ac Agente Fiducidrio {ou a
Instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme
deliberacio dos Titulares de CRA: (1) administrar os Direites Creditdrios do Agronegécio
que integram o Patrimdnio Separado, (ll) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagBo dos créditos oriundos dos Direites Creditdrios do
Agronegodio, (iif) ratear os recursos obtides entre os Titulares de CRA na proporgio de
CRA detides e observado o disposto neste Termo de Securitizacie com relagio a
senioridade dos CRA Seniores, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direftos
Creditdrios do Agronegocie eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
praporcaoc de CRA detidos.

11.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Direitos
Creditérios do Agronegocio & aos valores gque venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; inclusive agueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos

am Outros Ativos junto as Instituigdes Autorizadas, integrantes do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 11 da Lel 9,514,

CLAUSULA XII - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA /’

12.1. A Emissora neste ato declara gue:
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(i)

(ii)

(Hi)

(iv)

(v}

(vi)

{wii)

{viil)

(ix)

(x)

(i)

& uma socledade devidamente organizada, constitulda e existente sob a forma de
sociedade por agbes, com registro de companhla aberta, categoria B, perante a
CVM e de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizaches necessdrias &
celebragao deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de suas
obrigacSes aqui previstas, tende sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagies
ore estabelecidas e, sendo mandatdrics, tiveram os poderes legitimamente
outorgades, estande os respectives mandatos em pleno vigor;

nao ha qualguer ligacio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Flducldrio ou a Emissora de exercer plenamente suas funghes;

este Terma de Securitizacdo constitui uma obrigacio legal, vélida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigies:

€ e serd responsdvel pela existéncia dos Direltos Credittrios do Agronegiécio nos
exatos valores e nas condigBes descritas no Contrato de Cessio:

& @ serd legitima e (nica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaracado de qualsquer Gnus, gravames
ou restricies de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimenta
da Emissora a existéncia de qualquer fato que Impeca ou restrinja o direlto da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizaco;

ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrative, judicial ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental que possa afetar
a capacidada da Emissora efou dos Devedares efou da Endossante de cumprirem
com as obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizacio e nos demals
Cocumentos da Operacio;

nao emitiu nenhum acontecimento relevante, de qualguer natureza, que seja de
seu conhecimento e gue possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou
alteracdo ralevanta de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacienal, nos termos da Ll
n 7.452, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termoas da Lej
n? 9,613, de 3 de margo de 1998; @

2
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(xii) a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se

12,2,

comprometem a cumprir, na realizacdo de suas atividades, as disposigbes das

Leis Anticorrupgao.

Sem

prejuizo das demais obrigagBes assumidas neste Termo de

Securitizacio, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

administrar o Patrimdnio Separade, mantendo para o mesmo registro contdbil

proprio e

Independente de suas demonstracies financairas:

infermar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario por melo de comunicacio por escrito;

fornecer ao Agente Fiducidric os seguintes documentos e informagBes:

(a)

(b)

{c)

(d)

copias de todos os seus demonstratives financeiros efou contdbels,
inclusive notas explicalivas das demonstragfes financeiras anuais,
auditados ouw ndo, inclusive dos demonstratives do Patriménio
Separado, assim como de todas as informacbes peridédicas e eventuais
exigidas pelos normatives da CVM, nos prazos all previstos, relatdrios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entreques & CVM,
na data em gue tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

dentro de 5 (cinco) Dias Utels, qualquer informacdo ou ctpia de
qualsquer documentos que razoavelmente |he sejam  solicitados,
permitinde que o Agente Fiducldrio, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acessa aos
saus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e
relatorios de gestd3o e posiclo financeira referentes ao PatrimAnio
Separado;

na mesma data em que forem publicados, cdpias das atas de
assemblelas gerais, reunides do Conselho de Administracio e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o intaresse dos
Titulares de CRA; e

em até 3 (trés) Dias Utels contados da data de seu recebiments, cépia
de gqualquer notificacBo judicial, extrajudicial cu administrativa recebida
pela Emissora que, de alguma forma, envolva o interesse dos Titulares
de CRA,

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragbes contdbels, Inclusiv
aquelas relacionadas aoc Patrimdnic Separado, a exame pela Empresa de |

Auditoria;
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(v)

(wi)

(vii)

(wiii)

(ix)

(x)

informar ao Agente Fiducidrio, tempastivamente, qualquer descumpriments pela
Endossante, pelos Devedores efou pelos prestadores de senvigos contratados em
razao da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos
demais Documentos da Operacdo;

efetuar, em até 5 (cince) Dias Uteis contados da apresentacdo de eobranca pela
Agente Fiduclario, com recursos do Patrimbnio Separado, o pagamento de todas
as despesas razoavelments incorridas e comprovadas pele Agente Fiducidrio que
sejam necessarlas para proteger os direltos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA cu para a realizagdo de seus créditos. As despesas a que se
refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacies previstos neste Termo de
Securitizacio, e outras exigldas, ou que vierem a ser exigidas por lei;
(b} extracas de certidSes;

() exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdiice de Segura:

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagemn
e alimentacdo, quando necessarlas ao desempenho das funglies; e

(e} eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser

Imprescindiveis em caso de omissdes efou obscuridades nas
Informaches devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razSo da Emiss3o, efou da legislacio aplicavel.

providenciar a retengdo para recolhimente dos tributos Incidentes sabre as
quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lel & demais disposigies
aplicaveis;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM:

nac realizar negocios e/ou operacdes (a) alheios ac objeto social definido em seu
Estatuto Sacial; (b) que ndo estejam expressamente previstos e auterizados em
sal Estatulo Social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demals disposices estatutdrias, legais e
regulamentaras aplicdveis;

ndo praticar qualguer ato em desacordo com seu Estatute Sacial, com este Termo :
de Securitizago e/ou com os demais Documentos da Operagio, em especial
que possam, direta ou Indiretamente, comprometer o pontual e integ
cumprimento das cbrigagies assumidas neste Termo de Securitizaclio; |




(xi)

(xii)

(i)

(xiv)

(xv)

(xevi)

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por melo de notificacfo, e, ato
continuo, acs Titulares de CRA, mediante publicacio de avise, observado o
disposto na Clausula 17, a ocorréncia de quaisguer eventos gfou situaciies que
possam, no juizo razedvel do homem ativo e probe, colocar em risco o exerciclo,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direites integrantes do Patriménio Separade e gue possam, direta ou
Indiretamente, afetar negativamente os Interesses da comunh3o dos Titulares de
CRA conforme dispesto no presente Termo de Securitizacio;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordern a sua contabilidade, por meio da contratacdo de
prestader de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis
impostas pela CVM as companhlas abertas, bem comao efetuar os respectivos
registros de acorde com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitinde ac Agente Fiduciario o acesso [rrestrito aos livros e demals reglstros
contabels da Emissora;

mantar:

{a) vilidos e regulares todos os alvards, licencas, autorizaces ou
aprovacbes necessarias ac regular funcionamento da Emissora,
efetuande todo e qualguer pagamenta necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societdrios reqularmente abertos e registrados
na JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acties, pela
legislacdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adeguade e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos &s Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e
(d) atualizados os reglstros de titularidade referentes aos CRA que nia

estejam depositades junto aos sistemas  administrados e
operacionallizados pela B3,

contratar instituicie financelra habilitada para a prestacio dos servicos de
escrituradar & liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento acs Titulares de CRA!

(xvli) fazer constar, no contrato celebrada com a Empresa de Auditoria, que ?

Patriménio Separade ndo responderd pelo pagamento de quaisquer ve
devidas nos termos de tals contratos; [
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{xwiii) cumprir com todas as obrigagies estipuladas na Apdlice de Seguro.

14,3, A Emissora se responsabiliza pela exatidao das Informacgées e declaragdes
prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores,

CLAUSULA XIII - DO AGENTE FIDUCIARIO

13.1. A Emissora nomeia ¢ constitui a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiducidrio da Emissdio que, neste ato,
aceita a nomeacdo para, nos termos da lel e do presente Termo de Securitizacio,
representar perante a Emissora, os interesses da comunbio dos Titulares de CRA,

13.2. O Agente Fiducidrio declara que:

(i) acelta a fungdo para a qual foi nemeado, assumindo integralmente os deveres &
atribuictes previstas na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizagio;

(1) aceita integralmente este Termo de Securitizacio, todas as suas clausulas e
condigbes;

(i) estd devidamente autorizade a celebrar este Termo de Securitizacio e a cumprir
com suas cbrigaghes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legals e estatutdrios necessarlos para tanto;

(lv} a celebragio deste Termo de Securitizagdo & o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas ndc infringem qualquer obrigagio anteriorments assumida pelo
Agente Fiduciario;

(¥} wverificou, no momento de aceitar a funcdo, a8 veracidade das Informacies
relativas contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

{vi) ndo tem gualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 68,
da Lei das Sociedades por Aches;

{vii) ndo se encontra em nenhuma das situacBes de canflite de interesse previstas nos
artigos &0 da Tnstrugio CVM 583, conforme alterada:

-

(viii) na data de assinatura do presente Termo de Securitizagio, conformes]
organcgrama encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou q:Z’
presta servigos de agente fidudario em outras emissoes de CRA da Emissora,
conforme identificadas abaixo:
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eqocio da 18 e 22 Saries da 162 Emissdo da Emissora

--------

Valor total da 163 emissao
Taxa de juros 19 Seria

R$ 100.000.000,00

CDI + 5,50% a.a

Taxa de juros 22 Serie

CDI + 5.00% a.a

Quantidade de Certificados da
Recebiveis do Agronegdcio da 12
Serie

Quantidade de Cortificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 29
Sarie

70.000

20.000

| Data de emissdn

30 de outubre de 2017

Data de vencimento 13 Serie

10 de julho de 2025

Data de vencimento 29 Serie

10 de outubro de 2021

Garantias

Aval e Flanca

Resgate Antecipado

Nos termos da Cldusula 7.1 do termo de securitizacdo

de direltos creditdrios do agronegdcio para emisséo
de certificados de recebiveis do agronegdcio das 18 e
2% séries da 162 emissfo da Emissora

Amortizacio

Nos termos da Clausula 7.1 do termo de securitizacio
de direitos creditdrios do agronegdcio para emissio
de c?rtlﬁcadas de recebiveis do agronegdcio das 13 e
23 saries da 1649 emiss3o da Emissora

| Enquadramento

Adimplents

(ix) nao possui qualquer relagdo com a Emissora, com a Endossante ou com o5
Davedores que o impega de exercer suas fungbes de forma diligente;

{x) assegura e assegurard, nos termos da regulamentacio aplicdvel, o tratamento
equitativo @ tedos os ttulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emlssbes das quais seja contratado como agente fiducidrio;

(xi) wverificou a veracidade das declaracies e informacfies prestadas pela Emissora,
pelos Devedores e pela Endossante, com base nas InformacBes formecidas por

tais partes,

13.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungies até
(i) a Data de Vencimento ou (ii) sua efetiva substituiglio, nos termos do artigo 70 da

Instrugao CWiM 583.

13.4. Constituem deveres do
Instrucao CWM 583

Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos n
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(i)

(if)

(iii)

{iv)

(v)

{vi)

{wii)

(wiii)

(i)

(x)

(xi)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia gue todo homem ative e probo costuma
empregar na adminisiracdo de seus proprios bens;

zelar pela protegao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
@ atuacao da Emissora na gestio do Patrimionio Separado;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gqualquer outra modalidade de Inaptlddo e realizar a imediata convocagio da
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relative ao exercicio de suas
fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungde, a veracidade das informagies contidas
neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacao das informagbes periédicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatorio anual que trata o artige 15 da Instrugdo CVM 583,
sobre inconsisténcias ou omisstes de que tenha conhecimento;

cpinar scbre a suficiéncia das informacbes prestadas nas propostas de
modificacio das condigdes dos CRA;

selicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcies,
certidoes atuallzadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica,
cartérios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pblica ou
outros grgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Endossante &fou da Emissora;

solicitar, guando considerar necessario e desde que autarizado por Assemblela
de Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou do Patriménio

Separado, a custo do Patrimdnio Separado ou dos proprios Titulares de CRA:

convocar, guando necessério, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma da
Clausula 15 abalxo;

comparecer a5 Assembleias de Titulares de CRA a fim de prestar as infarmaghes
gue [he forem solicitadas; k.

elaborar relatério destinade aos Titulares de CRA, nos termos do artige 68, § 14
alinea "b” da Lel das Socledades por Agles e do Anexo 15 da Instrugdo CVM 583,
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o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacies referentes a8 Emissora
efou & Endossante, conforme o caso:

(&)

(o)

(d}

(&)

(f

(9}

{h)

(i)

(1}

(k)

cumprimento das suas obrigactes de prestacio de informagbes periddicas,
indicando as inconsisténclas ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteractes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Titulares de CRA;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital relacionados a cldusulas contratuals destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigies que ndo
devem ser descumpridas;

quantidade de CRA emitides, quantidade de CRA em CirculacBo e saldo
cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, conversio, repactuacio e pagamento de juros dos
CRA realizades no periodo, bem como agquisicies e vendas de CRA
efetuadas pela Emissora ou pela Endossante:

constituicio e aplicagies de fundes para amaortizagdo dos CRA, quando for
O Caso;

destinacio dos recursos captades por meio da emissdo de CRA, conforme
informagbes prestadas pela Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues & sua administracio;

cumprimento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora neste Termao
de Securitizacaa;

existéncia de outras emissdes de valores mebilidries, plblicas cu privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, contraladora ou
Integrante do mesmo grupo da Emissocra em que tenha atuado no mesmo
exercicio come agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tals
emissdas: (1) denominagie da companhia ofertante; (2) velor da
emissao; (3) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (4) espécie @
garantias envelvidas; (5) praze de vencimente e taxa de juros; e
{6) Inadimplementa no periodo; e

declaracdo sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses q;Z
impega o agente fiduciério a continuar a exercer a funcio. |
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(xili) colocar o relatdrio de que trata o inciso anterior 4 disposicdo dos Titulares de CRA
através de seu website (www.vortxbr.com) no prazo méximo de 4 (guatro) meses
a contar do encerramento do exercicio soclal da Emissora, e envid-lo & Emissora
para que providencie sua divulgagio na forma prevista na regulamentacdo
aplicaveal;

(xiv) publicar, s expensas do Fundo de Despesas, nos drgéios da imprensa onde esta
deva efetuar suas publicagBes, anincio comunicando aos Titulares de CRA que ©
relatorio se encontra & sua disposicdo nes locals indicados no inciso acima:

(xw) manter atualizada a relacBo dos Titulares de CRA e de seus endarecos;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagio,
especialmente daguelas impositivas de sbrigacies de fazer e de nio fazer;

(xvii) nos termos do inciso XXI do artige 11 da InstrugBo CVM 583, comunicar os
Titulares de CRA, no prazo méximo de 7 (sete) Dias Utels, contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies
financeiras assumidas neste Termo de Securitizagde, indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto;

(xvili) adotar tempestivamente as medidas judicials ou extrajudiciais necessérias &
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem comao & realizacio dos Direltos
Creditorios do Agronegocio, vinculades ao Patrimdnio Separado, caso a Emissara
3o o faca;

(xix) exercer, na ocorréncia de qualguer Evento de Liguidagio do Patrimanio Separado
e conforme disposto no presente Termo de SecuritizacSio a administracdo do
respectivo Patrimanio Separade;

(>x) promaver, na forma prevista neste Termo de Securitizacio, a liquidacio, total ou
parcial, do respectivo Patriménio Separado, conforme aprovada em Assemblela
de Titulares de CRA, se aplicavel;

(=xi) manter os Titulares de CRA Informados acerca de toda e qualguer informacio que
possa vir a ser de seu interesse, Inclusive, sem limitagSo, com relacio 4
ccorréncia de um Evento de Liguidagio do Patriménio Separado;

(xexil) convocar Assembleia de Titulares de CRA nos casos previstos neste Termo d

Securitizac@o, Incluindo, sem limitacdo, na hipatese de insuficiéncla dos bens
Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracio ou
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liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeacdo do liguidante, casao
aplicavel;

(axiii) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitério de
cada CRA, atraves de seu website (www.vortxbr.com): e

(xxlv}fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a8 Emissora termo de quitagBo de suas obrigacies de administragio do
Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

13.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, come remuneracio pelo
desempenho dos deveres e atribuictes que |he competem, nos termos da lel & deste
Termeo de Securitizagdo, parcelas trimestrais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), a
primeira ser paga no 19 (primeiro) Dia Util apés a Primeira Data de Integralizacio.

13.5.1, A remuneracdo definlda na Clausula 13.5 acima continuard sendo devida
mesmo apos o vencimento dos CRA caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuanda em
nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que serd devida proporclonaimente acs
meses de atuacio do Agente Fiducidrio.

13.5.2, Os valores referidos acima serSo acrescidos dos Impostos que incidem sobre
a prestacac desses servigos, tais como Impastos sobre servicos de qualguer natureza
(I55], CS5L (Contribuicdo Soclal Sobre o Lucro Liquido), PIS (Cantribuicio ao Programa
de Integracio Social) e COFINS (Centribulgio para Financiamento da Seguridade Social),
excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte pagadora.

13.5.3. Casc a Emissora ndo esteja adimplente comn todas as obrigagdes assumidas
por ela no presente Termo de Securitizacdo, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma
remuneragac adicional, a ser paga com recurses decorrentes do Patrimdnio Separado,
correspondente a R$ 400,00 (quatrocentos reals) por hora-homem de trabalho dedicado
(i) a assessoria aos Titulares de CRA, (ii) ac comparecimenta em reunides com a
Emissora efou com os Titulares de CRA, (ili) a implementacio das consequentes
decistes dos Tltulares de CRA e da Emissora, e para (Iv) a execuclio das garantias. A
remuneracao adicional devera ser paga pala Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de
3 dias (trés) Dias Uteis contados da entrega 4 Emissora do relatdrio demanstrativo de
tempe dedicade a execugdo de tals servigos, com recursos integrantes do Fundo de
Despesas,

13.6. O Patriménio Separado ressarcird o Agente Fiduciarle de todas as despesas
tals como, notificagdes, extracdo de certiddes, contratacdio de espedcialistas, tais como
auditoria efou fiscalizacSo ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagbes em gera
(entre as quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata

Assemblela de Titulares de CRA, andncio comunicando gque o relatdrio anual do Agents




Fiduciario encoentra-se a disposiciio elc,), transportes, alimentagdo, viagens e estadias,
desde que tenha, comprovadamente, incorrida para proteger os direitos e interesses dos
detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula serd efetuado em até 10 (dez) dias corridos apés a entrega & Emissora dos
documentos comprobatarios das despesas efetivamente incorridas.

13.7. O Agente Fiducidric poderd ser substituido nas hipdteses de auséncia ou
Impedimento temporario, renuncla, Intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualguer outro
caso de vacdncia, devendo ser realizada, ne prazo de 30 (trinta) dias contados da
acorréncla de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ag
presente Termo de SecuritizagBo, para que seja eleito o nove Agente Fiducidrio.

13.8. O Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagdo de seu substituto:

(i} @ gqualquer tempo, pelo voto favordvel dos Titulares de CRA Sénior que
representem, na minimao, 2/3 (dols tercos) da totalidade dos CRA em Circulacio
presentes na referida Assembleia de Titulares de CRA: ou

(il}  na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizaclo, por deliberacdo em Assembleia
de Titulares de CRA, observada o quorum de maioria simples.

13.9. O Agente Flducidrio eleitc em substituicio assumird integralmente os
deveres, atribuicfies e responsabilidades constantes da legislacia aplicavel & deste
Termo de Securitizaggo,

13.10. A substituicao do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser ohjeto
de aditamenta ac presente Terme de Securitizacio.

CLAUSULA XIV - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

14.1. A partir da Data de Emiss3o até a liquidacio integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de qualsquer pagamentos
relacisnados aos Direltos Creditdrios do Agronegécia, chservada, obrigatoriamente, a

seguinte ordem de alocacio ("Ordem de Alocaciio de Recursos™):

(i} constituicdo do Fundo de Despesas para pagamento das despesas do Patriménio
Separado;

(ii) pagamento do Valor de Aquisicio CDCA aos Devedores-Distribuidores, por conta
e ordem da Endossante:




(iii} recomposicdo do Fundo de Despesas;
(iv) pagamento da Remuneragdo e Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores:

(v) pagamento da Remuneracdo e Valor Mominal Unitério dos CRA Subordinados
Mezaninos I

(vi} pagamento da Remuneragdo e Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subardinados
Mezaninos IT;

(vii) pagamento da Remuneracdo e Valer Nominal Unitdrio dos CRA Subordinados
Junlores;

(viii) devolucdo & Emissora de eventual salda existente no Fundo de Despasas;

(Ix) devolucio aos Titulares de CRA Subordinados Juniores de eventual salds
existente no Patriménlo Separado, apds o Integral cumprimento das obrigacdies
descritas neste Termo de Securitizaclio, podendo tal pagamento ser realizado
pela Securitizadora, com recursos do Patrimdnio Separado, em moeda corrente
nacicnal efou em Direitos Creditorios do Agronegdcio Inadimplides.

CLAUSULA XV - DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

15.1. Os Titulares de CRA poder3o, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sabre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

15.2. Convocacao. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convecada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA gue representem, ne minima,
10% {dez por cento) dos CRA em Circulacdo, dos CRA Seniores, dos CRA Subordinados
Mezaninos I, dos CRA Subordinados Mezaninos I1 efou dos CRA Subgrdinados Juniores.

15.2.1. A convecacdo se dard mediante andncio publicade, pelo menos 3 (trés)
vezres, no jornal "0 Estado de 5. Paulo”, respeitadas as demais regras relaclonadas 3
publicaco de andncio de convocagio de assembleias gerais de acionistas constantes da
Lel das Socledades por AgBes, da regulamentagie aplicivel e deste Termo de
Securitizacio,

15.2.2.  Sem prejuizo do disposto na Clausula 15.2.1 acima, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo convocadas com anteced&ncia minima de 15 (quinze) dias,
contados da data de publicag8o do edital relative 4 primeira convocacdo por melo d

aviso no jormal "0 Estado de 5, Paulo”, / |
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15.2.3. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocacio somente poderd
ser realizada em, no minimo, B (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacio.

15.2.4, Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcBes e neste Termo, serd considerada regular a Assembleia de Titulares de CRA a que
comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulacio.

15.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposts na
Lel n® 9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Actes, a respaito das
assembleias gerais de aconistas,

15.4, Quérum de Instalacio. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 15.2 acima, a
Assemblela de Titulares de CRA Instalar-se-4, am primeira convocacia, com a presancs
de Titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo e,
&m segunda convecacdo, com gqualquer namero.

15.5. Observada a Clausula 15.6 abaixo, cada CRA corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constitulcdo de mandatarios, Titulares
de CRA ou ndo. As deliberagies tomadas pelos Titulares de CRA, na Smbito de sua
competéncia, observados os quoruns estabelecidos no Termo de Securitizacio, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e cbrigarSe a todes os Titulares de
CRA,

i5.6. Para efeito da constituicio do quérum de Instalagiio efou deliberacdo a que
se refere esta Cldusula, serdo considerados apenas os titulares de "CRA em Clreulacia,
Para efeltos de qudrum de deliberaclo nSo serdo computados, ainda, os votos em
branco,

15.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora & de
prestadores de servigo da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.,

15.8, © Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia de Titulares de CRA e
prestar acs Tltulares de CRA as Informagies que lhe forem solicitadas.

15.9, Observada a Clausula 15.6 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares
de CRA caberd ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela
CVM.

15.10. Quorum de Deliberacio. As alteragies nas caracteristicas e condicBes dos
CRA @ da Emissdo, as quals, em qualquer hipétese deverdo ser aprovadas por Titulares
de CRA em Circulagdo que representem, no minimo, a maiaria simples dos CRA nr{
Circulagao presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA, observados nl
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quaruns de InstalagBo previstos na Clausula 15.4 acima, exceto se de outra forma
previsto neste Termo de Securitizacdo e nas deliberacies relativas:

(i) a Remuneragdo dos CRA;

(i} & data de pagamento de Remuneracio;

(ili} & Data de Vencimento dos CRA;

(iv} @aos valores e datas de amortizacio do principal dos CRA;

(v} & medificagho dos quéruns de deliberagiio estabelecidos nesta Clausula;

(vi) & alterag8c das obrigacies da Emissora estabelecidas neste Termao de
Securitizagao; ou

(vii) as alteracBes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA;

as quals somente poderac ser aprovadas, em primeira ou segunda convocacio, por
Titulares de CRA em Circulagio gue representem, no minimeo, 75% (setenta & cinco por
cento} dos CRA em Circulacio e, em segunda convocacdo per Titulares de CRA em
Clreulagda, que representem, no minima, a maieria simples dos CRA em Circulagio,

1531, As deliberaches tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoruns de Instalagdo e de deliberacio estabelecidos neste Termo de Securitizacdo,
serdo conslderadas vélidas e eficazes e obrigario os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagio
aos Thulares de CRA no prazo méximo de 10 (dez) dias contado da realizacio da
Assembleia de Titulares de CRA.

15.11.1. Uma vez deliberado o Resgate Antecipado dos CRA Senioras, dos CRA
Subordinados Mezaninos 1, dos CRA Subordinades Mezaninos I1 efou dos CRA
subordinadores Juniores pelos Titulares de CRA, nas hipdteses previstas neste Termo de
Securitizacdo, este Termo de Securitizagdo deverd ser aditado, de modo a ajustar a
quantidade dos CRA Senlores, dos CRA Subordinados Mezaninos 1, dos CRA
Subordinados Mezaninos 1T efou dos CRA Subordinados Juniores,

15,12, O presente Termo de Securitizacie e os demais Documentos da Operagdo
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assemblela de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade {i) de
atendimento @s exigéncias das autoridades competentes, de normas legais o

regulamentares, j& se encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentgs
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ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrio econdmico financeiro
dos CRA & do Patriménio Separade; (i) de realizacio de ajustes formals aos
procedimentos da Emissdo; ou (iii) de refletir o valer total definitive da Emissdo & a
quantidade de CRA ofertados.

15.12.1. A slteracdo prevista na Clausula 15.12 acima, conforme o caso, acontecerd
no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Utels, contade da divulgacio do fato aos Titulares
da CRA, a qual serd feita na forma de aviso.

CLAUSULA XVI - DAS DESPESAS

i b A5 seguintes Despesas serfo descontadas pela Emissora de Valor de
Aquisicao CDCA, para fins de composicdo de Fundeo de Despesas:

(i comissoes de estruturacio, emissdo, coordenagio e colocagdo dos CRA, por
ocaside de sua distribuicdo plblica com esforgos restrites, e demais valores
devidos nos termos dos Documentos da Operacdo, conforme definido do Termo
de Securitizac8o, incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de
road show a marketing;

(ii} honoraries e demais verbas e despesas inicials devidos an Coordenadaor Lider, an
Agente Fiducidrio, aos Agentes de Fermalizagio e Cobrancga, ao Custediante, ao
Agente  Escriturador, a advogados, consultores, inclusive auditores
independentes, incorridos em raziio da andlise efou elaboracdo dos Documentos
da Operacdo, de processo de dillgéneia legal & financeira, bem como da emissia
de opinido legal relacionada & Emissio;

(iii) despesas da Emissora com a pagamento de taxas & emolumentos perante a B3
& pagamentos de tributos e Impestos incidentes sobre a Emissdo;

(iv) despesas com registro do Contrato de Cessdo junto aos competentes cartérios de
registro de titulos e documentos;

(v) honorarios referentes & gestdo, realizacdo e administracio do Patrimbnio
Separada;

(vi} honardrios referentes a emissao dos CRA devido & Emissora, com valor total
devide de 0,10% (dez centésimos por cento) do Valor Total de Emissda, pagos

na Primeira Data de Integrallzacio:

{vii) despesas com a Conta Centralizadora; e

EE.‘;



(vili) prémic do seguro objeto da Apolice de Seguro, bem como de qualquer comissio
e encargos devidos a Sequradora em razfo da emissdo da Apdlice de Seguro,

16.2. As seguintes Despesas serdo de responsabilidade do Patriménio Separadao:

(i) despesas com demais registros junto aos competentes cartdrios de registro de
titulos e documentos;

(i) despesas decorrentes da celebraciio pela Emissora dos Contratos de Opcio DI e
da Apdlice de Seguro;

(iii) gualsquer outros honorarlos, custos e despesas previstos no Terma de
Securitizacio.

16.3. 580 despesas de responsabllidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) a
custddia e liguidacdo dos CRA Seniores, dos CRA Subordinades Mezaninos I, dos CRA
Subordinados Mezaninos I efou dos CRA Subordinados Juniores subscritos por eles, as
quais serao pagas diretamente pelos investidores & instituicdo financelra por eles
contratada para a prestacdo do servigo de corretagem; e (ii) ac pagamento dos tributos
que eventualmente incldam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA,
cenforme a regulamentacdo em vigor e descrito no Anexe VI deste Termo de
Securitizacdo,

CLAUSULA XVII- DA PUBLICIDADE

17.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serio
comunicados sempre por escrita, por melo de aviso publicado no jornal "0 Estado de S,
Paulo”, obedecidos os prazos legais efou regulamentares, devendo a Emissora
encaminhar via correio eletrénico a publicacBo ao Agente Fiducidrio no mesmoe dia de
sua realizacao.

17.2. A Emissora informard todos os fatos relevantes acerca da Emissio e da
propria Emissora, mediante publicacie na imprensa ou conforme autorizado pela
regulamentacdo em vigor, em espedial pela Instrugdo da CVM no 358, de 2 de Jjaneiro
de 2002, conforme alterada, assim come prontamente [nformard tais fatos diretamente
ao Agente Fiducidrio por meio de comunicaciio por escrito.

173, As demais informacbes periddicas da EmissSo efou da Emissora ser3o
dispanibllizadas ao mercado, nos prazos legaisfou regulamentares, por meio do sistema

de envio de Informagtes Periddicas e Eventuais da CyM.

CLAUSULA XVIII - FATORES DE RISCO
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18.1. O= fatores de risco da presente Emiss#o estio devidamente descritos no Anexo
VIl deste Termo de Securitizagdo.

CLAUSULA XIX- DAS NOTIFICACOES

19.1, As comunicacies a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposigies deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para os enderagos
constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante
& vigéncia deste Termo de Securitizagdo.

Se para a Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n® 226, Vila Madalena

CEP: 05445-040 - 530 Paulo - 5P

AL.: Sr. Guilherme Muriano / Sra. Jeniffer Padilha

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simife; (11) 3060-5259

Correio eletrdnico: gmuriano@octante.com.br; jpadithaf@octante.com, br;
agrichemcra@octante. com. by

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n.? 2.277, 2° andar - Itaim Bibi

Sao Paulo, 5P

CEP: 01452-000

AL.: Flavio Scarpelli f Eugenla Quelroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciariof@vorxtbr.com

9.2, As comunicaghes referantes a este Termo de Securitizacdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protacolo ou com avise de receblmeanto
expedido pelo correlo, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunlcactes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebldas na
data de seu envio, desde gue séu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
{recibo emitide pala maguina utilizada palo remetente) saguido de confirmacao verbal
par telefone, Os respectivos originais deverao ser encaminhados para o5 enderecos
acima em até 5 (cince) Dias Utels apds o envio da mensagem. A mudanca de gualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte gue tiver seu
endereco alterado.,

CLAUSULA XX- DAS DISPOSICOES GERAIS /
f
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2.1, Wio se presume a rendncia a qualguer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizacio, Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de gualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou
aos Titulares de CRA em razdo de qualguer inadimplemento das obrigagies da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao
ou modificacio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou pracedente
no tocante a qualquer outro inadimplemeanto ou atrasa,

20,2, O presente Termo de Securitizacdo @ firmado em carater irewvogavel e
irretratdvel, obrigando as partes por sl e seus sucessores.

20.3. Todas as alteracbes do presente Termo de Securitizacio e dos demais
Documentos da Operacdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) peles Titulares de CRA, cbservados os guoruns previstos neste
Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, salve em caso de {a) alteracbes a
guaisguer Documentos da Operagdo ja expressamente permitidas nos termo(s) dols)
respectivos(s) Documentos da Operacado, (b} da necessidade de atendimento de
exigéncias da CVM ou das cAdmaras de liguldacBo onde os CRA estejam registrados para
nagociacdo, ou em consequéncia de normas legals regulamentares, () da correcio de
erras manifestes, seja ele um erro grosseiro, de digitacio ou aritméatico, ou meraments
procedimentais e/ou (d) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
come alteragdc na raz@o soclal, endereco e telefone, entre outrps, desde gue as
alteractes ou corregbes referidas nos itens (a), (b), (c) e {d) acima nSo possam acarretar
gualguer prejuize acs Titulares de CRA ou qualquer alteraclio no fluxo dos CRA, e desde
gue ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares de CRA.

20,4, Caso qualguer das disposicoes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julnada flegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicles ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposicao afetada por cutra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeitg,

20.5. 0O Agente Fiducidrio ndo serd obrigade a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacbes soclals 2 em atos da administracio da Emissora au ainda
em qualquer documento ou reglistro que considere auténtico e que |he tenha sido
encaminhade pela Emissora ou por tercelros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. N3o sera ainda, sob qualguer hipotese, responsavel pela elaboraclo destes
documentos, que permanecerdo socb obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagio aplicdvel.

CLAUSULA XXI- DO FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL /
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21.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cldade de S8o Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o Onico competenta para dirimir qualsquer questdes ou litigios originarios
deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a gualquer outro, por mais
privilegiade que s2ja ou venha a ser.

21.2. Este Terma de Securitizacio & regido, matarial e processualments, pelas leis
da Replblica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagio & firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presanca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2018.

(o restante da pdging foi intencionalmente deixado em branco)
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Pégina de assinatures 1/2 do Termo de Secuntizacde de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 19, 28, 38 g 44 Séries da 1728 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegicio da Oclante Securitizadora 5.4,

OCTANTE SECURITIZADORA SA.

Licas Schiswon Maturano
T30 cpF: 410.206.656-66
RG1 40,640, 538-4

Jariftar Kalaisa Padina
Diretom
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Pigina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizacio de Direitos Creditdnos do
Agronegdcio da 19, 28, 38 g 43 Séries da 172 Emissio de Certificados de Recebiveis do

Agronegoclo da Oclante Securitizadara 5.A.

1. _(APUABTIAL

Por:/
Cargo: Marina de Oivelrs = Panella
CPF: 290.314.588-63

Testemunhas:
WAL l'D{ QA{I o
Nome: rid Passos Santos
RG n®=: RG:42,738.864-8

CPF/MF po:CPF:438.916.388-T3

IEiavio Scarpell Souza
aPF: 293224 RiE-27

: - 12
g
Mame:
RG no: RG: 37 230,225-7
: CPF: 432,314, 848-80
CPF/MF na:

-
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AMEXO IL
DECLARAGAD DO COORDENADOR LIDER

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institulgdo integranie do sisteme de distribuigdo de valores
mohilidrios, com sede na Cidade de Sio Pauln, Estado de S2o Paulo, na Rua Joaguim
Floriano, n® 100, 5% andar, CEP 04534-000, inscrith no CNPFYMF sob o n@
03.751.794/0001-13, neste ato representada na forma de seu conbrato social, para fing
dae atender o que prevé o ltem 15 do Anexo II1 da InsbrugBo CVM n® 414, de 30 de
dezembre de 2004, conforme alterada, na gualidade de coordenador lider da oferta
publica com esforgos restribos dos CRA Seniores e dos CRA Subordinados Mezanino 1,
realizada nes termaos da [nstrucBo CWM 476 dos Certificados de Regshivels oo
Agronegdcio da 12 g 22 Séries da 172 Emissdo de OCTANTE SECURITIZADORA S.A.,
compannla sberta devidamente constitulda & existente de acordo com as lols da
Repdblica Federativa do Brazil, com sede na cidade de She Pauln, Estade de Sa Pauls,
na Rira Beatriz, n® 226, CEP 05445-040, inscrita no CHPISMF sob o n9 12139, 922/0001-
&3, bem come na CVM sob o n® 22.390, NIRE 35.300.380.517 ("Oferta Restrita® e
"Emissora”, respectivamente), declara, para todos os fins e efeibos que verificou, Bm
conjunts com a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILTARIOS
LTDA, Instituiclo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil,
earn S&de na cidade de 540 Paulo, Estado de S53o0 Paula, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n® 2.277, 29 andar, conjunto 202, Inscricd ng CHPLMF s60 0 n® 22.610.500/0001-
BS (“Agents Fiducidric”) & asspssores legais contratados para a Oferta Restrica, a
legalidade ¢ auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido com diligBncia para
assegurar a veracldade, consisténcia, corregio e suliciéncia des Informactes prestadas
no "Termo de Securbzagdo de Direlbos Creditdrios da Agronegdcio para Bmisslo de
Certiffcados de Kecebivels do Agronegdcio da 12, 24, 34 o 42 Sdrag ga | 73 Emissio oa
Oetante Secuntizadora 5.A."7.

580 Paulo, 22 de janeira de 2018

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE Ti'l'l.J‘LﬂE E ‘IM-LEI

F. — MOBILIARIOS LTDA. I
.f:b.‘-"-;:.--:'n \)IUL!Iu"" [}/

. F'I:lr:
Cargo; _ Aparecido Sousa Cargo:
Diretor de Compliance

Hanrigie Banedind
Diredor Suparntendame
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ANEXO III
DECLARACOES DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Repdblica Federativa do Brasil, com sede na cidada
de S&o Paulo, Estade de S50 Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, CEP 05445-040, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, com seu estatuto soclal registrade na Junta
Comercial do Estado de S30 Paulo ("JUCESP™ saob o NIRE 35.3 00,380,517, e inscrita na
Comissdo de Valores Maobllidrios ("CWM") sob o n® 22,3580, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (Emissora”), para fins de atender o que prevé os itens 4 e
13 do Anexo III da InstrucBo CVM n? 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, na gualidade de companhia emissora dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 18, 23, 38 g 42 Séries da 172 Emissdo ("Emiss3o™), sendo a 18 & a 28
séries objeto de distribuicio publica com esforcos restritos a ser realizada nos termos
da Instrugio CVM 476 ("Oferta Restrita™, declara, para todos os fins e efeltas que
(1) nos termos previstos pelas Leis n® 9.514 e 11.076, fol ou serd, conforme o caso,
instituido regime fiducidrio sobre os Direltos Craditdrios do Agronegdcio que servirio de
lastro a Emissd3o0, bem coma scbre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora (H) wverificou, em conjuntoc com TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores maebiliarios, com sede na
cidade de 580 Paulo, Estado de S&o Paule, na Rua Jeaquim Floriano, n® 100, 50 andar,
inscrita no CNP)/MF sob o n® 03.751.794/0001-13 ("Coordenador Lider"), a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicio
devidameante autorizada para essa fim pelo Banco Central do Erasil, com sede na cidade
de S3o0 Paulo, Estado de S50 Paulo, na Avenida Brigadelre Faria Lima no 2.277, 29 andar,
conjunto 202, Inscrita no CNPJ/MF seb o n® 22.610.500/0001-88 ("Agente Fiduciario™
@ assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de vicios
da operacio, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcio e suficiéncia das InfarmagBes prestadas na *Termo de Secunitizagdo de Direltos
Creditdrios do Agronegdcle para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
dald, 2d, 33 g 49 Sdrjes da 178 Emiss3o da Octante Sacuritizadors S.A.".

Sdo Paulo, 22 de janeiro de 2018
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ANEXO IV
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicio linanceira devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Cldade de 580 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ferreim de Aradjo,
ne 221, conjuntos 94 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPI/MF sob o
no, 22.610.500/0001-88, neste ato devidamente representada na forma do seu Contrato
Social, para fins de atender ao gue prevé o item 15 do Anexo IIT da Instrugio CVM no
414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada {"Instrucio CVM 414", e os artigos
49, 6% e 11, incisos V e X, da Instrucdo da CWM n® 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 583"), na qualidade de agente fiducldrie (*Agente
Flducidrio”) dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 13, 22, 38 e 42 Séries da
178 Emigsdo da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente
constituida @ existente de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil, com
sede na cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, CEP 05445-
D40, inscrita no CHPIL/MF sob o n® 12.139,922/0001-63, bem como na CVM sob o n®
22.390, NIRE 35.300.380.517 ("Emissora” e "Emissao”, respectivamente), declara que
werificou, m conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de viclos da operacio
& tomou todas as cautelas e agiu com elevados padries de diligéncia para assegurar
que:

(i} o "Tarmo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdeio para Emissdo
de Certificados de Recebivels do Agronegdcio da 128, 29, 38 g 49 Séries da
178 Emissdo da Octante Securitizadora 5.4." ("Tarmo de Securitizacio™) contém
todas as informagbes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, de sua situacio econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informagbes relevantes no &mbito da EmissSo, as
guais sdo verdadeiras, precisas, conslstentes, corretas e suficientes, para
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Emnissio;

(ii} Termo de SecuritizacBo foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas nao se limitando, a Instrugio CVM 476 e a Instrugio CVM 414; a

(lii) ndo se ancontra em nenhuma das situacies de conflite de interesse previstas no
artigo 62 da Instrugao CVM 583,

580 Paulo, 22 de janelro de 20138
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AMNEXD WV
DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo devidamente autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil, com
sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima
ne 2,277, 2% andar, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-
BE, neste ato devidamente representada na forma do seu contrato social, neste ato
devidamente representada por seus representantes legais, na gualidade de
Instituigio custodianta do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agroneqgdcio da 14, 249,
37 a 42 Séries dz 173 Emissdo de Oclante Securitizadors 5.A." (“Termo _de
SecuritizacBo”), DECLARA, para os fins do item 1 do Anexo III da Instruclo da
Comissdo de Valores Mobiliarias n® 414, de 20 de dezembro de 2004, conforme
alterada, gue uma via original do Termo de Securitizacdo se enconfra devidamente
registrada nesta institulgdo custodiante.

S&0 Paulo, 22 de janeairo de 2018

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILTAR

Faf)
P A4 i ’ 3
(S et e
Por: e :
Cargo: Marina de Oliveira e Pafells irgo:
CPF: 200.510.53B8-53

Flavio Scarpelli Souza
CRF: 205,224 50827
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ANEXO VI
TRATAMENTO FISCAL

05 titulares de CRA nfo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avallar o tratamento tribulario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive guanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagies com CRA,

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Come regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nao-financeiras estdo sujeltos & Incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na
aplicagio de aliquetas regressivas, de acordo com o prazo da aplicacae geradora dos
rendimentos tributdveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois Inteiros e
cinco décimos por cento); {b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por centa);
fc) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessele inteiros e cince décimos por cento)
e {d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Mdo obstante, hé regras especificas apliciveis a cada tipo de Investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, Inclusive isenta, fundo de investimento,
Institulgio financeira, sequradoras, por entidades de previdencia privada, sociedades de
capitalizagBo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e socledade de
arrendamento mercantll ocu investidor estrangeing,

0 IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financelras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, & considerado antecipagdo do Imposto
de renda devido, geranda o direito & restituicdo ou compensagao com o IRP] apurado
em cada periodo de apuracio. O rendimento também deverd ser computado na base de
cdlculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por centa)
e adicional de 10% ({dez por cente), sendo o adicional calculado sobre a parcela do Juero
real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 por ano, Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pesscas juridicas tributadas de acorde com a sistemdtica nao-
cumulativa do PIS e da COFINS, estdo sujeitos & incidéncia dessas contribuigBes 3s
aliguotas de 0,65% (sassenta a cinco centésimos por cento) @ 4% [quatro por centa).

Com relacio aps investimentos em CRA realizados por instituigBes financeiras, fund
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao, corretaras|

JZ:H_ I
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distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retencdo do IRRF.

Nio obstante a isenclo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
Investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e & excecdo dos fundos de
Investimento, serdo tributados pelo IRP], & aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, & aliquota de 20% (vinte por cento) no
pericdo compreendido entre 19 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15%
(quinze por centa) a partir de 1° de janeiro de 2019, No caso das cooperativas de crédito,
a aliquata da CSLL & de 17% (dezessete por cento} para o periodo entre 12 de outubro
de 2015 & 31 de dezembro de 2018, sende reduzida a 15% (quinze por cento) a partir
de 1° de janeiro de 2019, As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra,
isentas do Imposto de Renda, Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estfo sujeitos & contribuicio ao PTIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento}, respectivamente, podendo haver excecies.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacGo em CRA estio isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forca do artige 30,
inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posigac da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo uUnico, da IN RFB n.® 1,585, de 31 de agosto de 2015, tal isencio abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienagio ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributades exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel, conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei
8.981. As entidades imunes estio dispensadas da retenc3o do imposto na fonte desde
que declarem sua condico a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com
a redacio dada pela Lai 9.065.

Investidores Residentes ou Domliciliados no Exterior

Em relagho acs Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterlor que
investirern em CRA no Pais de acorde com as normas previstas na Resolucio do CMN
4.373, os rendimentos auferidos est3o sujeitos & incidéncia do IRRF & aliguota de 15%
(quinze por cento). ExcegBo & feita para o caso de Investidor domiciliade em pais ou
jurisdicdo considerado como de tributacBo favorecida, assim entendidos agueles que nido
tributam a renda ou que a tributam & aliquota inferior a 20% {vinte por centa} {JTF) (ou
17%, no caso das jurisdicbes que atendam aos padries internacionals de transparéncia
previstos na IN RFE 1.530), hipdtese em que seria verificada a incidéncia do IRRF sobre
rendimentos decorrentes do Investimento em CRA tendo por base a aplicacBo d
aliguotas regressivas que varlam de 22,5% a 15%. A despeito deste conceito legal,
entender das autoridades fiscals, s8o conslderadas JTF os lugares listados no artigo/1?
da IN da RFB n.? 1.037, de 4 de junho de 2010. |



Como regra geral, os rendimentos auferidos por meio de CRA por Investidores pessoas
fisicas, residentes ou ndo em JTF, cujos investimentos sio reslizados nos termos da
Resolucdo CMN 4,373, estardo isentos nos termos do artigo 55, inciso II1 e artigo 88,
pardgrafo dnlco, da IN RFB n” 1,585, de 31 de agosto de 2015.

Como regra geral, os ganhos de capital realizados em alienagies de CRA por Investidor
estrangeiro estdo sujeltos, como regra geral, a tributacio a aliquota regressiva de 22.5%
a 15%. Especificamente em relacio aos investidores sujeitos a Resolugdo CMN 4.373
que ndo sejam residentes em JTF, o ganho de capital é geralmente tributado pelo
imposte de renda a aliguota de 15%. Com relacio a investidores residentes em ITF, o
ganho de capital esta sujelto & tributagBo pelo imposto de renda a aliquota de até 25%,

IDF/Cambio

Regra geral, as operagbes de cdmblo relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicies
previstas pela Resolugio CMN 4.373, Inclusive por meio de operacfes simultineas,
inclulndo as operacies de cambio relaclonadas aos investimantos em CRA, estio sujeitas
a Incidéncia do IOF/Cambio a aliguota zero no ingresso e & aliguota zere no retarno dos
recursos, conforme Decreto 6.306, e alteragies posteriores. Em qualquer caso, a
aliguota do IOF/Cadmbio pode ser majorada até o percentual de 25% (vint2 e cinco por
cento), a qualguer tempo por ato do Peder Executivo Federal, relativaments a transacies
ecorridas apos esta eventual alteracia,

TOF/ Tituwlos
As operaches com CRA est3o sujeitas 3 aliquota zero do [0OF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliqucta do I0F/Titulas pode ser

majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executive Federal, até o percentual de
1,50% ao dia, relativamente a transacBes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO VII
FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer declsao de Investimento nos CRA, os potenclals Investidores
deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias sltuagBes financelras e
objetives de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demals
informacgdes contidas neste Terme de Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagio, devidamente assessorados por seus consultores juridicos efou financeiros.

Os negécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, dos Devedores
& da Endossante podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abalxo relaclonados. Caso qualquer dos riscos e incerteras aqui descritos se concretize,
o5 negocies, a situagio financeira, os resultados operacionais da Emissora, dos
Devedores e da Endossante e, portanto, a capacidade da Emissora efetuar o pagamento
dos CRA, poderdo ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizag@o contém apenas uma descricBo resumida dos termos e
condigies dos CRA e das obrigagbes assumidas pela Emlscora no &mbito da Oferta
Restrita. E essencial e indispensdvel gue os investidores lelam ¢ Termo de Securitizacio
& compraandam integralmente seus termos e condigBes.

Para os efeitos do Termo de Securitizagdo, quando se afirma gue um risco, incerteza ou
problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso” sobre a
Emissora, sobre os Devedores e scbre a Endossante, quer se dizer que o risco, podera,
poderia produzir ou produziria um efefto adverso sobre os negdcios, a posicio financeira,
a liquidez, os resultados das operagbes ou as perspectivas da Emissora, dos Devedores
& da Endossante, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares
neste Termo de Securitizagio como possulndo também significades semelhantes.

Os riscos descritos abaixe ndo sdo exaustives, outros riscos e incertezas ainda ndo
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverse scbre a Emissora, sobre os Devedores, sobre a Endossante e sobre a
Seguradora. Ma ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, o3 CRA podem nfo ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerande uma perda para o investidor,

1. Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalments,
modificar sua politica economica, podendo adotar medidas que envolvam controle! de
salarios, pragos, cambio, remessas de capital e limites & importaciio, entre gutros, que
padem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Endossante, dos
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Devedores e da Seguradora.

A Inflagio e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passade, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo
Governo Federal para controlar a inflacdo implicaram aumente das taxas de juros,
mudanca das politicas fiscals, controle de pregos, desvalorizagio cambial, controle de
capital e limitagio as iImportagbes, entre outros efaltes.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Endossante
poderSo ser prejudicados de maneira relevante devide a modificagbes nas politicas ou
normas gue envolvam ou afetem fatores, tals como (1) taxas de juros; (ii) controles
camblals e restriches a remessas para o exterior, como agueles que foram impostos em
1989 & no inicio de 1990; (iii) flutuagBes camblals; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos
mercados financeiras & de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, Inclusive criagio de estoques reguladores de commodities; e ({viii)
outros acontecimentos politicos, sociais @ econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou gue o afetem.

A incerteza quanto a implementacio de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasll e para aumentar a volatilidade do
mercada de valores mabilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outres
acontecimentos futures na economia braslleira poderfo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora, da Endossante, dos Devedares e da Seguradora.

Inflacdo

Mo passado, o Brasll apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios
momantos de nstabllidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentals promovidas para combater a inflagio geraram efeitos adversos sobre a
econemia do Pals, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da
moeda, limites de importacBes, alteragies bruscas e relevantes nas taxas de Juros da
economia, entre outras.

Em 1954, fol implementado o plano de estabilizac8o da meoeda (denominade Planc Real)
que teve sucesso na raducdo da inflagie. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes,
tals como crises nos mercados financeiros internaclonais, mudancas da politica cambial,
eleigies presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios. Por
exemplo, a Inflagiio apurada pela variagic do IPCA/IBGE nos Oltimes anos vem
apresentando oscilagbes, observado que am 2009 fol de 4,31%, em 2010 subiu para
5,91%, em 2011 atinglu o tete da meta com &,5%, recuou em 2012 para 5,84%, subi
em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41% e em 20
extrapoiou o teto da meta com 10,67%. A elevacdo da inflagio podera reduzir a taxa
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crescimento da economia, causando, inclusive, recess8o no Pals, o que pode afatar
adversamente os negdcios dos Devedores, da Endossante, da Emissora e da Seqguradora,
influenclando negativamente a capacidade de cumprimento de obrigagtes pecuniarias
por parte destes.

Politica Monetdria

O Governo Federal, por meio do Comlité de Politica Menetdria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetédria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasilelra possui como funcdio controlar a oferta de moeda no Pais € as taxas de juros
de curto prazo, sendo, muitas vezes, Influenciada por fatores externos ac controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitals internacionais e as
politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente,
a politica monetaria brasileira tem sldo Instdvel, havendo grande varlacdo nas taxas
definidas.

Em caso de elevacio acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessio, j4 que, com a alta das taxas de juros basicas, o custe do capital se eleva e os
Investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producSo de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadaores e, consaquentameanta, os negocios
da Endossante & dos Devedores e sua capacidade produtiva 2 de pagamento,

Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacao da inflacdo, reduzindo os Investimentos em esteque de capital e a taxa de
cresciments da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podenda,
inclusive, afetar as atividades da Endossante e des Devedores e sua capacidade de
pagamento.

Ambiente Macroeconamico Internacional

0 valor des titulos e valores maobilidrios emitides por companhias brasileiras no mercado
£8o influenciados pela percepcdo de risco do Brasil e de outras economias emergantes.
A deterioracio dessa percepcio poderd ter um efeito negative na economia nacional,
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condigbes de mercado negativas em
outros paises, poderdo influendar o mercado em relago aos titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil. Ainda que as condigbes econdmicas nesses palses possam diferir
consideravelmente das condicfes econdmicas brasileiras, as reagdes dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobillarios de emissores brasileiros. g

Em consequéncla dos problemas econdmicos em varios paises de mercad
desenvolvidos em anos recentes {como por exemplo, a crise imaobilidria nos EUA ern

HE

I : T



2008), os Investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar Seus
investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir uma evasao
de délares do Brasll, fazendo com gue as companhias brasileiras enfrentam custos mals
altos para captaclo de recursos, tante nacionalmenta como no exterior, reduzindo o
acesso aos mercados de capltais Internacionais. Desta forma eventuais crises nos
mercados internacionals poedem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente emissdo.

Reducio de Investimentos Estrangeiros no Brasll

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagBes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de jurocs mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao
cignificativa nos indicas de inflacdo brasileiros @ a atual desaceleragdo da economia
americana podem trazer Impacto negativo para 8 economila brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de jures, elevando despesas com empréstimos j& obtidos e custos
de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras,

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado
dos valores mobilidrios globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissio de companhias braslleiras @
influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilldrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente Oferta Restrita, o que poderia
prejudicar seu praco de marcado,

2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacio

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio

A securitizacdo de direltos creditérios do agronegocio & uma operagio recente no Brasil.

A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, fol editada E;z?

2004, Entretanto, s6 houve um volume malor de emissies de certificados de recebiv
de agronegocios nos Gitimos anos. Além disso, a securitizagSo & uma operagao rne1’|5
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complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envelve estruturas juridicas
de segregacio dos riscos da Emissora e da Endossante.

N3o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo

Toda a arguitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera
um conjunto de rigores e obrigagtes de parte a parte estipuladas por meio de contratos
plblicos ou privados tendo por diretrizes a legislagio em vigor. Entretanto, em razao da
pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no gue tange a aste tipo de operagio financeira, em havende a necessidadea
de recurso 4s vias judiciais, ndo ha certeza guanto a recuperacao de valores investidos,
podendo haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para eficacla do arcabougo contratual, dentre outras.

Naop existe regulamentacdo especifica acerca das emissies de certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizacao de direitos creditdrios do agronegocio esta sujeita & Lei n®
11.076 & a regulamentacdo da CVM, no gue se refere a distribuicdes plblicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como ainda nfio existe regulamentacdo
espacifica para estes valores mobilidrios @ suas respactivas ofertas ao publico investidaor,
a CVM, por meic do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de
novembro de 2008, entendeu que os dispositives da Instrucda CWM 414, norma aplicavel
ans certificados de recebiveis imobiligrios, seriam aplicdveis, no que coubessem, as
ofertas publicas de certlficados de recebiveis do agronegocio & seus respectivos
emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma especifica, sera
aplicada as ofertas de certificados de receblveis do agronegdocio a Instrucio CWM 414,
interpretada na forma da Lai n.® 11.076, com as devidas adaptacies a fim de acomodar
a5 possiveis incompatibilidades entre a regulamentacio dos certificados de recebiveis
imaobilidrios e as caracteristicas das operagbes de certificados de recebiveis do
agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma especifica pela WM
aplicdvel a operagies de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da operacdo e eficacia dos termos e condigbes
constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentagio
especifica traz Inseguranca sobre a forma de aplicacao aos CRA das regras atualmente
exlstentes sobre o5 CRIL

3. Riscos Relacionados aos CRA, aos Direitos Creditérios do Agronaegécio e

a Oferta Restrita

podem incluir, sem |imitacdo, perdas em decorréncia de condighes climatigas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturals, reducao de pregos de commodities ||:|u

Os riscos 2 que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar s:gnlﬂn:at'rvarnentef
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setor agricola nos mercades nacional e Intermacional, alteragbes em politicas de
concessio de crédito que possam afetar a renda da Endossante e dos Devedores e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamente, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicao de
garantias reals, Insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucic por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Risco de Limitacio das Taxas de Juros dos Créditos

A& Emissora ndo é uma instituicdo financeira e, portanto, ndo pederia conceder
empréstimos com juros acima do estabalecido pelo Decreto n® 22.626, de 7 de abril de
1933, E possivel que as taxas de juros estabelecidas neste Termo de Securitizegio sejam
guestionada pelo fato de a Securitizadora ndo ser instituicio financelra, caso tals taxas
sejam supericres ao maximo estabelecido pelo Decreto n® 22,626, de 7 de abril de 1233,
Caso as taxas de juros sejam questionadas e limitadas por decisdo judicial, a
rentabilidade dos CRA poderia ser afetada negativamente,

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributdrias Aplicévels.

A interpretacio quanto a tributacio aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacio
dos CRA no mercado secundario ndo & undnime. Existem pelo menos duas Interpretaches
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o
valor de alienacdo e o valor de aplicagdo dos CRA, guais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estio sujeitos ao impeste de renda na fonte, tais como
os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas
no artige 12 da Lei 11.033; e (ii) de que os ganhos decorrentas da alienacdo dos CRA
sao tributados como ganhos liguidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 29 da Lei 8,383,
com a redacic dada pelo artigo 29 da Lei 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda
a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracio
do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 29, inciso I da Lei 11.033, Vale
ressaltar que ndo ha jurisprudéncia consolidada scbre o assunto e gue eventuais
divergéncias no recolhimento do imposte de renda devido podem ser passiveis de
sancoes pela Secretarla da Receita Federal, Eventuais alteragies de entendimeanto ou

divergéncias na interpretagic ou aplicagio das normas tributdrias em vigor por parte da
Secretaria da Receita Federal do Brasil ou dos tribunais podermn afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares,

Alteragdes na legislacio tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmenmf
isentos de imposto de renda, por forga do artige 39, incisos Ive V, da Lei 11.033, I=e2nca

essa que pode sofrer alteragdbes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa s
interpretagio, por meio do artigo 55, paragrafo dnico, da Instrucdo Mormativa RFE nf,
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1.585, de 31 de agosto de 2015, ne sentide de que tal isengio se aplica, Inclusive, ao
ganhe de capital auferido na alienaclo ou cess3o dos CRA, Eventuais alteragbes na
legislagio tributdria eliminando a isencde acima mencionada, criande ou elevando
aliguotas do imposto de renda incidentas sobre os CRA, a criagio de novas tributos ou,
ainda, mudangas na interpretacio ou aplicacde da legislagio tributaria por parte dos
tribunals ou auteridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento
liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liguidez no mercado secundirio

Alnda ndo esta em operacio no Brasil o mercado secunddrio de certificados de recebiveis
do agronegocio & ndo ha nenhuma garantia de gque existird, no future, um mercado para
negociacio dos CRA que permita sua alienagio pelos subscritores desses wvalores
mobillarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir
os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no marcado secunddrio, devenda
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo.

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

& capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigaches decorrentes da emissao
de CRA depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Direitos Creditérios
da Agronegdcio. Tais Direitos Craditdrios do Agronegdcio correspondem ao direito de
recebimento dos valores devidos pelos Devedores em razdo das Operagtes de prestacan
de servicos e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessdérios, O Patriménio
Separado, constituido em favaor dos Titulares de CRA; ndo conta com qualquer garantia
o coobrigacio da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento dos Direitos Creditorios do
Agranegocio em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Portanto, a acorréncla de eventos que afetem a situagio econdmico-financeira dos
Devedores poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimbnic Separado de
suportar as suas obrigagies estabelacidas neste Termo de Securitizacao.

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérics do Agronegdclo ser8o pages pelos Devedores guande do
vencimento do respectivo Direito Creditdrio do Agronegdcio. A realizacio dos Direitos
Creditérios do Agronegocio depende da solvéncia dos Devedoras, Inexistindo, portanta,
gualquer garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que
sera realizado nos prazos e nos valores avencados.

Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores podem nao se repetir

durante a vigéncia dos CRA |
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M3o obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em aperagoes passadas, o
desempenho passado ndo € necessariamente um indicative de desempenho futuro, e
tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracio das
condighes atuais relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas
atividades, alteracies nos seus negdcios, alteraghes nos precos do mercado agricala,
Aos custos estimados do orcamente e demanda do mercade, e nas preferéncias e
situagio financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos € sociais no
Brasil e no exterior, o gue podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos
Devedores e, conseguentements, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA,

Descasamento entre a tltima data de vencimento dos Direftos Creditorios do
Agronegdcio e a Data de Vencimento dos CRA

4 Data de Vencimento dos CRA foi estabelecida com base no comportamento histérico
da carteira de direltos de crédite des Devedoras-Distribuidores e possivel pagamento da
apdlice de seguro, considerando-se o periodo entre 31 de maio de 2020 e 31 de
dezembro de 2021, Nesse sentido, existe uma expectativa de que os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio ocorram durante o periodo entre a Data de Emissao
e a Data de Vencimento. Entretante, a Gltima data de vencimento de Direitos Creditorios
do Agronegédcio é 31 de maio de 2020 ou seja, 578 (quinhentos e setenta e nove) dias
corridos anterlores 4 Data de Vencimento dos CRA. Caso a carteira de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio apresente melhor performance se comparada com a meédia histdrica da
carteira de direltos de crédito dos Devedores-Distribuidoras, de forma gue parte
considerdavel ou a totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam efetivaments
pagos pelos respectives Devedores-Produteres nas respectivas datas de vancimenta,
parcela relevante ou a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA serao
amortizados extraordinariamente antes da Data de Vencimento, o que acarretara em
reducdo do horizonte original de investimento dos Titulares de CRA,

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo e do Endosso dos Direitos Craditdrios do
Agronegdcio

A Emissora, o Agente Fiducidrio, efou o Coordenador Lider ndo sao responsavels pela
verificacio, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao e do
endosse dos Direitos Creditérios do Agronegocio. A cesséo e o endosso dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Endossante & pelos Devedores-Distribuidores, canforme
o caso, pode ser invalidada ou tornada ineficaz apis sua aquisicdo pela Emissora,
impactando negativamente a rentabllidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i)
fraude contra credores, se, no momento da cessdo ou endosso, conforme disposto

legislagio em vigor, a Endossante ou os Devedores-Distribuidores, conforme o casb,
estiverem insalventas ou, sa em razdo da cessdo ou endosso, PAssarem a esse estado;
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(ii) fraude & execucdo, caso (a) quando da cessao ou endosso a Endossante ou os
Devedores-Distribuidores, conforme o casao, sejam sujeitos passivos de demanda judicial
capaz de reduzi-las & Insolvéncia; ou {b) sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
cadidos ou endossados & Emissora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial
fundada em direito real; (§ii) fraude a execucao fiscal, se a Endossante ou o2 Devedores-
Distribuidores, guando da celebracio da cessio ou endosso de créditos, sendo sujeito
passivo de débito para com a Fazenda Plblica, por crédito tributdrio regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamanto da divida fiscal;
ou (iv) caso o respectivo Direito Creditdrio do Agronegdcio ja se ancontre vinculado a
outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituiciio de garantias reais.

Liguidacido do Patrimdnio Separado

Ma ocorréncia de qualguer Evento de Liguidagdo do Patriménio Separado, conforme
pravisto neste Termo de Securitizacio, 8 Emissora poderd ndo ter recursos suficientes
para proceder & liguidacio antecipada dos CRA, Ma hipdtese de a Emissora ser declarada
inadimplente com relacio & Emissdo, o Agente Fiducidrie deverd assumir a custédia e
administracdo dos créditos integrantes do Patriminio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRA dever3o deliberar sobre as novas normas de administracio do
Patrimonic Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do
Agronagocio ou optar pela liguidagio do Patrimdnio Separado, que poderd ser
insuficiente para a quitacdo das obrigactes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Conseqguentemente, os adguirentes dos CRA poderio sofrer prejulzos financeiros
em decorréncla da liguldacdo do Patriménic Separado, pois (1) ndo ha gualguer garantia
de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercada com
risco g retorno semethante aos CRA; e (il) a atual legislacao tributaria referente ao
imposte de renda determina aliguotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicagio, o que poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliguota superior & que
saria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu venclmento
programada,

Amortizagio Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA

Qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacio Extraordindria efou Resgate
Antecipada dos CRA previstos neste Termo de Securitizagdc sergo realizados
independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, 0s quais
autorizam, a partir da subscrigSo dos CRA e consequente adesao aos termos e condigbes
descritos no Termo de Securitizaclo, a Emissora, o Agente Fiduciario a realizar os
procedimentos necessadrios a efetivacdo da amortizacio extraordindria e/ou o resgate
antecipado. MNas hipdteses adma, os Titulares de CRA terSo seu horlzonte original de
Investimeanto reduzido e pederdo ndo consegulr reinvestir os recursos recebidos com
mesma remuneragdo buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos
AmortizacBo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA  poderdo afet
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negativamente a rentabllidade esperada efou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investider, Inclusive em decorréncia da tributacio de seu investimento, conforme
explicado no itemn {ii) do paragrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de
investimento dos Investidores,

Decisées judicials sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35/01 podem
comprometer o regime fiduclirio sobre os créditos de certificados de recebiveis
do agronegdécio

A Medida Provisdria n® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
"as normas que estabelecam a afetaglc ou a separacdo, a qualguer titulo, de patriménio
da pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacio aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial gquanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos”. Adiclonalmente, em seu pardgrafo Gnico, prevé que "desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espéllo ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separacdo ou afetagdo”.

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditorios do Agronegécio e 0s recursos
dele decarrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderio ser
alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora g, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fislcas e Juridicas
pertencentes ag mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmao grupo
economico existentes em tais casos. Caso lsso acarra, concorrerdo os detentores destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o preduto de realizagao
dos Direitos Creditorios do Agronegdclo, em caso de faléncla. Nesta hipitese, & possivel
gue Direitos Creditdrios do Agronegécio ndo venham a ser suficlentes para o pa gamento
integral dos CRA apds o cumprimento das cbrigacies da Emissora perante aqueles
cradares,

Risco Relativo ao Descasamento das Remuneracies dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e dos CRA.

Os CRA contam com uma remuneraclo pds-fixada e tero como lastros CDCA e
Duplicatas com laxas pré-fixadas, o que poderd resultar em descasamento entre os
valores dos CRA e seus lastros, E possivel que os valores carrespondentes ao valor de
resgate dos Direltes Creditérios do Agronegdclo nBo sejam suficientes para quitacdt
integral dos CRA, sendo gue a Apdlice de Seguro ndo poders ser acionada pela Emiss
nesta hipotese, o que poderd gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Usoe de Derivativos pela Emissora.
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Nos termos deste Termo de Securitizac®o, a Emissora devera celebrar Contrata de Opcdo
D1 que contempla operacies de compra de opgies referentes ao indice da Taxa DI em
mercados de derivativos. NSo ha garantia de que o Patriménio Separada tenha calxa
suficiente para que a Emissora possa contratar tais aperacies, tampouco que tais
operacles serSo suficlentes para cobrir integralmente as eventuais difersncas
resultantes do descasamento entre as taxas de remy neracdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que sio lastro dos CRA e & Remuneragio. A Insuficiéncia de recursos tanta
para celebracio de Contrate de Opcia DI, quanto para cobrir evential Insuficiéncia de
Fecursos em razdo do descasamento das taxas de remuneracio dos Direites Creditdrios
do Agronegdcio que sdo lastro dos CRA @ a Remuneracdo, poderd gerar prejuizos aos
Titulares dos CRA.

Risco de Adec¢do da Taxa DI para célculo da Remuneracio.

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que & nula a clausula
cantratual que sujeita o devedor a taxa de juras divulgada pela Anbid/B3 - Segmeanto
CETIP UTVM, tal como o & a Taxa DI divulgada pela B3 - Segmente CETIP UTVM. A
referida simula decorreu do julgamento de acdes judiclals em que se discutia a validade
da aplicacio da Taxa DI divulgada pela B3 - Segmenta CETIP UTVM em contratos
utilizados em operacBes bancirias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa
Judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pels Poder Judicidrio para considerar gue a
Taxa DI ndo € valida como fater de remuneracio dos CRA, ou ainda, gue a remuneracio
dos CRA deve ser limitada & taxa de 1% (um por cento) ac més. Em se concretizando
referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pela Poder Judicidrio para substituir a
Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA Juros remuneratérios Inferiores & atual
Remuneracdo, bem como limitar a aplicagio de fator de Juras limitado a 1% (um por
cento) ao més, nos termos da legislagio brasileira aplicavel & fixagio de juros
remuneratérios,

Nio realizacio adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direites Creditérios do Agrenegdcio

A Emissora, na qualidade de cessiondria e endossatiria doe Dirsitos Creditorios do
Agronegdcio, o Agente Fiducidrio, nos termos da InstrugSo CVM 583 sdo responsdvels
por realizar os procedimentos de execucSo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e
suas garantias, de modo a garantir a satisfacio do crédito dos Titulares de CRA. A
realizacio inadequada dos procedimentos de execucho dos Direltos Creditérios do
Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidric em desacordo com a
legislacao ou regulamentacdo aplicivel, poderd prejudicar o fluxe de pagamento dos
CRA. /

Adicionalmente, am caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de :ﬂbranga
judicial dos Direites Creditdrios do Agronegéeio, a capacldade de satisfacio do crédita
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tambem podera eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxe de
pagamentos dos CRA,

Riscos quanto aos Direitos Creditérios do Agronegdcio gue servirdo de Lastro

Ha atualmente incerteza sobre o montante que pede ser atribuido a juros remuneratorios
em operaches de crédito. Os direites creditorios gue serviram de lastro para emissdo
pedem ser guestionados se houver o entendimento de que houve cobranca de juros
acima do parmitido pela legislagdo brasileira. O questicnamenta dos limites de juros e a
evolugdo do entendimento jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar
adversamente o retorno esperado dos CRA, os negdcios da Emissora, a condicio
financeira e os resultados de suas operacBes.

Risco de nao cumprimento do Indice de Cobertura no periodo entre a
Revolvéncia e cada uma das Datas de Verificacio de Performance.

O Indice de Cobertura deverd corresponder a, no méaxime, 80% (oltenta por cento). No
entanto, em decorréncia das diferentes Datas de Vencimento dos CDCA e Datas de
Vencimeanta das Duplicatas, o Indice de Cobertura poderd néo ser ohservada no periado
entre @ Revolvéncia e cada uma das Datas de Verificagio de Performance, ou até a
Amortizacdo Extraordindria dos CRA Seniores ou até o Resgate Antecipado dos CRA
Seniores e Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipade dos CRA Suberdinados
Mezanino 1. A ndo observancia desta proporgio poderd alterar a capacidade de satisfacio
dos créditos detidos pelo Investidor dos CRA Seniores gfou dos CRA Subordinados
Mezanino 1.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos CRA Subordinados Mezaninos T

A série de CRA Subordinados Mezanines I n3o serd objeto de classificacio de risco
realizada por qualguer agéncla classificadora de risco especializada para tanto, de modao
que o Investidor ndo podera se pautar em andlise de risco independents para analisar a
qualidade do crédito dos CRA Subordinados Mezanines T em sua decisio de investimenta.
Alem disso, tal ausénecia de classificaciic de risco pode afetar a liguidez dos CRA
Subordinades Mezaninos I no mercado secundério.

Subordinacdo dos CRA Subordinados Mezaninos I

Os CRA Senlores terfio prioridade sobre os CRA Suberdinados Mezaninos ] (i)} no
recebimento da Remuneragio dos CRA Senlores; (ii) pagamentos de Amortizacio
Extraordingria efou Resgate Antecipado dos CRA Seniores, conforme o caso; (iii})

pagamento do Valar Nominal Unitério dos CRA Senlores na Data de Vencimento; e (iv)
na hipotese de liguidacio do Patriménio Separado, de modo que os recursos disporifveis

na Conta Centrallzadera somente serSo alocados para o pagamento das obrigaches
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perante os Titulares de CRA Subordinade Mezanino I apés tais débitos serem honrados
g, consequentemente, caso ndo haja recursos suficientes na Conta Centralizadora, os
valores devidos aos Titulares de CRA Subordinado Mezanino I podem ndo ser pagos ou
ser pagos apenas parciaimente, podendo gerar uma perda para o Investidor.

Risco em Fungdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita

A Emissdo, distribuida nos termos da Instrucio CVM n.® 476, estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informacdes prestadas no dmbito
dos Documentos da Operacio ndo foram objeto de andlise pela referida autarquia
federal. Caso tals informacies estejam incompletas ou insuficientes, tal fato poderd
gerar impactos adversos para o investidor dos CRA.

A Oferta Restrita tem limitacSo do ndmero de subscritores

Mos termos da InstrugBo CWM 476, no dmbito das ofertas piblicas de valores mobilidrios
com esforgos restritos de colocagdo, tal como a Oferta Restrita, somente & permitida a
procura de, ne maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores
mobilidrios ofertados somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionals, Em razdio dessa limitag3o, ndo haverd pulverizacio dos CRA
objeto da Oferta Restrita entre Investidores Profissienais no 8mbito da Oferta Restrita
durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscrigo pelo investidar,
nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e, portants, poders ndo haver um grupo
representativo de titulares de CRA apds a concluso da Oferta Restrita.

0s CRA somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados

Qs CRA somente poderdo ser negoclados nos mercados de valores mobilidrios, depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva su bscricio, apanas entre
Investidores Qualificades, nos termos do artigo 49 da Instrucdo CVM 476, o que pode
diminuir ainda mals a llquidez dos CRA no mercade secundério,

Risco da Distribulfcio Parcial

A Oferta Restrita poderd ser concluida mesmo em casa de distribuicBo parcial dos CRA,
desde que observado o montante minimo estipulado no Termo de Securitizaclo. Dessa
forma, caso apenas parte dos CRA seja distribuido, o investidar que adquirir os CRA
podera encontrar mais dificuldades para negocid-los no mercado secundario.

4. Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionals envolvendo os CRA destacam-se os sequi

o8
\

H
B
%

o |



Guards Fislca dos Documentos Comprobatdrios

Mos termos do Contrato de Prestacio de Servicos, o Custodiante, atua como custodiants,
nos termos da Lei 11.076, das wvias fislcas dos Documentos Comprobatorios que
evidenciam a correta formalizagBo dos CRA. N8o hé como assegurar que o Custodiante
atuara de acordo com a regulamentagio aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado
para reqular tal prestacdo de servigos, o que poderd acarretar em perdas para os
Titulares de CRA.

Rizcos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pele Custodlante, Banco
Liguidante, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdérics do
Agronegocio e sua respectiva cobranca, o que poderd acarretar em perdas para os
Titulares de CRA,.

Quérum de deliberacio nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberactes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serfc aprovadas
por maioria, O presente Termo de Securitizacdo n3o prevé mecanismos de venda
compulséria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde
com as dellberactes aprovadas segundo os gqubruns previstos no Termo de
securitizacio. Diante desse cendrio, o titular de pequena quantidade de CRA pade ser
obrigado a acatar decistes da maioria, alnda que tenha votado em sentide contrério.

5. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacio dos Devedores-Distribuldores

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nic se limitanda
a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagies sdo afetadas pelo
ciclo das lavouras; (i) condigies metecroldglcas adversas, inclusive secas, inundacies,
granize ou temperaturas extremamente altas, que sSo fatores imprevisivels, podendo
ter Impacte negative na produgo agricola ou pecudria; (ili) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras:
(v) precos praticados mundialmente, gue estio sujeitos a flutuacBes significativas,
dependendo {a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracfies dos nivels de subsidios
agricolas de certos produtores Importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), {c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
censumideres importantes e (d) da adocBo de outras peliticas pidblicas que afetem as
condighes de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (wi) concorréncia de
commuodities similares efou substitutivas; e (vil) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacio de recursos, além de alteragBes em politicas de concessio de :ré;#,
tante por parte de drgSos governamentais como de InstituicBes privadas, para
determinados participantes, Inclusive os Devedores-Produtores Rurals. A verificache de
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um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consaquentamente, a
rentabilidade dos Titulares de CREA,

6. Riscos Relacionados aos Devedores-Distribuidores e aos Devedores-
Produtores Rurais

Os Devedores-Distribuidores e os Devedores-Produtores Rurais estso sujeitos
a extensa regulamentacio ambiental e podem estar expostos a contingénclas
resuftantes do manuseio de materials perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentacio ambiental.

Os Devedores-Distribuldores e as Devedores-Produtores Rurais estio sujeitos a extensa
legislacao federal, estadual e municipal relacionada 3 protecio do meis ambients e &
sadde e seguranca que regula, dentre outros aspectos;

(i) a geragao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nacivos;
(ii) a emissao e descarga de materiais nocivos no sole, no ar ou na dgua; e

(i} & sadde e seguranca dos empregados dos Devedores-Distribuidores e
Davedares-Produtores Rurais,

Os Devedores-Distribuidares e os Devedores-Produtores Rurais também san obrigados
a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relaclio a
determinadas aspectos das suas operacoes, Referidas l2is, regulamentos e licencas
pedem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custe mais
elevado para ¢ controle da polulclo ou a execucio de mudancas eperacionals a fim de
limitar impactos ou potenciais iImpactos ao meio ambiente efou & saide dos funciondrios
dos Devedores-Distribuidores e 0s Devedores-Produtores Rurais. A violagdo de tais leis
e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangies criminais,
revogacao de licencas de operaclo efou na proibiclo de funcionamenta das instalaches
dos Devedores-Distribuidores e os Devedores-Produtaores Rurals,

Devido as alterages na regulamentacio ambiental, come, por exemplo, agquelas
referentes ao Novo Codigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a
periodicidade de futures investimentos relacionados a questies sacicambientals podem
variar conslderavelmente em relagdo acs valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminals Impostas contra aqueles que violarem a
legislagio ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacio de reparar

degradacio causada ao mejo ambiente. Na esfera eivil, os danos ambientais impligdm
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e Indireta. Isto significa que a obriga da
reparar a degradacio causada poderd afetar a todos direta ou indiretamente envr.:rlulldns.
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independentemente da comprovacio de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
os Devedores-Distribuidores e os Devedores-Produtores Rurais contratam terceiros para
proceder a qualguer intervencdo nas suas operaches, ndo estd Isenta de
rasponsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. Os Devedores-Distribuidores & os Devedores-Produtores Rurais tambem
podemn ser considerados responsdveis por todas e quaisquer consaquéncias provenientas
da exposicio de pessoas a substdncias noclvas ou outros danos ambiantais. Os custos
para cumprir com a legislacdo atual @ futura relacionada & protecdo do meio ambiente,
salde e sequranga, € as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios dos Devedores-Distribuidores
e o5 Devedores-Produtores Rurais, os seus resultades operacionais ou sobre a sua
situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegacio.

0s Devedores-Distribuidores e os Devedores-Produtores Rurals podem ser
adversamente afetados por contingénclas trabalhistas e previdencidrias
perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias orlundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pelos Devedores-Distribuldores e os Devedores-
Produtores Rurais, estes podem contratar prestadores de servicos gue tenham
trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nSo possuam wvinculo
empregaticio com os Devedores-Distribuidores e os Devedores-Produtores Rurais, estes
poderas ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhistz &
previdenciario dos empregados das empresas prestaderes de servigos, quando estas
deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacBo poderd afetar
adversamenta o resultado dos Devedores-Distribuidores ¢ os Devedores-Produtores
Rurais, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.,

Processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e da Endossante, bem
como auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Devedores

A Emissora, a Endossante, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal
societaria para fins desta Oferta Restrita, de mode que ha apenas opinide legal sobre a
verificagdo de poderes para a celebracio dos Instrumentos gue configuram a operagdo
e aprovacdes societdrias. Os Devedores, seus negdclos e atividaedes, ndo foram objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinldo legal sobre
as suas abrigacias efou contingéncias.

Politicas & regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola {
seteres relacionados podem afetar de maneira adversa as npera;des“ﬁ
lucratividade dos Devedores |
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Paoliticas @ regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e
a demanda agricela & os fluxes comerciais. As politicas governamentais gue afetam o
sator agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricoes sobre a importacdo e exportacio de produlos agricolas
e commodities, padem influendar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
cafras em comparacBo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagio & o
tamanho das safras, a negociacio de commodities processadas ou ndo processadas, e o
volume e tipos das importagies e exportacies.

Futuras politicas governamentals no Brasil ¢ no exterior pedem causar efeito adverso
sobre a Oferta Restrita, demanda e prece dos produtos dos Devedores, restringir
capacidade dos Devedores de fechar negdcios no mercado em que atuam & em mercados
que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionals e,
consequentaments, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio.

A criagdo de barreiras fitossanitdrias, restrigfes ov embargos comercials que
afetem o comércio dos servicos prestados pelos Devedores-Distribuldores e
pelos Devedores-Produtores Rurais podem afetar de maneira adversa as
operacbas e lucratividade dos Devedores-Distribuidores e os Devedores-
Produtores Rurais

A criacho de quaisquer barreiras fitossanitarias, restrigies ou embargos comerclals que
Impacte o comércio de soja nacional ou intermacional pode afetar a capacidade de
pagamento dos Devedores e, consequentamente, impactar negativamente a capacidade
de pagamenta dos Direitos Creditdrios do Agronegocio.

Os imdveis dos Devedores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma wunilateral, para fins de utilidade publica e interesse soclal, ndo sendo
possivel garantir gue o pagamento da indenizacdo aos Devedores se darad de
forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os
Imdveis dos Devedores par necassidade ou utilidade pdblica ou interessa sacial, de forma
parcial ou total, Scorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemao, gue o
preco que venha a ser pago pelo Poder Plablico serd justo, equivalente ac walor de
mercado, ou gue, efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira adequada.
Dessa forma, a eventual desapropriagio de qualquer imével dos Devedores podera
afetar adversamente e de maneira relevante as atividades dos Devedores, sua situacio
financaira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitg$
Creditorios do Agronegocio. /7.5
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As terras dos Devedores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producBo dos Devedores pode ser afetada no case de invasio do
Movimento dos Sem Terra, o gue pode impactar negativamente na entrega dos produtos
do agronegacio e a capacidade de pagamentsa dos Direitos Creditérios do Agronegdclo,

Risco de concentracio de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

0Os devedores dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, lastros da Emiss8o, s3o
concentrados em Devedares carrespondentas a 7 (sete) grupos econdmicos distintos na
Data de Emissio. A auséncia de diversificacio dos Devedores representa risco adicional
para as Investidores e pode provocar efeito adverso aos Titulares de CRA,

7. Riscos Relacionados ao Setor
Riscos Climéaticos

As alteractes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricelas, por vezes gerando choques de oferta, quabras de
safra, volatilidade de precos, alteracao da qualidade e interrupgao no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Nesse contexto, & capacidade de producédo e entrega dos Devedores-Distribuldores e os
Devedores-Produtoras Rurais pode ser adversamenta afetada, o que podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA,

Baixa Produtividada

& falha ou Impossibllidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos. Os Devedores-Distribuidores e os Devedores-
Produtores Rurais poderdoc ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas da
lavoura, seja por n@o aplicar corretamente insumos adeguados - defensivos agricolas -
seja por uma nova pragas ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser
afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes
devido & flutuagdo do prego desses insumos, ou pala falta de crédito, Esses impactos
podem afetar negativamente a produtividade & gualidade do produto, Adicionalments, a
falha, impericia ou Ineficléncla na efetiva aplicagBo de tais insumaos nas lavouras pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura. Messe caso, a capacidade dos
Devedores-Distribuidores e o5 Devedores-Produtores  Rurais  poderda estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatiifdade do Prego das Commodities
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Os produtos agricolas sdo cotados internacicnalmente em dolares em bolsas de
mercadarias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos
seus pregos pode exercer um grande impacte nos resultados dos Devedores-
Distribuidores e dos Devedores-Produtores Rurais. As flutuaces de precos nos produtos
sdo afetadas pela demanda interna e externa, e palo volume de producdo e dos estogues
mundiais. A flutuagdo do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos Devedaores-Distribuideres e das Devedares-Produtores Rurais se a sua receita com
a sua venda estiver abaixo do seu custo de producdo, quer seja pelo preco ern dolar,
guer seja pela prego em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamanto dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e, conseguentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA.

Varfacio Cambial

0Os custes, Insumos e pregos internacionais dos produtos agricolas sofrem Influéncla da
paridade entre moedas Internacionals (sobretudo o Dolar Norte-Americano) 8 o Real, A
variagao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos Insumos em Reals
para os Devedores em relacdo a receita pela venda do produto, que € cotada pelos
pregos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova York efou S8o Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
Desta forma, qualguer oscilagio ne preco de moedas internacienais (sobretude o Dolar
Morte Americano) pode afetar potenciaimente os precos e custos de producho dos
produtos agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimente de pagamento dos
Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e
adversa nas condighes de pagamento dos CRA.

Rizco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no prego dos
produtos agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (1i) altas temperaturas;
[(iii} falha nos sistemas de controle do amblente no armazém; e {iv) falhas no manuseio
do produto agricola. As perdas podem ocorrer por falhas dos Devedores. Os riscos dos
mesmoas impactos poderdo ocorrer se os Devedores mantiverem o preduto em bolsdes
armazenados em suas fazendas. A reducdo do preco do produto decommente da
armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento dos
Devedores e, consequentemeante, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficléncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutenclo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mai
distantes do porto, ocasionam altos custos de [ogistica e, consequentemente, perd
rentabilidade dos predutos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no mandseio
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para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagies, pode acarretar perdas de
producdo, desperdicic de quantidades ou danos ac produto agricola. As constantes
mudancas climdticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de
conservagao das estradas, o que pode acarretar em um aumente de parda de producao
acima do previsto. Qutra deficiéncia sdo os portos, que ndo conseguem escoar toda
producag no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na
exportacio, pode ocorrer quabra de contrato de comercializacdo dos produtos, A reducio
dao preca do produto decorrente do risco de transporte poderd afetar negativaments a
capacidade de pagamento dos Devedores e, consequentements, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

8. Riscos Relacionados a Emissora
A Emissora dependenie de registro de companhia aberta

A Emissora fol constitufda com o escopo de atuar como securltizadora de Direitos
Creditérios do Agronegoacio por meio da emissio de certificades de recebiveis do
agronegocio. Para tanta, depande da manutencao de seu registro de companhia aberta
junto & CWVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos exigidos pala CVM em relacio as companhias abertas, sua autorizacio podera
ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissoes de certificados de
recebiveis do agronegacio,

Nio realizacdo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente 3 aguisicio & posterior
securitirzagao de Direitos Creditorios do Agrenegdcio, nos termos da Lei 11.078, por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e de certificados de recebivels
imobiliarios. © Patrimonio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de
recursos os respectivos Direitos Creditdrios do Agronegocio, nos termos deste Termo de
Securitizagao. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte dos Devedores
podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de henrar os pagamentos
davidas aos Tiktularas de CRA,

Nio aguisicio de Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora ndo possul a capacidade de originar créditos para securitizagBo, sendo suas
emissbes realizadas com creditos adquiridos de terceiros. Portanto, ¢ sucessc na
identificac8o e realizacio de parcerias para aquisic3o de créditos & fundamental para o

desenvolvimento de suas atividades,

A Emissora pode ter dificuldades em Identificar oportunidades atrasntes ou pode nao se
capaz de efetuar os Investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.
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falte de acesso a capital adicional em condicBes satisfatdries pode restringir o
crescimento & desenvalvimento & desenvalvimento futuros das atividades da Emissora,
¢ que pode prejudicar sua situagao financeira, assim como seus resultados operacionais.

Rlscos assoclados aos Prestadores de Servicos

A Emissora contrata prestadores de servicos tercelrizados para a realizagie de
atlvidades, como auditores, agente fiduciario, escriturador, dentre outros. Caso alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substitulgho do prestador de servigo. Esta substituigBo, no entanto, poderd ndo ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora.

Administracio

A capacidade da Emissora de manter uma posicio competitiva depende em larga escala
dos servigos de sua alta administracio, Messe sentido, a Emissora ndo pode garantir gue
tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para Integrar sua alta administracdo.
A perda dos servicos de qualguer de seus membros da alta administracic ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal adidonal para integré-la, pode causar um efeito
adverso relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formuldrio de Referéncia, bem como auséncia de opinifio legal sobre due
diligence da Emissora e de seu Formulirio de Referéncia

& Emissora e seu Formuldrio de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta Restrita, de modo gue ndo ha opinido legal sobre as obrigagdes efou
cantingéncias da Emissora.

9. Riscos Relacionados & Seguradora ¢ & Apdlice de Seguro
Rizcos Relativos & Seguradora

& Seguradora esta sujeita aps riscos decorrentes de modificactes na economia mundial,
sendo gque modificactes substanciais na economia mundial podem comprometer a
capacidade da Seguradora de cumprir com o pagamento de indenizacies decorrantes da
sinistros gue venham a ser apresentados & Seguradora, incluindo as obrigagbes
constantes das apdlices de seguro que foram emitidas, estando os Investidores, nesta
hipdtese, sujeitos ac risco de nfo receber os recurses referentes & apresentacio de um
registro de sinistro. ,

Risco=s Relativos ao descumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas
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Apdlice de Seguro

A Emissora deverd cumprir todas as obrigagies especificamente estabelecidas na Apclica
de Seguro, em espacial aguelas assumidas nos termos do capitulo (Your commitment {o
ws). Caso a Emissora nBo venha cumprir com todos os procedimentos € Ccompromissos
previstos no capitula { Your commitment to us) da Apdlice de Seguro, a Seguradora ndo
estard obrigada a desembolsar os recursos para pagamento da indenizacio devida em
decorréncla do sinistro registrado. Nesta situagdo, podera haver perdas para os Titulares
de CRA, Adicionalments, mesmo apds o registro de um sinistre pela Emissora de acordo
com todos os termos e condigies estabelecidos na Apdfice de Seguro, a Seguradora terd
a prazo de até 30 (trinta) dias, para confirmar gue pagara a indenizacio, integral ou
parcialmente, ou que ndo concorda com o pagamento da indenizagdo ou com a gquantia
relacionada a ela e as razdes para tal entendimento, tendo em vista principalmente a
constataclio pela Seguradora da ocorréncla de uma das hipoteses de exclusio da Apdlice
de Seguro ou de riscos que ndo estdo cobertos pela Apdlice de Seguro.

Riscos ndo cobertos pelo Seguro

Conforme detalhado na Apdlice de Seguro, a Sequradora poderd se eximir de realizar o
pagamento de eventual indenizacio & Emissora que seja decorrente: (1) da ccorréncia
das hipdteses previstas na Clausula 7.8.1 acima fora do periodo de vigéncia da Apdlice
de Seguros, conforme especificado na Clausula 7.8.3 acima; (i) da submissao de pedido
de indenizagio formal 12 {doze) meses apds a Data de Vencimento dos CDCA ou apds
a Data de Vencimento das Duplicatas, ou em prazo superior a 30 (trinta) dias, caso a
Seguradora regueira uma submissdo antecipada, contados da referida requisicao; (ifl)
de atos desonestos, fraudulentos ou ilegais praticados pelos respectivos diretores,
funcionarios ou representantes da Emissora efou do Agente Fiduciario; (iv) da violacBo
das leis ou regulamentos aplicdveis acs Direitos Creditorios do Agronegécio efou a
Apdlice de Seguro, isto &, as leis ou regulamentos do Brasil, Inglaterra e Pals de Gales,
respectivamente; (v) de prejuizos advindos de virus que afete os servidores da Emissora
ou de violagies & informacies em decorréncia crimes cibernéticos; (wi) de ndo
pagamente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio gue foram comprovadamente
considerados ilegais, sem validade, nio vinculantes ou ndo exigivels nos termos das leis
brasileiras, salvo na caso de alteracdo da legislacdo ou regulamentacio vigente apos a
emiss3o da Apdlice de Seguro e do comprometimento da Emissora & dos Agentes de
Formalizacio e Cobranca em aditar e substitulr referida documentagéo, conforme
aplicavel; (vii) de juros moratdrios @ multa nao-compensataria devides com relacio aos
Direitos Creditdrios do Agronegdclo apds a Data de Vencimento dos CRA, exceto se
acardado da farma diversa com a Seguradora; (vili) dos custos decorrentes de despesas
bancérias, impostos sobre operacies financeiras, honordrios de advegados e honordrlos
dos Agentes de Formalizacdo e Cobranga para a cobranca dos Direltos Creditdrios d

Agronegdcio Inadimplidos, exceto se acordado de forma diversa com a Seguradora; [ﬁy
de violacdo dos limites de crédita aprovado pela Seguradora ou dos Critérios gde

|
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Elegibilidade; (x) da aquisicic de novos Direitos Creditérios do Agronegocio na hipotese
de o respectivo Devedor estar insolvente ou inadimplente em suas cbrigagbes perante a
Companhia, conforme detalhado na Apélice de Seguro; (xi) de pagamentos realizados
por um Devedor com relagio @os Direitos Creditdrios do Agronegocio em contas
bancarias diversas das Conta Centralizadora, porém sujeitas & direltos efou controle pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio; e (xii) de prejuizos causados (a) por reaches
nucleares, radiacio nuclear ou contaminagio radioativa; e (b) da guerra entre dois ou
mals dos seguintes paises: Repdblica Popular da China, Franga, Reino Unido, Rissia a/ou
Estados Unidos da América.

Sermn prejulzo do disposto acima, a Seguradora também estard desobrigada a Indenizar
a Emlissora & o Agente Fiduciario caso o pagamentoe da respectiva Indenizagao resulte
em sangao, proibicdo ou restricdo para a Seguradora junto as Nagbes Unidas ou viclacao
pela Seguradora as leis e regqulamentos vigentes na Unido Eurcpeia, Reiune Unido e/ou
Estados Unidos da América.

Riscos cambiais e tributdrios relativos ao pagamento de indenizacdo pela
EBeguradora

Os pagamentos devidos pela Seguradora nos termos da Apolice de Seguros serio
efetuados em dolares canadenses. Por este mothvo, a conversio do valor da indenizacao
pago pelo Seguradoera em délares canadenses para moeda corrente nacional podera ser
impactada por flutuaghes nas taxas de cambio & por recolhimentos tributarios aplicdvels
4 época do pagamento da indenizagio, resultando em perdas para os Titulares de CRA.

Auséncla de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora bem
como auséncia de opinido legal sobre due difigence da Seguradora

A Seguradora ndo fol objeto de auditoria legal para fins desta Oferta Restrita, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due difigence com relacde &s obrigagies efou
contingéncias da Seguradora. Assim, caso existam conting@ncias da Seguradora que
possam afetar o pagamento do seguro caso este seja acionado, podera haver pepdas
para os Titulares de CRA.
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