TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1°* SERIE DA 6* EMISSAO DA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 17 (PRIMEIRA) SERIE DA 6* (SEXTA) EMISSAO
DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.139.922/0001-63,
neste ato representada na forma de seu estatuto social; e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma do seu contrato social;

celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 17 (Primeira) Série da 6° (Sexta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos
termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrugdo CVM 414, aplicavel a distribuicdes publicas de CRA nos termos
do Comunicado divulgado em reunifio do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii)
da Instrugdo CVM 400, aplicavel a distribuiges publicas de valores mobiliarios sujeitas a registro perante
a CVM, o qual serd regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1, Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste
Termo de Securitizagéo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos; e (ii) 0 masculino incluird
o feminino e o singular incluird o plural.

"Agéncia de Classificacio de significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL
Risco" LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,

Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40 ou outra agéncia de
classificagdo de risco que venha a substitui-la na forma
prevista na clausula 4.1 (xvi).

"Agente Escriturador” e "Agente significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.,
Registrador" sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 00.806.535/0001-54.

"Agente Fiducigrio” signiﬁca a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTtuLos
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46.




”ANBIM_A”

"Anuncio de Encerramento"

"Anuncio de Inicio"

"Aplicacdes Financeiras

Permitidas"

"Assembleia Geral"”

significa o pagamento de parcela tinica do Valor Nominal
Unitdrio, que ocorrerd na Data de Vencimento.

significa a ASSOCIACAG BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230, 13°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribui¢éo Publica
da 1° (Primeira) Série da 6 (Sexta) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora
S§.4.", a ser disponibilizado nos websites da Emissora, dos
Coordenadores, da Devedora, da CETIP, da CVM e da
BM&FBOVESPA, na forma dos artigos 29 e 54-A da
Instrugdo CVM 400.

significa o "Amincio de Inicio de Distribuiciio Piblica da 1¢
(Primeira) Série da 6° (Sexta) Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.",
a ser disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da Devedora, da CETIP, da CVM e da
BM&FBOVESPA, na forma dos artigos 52 e 54-A da
Instrucdo CVM 400.

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis
na Conta Centralizadora exclusivamente em (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco e perfil
conservador, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio
representado  preponderantemente por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pds-fixados, indexados a SELIC
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario emitidos pelas
institui¢des financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil
S.A., Itat Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. ou
Caixa Econdmica Federal, com liquidez diaria; (iii) operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos pés fixados e
indexados a SELIC, de emissdo do Governo Federal do Brasil,
com liquidez didria; (iv) ou ainda em titulos puiblicos federais,
com liquidez didria. Qualquer aplica¢do em instrumento
diferente seréd vedada.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na
forma prevista neste Termo de Securitizagdo.
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"Aviso ao Mercado"

"Banco Itaid BBA" ou
"Coordenador Lider"

"Banco Liquidante"

"BM&IFBOVESPA"

"

"Boletim de Subscricdo

significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgdo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitagdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com
poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil ¢/ou no
exterior, entre outros.

significa o aviso divulgado nos websites da Emissora e dos
Coordenadores, informando os termos ¢ condi¢des da Oferta,
sem prejuizo de eventual publicagdo no jornal "Valor
Econbmico", nos termos do artigo 53 da Instrugio CVM 400.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4°
¢ 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.298.092/0001-30, atuando na qualidade de
institui¢do intermediéria lider no &mbito da Oferta.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Szo Paulo, no
nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,
responsével pela operacionalizagdo do pagamento ¢ a
liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual os
titulares de CRA formalizardo a subscri¢iio dos CRA.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.450, 8° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 06.271.464/0073-93.




"CETIP"

"CETIP21"

"Citi"

HCMNH

"

Codigo Civil"

"COFINS"

"Conta Centralizadora"

"Conta de Livre Movimentacio"

"Contrato de Adesio"
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significa CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM.

significa o ambiente de distribuigdo priméria, custddia
cletrénica e negociagdo secundaria de ativos de renda fixa,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobili4rios,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n°1.111, 2° andar (parte), inscrita no
CNPI/MF sob o n° 33.479.023/0001-80.

significa o Conselho Monetario Nacional.
Lein® 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme allerada.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa a conta corrente de n° 33980-1, na agéncia 0300 do
Itati Unibanco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
patriménio separado vinculado & emissdo dos CRA, em que
serdo realizados todos os pagamentos devidos no dmbito da
NCE, sendo certo que a mesma poderd ser acessada pela
Devedora exclusivamente para fins de consulta.

significa a conta corrente n° 173-2, na agéncia 2042-7 do
Banco Bradesco S.A,, de titularidade da Devedora, para livre
movimentacio desta.

significa qualquer "Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo  Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob o Regime de
Garantia Firme ¢ Melhores Esfor¢os de Distribui¢éo, da 1°
(Primeira) Serie da 6° (Sexta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.", a ser celebrado entre o Coordenador
Lider e cada Coordenador Contratado ou Participante
Especial, com anuéncia da Emissora, para formalizacio da
contratagdo dos Coordenadores Contratados ou Participantes
Ispeciais, conforme o caso, na qualidade de instituices
financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais
brasileiro, para participar da Oferta apenas para o recebimento
de ordens.
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"Contrato de Colocacio"

"Contrato de Prestacio de
Servicos"

"Controle" (bem como os
correlatos "Controlar" ou
"Controlada™)

"Controladores"

"Coordenadores Contratados" ou

"Participantes Especiais"

significa o "Instrumento Particular de Cesséo de Direitos
Creditorios do Agronegécio e Quiras Avengas", celebrado
entre o Cedente, a Emissora ¢ a Devedora em 8 de julho de
2016, para regular os termos ¢ condigdes da cessdo onerosa
definitiva dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em favor
da Emissora, bem como o endosso da NCE pelo Cedente &
Emissora, com objetivo de constituir lastro para emissio dos
CRA, observado que ndo haverd qualquer espécic de
coobrigacdo, solidariedade ou responsabilidade do Cedente
pelo adimplemento das obrigagdes representadas pela NCE,
assumidas pela Devedora, nos termos do artigo 914 do Cédigo
Civil e do inciso I do artigo 6° da Resolucdo do Conselho
Monetério Nacional n® 2.836, de 30 de maio de 2001,
conforme alterada.

significa o "Contrato de Coordenagédo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme ¢ Melhores
Esforgos de Distribui¢do, da 1° (Primeira) Série da 6 (Sexta)
Emisséo da Octante Securitizadora S.A.", celebrado em 8§ de
junho de 2016, entre a Emissora e os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, no 4mbito da Oferta,

significa o "Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente
Escriturador, Registrador, Digitador, Custodiante e Qutras
Avengas" celebrado em 8 de julho de 2016, entre a Emissora e
o Agente Escriturador.

significa a definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.

em conjunto com o Coordenador Lider, o Citi, o Bradesco BBI
¢ aXP.

significa as instituigdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuigao de valores mobilidrios para participar
da Oferta na qualidade de participante especial ou coordenador
contratado, que poderdo ser contratadas no dmbito da Oferta
pelos Coordenadores, sendo que, neste caso, serdo celebrados
os contratos de adesdo, nos termos do Contrato de Colocagéo.
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HCRAH

"CRA em Circulacio"

"Créditos do Patriménio Separado”

"CSLL"

"Custodiante"

UCVM”

"Data de Fmissido"

"Data de Integralizacio"

"Data de Pagamento de

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 1*
(primeira) série da 6" (sexta) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os
que sejam de titularidade (direta ou indireta) de empresas
ligadas & Emissora, a Devedora, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas 4 Emissora ou 4 Devedora,
assim entendidas empresas que sejam  subsidiarias,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) o
Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iv) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i), (if) e (iii) acima, conforme

aplicavel.
significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acima
qualificada, responsdvel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel da
NCE e uma via original do Contrato de Cesséo.

significa a Comissio de Valores Mobiligrios.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 27 de julho de
2016,

significa a data em que ird ocorrer a integralizagio dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio dos CRA,
de acordo com os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

significa cada data de pagamento da Remunerac¢io aos titulares
de CRA, que devera ser realizado semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, nos meses de janeiro e julho, até a Data de
Vencimento (inclusive), observadas as datas previstas na
cldusula 6.2 abaixo.




"Data de Vencimento"

"DI)A”

"Decreto 6.306"

"Decreto-lei 413"

"

Despesas"

"Qié Utll”

"Direitos Creditérios do
Agronegdcio”

"Documentos Comprobatérios"

"Documentos da Operacdo"
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significa a data de vencimento dos CRA, qual seja 30 de julho
de 2019.

significa o sistema de distribui¢do de ativos em mercado
primaério, operacionalizado e  administrado  pela
BM&FBOVESPA.

Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado.

Decreto-lei n® 413, de 9 de janeiro de 1969.

significam todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos,
custas e emolumentos decorrentes da estruturacio, da
securitizagdo e viabilizagdo da emissdo, distribuicio e
liquidagfio dos CRA, indicadas na Cldusula 14 deste Termo de
Securitizagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas
com honoréarios dos assessores legais, do Custodiante, do
Agente  Escriturador, do  Agente Fiduciario, dos
Coordenadores ¢ da Emissora, observadas as respectivas
previsdes referentes 4 remuneragfo, ao comissionamento e/ou
ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratagdo de referidos prestadores de servigos, além dos
valores devidos a titulo de despesas pela Devedora em razio
da emissio da NCE e do celebragio do Contrato de Cessfio.

significa (i) no caso da CETIP e para célculo da Remuneracéo,
todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA, qualquer dia que
néo seja sabado, domingo, feriado nacional, ou data que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais ¢
acessdrios, devidos pela Devedora por forga da NCE, objeto
de cessdo onerosa definitiva & Emissora no ambito do Contrato
de Cess?o.

tem o significado previsto no Pardgrafo Décimo Primeiro da
Clausula 02 da NCE.

correspondem (i) a NCE; (if) ao Contrato de Cessio; (iii) ao
presente Termo de Securitizagdo; (iv) ao Contrato de Prestacio
de Servigos; (v) o Pedido de Reserva; (vi) o Boletim de
Subscrigao; (vii) o Contrato de Colocagio; (viii) o Contrato de
Adesdo; (ix) aos Prospectos Preliminar ¢ Definitivo; ¢ (x) aos
demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos




IIQQESPH

"Emissora" ou "Securitizadora"

"Encargos Moratorios"

"Eventos de Liquidacio do

Patriménio Separado"

"Eventos de Vencimento
Antecipado”

"Fundo de Despesas"

"IGP-M"

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

"Instrucdo CVYM 28"

"Instrucdo CVM 325"
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contratados no dmbito da Emissdo e da Oferta.
significa o Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

significa a 6" (sexta) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, cuja 1* (primeira) série é objeto do
presente Termo de Securitizagéo.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora de direitos creditdrios, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63.

corresponde (i) aos juros moratorios a taxa efetiva de 1% (um
por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei),
capitalizados diariamente pro rata temporis; e (ii) 4 multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento), incidente sobre todos
os valores devidos e ndo pagos durante o periodo em atraso,
nas hipéteses previstas na NCE, no Contrato de Cessio e/ou
neste Termo de Securitiza¢do, conforme o caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncio imediata
da administragio do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidagdo em favor dos
titulares de CRA, previstos neste Termo de Securitizacio.

S30 as hipdteses de vencimento antecipado da NCE e,
consequentemente, dos CRA, previstas na Clausula 7.4 deste
Termo de Securitizagdo.

significa o fundo de despesas que serd constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas,
presentes e futuras, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo.

significa o indice de pregos calculado mensalmente pela
Fundacdo Getalio Vargas.

significam os Coordenadores e os Coordenadores Contratados
Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

ou




"Instrucao CVM 400"

"Instrugdo CVM 414"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucdo CVM 554"

"Investidor Nio Institucional"

"Instituicdes Participantes da
Oferta"

lll@”

HIRRFH

"IRPJ"

lY&ll

"Itatd Unibanco" ou "Cedente"

”;ei___9.514”
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Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n" 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

significa os Investidores que sejam pessoas fisicas que
adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas ordens
sejam colocadas por meio de private banks ou administradores

de carteira.

significa, em conjunto, os Coordenadores Contratados ou
Participantes Especiais com os Coordenadores.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras,

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S4o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5°
andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/4816-09, institui¢do financeira para a qual a
NCE foi originalmente emitida nos termos da Lei 6.313 e com
o Decreto-lei 413 ¢ cedente dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a Emissora, nos termos do Contrato de Cessio.

significa a Junta Comercial do Estado de So Paulo.

Lein® 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme alterada.

Lein® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lein® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.




"Lei 10.931"

"Lei 11.076"

"Leis Anticorrupgio"

"Lei das Sociedades por Acdes"

llMDAH

IINCEH

"Norma"

"Obrigagdes”

Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.
Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e
anticorrupgdo, a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada, ¢ a Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013,
conforme alterada.

Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

significa 0 Médulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primério,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

significa a nota de crédito a exporta¢do firmada em 8§ de julho
de 2016, pela Devedora, nos termos da Lei 6.313, em favor do
Itatd Unibanco, endossada em favor da Emissora no Ambito do
Contrato de Cessio.

significa qualquer lei, decreto, medida proviséria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo,
instrugdo, circular e/ou qualquer tipo de determinacio, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacdo, de
orgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

significa toda e qualquer obrigacio da Devedora ou da
Emissora, principal e/ou acesséria, presente e/ou futura,
decorrente da NCE, do Contrato de Cesséo e/ou deste Termo
de Securitizagdo, observada a vinculacio dos Direitos
Creditorios do Agronegocio aos CRA, prevista na NCE e neste
Termo de Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou
despesas incorridos pela Emissora, pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos ftitulares de CRA, inclusive em razdo de: (i)
inadimplemento, total ou parcial da NCE, das obrigagdes
assumidas pela Devedora no &mbito da NCE e do Contrato de
Cessdo, inclusive com relacdo a valores de reembolso e/ou
para fins do pagamento de Despesas, que deverdo ser
depositados na Conta Centralizadora integrante do patriménio
separado da emissdo dos CRA; (ii) todo e qualquer montante
de pagamento, valor do crédito efou de principal,

remuneragdo, juros, encargos ordindrios e/ou moratérios,




"Qferta"

"Oferta de Resgate Antecipado"

"Onus" e o verbo correlatado
"Onerar"

"Opcéo de Lote Adicional”

"Opc¢do de Lote Suplementar”
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decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessio e/ou
deste Termo de Securitizagio, devidos a Emissora e/ou aos
titulares de CRA, ordinariamente ou em funcio de Evento de
Vencimento Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em
relagdo aos pagamentos a serem realizados no ambito da NCE,
do Contrato de Cessdo ou dos CRA (neste ultimo caso,
exclusivamente em caso de descumprumento pela Devedora
da destinagdo de recursos prevista na NCE), bem como as
Sangdes, quando aplicaveis nos termos da NCE, e despesas
gerais decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessio
e/ou deste Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis e
desde que devidamente comprovadas; (iv) processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas
decorrentes da NCE, do Contrato de Cessio e¢/ou deste Termo
de Securitizagio, desde que devidamente comprovados; e/ou
(v) necessidade de recomposi¢do do Fundo de Despesas,
integranie do Patriménio Separado.

significa a distribui¢do publica dos CRA, que serdo ofertados
nos termos da Instrugdio CVM 400 e da Instrucio CVM 414,

Significa a oferta de resgate antecipado nos termos da cliusula
7.2 abaixo.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejusséria), cessdo ou
alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagio de bens,
direitos e opg¢des, assungdo de compromisso, concessdo de
privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro
Onus, real ou ndo, gravame; ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou
efeitos semelhantes, se e quando realizados no ambito de
Jjurisdigdes internacionais e/ou com relagio a ativos
localizados no exterior.

significa a op¢do da Emissora, apds consulta ¢ concordancia
prévia dos Coordenadores ¢ da Devedora, de aumentar, total
ou parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente
ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio
CVM 400, desde que o valor de emissdo da NCE seja
equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de
referida op¢éo.

significa a op¢do dos Coordenadores, apés consulta e
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concordancia prévia da Emissora ¢ da Devedora, de distribuir
um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertada, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, desde que o valor de emissdo da NCE seja
equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de
referida opcdo.

"Operacdo de Securitizacdo" significa a operagéo financeira de securitizacdo de recebiveis

do agronegocio que resultard na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditorios do Agronegécio serfio vinculados como
lastro com base no presente Termo de Securitizagdo, que terd,
substancialmente, as seguintes caracterfsticas: (i) a Devedora
emitirak NCE, a ser desembolsada pela Cedente,
consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii)
a Cedente cederd a totalidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio para a Emissora, por meio do Contrato de
Cessdo, (iii) a Emissora realizard a emissdo de CRA, nos
termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o disposto
neste Termo de Securitizagdo, os quais serfo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a
Emissora efetuara o pagamento, em moeda corrente nacional,
do Prego de Aquisi¢do & Cedente em contrapartida & cessdo
onerosa definitiva dos Direitos Credit6rios do Agronegécio.

"Or¢amento" significa a descri¢do do valor do financiamento, a data do
vencimento, a finalidade, a descri¢do dos bens objeto da
exportagdo e o cronograma para a sua execucio, nos termos
previstos na NCE,

1

"Ordem de Pagamentos' significa a ordem de prioridade de alocagiio dos recursos

integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagdo,
os montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento
dos valores devidos no ambito da NCE.

"Parte" significa a Emissora ¢ o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitiza¢do, em conjunto ou individual e
indistintamente.

"Patrimonio Separado” significa o patriménio constituido em favor dos titulaves de

CRA apos a instituigdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimdénio Separado. O
Patriménio Separado nzo se confunde com o patriménio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacio %i
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"Pedido de Reserva"

"Periodo de Capitalizacio'

"Pessoa"

"Pessoas Vinculadas"

1

dos CRA.

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscrigio dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o Periodo
de Reserva.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacfo, ou na
Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Perfodos de Capitalizacdo, ¢
termina na Data de Pagamento de Remuneragio
correspondente a0 periodo em questdo, exclusive. Cada
Periodo de Capitaliza¢io sucede o anterior sem solucio de
continuidade, até a Data de Vencimento.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
piblico ou privado), personificada ou nio, condominio, frust,
velculo de investimento, comunh&o de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

significam os investidores que sejam (i) Controladores ou
administradores da Emissora, da Devedora ou de outras
pessoas vinculadas & Emissio ou a distribui¢do dos CRA, bem
como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituigdes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores ¢ demais prepostos de
qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) agentes auténomos
que prestem servigos a qualquer das Instituices Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediag@o ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “ii” a “v”; e (ix) clubes ¢ fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
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geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
"PIS/PASEP" significa as Contribui¢des ao Programa de Integracio Social
(PIS) e ao Programa de Formagdo do Patriménio do Servidor

Publico (PASEP).

"Prazo Maximo de Colocacio" significa o periodo méximo de 6 (seis) meses contados da data

de publicagao do Anuncio de Inicio.

"Preco de Aquisicdo" significa o valor devido ao Itati Unibanco, pela Emissora, com

relagdo a aquisi¢do dos Direitos Credit6rios do Agronegécio,
correspondente ao montante dos recursos captados pela
Emissora por meio da integralizacio dos CRA em mercado
primario. O Preco de Aquisicdo sera igual ao Valor Total do
Crédito, apurado na Data de Integralizagio, descontado a
mesma taxa de desconto aplicada sobre o Valor Total do
Crédito, atualizado pela Remuneracio dos CRA.

"Preco de Integralizacdo" significa o preco de subscrigdo dos CRA, correspondente ao

Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo pro-rata
femporis devida e ndo paga até a Data de Integralizacdo dos
CRA.

"Procedimento de Bookbuilding" significa o procedimento de coleta de intengdes de

investimento conduzido pelos Coordenadores no ambito da
Oferta, nos termos, dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 ¢ do
artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400, nos limites do artigo
24 da Instrugao CVM 400, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado pelos CRA, bem como
definiram a taxa da Remuneragdo aplicivel a esta Emissdo.

"Prospecto" ou "Prospectos"” significa os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta
3

que foi e serd, respectivamente, disponibilizados ao publico,
referidos em conjunto ou individual e indistintamente, exceto
se expressamente indicado o cardter preliminar ou definitivo
do documento.

"PUMA" significa a plataforma eletrénica de negociagdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.
"REB" significa a Receita Federal do Brasil.

"Regime Fiduciario" significa o regime fiducidrio, em favor da Emissio ¢ dos

titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
conforme aplicavel.




"Remuneracgao tem o significado previsto na cldusula 6.1 deste Termo de

Securitizagio.

Q

"Resolucdo 4.373" Resolucdo n

4.373, emitida pelo Conselho Monetario
Nacional em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

"Sancoes" significa qualquer medida punitiva, pecuniaria, que seja
efetivamente cobrada da Emissora, em consonancia com as
disposigdes constantes da NCE, em decorréncia: (i) do
descumprimento de quaisquer das obrigacdes assumidas
através da NCE relacionadas com o objetivo de financiar a
exportagdo dos produtos do agronegécio indicados na NCE;
e/ou (ii) da descaracterizagéo do regime juridico aplicivel a
NCE e/ou aos Direitos Creditorios do Agronegécio. As
medidas punitivas supracitadas poderfo, entre outras
alternativas, envolver a cobranga de: (a) tributos, encargos,
custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, sobre a NCE ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e sejam exigiveis, especialmente
o0 IOF, nos termos da legislagdo aplicavel; e (b) qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer
forma, relacionados a NCE ou aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, inclusive despesas processuais e honoréarios
advocaticios, nos termos da NCE

"Sdo Martinho" ou "Devedora" significa a SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes, com

registro de companhia aberta perante a CVM com sede na
Cidade de Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sio
Martinho,  s/m.°, imscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 51.466.860/0001-56.

significa a 1 (primeira) série de certificados de recebiveis do
agronegdcio da Emissora, no A&mbito de sua 6* (sexta) emissio.

"Subsidiarias Relevantes" significam as sociedades nas quais a Devedora detenha

participagdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participagéo detida pela Devedora represente
valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do faturamento
anual do grupo econdmico da Devedora;

"Taxa de Administracdo" significa a taxa mensal que a Emissora fard jus, pela

administragdio do Patriménio Separado, no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emisséo, calculada pro rata die se necessario.
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"Taxa DI"

"Taxa SELIC"

"Taxa Substitutiva"

1

"Termo de Securitizacio'

"Valor Total da Emissao"

"Valor Total do Crédito"

"Valor Total do Fundo de
Despesas"
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significa a varia¢do acumulada das taxas médias diarias dos DI
over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio,
disponivel em sua pagina na Internet
(hitp://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia — SELIC.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo de
Securitizagdo e mna NCE, em caso de extingo,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa
DI, a ser definida na forma prevista na NCE e no presente
Termo de Securitizagio.

significa este Termo de Securitizagdo, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio nomeado nos termos da Lei
11.076, para regular a Emisséo e instituir o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Patriménio Separado.

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido,
que correspondera a R$350.245.000,00 (trezentos e cinquenta
milhes duzentos e quarenta e cinco mil reais), na Data de
Emissdo. A quantidade de CRA inicialmente ofertada,
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA, foi aumentada
mediante exercicio parcial da Op¢do de Lote Adicional e ndo
foi aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opcéo de
Lote Suplementar, conforme previsto no presente Termo de
Securitizagdo.

significa o valor total do crédito representado pela NCE,
correspondente a, R$350.245.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes duzentos e quarenta e cinco mil reais), na data de
emissdo da NCE.

significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
montante necessario para o pagamento das Despesas,
presentes e futuras, ordindrias e extraordinéarias. O montante
do Fundo de Despesas apés o pagamento das Despesas iniciais
deve ser equivalente a R$100.000,00 (cem mil) relacionados
as Despesas futuras ordindrias ¢ a R$60.000,00 (sessenta mil)




para as Despesas extraordindrias, os quais em nenhum
momento devem ser inferiores aos montantes aqui

estabelecidos.

"Valor Nominal Unitario" significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000 (mil reais), na Data de Emissio.

"XP significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com enderego na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente
indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacio
para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas em deliberacdo tomada na Assembleia Geral
Extraordinéria da Emissora realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 20 de margo de 2014, sob o n° 104.024/14-8 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no
Jornal “Diario Comercial” em 2 de abril de 2014 ¢ na Reunido de Diretoria da Emissora, realizada em 30
de maio de 2016, na qual foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacdo da emissio da 1° (primeira)
série de certificados de recebiveis do agronegdcio da 6° (sexta) emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos
Creditérios do Agronegécio.

2, REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto ao
Custodiante, que assinard a declaragdo na forma substancialmente prevista no Anexo V ao presente Termo
de Securitizacéo.

2.2, Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica no mercado brasileiro de capitais, registrada perante
a CVM nos termos da Instrugdo CVM 400 e das demais disposigdes legais e regulamentares pertinentes.

2.3. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrugdo CVM 414, sdo apresentadas, nos Anexos 11,

11 e IV ao presente Termo de Securitizagdo, as declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4. Os CRA serao registrados:

(i)  paradistribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA, administrado pela CETIP, e/ou
(b) do DDA, administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagao
financeira realizada por meio do sistema de compensacio e liquidagio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e
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(ii)  para negocia¢do no mercado secundéario, por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado ¢ operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidacio financeira dos eventos de
pagamento ¢ a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagio
¢ liquidagdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

2.5. Nos termos do artigo 19 do Cddigo de Regulagdo ¢ Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios da ANBIMA em vigor, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de publicacdo do Antncio de Encerramento.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegdcio

3.1. Os direitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos termos do item 2 do anexo III da Instrugio CVM
414, em adigdo as caracteristicas gerais descritas nesta clausula 32

3.2. A Devedora captara recursos por meio da emissdo da NCE em favor do Itati Unibanco, em
conformidade com a Lei 6.313 ¢ com o Decreto-lei 413, no ambito da Operagéio de Securitizacdo. Por sua
vez, o Itat Unibanco, realizard cessdo onerosa definitiva dos direitos creditorios do agronegécio dela
decorrentes, em favor da Emissora, para fins de constitui¢do do lastro da emissdo dos CRA, conforme
previsto no Contrato de Cesséo.

3.2.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio contam com as seguintes caracteristicas: (i) o
valor de R$350.245.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes duzentos e quarenta e cinco mil reais),
na data de emissdo da NCE; e (ii) emissdo em favor do Cedente, responsavel pelo desembolso do
crédito objeto da NCE, conforme previsto no Contrato de Cesséo, sendo os Direitos Creditérios do
Agronegodcio posteriormente cedidos 4 Emissora por meio do Contrato de Cessio.

3.3. A NCE e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estdo listadas no
Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da presente
Emissdo, aos quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do
patriménio da Emissora, mediante instituigdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista pela clausula 9*
abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.3.1. O valor total dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, na Data de Emissao, equivalera
a R$350.245.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes duzentos e quarenta e cinco mil reais).

3.4.  Até a quitagdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do
Agronegéeio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para
esta finalidade, nos termos da clausula 9* abaixo.

3.5, Na hipotese de a institui¢do financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a sua classificacio
de risco rebaixada, a Emissora deverd envidar melhores esforgos para abrir uma nova conta em uma

instituigdo financeira que possua classificagdo de risco maior ou igual aquela da instituicio financeira da
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Conta Centralizadora a época do rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral,
observados os procedimentos abaixo previstos.

3.5.1. Na hipétese de abertura da nova conta referida acima, nos termos da clausula 3.5, acima,
a Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta: 1o
Agente Fiduciario, para que observe o previsto na Clausula 3.5.2 abaixo; e (ii) a Sdo Martinho, para
que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio
somente na nova conta referida na cldusula 3.5 acima.

3.5.2. O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a este Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragio, para alterar as
informagdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova na conta, a qual
passara a ser considerada, para todos os fins, "Conta Centralizadora”, em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a realizagdo da notificagéo ao Agente Fiduciario prevista na clausula 3.5.1 acima.

3.5.3. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos 4 nova conta referida
na cldusula 3.5 acima, ¢ a ¢la atrelados em Patriménio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a

celebragéo do aditamento ao Termo de Securitizagdo previsto na clausula 3.5.2 acima.

Custédia do lastro

3.6. A vianegocidvel original da NCE, uma via original do Contrato de Cessio e uma via original deste
Termo de Securitizagdo, bem como via original de eventuais documentos comprobatérios adicionais que
evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, se houver, deverdo ser mantidas pelo
Custodiante, que serd fiel depositario contratado, nos termos de contrato de prestacdo de servicos de
custddia e registro a ser celebrado com a Emissora e da declaragéio a ser assinada pelo Custodiante, na
forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VI deste Termo de Securitizagéo, pela
remuneracdo ali prevista, a ser arcada pela Emissora, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i)
receber os documentos indicados na declaracdo assinada nos termos do Anexo VI e realizar a verificacio
do lastro dos CRA, nos termos da cldusula 3.6.1 abaixo; (ii) fazer a custodia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitacdo, a via negociavel original da NCE,
uma via original do Contrato de Cessdo ¢ uma via original deste Termo de Securitizacdo; e (iif) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos
conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem limitagdo, a via negociavel original da NCE, uma via
original do Contrato de Cessdo ¢ uma via original deste Termo de Securitizacio.

3.6.1, O Custodiante serd responsavel pela guarda das vias fisicas dos documentos que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdérios do Agronegécio, representados, principalmente,
pela via negociavel original da NCE e pela via original do Contrato de Cessdo. Deste modo, a
verificagdo do lastro dos CRA serd realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e integral,
no momento em que referidos documentos comprobatérios forem apresentados para registro
perante o Custodiante. Exceto em caso de solicitagdo expressa por titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, o Custodiante estard dispensado de realizar verificacdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

\
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3.6.2. O Custodiante receberd da Emissora, como remuneragio pelo desempenho dos deveres
¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel ¢ deste Termo de Securitizacio,

remuneragao que serd prevista no Contrato de Prestagiio de Servigos.

Agquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegédcio

3.7. Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Emissora apos o desembolso pelo
Itau Unibanco do crédito representado pela emissdo da NCE, observados os termos do Contrato de Cessio.
Apés a implementacdo das condigdes suspensivas, descritas na clausula 3.7.1 abaixo, o Itat Unibanco
realizard o desembolso da NCE para a Devedora e, consequentemente, a Emissora efetuara o pagamento
do Prego de Aquisicdo ao Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizagdo dos CRA em mercado primario.

3.7.1. As condigbes suspensivas mencionadas na clausula 3.7 acima, sdo:

1) apresentagdo, ao Itau Unibanco, das vias originais (via negocidvel e vias nfo-
negociaveis) da NCE, devidamente assinadas pela Devedora;

(i1) fornecimento pela Devedora, em tempo hébil, ao Itat Unibanco, de todas as
informag¢des verdadeiras, corretas, suficientes, consistentes ¢ necessarias para
atender aos requisitos de emissdo da NCE; e que as declaragdes constantes da NCE
sejam verdadeiras, consistentes, suficientes e corretas na data de emissio da NCE;

(1i1) obteng¢do, pela Devedora, das autoriza¢des e aprovacdes prévias societarias,
governamentais, regulatorias e/ou contratuais (incluindo eventual consentimento de
terceiros) que se fizerem necessarias a realizacdo, efetivagdo, formalizacdo, boa
ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos na NCE e no Contrato de
Cessdo;

(iv) recolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os
registros necessarios para a emissdo da NCE;

(v) distribui¢do publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagéo;

(vi) ndo descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagio que lhes ¢ imposta na
NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(vii)  manutencao das declaragdes e dos compromissos prestados ou assumidos, conforme
0 caso, pela Devedora, na NCE;

(viii)  assinatura e formalizagdo do Contrato de Cessdo, com os devidos registros
necessarios a sua perfeita constituicdo e validade perante terceiros;

(ix) publicacdo do Antincio de Inicio dos CRA, na forma definida no presente Termo de
Securitizacio;

o,
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(x) nao ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula 09 da NCE;

(x1) nao ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras,
operacionais ou reputacionais da Devedora, de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum ou Subsidiarias Relevantes, ou da Securitizadora;

(xii)  constatagdo, de forma satisfatoria ao Itaii Unibanco, da inocorréncia de qualquer
descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme definida no item (ix) da
Clausula 10.1 abaixo), em especial, mas ndo se limitando, & legislagdo ¢
regulamentagdo relacionadas a satide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
bem como ndo incentivo pela Devedora, de qualquer forma, 4 prostituicio e ainda a
ndo utiliza¢do em suas atividades de mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga
a de escravo;

(xiil)  inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo
de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrup¢do pela Devedora e/ou qualquer sociedade do seu
grupo econdémico, conforme defini¢do da Lei das Sociedades por Ac¢des.

3.7.2. Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Prego de Aquisicio sera realizado,
a vista, em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade do Cedente,
na forma prevista no Contrato de Cessdo. Realizado referido pagamento, nio sera devida qualquer
outra contrapartida pela Emissora em favor do Cedente, a qualquer titulo.

3.8. Os pagamentos decorrentes da NCE deveréo ser realizados, pela Devedora, conforme o caso,
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de Cesso.

3.9.  Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data do referido instrumento e, observado o
desembolso dos créditos objeto da NCE: (i) a Emissora, o Cedente e a Devedora reconhecem que o termo
"Credor", definido na NCE, passard a designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e,
consequentemente, todos os direitos ¢ prerrogativas do Cedente no Ambito da NCE serfio automaticamente
transferidos para a Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limita¢do, as competéncias
de administragdo e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio e a excussio da NCE, conforme nela
previsto, e (ii) os Direitos Creditérios do Agronegécio ¢ a NCE passardo, automaticamente, para a
titularidade da Emissora, no ambito do Patrimdnio Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e o endosso da NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessio, e serdio
expressamente vinculados aos CRA por forga do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo
de retengéo, desconto ou compensagdo com ou em decorréneia de outras obrigagdes da Devedora, do
Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus
titulares.

3.10.  Até a quitacdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegocio, a Conta Centralizadora e o Fundo de Despesas, bem como todos os direitos, bens ¢
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pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado, constituido

especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de Securitizacio.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1.  Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio,

possuem as seguintes caracteristicas:

(@

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

(x)

Emissdo: Esta é a 6* (sexta) emissdo de CRA da Emissora.

Série: Esta ¢ a 17 (primeira) série no 4mbito da 6° (sexta) emissdo da Emissora.

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 350.245 (trezentos e cinquenta mil duzentos e quarenta
e cinco) CRA. A quantidade de CRA inicialmente ofertada, equivalente a 300.000 (trezentos
mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio parcial da Op¢o de Lote Adicional, em
16,75% (dezesseis inteiros e setenta ¢ cinco centésimos por cento), ou seja, em 50.245

(cinquenta mil, duzentos e quarenta e cinco) CRA, e poderia ter sido, mas ndo foi aumentada
mediante exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Suplementar, em até 15% (quinze por
cento).

Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissdo sera de R$350.245.000,00 (trezentos ¢
cinquenta milhdes duzentos e quarenta e cinco mil reais), na Data de Emissfo. O Valor Total

da Emissdo foi aumentado com relagdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta,
equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando o exercicio
parcial da Opg¢do de Lote Adicional, em 16,75% (dezesseis inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento), ou seja, em R$ 50.245.000,00 (cinquenta milhdes, duzentos e
quarenta e cinco reais), e poderia ter sido, mas ndo foi aumentado com relagdo ao exercicio
total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar, em até 15% (quinze por cento).

Valor Nominal Unitario dos CRA: Os CRA terdo valor nominal de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissdo.

Data de Bmissdo dos CRA: A data de emissdo dos CRA serd 27 de julho de 2016.

Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo.

Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA serd 30 de julho de 2019.

Atualizagdo Monetaria: Ndo sera devida aos titulares de CRA qualquer tipo de atualizagio

ou corre¢ao monetaria do Valor Nominal Unitério.

Juros Remuneratérios: A partir da Data de Emissfo (inclusive), sobre o Valor Nominal

Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a 99% (noventa e nove
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, ao ano, base 252 Dias Uteis, definida em
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata

S

temporis por Dias Uteis decorridos, conforme previsto na clausula 6.1 abaixo. A

i
1
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Remuneragdo devera ser paga semestralmente nos meses de janeiro e julho, a partir da Data
de Emissdo, em 6 (seis) parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de

Remuneragdo e a primeira parcela realizada em 30 de janeiro de 2017.

(xiy Amortizagao: O Valor Nominal Unitirio serd pago, em parcela Unica, na Data de

Vencimento.

(xii) Regime Fiduciario: Sim.

(xiii) Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA.

(xiv) Multa ¢ Juros Moratoérios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida

aos titulares de CRA, incidirdo sobre o valor em atraso juros moratérios a taxa efetiva de 1%
(um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislagdo aplicavel), capitalizados
diariamente "pro rata temporis"; ¢ multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento).

(xv) Sistema de Registro, Custédia Eletrénica e Liquidacdo Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

(xvi) Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida & apreciacio da Agéncia de

Classificagdo de Risco a qual atribuiu a nota de classificagdo de risco definitiva brAA+ (sf)
para os CRA. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificagdo ser atualizada trimestralmente de acordo com o disposto no
artigo 7, §7° da Instrugdo CVM 414. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser
substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério,
sem necessidade de Assembleia Geral: (i) a Moody's América Latina Ltda., agéncia de
classificagdo de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.101.919/0001-05, ou (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de risco
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro,
n° 20, sala 401 B, Centro, CEP 20.010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.813.375/0001-
33.

(xvii) Forma: Os CRA serfo emitidos de forma nominativa e escritural ¢ sua titularidade sera

comprovada por extrato emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso
¢ considerando a localidade de depésito eletrénico dos ativos na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA. Sera reconhecido como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do titular de CRA emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o
caso. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante, extrato emitido pelo

Agente Escriturador.

(xviii) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de

liquidagdo e compensagdo eletrénico administrado pela CETIP e/ou por meio de
procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA estejam
custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nio
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na Conta

e




(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)
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Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento & disposicio do respectivo
titular dos CRA, hipétese em que, a partir da referida data, ndo haverd qualquer tipo de
atualizagdo ou remuneragio sobre o valor colocado a disposi¢do do titular dos CRA na sede
da Emissora.

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O néo comparecimento do titular dos CRA para

receber o valor correspondente a qualquer das obrigages pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento

de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos

valores a serem pagos.

Pagamentos dos Direitos Creditorios do_Agronegécio: Os pagamentos dos Direitos

Creditérios do Agronegocio sero depositados diretamente na Conta Centralizadora.

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Os valores integrantes do Patriménio Separado,

inclusive, sem limitag&o, aqueles recebidos em razio do pagamento dos valores devidos 1o
ambito da NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds
o cumprimento do item anterior: (a) Despesas, por meio (A) do Fundo de Despesas, e, (B)
caso tals recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais
recursos integrantes do Patrimonio Separado; (b) Recomposi¢do do Fundo de Despesas;
(c) Remuneragdo; (d) Amortizagdo ou valor correspondente em caso de Resgate
Antecipado; e (e) liberagio a Conta de Livre Movimentacéo.

Vinculagdo dos Pagamentos: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, os recursos

depositados na Conta Centralizadora ¢ todos e quaisquer recursos a eles relativos serfio
expressamente vinculados aos CRA por forga do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo de Securitizagdo, nido estando sujeitos a
qualquer tipo de retenc¢éo, desconto ou compensa¢io com ou em decorréncia de outras
obrigagdes da Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares.

4.2, Os CRA serdo objeto de distribui¢do piblica nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante inicial

de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sob regime de garantia firme e melhores esforgos de

colocagdo, de forma individual e ndo solidaria, sendo que: (i) os Coordenadores realizario a distribuigio

dos CRA sob o regime de garantia firme de colocagdo, no valor de R$200.000.000,000 (duzentos milhdes

de reais), observada a propor¢do de garantia firme a ser atribuida a cada Coordenador, e (i) os

Coordenadores realizardo a distribuigao dos CRA sob regime de melhores esfor¢os, no valor de

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar o exercicio, total ou parcial, de Opg¢do de Lote
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Adicional e de Opgao de Lote Suplementar, cuja colocagdo também serd conduzida sob o regime de
melhores esforgos.

4.3. A garantia firme de colocagdo dos CRA de que trata a clausula 4.2 acima, estd limitada ao
montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), € serd prestada pelos Coordenadores, sem
qualquer solidariedade entre eles, na seguinte proporgdo: (i) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
pelo Coordenador Lider; (i) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) pelo Citi; (iii) R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), pelo Bradesco BBI; ¢ (iv) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), pela
XP.

4.4, O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocagdo dos CRA, inclusive no que se
refere ao montante acima previsto, esta condicionado ao atendimento integral das condigdes precedentes e
demais requisitos estabelecidos para tanto no Contrato de Colocacéo.

4.5. Os CRA serdo distribuidos publicamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo
9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

4.6, A Oferta ter4 inicio a partir da (i) obtengdo de registro perante a CVM,; (i) divulgagdo do Antncio
de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto ao publico, no formato definitivo, devidamente aprovado
pela CVM.

4.6.1. O prazo méaximo para colocagfo dos CRA ¢ de 6 (seis) meses contados da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

4.6.2. A colocagdo dos CRA junto ao piblico investidor sera realizada de acordo com os
procedimentos (i) do MDA, para distribuigdo no mercado primério, e do Cetip 21, para negociagio no
mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na CETIP; ou (ii) do DDA, para o mercado
primario, e do PUMA, para negociacdo no mercado secundério, para os CRA eletronicamente custodiados
na BM&FBOVESPA. Caso a garantia firme de colocagio seja exercida pelos Coordenadores, os CRA
adquiridos poderdo ser revendidos no mercado secundério através do CETIP21 e/ou PUMA, por valor
acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restrigdo, portanto, a sua negociagio.

4.6.3. Os CRA serdo objeto de distribui¢do publica aos investidores, ndo sendo aplicével a
fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, da Devedora,
otganizardo a colocacdo dos CRA perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de
rateio proporcional na aloca¢do de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e no
Contrato de Colocagio.

4.6.4. Como o total de CRA correspondente & demanda dos investidores excedeu o Valor Total
da Emissdo, foram atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a menor
taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva ¢ as intengdes de investimento que indicaram taxas superiores
até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas
as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os investidores pelos Coordenadores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
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nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fragdes de CRA, conforme estabelecido no Prospecto ¢ no Contrato de Colocacio.

4.6.5. Como foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um
tergo) dos CRA (sem considerar os CRA objeto da Opg¢io de Lote Adicional ¢ os CRA objeto do exercicio
da Opcéo de Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocagio de CRA perante Pessoas Vinculadas e os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que sejam
Investidores Nao Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da
Oferta destinado a Investidores Néo Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro
da Oferta, nos termos da Deliberagdo da CVM n.° 476, de 25 de janeiro de 2005.

4.7. E admitida a distribuigdo parcial dos CRA com a colocagdo de, no minimo, 200.000 (duzentos mil)
CRA, no montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emissio ("Montante
Minimo"). Caso seja colocada a quantidade minima dos CRA acima, os CRA nio colocados serdo
cancelados pela Emissora. Caso nio haja demanda de investidores suficientes para o Montante Minimo, os
Coordenadores serdo responsdveis pela subscrigdo e integralizagdo dos CRA no Montante Minimo, nos
termos previstos na Clausula 5.3 e seguintes do Contrato de Distribuigdo, uma vez que a parcela dos CRA
equivalente ao Montante Minimo sera objeto de distribui¢do publica em regime de garantia firme de
colocagdo. A Emissora, de comum acordo com os Coordenadores e com a Devedora, poderia ter ajustado
o valor total da Oferta, observado o Montante Minimo, conforme a demanda e taxas indicadas pelos
investidores no Procedimento de Bookbuilding, respeitando os interesses comerciais da Devedora.

4.7.1. Os interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poderio, quando da assinatura
dos respectivos boletins de subscrigdo de CRA, condicionar sua adesdo a Oferta & distribuicdo: )
da totalidade dos CRA ofertados, ou (ii) de uma propor¢do ou quantidade minima de CRA, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM 400.

4.7.2.  Na hipétese de ndo atendimento das condi¢des referidas nas alineas (i) ou (ii) da Clausula
4.7.1 acima, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA no Ambito da Oferta
receberdo das Instituigdes Participantes da Oferta os montantes utilizados na integralizacio dos
CRA, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o nfo
implemento da condi¢do, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hipéteses, qualquer remuneracdo ou atualizagdo pela Emissora aos referidos Investidores.

4.7.3. Na hipétese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme previsto na
Clausula 4.7.2 acima, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos boletins de subscrigdo dos CRA cujos valores
tenham sido restituidos.

4.8.  Aplicar-se-do aos CRA decorrentes do exercicio de Opgao de Lote Adicional e de Opgdo de Lote
Suplementar, as mesmas condi¢des e pre¢o dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso e sua
colocagdo serd conduzida sob o regime de melhores esforcos.
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4.9. A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores ¢ da Devedora, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em 16,75% (dezesseis inteiros e setenta € cinco
centesimos por cento), ou seja, em 50,245 (cinquenta mil duzentos e quarenta ¢ cinco) CRA, mediante
exercicio parcial da Opgéo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM
400.

4.10.  Os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora e da Devedora, optaram por
nao aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada, em até 15% (quinze por cento), ou seja, em
at¢ 45.000 (quarenta e cinco mil) CRA, mediante exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Suplementar,
nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

4.11.  Durante todo o Prazo Maximo de Colocagfio, o prego de integralizacio dos CRA serd o
correspondente ao Preco de Integralizacgéio, sendo a integralizaciio dos CRA realizada em moeda corrente
nacional, a vista, no ato da subscricéo.

Destinagéo e Vinculacdo de Recursos

4.12. Destinacdio dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscriciio e integralizagdo dos
CRA seréo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a Cedente o valor do Prego de Aquisi¢io.

4.13.  Destinac@o dos Recursos pela Devedora. Nos termos da NCE, os recursos captados por meio de

sua emissdo, desembolsados pelo Cedente em favor da Devedora, tém por finalidade especifica,
exclusivamente o financiamento das atividades da Devedora relacionadas ao agronegécio, assim entendidas
as atividades relacionadas com a produgdo, comercializagdo ou industrializacdo de agiicar e etanol pela
Devedora destinados a exportacdo, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei n° 6.313
e no Decreto-lei 413, e conforme Orcamento constante no Anexo II da NCE. O Valor Total da Emissdo foi
aumentado pelo exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, sendo que o valor adicional recebido pela
Devedora também serd utilizado para a finalidade prevista acima.

4.14.  Vincula¢do dos Pagamentos. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, os recursos depositados na

Conta Centralizadora e todos e quaisquer recursos a eles relativos serdo expressamente vinculados aos CRA
por forca do regime fiduciario constituido pela Imissora, em conformidade com este Termo de
Securitiza¢do, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengfo, desconto ou compensacio com ou em
decorréncia de outras obrigagdes da Devedora e¢/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento
integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegécio e os
recursos depositados na Conta Centralizadora:

) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizagdo, Patriménio Separado, ndo se
confundindo entre si € nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora no Patriménio Separado até
o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA, bem
como dos respectivos custos da administragdo do Patriménio Separado constituido no
ambito do presente Termo de Securitizagdo e despesas incorridas, inclusive, mas nfo se
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limitando, os custos do Agente Registrador, Custodiante do lastro e do Agente Fiduciario,
observado o disposto na clausula 8 abaixo;

(iv) estdo isentos de qualquer agdo ou execugdo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestagdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, observados os fatores de risco aqui
previstos; €

) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estio vinculados,
conforme previsto neste Termo de Securitizacio.

Escrituracdo

4.15. O Agente Registrador atuard, em nome da Emissora, como digitador e registrador dos CRA, para
fins de custédia eletrénica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento dos CRA na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuigdo em mercado primério e negociacio
em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, nos termos da clausula 2.4
acima.

4.16. O Agente Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdio reconbecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato de
posicdo de custddia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome de cada
titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador, a partir das informagdes prestadas com
base na posigdo de custédia eletrdnica constante da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel,
em nome de cada titular de CRA.

Banco Liquidante

4.17. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento ¢ a liquidacdo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio do sistema da
BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, nos termos da clausula 2.4 acima.

5, SUBSCRICAOC E INTEGRALIZACAO pOs CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primério e integralizados pelo Prego de Integralizagio, pago
a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricio dos CRA, de acordo com os procedimentos da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e

(ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a cldusula 4.11 acima.

5.2. Todos os CRA serdo integralizados em uma tinica Data de Integralizagéo.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA




6.1. A partir da Data de Emissdo (inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros
remuneratorios, correspondente a 99% (noventa e nove por cento) da variacio acumulada da Taxa
DI, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, ano base 252 (duzentos ¢ cinquenta e

temporis por Dias Uteis decorridos. O célculo da Remuneragdo obedeceré a seguinte férmula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

= valor unitdrio da Remuneracdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagio;

VN = Valor Nominal Unitario no primeiro Periodo de Capitalizacio ou nos demais Periodos de
Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a data de integralizagio ou data
do ultimo pagamento dos juros remuneratérios, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Opr

Fator DI =] [[1+TDI, x p]

k=1

onde:
nDI = nimero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo;

p=99,00% (noventa e nove por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

k = ndmero de taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
na base de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis, apurada conforme férmula:

1
DI, |22
TDI, =] | —%+1 ~1
100
onde:
DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o primeiro dia anterior a

data de célculo.

Observagoes:

O fator resultante da expresséo[l +(TDIk ><p)] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

i




e [ (TDLxp)

LEfetua-se o produtdrio dos fatores dlal‘lOS[ lxp , sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o dltimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (0ito) casas decimais.

Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento de Remuneragio, deverd ser acrescido, a Remuneracio
devida, um valor equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util que antecede a data de desembolso da NCE,
caleulado pro rata temporis. O calculo deste valor deverd observar a férmula de apuracio da Remuneragio
prevista acima.

A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

6.1.1. Conforme previsio no Contrato de Cessdo, sem prejuizo das obrigacdes de pagamento
assumidas pela Devedora no &mbito da NCE, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, até as 21:00
horas do dia anterior a data em que tais pagamentos no dmbito da NCE forem devidos pela Devedora,
notificagdo por escrito confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Devedora no dia seguinte. A
auséncia de envio de referida notificagdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) nfio eximird a Devedora
do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizaré a Devedora a utilizar,
para fins do pagamento, seus préprios célculos, nos termos dos documentos da Operagdo de Securitizacdo.

6.1.2. Adicionalmente, fica certo e ajustado que deverd haver um intervalo maximo de 1 (um)
Dia Util entre o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora,
correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratérios previstas na NCE, e cada Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme previstas na cldusula 6.2 abaixo, observado que a Data de
Vencimento, ndo poderd ser prorrogada, exceto em caso de aprovagdo prévia nesse sentido pela Assembleia
Geral, nos termos da clausula 12 abaixo.

6.1.2.1. Fica certo e ajustado que deverd haver um intervalo de 1 (um) Dia Ut
entre o recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Emissora, representados
integralmente pela NCE, ¢ o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA.,

6.1.3. Os recursos para cada pagamento da Remuneragdo deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneracdo,
correspondente a data de calculo da Remuneragio devida, nos termos da clausula 6.1.2 acima, que devera
considerar a Taxa DI prevista na cldusula 6.1.1 acima.

6.2, O pagamento da Remuneragio ocorrera semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracio
dos CRA indicadas na tabela abaixo, até a Data de Vencimento.

P




33

N° DA DATADEPAGAMENTO DE DATA DE PAGAMENTO
PARCELA REMUNERACAC DA NCE DE REMUNERACAO DOS
CRA
| 27-jan-17 30-jan-17
2 27-jul-17 28-jul-17
3 29-jan-18 30-jan-18
4 27-jul-18 30-jul-18
5 28-jan-19 29-jan-19
6 29-jul-19 Data de Vencimento

6.3. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
6rgdo responsavel pelo seu calculo.

6.4. Se a Taxa DI néo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da Remuneracdo, serd
utilizado, em sua substituigdo, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE, seu substituto legal ou, na sua
falta, a Taxa SELIC.

6.5, No caso de extingdo ou ndo divulgagio da Taxa DI, seré utilizado seu substituto legal ou, na sua
falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras aos titulares de CRA quando
da divulgacao posterior do novo pardmetro que seria aplicavel.

Amortizacdo

6.6. O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de
pagamento de Amortiza¢do, seré realizado em parcela Unica, na Data de Vencimento.

6.6.1. Na hip6tese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na clausula 13.1 abaixo, serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patrimdnio proprio, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislagdo aplicavel), capitalizados diariamente,
pro rata temporis, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagio judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o respectivo valor devido ¢ néo pago. Referidos encargos serdio revertidos, pela Emissora,
em beneficio dos titulares de CRA, e deverdo ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de
Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; ¢ (ii) rateados entr¢ os titulares de CRA, observada sua
respectiva participagdo no Valor Total da Emissdo, e deverdio, para todos os fins, ser acrescidos ao
pagamento da proxima parcela de Amortizacio devida a cada titular de CRA.

6.6.2. Os recursos para o pagamento da Amortizacdo deverdo estar disponiveis na Conta
Centralizadora com até 1 (um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento.

6.7.  Na Data de Vencimento, a Emissora deverd proceder & liquidagéio total dos CRA pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida para a Gltima Data de Pagamento de Remuneracéo.

Garantias
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6.8. Nao serdo constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA. Os CRA nio contario com
garantia flutuante da Emissora, razio pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimoénio, que
néo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obriga¢des assumidas no ambito
do presente Termo de Securitizagio.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

7.1. A Emissora poderd resgatar os CRA, a qualquer tempo a partir da Data de Integralizacio, conforme
cldusulas abaixo.

Oferta de Resgate Antecipado

7.2. A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da clausula 07 da NCE,
na periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de
Vencimento, oferta de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate antecipado
apresentada pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulacdo, sendo que o
numero total de CRA a ser resgatado antecipadamente sera definido na forma dos subitens abaixo), sendo

assegurada a seus titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado™).
A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada da seguinte forma:

7.2.1. Em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o recebimento de notificagdo enviada pela Devedora nos
termos da cléausula 07, paragrafo primeiro da NCE, a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado,
por meio de publicagdo de antincio no jornal "O Estado de Sdo Paulo" ("Edital de Resgate Antecipado™),

que devera descrever os termos e condi¢Ses da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva
para o resgate dos CRA em Circulagdo e pagamento aos titulares de CRA em Circulacio que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA em Circulagio manifestarem a
Emissora a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data da publicagdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal
manifestagdo; (¢) demais informacdes relevantes aos titulares de CRA; (d) o valor do prémio que se dispde
a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta Resgate Antecipado, se houver; ¢ (e) quaisquer outras
condi¢des da Oferta Resgate Antecipado,

7.2.2. A Oferta de Resgate Anecipado podera ser condicionada & adesdo, por titulares de CRA
que representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.

7.2.3.  Observado a clausula 7.2.2 acima, a Emissora dever4 realizar o resgate antecipado de todos
CRA em Circulagdo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado na data indicada no Edital de Resgate
Antecipado, desde que o Patriménio Separado conte com recursos para tanto.

7.2.4. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério, ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, se for o caso, dos CRA em
Circulagdo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Gltima data de pagamento, conforme o caso, até a data do
resgate antecipado, (b) caso sejam devidos, dos demais tributos, encargos moratdrios, multas, penalidades
¢ encargos confratuais ¢ legais previstos na NCE ou na legislagfo aplicavel, calculados, apurados ou
ncorridos, conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA em
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Circulagdo que serao objeto do resgate antecipado), ¢ (c) do prémio eventualmente oferecido na forma do
Paragrafo Primeiro da clausula 07 da NCE ¢ indicado na forma do item 7.2.1(d) acima.

7.2.5.  Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Resgate Antecipado Obrigatorio

7.3. A Emissora devera realizar o resgate antecipado dos CRA, em consequéncia do exercicio pela
Devedora da Opgao de Amortizagdo Antecipada realizada nos termos da clausula 08 da NCE, a qualquer
momento a partir da Data de Integralizagdo, durante a vigéncia dos CRA, caso seja verificada obrigacdo de
acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Devedora sob a NCE e/ou o Contrato de Cessdo, em
razdo de incidéncia ou majora¢do de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoracdo de
tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento pela Devedora da destinagido de recursos
prevista na NCE ("Resgate Antecipado Obrigatério").

7.3.1. A Emissora realizard o resgate antecipado da totalidade dos CRA, de aceitacdo obrigatoéria
para todos os titulares dos CRA, mediante publicagdo de antincio no jornal "O Estado de Sao Paulo"”, no
prazo de até 2 (dois) Dias Utcis contados do recebimento da notificagdo enviada pela Devedora nos termos
da clausula 08, pardgrafo segundo da NCE, que deverd descrever os termos e condigdes do Resgate
Antecipado Obrigatério, incluindo (a) data efetiva para o resgate dos CRA em Circulacdo e pagamento aos
titulares de CRA; (b) descricdo pormenorizada do evento descrito na Clausula 7.3 acima; e (c) demais
informagdes relevantes aos titulares de CRA.,

7.3.2.  Observado a Clausula 7.3.3 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a
Devedora realizar a Op¢do de Amortizagdo Antecipada, a Emissora devera realizar o Res gate Antecipado
Obrigatério.

7.3.3. O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Obri gatorio
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, dos
CRA em Circulagio, acrescido (2) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou da tltima data de pagamento, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, e (b) caso sejam devidos,
dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos na
NCE ou na legislagdo aplicavel, :alculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data
do resgate antecipado.

7.3.4. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Vencimento Antecipado

7.4.  AEmissora, o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador
do patriménio separado vinculado a emissido dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, observada
a Clausula 7.4.1 abaixo, poderdo declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigivels todas as
obriga¢des constantes da NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizagdo, nas seguintes hipdteses
("Eventos de Vencimento Antecipado”):
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descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagio pecuniaria relacionada com a NCE
e/ou com o Contrato de Cessdo que ndo aquelas mencionadas no item (b) abaixo, ndo sanada
no prazo de cura de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(1) descumprimento, pela Devedora, das obrigagdes pecunirias acessorias previstas na
Clausula 11 da NCE e na Clausula 5.1(xiv) do Contrato de Cessdo, ndo sanada no prazo de
cura de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, ou (ii)
descumprimento pela Devedora, das obrigagdes pecunidrias acessérias previstas na Clausula
8 do Contrato de Cessfo, ndo sanado no prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessdria, relacionada com a NCE e/ou com o Contrato de Cessfo, ndo sanada no prazo de
cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado neste item (b) ndo serd aplicavel na hipétese de haver
prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida ou, no caso do Paragrafo
Décimo Terceiro da Clausula 02 da NCE, estipulado por Norma ou Autoridade;

(1) dar destinagéo aos recursos captados por meio da emissdo da NCE diversa da especificada
na Clausula 02 da NCE; ou (ii) provar-se a descaracterizacdo da finalidade da NCE em
decorréncia da néo realizagio de exportagdes pela Devedora;

se a Devedora utilizar os mesmos Documentos Comprobatdrios utilizados como lastro para
a NCE como lastro para qualquer outro tipo de operagio de financiamento;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaragGes, informagdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Devedora na
NCE e/ou no Contrato de Cessio;

(i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Devedora ou qualquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua concessio
pelo juiz competente; e/ou (ii) submissdo e/ou proposta & Emissora ou a qualquer outro
credor ou classe de credores de pedido de negociagio de plano de recuperagio extrajudicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado pela Devedora ou
qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano;

extingdo, liquidagdo, declaragfio de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, néo elidido no prazo legal, ou decretacio de faléncia da Devedora
ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsididrias Relevantes;
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descumprimento, pela Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer decisio judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral definitivo contra a qual ndo caiba
qualquer tipo de manifestagdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva
decisdo, em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) atualizado pelo IGP-M a partir da data de desembolso da NCE, ou seu
equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora ou qualquer de suas controladas,
confroladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes em valor
individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
atualizado pelo IGP-M a partir da data de desembolso da NCE, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado ao Credor que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de intimagdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e
devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimagdo do respectivo protesto;

o descumprimento de obriga¢do pecuniaria nio sanado ou revertido dentro do respectivo
prazo de cura, no dmbito de qualquer operagdo ou conjunto de operagdes realizada(s) nos
mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacgdes de
securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que estiver

sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
atualizado pelo IGP-M a partir da data de desembolso da NCE, ou seu equivalente em outras
moedas;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita, na qualidade
de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Devedora ou qualquer de suas controladas,
controladoras e/ou Subsididrias Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhSes de reais) atualizado pelo IGP-M a partir da data de desembolso da
NCE, ou seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Devedora de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio, exceto
os dividendos obrigatérios ¢ os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, caso a Devedora esteja em mora
relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias aqui previstas;

redugdo do capital social da Devedora exceto para fins de absorgdo de prejuizos, sem
anuéncia prévia e por escrito da Emissora, conforme orientagdo dos Titulares de CRA:

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma: (i) a alterar suas atividades
principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que possam representar desvios
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em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas; ou (ii) que descaracterize a emissio da
NCE pela Devedora nos termos da regulamentagdo aplicavel,

na hipétese de a Devedora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum Subsidiarias Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a NCE, o Contrato
de Cessao, qualquer documento relativo 4 Operacéo de Securitizagdo ou a qualquer das suas

respectivas clausulas;

constituigdo de qualquer énus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (i) por énus existentes na
data de emissdo da NCE; (ii) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substitui¢des ou repactuacdes, totals ou parciais, de dividas existentes na data de emissio da
NCE, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que
garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (iii) por 6nus existentes sobre qualquer
ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (iv)
por Onus constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo de construgio ou
reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a transagdo) de aquisigdo,
construcdo ou reforma, pela Devedora, apds a data de emissdo da NCE, de qualquer ativo
(incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por 6nus constituidos no ambito de
processos judiciais ou administrativos; (vi) por 6nus involuntirios ou necessarios
constituidos por forga de lei no curso normal dos negdcios, incluindo usucapiio e
desapropriacéo (exceto pelo disposto no item “aa” abaixo), direitos de passagem, serviddes,
restri¢des de zoneamento, ou outros dnus involuntarios ou necessérios que recaiam sobre
bens imdveis no curso normal dos negécios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial
o valor ou a destina¢do do bem iméve] nas operagdes da Devedora; ou (2) seja contestado de
boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (vii) por
dnus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias piblicas ou
privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a
respectiva concorréncia; (viii) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora
para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagdo ou de
exportagdo, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis
em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita
bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informacdes
financeiras consolidadas da Devedora, observado que as operagdes de "ACC — Adiantamento
sobre Contrato de Cambio", "ACE — Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou "Pré-
Pagamento de Exportagdo" ndo sfo consideradas operagdes garantidas por estoque ou
recebiveis para os fins do calculo acima; (ix) por 6nus constituidos em garantia de obrigagdes
financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, BNDES Participagdes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de
bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de
repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no dmbito de
tais obrigagdes financeiras; (x) em adigfo as hipoteses previstas nas alineas (i) a (ix) acima,
Onus constituidos sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou agregado, 20%
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(vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas entio mais recentes
informagdes financeiras consolidadas da Devedora;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferénceia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
da NCE ou do Contrato de Cessdo, exceto se previamente autorizado pela Emissora;

constituigdo de qualguer énus sobre a NCE, que ndo seja decorrente da sua vinculagio a
emissdo de CRA, nos termos previstos na clausula 01 da NCE;

nao obtenc¢do, ndo renovagdo, cancelamento, revogagido ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de suas controladas que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou qualquer de
suas controladas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como companhia
emissora de valores mobilidrios perante a CVM,;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle
societdrio/acionario, ou ainda incorporagéo, fusdo ou cisdo da Devedora ou de qualquer uma
de suas controladas, de forma a alterar o controle da Devedora e/ou da respectiva controlada,
sem a prévia e expressa anuéncia da Emissora;

se ocorrer a transformagao do tipo societario da Devedora;

a inobservancia da Legislagdo Socioambiental, conforme previsto no item (ix) da Clausula
10.1 abaixo, em especial, mas ndo se limitando, 4 legislagio e regulamentacio relacionadas
a saude e seguranca ocupacional ¢ a0 meio ambiente, bem como, se a Devedora incentivar,
de qualquer forma, a prostitui¢do ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em
condi¢do andloga & de escravo;

caso a NCE, o Contrato de Cessdo ou qualquer documento relacionado a Operagio de
Securitizacdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto;

decretacdo de invalidade, nulidade, inefic4cia ou inexequibilidade a NCE, do Contrato de
Cessdo, do Termo de Securitizacdo, pelo juizo competente, conforme decisio judicial ainda
que em carater liminar, que ndo seja revertida de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias
corridos; ou

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que afete, de forma
individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora, com base nas
entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Devedora.
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7.4.1. A NCE, e consequentemente os CRA, vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial, caso seja verificado um evento
descrito em qualquer dos itens (a), (b), (d), (e), (g), (h), (k), (1), (m), (1), (p), (), (s), (W), (W), (y) e (z) acima.
Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, observados os respectivos prazos de cura,
se houver, a Emissora deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento,
Assembleia Geral para deliberar sobre a ndo declaragio do vencimento antecipado da NCE e,
consequentemente, deste Termo de Securitizagdo, observados os procedimentos previstos na cldusula 12

deste Termo de Securitizagdo.

7.4.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos na clausula
7.4 acima ("Eventos de Vencimento Antecipado") devera ser comunicada a Emissora pela Devedora, em

prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento, pela Devedora, conforme o caso, do
dever de comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impedira a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, na
qualidade de representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstas neste Termo de Securitizagdo, na NCE, no Contrato de Cessio e/ou nos demais
documentos relacionados & Operag@o de Securitizacdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado da
NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizagio, nos termos desta clausula,

7.4.3. Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na
clausula 7.4.1 acima, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 40 (quarenta) dias corridos contados
da primeira convocagdo realizada pela Emissora, ou, (i) se realizada no prazo mencionado no item (i) desta
clausula, dela n3o resulte decisio no sentido de nfo decretar o vencimento antecipado da NCE e,
consequentemente, deste Termo de Securitizagfo, seja por (a) decisfio expressa a favor do vencimento
antecipado pelos titulares de CRA, ou (b) pela auséncia de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
um dos CRA em Circulacdo favoraveis a referido evento ndo ensejar o vencimento automético; a Emissora
devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da
NCE e, consequentemente, deste Termo de Securitizaciio, com efeitos automéaticos e imediatamente
exigiveis.

7.4.4, A declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da NCE e,
consequentemente, do respectivo titulo e deste Termo de Securitizagdo sujeitara a Devedora ao pagamento,
a Emissora, do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos previstos no Paragrafo
Quinto da cldusula 09 da NCE, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario a Devedora, de comunicagéo neste sentido, observada, ainda, a obrigacio de pagamento
dos Encargos Moratérios previstos na NCE, se aplicaveis.

7.4.5. Independentemente do envio da comunicagdo referida acima, a Devedora estara
obrigada a pagar a Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da
declaracdo de Bvento de Vencimento Antecipado, o valor devido no ambito da NCE, em moeda corrente
nacional, e encargos moratdrios previstos na NCE, se aplicaveis.

7.4.6. Na hipétese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora, o Agente Fiducidrio
c/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patriménio separado vinculado a
emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis,
miciando a execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para
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fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no ambito da
emissdo dos CRA.

7.4.7, No caso da declaragdo do vencimento antecipado, mediante o pagamento pela Devedora
dos valores devidos no dmbito da NCE, os CRA deverdo ser obrigatoriamente resgatados e cancelados pela
Emissora.

7.4.8. Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Devedora tenha

quitado todos os valores devidos daf originados, os documentos comprobatérios da existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio entregues ao Custodiante nos termos da clausula 3.6 acima, deverdo ser
devolvidos & Devedora ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a
obriga¢do de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da instrucdo CVM 400.

7.5. Os pagamentos referentes 8 Amortizagao e a8 Remuneragio, ou quaisquer outros valores a que fazem
Jus os titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagio de pagamento por Evento de Vencimento
Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidaggo
e compensagdo eletronico administrado pela CETIP ¢/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA,
conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitagio, aqueles recebidos em
razdo do pagamento dos valores devidos no ambito da NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja recursos
disponiveis apos o cumprimento do item anterior:

@) Despesas, por meio (a) do Fundo de Despesas, e, (b) caso tais recursos sejam insuficientes para
quitar as Despesas, do emprego dos demais recursos integrantes do Patriménio Separado;

(ii) Recomposi¢do do Fundo de Despesas;

(i) Remuneracgéo;

@iv) Amortizacdo ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado; e

W) Liberacéo a Conta de Livre Movimentacio.
8.2. Todas as despesas relacionadas 4 emissdo da NCE e dos CRA, bem como com a cessio onerosa
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, serdo arcadas exclusivamente pela Securitizadora, mediante
utilizagdo dos recursos existentes no Fundo de Despesas, na forma prevista na NCE, no Contrato de Cessdo
e/ou neste Termo de Securitizacdo.

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 ¢ 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
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Centralizadora, nos termos desta clausula 9.
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9.2. Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados
do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto, que néo se confunde com o
da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patriménio Separado, e manter-se-do apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimoénio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (i) acima, conforme aplicavel.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os titulares
de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimdnio da Emissora, sendo
sua realizagdo limitada a liquidagéo dos Créditos do Patriménio Separado.

9.2.3, A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dard causa a declaracio de sua
quebra, cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduci4rio ou a Emissora convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre as normas de administra¢do ou liquidagdo do Patriménio Separado.

9.3. Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderfio apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administragéo do Patriménio Separado ¢ respectivos custos e obrigagdes
fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de
outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sio passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo.

94.  Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora poderd utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragéio das
aplicagdes dos recursos constantes do Patriménio Separado para fins de compensacdo de tributos
decorrentes de suas atividades.

9.5. O presente Termo de Securitizagdo, seus respeclivos anexos e eventuais aditamentos serdo
registrados para custodia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebragio,
devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via original deste Termo de Securitizago,
observado o disposto no Conirato de Prestacdo de Servigo.

Administragdo do Patrimdnio Separado

9.6. Observado o disposto na clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 ¢
11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissio; (i) promoverd as
diligéncias necessdrias a manuten¢do de sua regularidade; (ifi) manteré o registro contabil independente do
restante de seu patrimoénio; ¢ (iv) claborard e publicard as respectivas demonstracdes financeiras do
Patriménio Separado.
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9.6.1. A totalidade do patriménio da Emissora somente respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia grave ou por
administragdo temeréria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

9.6.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administrago.

9.6.3. A Taxa de Administragdo serd custeada com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més.

9.6.4. A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, mesmo apés o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragio esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado
ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, e um Evento de Vencimento Antecipado
estiver em curso, os titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administraciio, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora ap6s a realizagdo do Patriménio Separado.

9.6.5. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a
prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer
natureza, (ii) Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social; e (iii) Contribui¢do para Financiamento da
Seguridade Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo
certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-
se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora,

9.6.6. O Patrimo6nio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a Emissora de
todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como, notificagdes, extracdo de
certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao
representante da comunhdo dos interesses dos titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes,
alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos ¢ interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta cldusula sera efetuado

em at¢ 5 (cinco) Dias Uteis apos a comprovagdo da despesa em questo, observado o disposto na cldusula
7.6 do Contrato de Cessao.

9.6.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemenio dos CRA ou Reestruturacio de suas
caracteristicas apds a Emisséo, serd devido a Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por
esta, ou pelo Patrimdnio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneracio
adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participagio em
Assembleias Gerais ¢ a consequente implementagdo das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias
corridos apds a comprovagio da entrega, pela Emissora, de "relatério de horas" & parte que originou a
demanda adicional.

9.6.7.1. Entende-se por "Reestruturacdo” a alteragdo de condigdes relacionadas (i)
as condigdes essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo ¢ indice de
atualizagdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores
ou caréncia, e (i) a Eventos de Vencimento Antecipado.
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9.6.7.2. O pagamento da remuneragao devida a Emissora ocorrerd sem prejuizo da
remuneracao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de servigos acessorios
aqueles prestados pela Emissora.

Custddia ¢ Cobranca

9.7.  Para fins do disposto no item 9 do Anexo III a Instrugdo CVM n° 414, a Emissora declara que:

(i) a custddia da NCE serd realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e conservagio
da NCE que deram origem aos Direitos Creditorios do Agronegécio; e

(i)  aarrecadagdo, o controle € a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
sdo atividades que serfo efetuadas pela Emissora.

9.8. Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, compete 4 Emissora:

)] controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢des
estabelecidas na NCE;

(ii)  apurar e informar 4 Devedora ¢ ao Cedente, caso assim requerido, o valor das parcelas
dos Direitos Creditérios do Agronegécio devidas; e

(ifi)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos,
desde que possua recursos no Patriménio Separado para tanto.

10. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1.  Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentacio aplicavel, neste
Termo de Securitizagfo e nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora, neste ato declara ¢ garante
que:

(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por a¢des com registro de companhia aberta categoria B perante a CVM e de acordo com as
leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as autorizacdes necessarias a celebragdo deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagdo de que é parte bem como &
realizagdo da Emissdo e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagio tém poderes estatutarios
¢/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

P
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nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigag¢des assumidas neste Termo de Securitizagio e nos demais Documentos da
Operagio;

¢ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

conforme declarado pela Cedente, os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se
livres ¢ desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de natureza pessoal, real
ou arbitral, ndo havendo qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar o presente Termo de Securitizacfio; ¢

respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas & satide e seguranga ocupacional, &
medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que no desenvolvimento de
suas atividades ndo incentiva a prostituigdo, tampouco utiliza ou incentiva mao-de-obra
infantil e/ou em condigdo andloga & de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena,

assim declaradas pela autoridade competente ("Legislacdo Socioambiental") e que a
utilizagdo dos valores objeto dos CRA ndo implicard na violagio da Legislacdo
Socioambiental.

10.2.  Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagio, a Emissora obriga-

se, adicionalmente, a:

)

(ii)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil proprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora diretamente ao
Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito, bem como aos participantes do
mercado, conforme aplicdvel, observadas as regras da CVM;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes, sempre que
solicitado:

(a) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos
da CVM, nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a8 CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;
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(b) dentro de 10 (dez) Dias Utels, copias de todos os documentos ¢ informacdes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos
termos da legislacao vigente;

(¢) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagio ou cdpia de quaisquer documentos
que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio
de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros ¢ relatérios
de gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cOpias dos avisos de
fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragio ¢
da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares de
CRA; e

(e) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo
inferior se assim exigido pelas circunstincias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patriménio Separado, a exame por empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, em até 5(cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados em
razdo da Emiss@io de obrigagdo constante deste Termo de Securitizacdo ¢ dos demais
Documentos da Operagéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranga pelo Agente
Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessérias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de CRA ou para a realizacio de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a)  publicagdo de relatérios, avisos e notificagSes previstos neste Termo de Securitizacio,
e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragfo de certidoes;
(¢)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentagio,

quando necessarias ao desempenho das fungdes, observado o disposto na clausula 7.6
do Contrato de Cessio, e
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(d)  eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis em
caso de omissoes e/ou obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora, pelos
prestadores de servigo contratados em razdo da Emissio, e/ou da legislacio aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacfo, instituicio financeira
habilitada para a prestagdo do servigo de banco liquidante;

ndo realizar negdcios efou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou
(¢) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposigdes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizacio;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificagfo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razodvel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizaco;

néo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagéo de prestador de servigo
especializado, a fim de atender as exigéneias contébeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais
da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e
demais registros contébeis da Emissora;

manter:

(a)  validos e regulares todos os alvarés, licengas, autorizagdes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

(b)  scus livros contabeis e societarios regularmente abertos ¢ registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
Agdes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e
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(¢) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal;

(xv) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio;

(xvi) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CRA um
ou mais prestadores de servigo envolvidos na presente Emissdo, independentemente da
anuéncia dos investidores por meio de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que
ndo prejudique no pagamento da remuneragdo dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento;

(xvii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do
relatorio anual, conforme Instru¢do CVM 28, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério e que ndo possam ser por ele obtidos de forma independente, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagio na CVM;

(xviii)calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitario dos CRA;

(xix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio do Patriménio
Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xx) contratar instituigdo financeira habilitada para a prestagio de servicos de escriturador e
liquidante dos CRA; e

(xxi) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como & realizagio dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, vinculados ao Patrimdnio Separado, podendo, para tanto, contratar advogados
e dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranga (independentemente da realizagdo de
Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias assim exijam), desde que existam
recursos dispondiveis para tanto no Patriménio Separado.

Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é obrigatéria:
@) a elaboragdo de balango refletindo a situagdo do Patriménio Separado;
(if)  relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iif)  relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos titulares de
CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboragdo de relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimdnio
Separado, segregados por tipo ¢ natureza de ativo, observados os termos e as condi¢des deste
Termo de Securitizagéo. (Q

\
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10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declarages ora prestadas ao Agente
Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitagdo, os titulares de CRA,
ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, declarando que 0s
mesmos encontram-se perfeitamente constituidos ¢ na estrita ¢ fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciério, que, neste ato, aceita a nomeagao para, nos
termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugio CVM 414 e do presente Termo de Securitizagdo,
representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhio dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i)  aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribui¢des
previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagio;

(i)  aceita integralmente este Termo de Sccuritizacio, todas as suas cldusulas e condic¢des;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v)  verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo de
Securitizagdo, incluindo a aquisi¢io dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

(vi)  exceto conforme indicado em contrério neste Termo de Securitizacdo, os Direitos Creditérios
do Agronegécio do Patriménio Separado consubstanciam Patriménio Separado, vinculados
unica e exclusivamente aos CRA;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Ac¢des;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo da CVM 28; ¢

(ix) nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer
suas fungdes de forma diligente;

(x)  assegura e assegurard, nos termos da regulamentagdo aplicavel, o tratamento equitativo a
todos os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais emissdes das
quais seja contratado como agente fiduciario; e

—
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verificou a veracidade das declaragdes e informagdes prestadas pela Emissora, pela
Devedora e pela Cedente, com base nas informagdes fornecidas por tais partes.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de

Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagao, devendo permanecer no cargo até (i) a Data de

Vencimento; ou (ii) sua efetiva substitui¢do pela Assembleia Geral.

11.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrucio CVM 28:

®

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcéo,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio
de seus proprios bens;

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA, acompanhando a atuagio
da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

renunciar a fungéio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de impedimento;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados

com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacées contidas neste
Termo de Securitizacgdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informag¢des obrigatérias pela
Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢des dos CRA,;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgios pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,
auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patriménio Separado ou dos préprios
titulares de CRA,;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da cldusula 12 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;
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(xii) elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das

(xiii)

Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacdes referentes

a Emissora e/ou a Devedora, conforme o caso:

(a)

(b)

(¢)

(d)

(e)

M

(2

(h)

®

(@)

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informacdes;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras, enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e de estrutura de capital;

posicdo da distribuigdo ou colocagdo dos CRA no mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros dos CRA
realizados no perfodo, bem como aquisi¢des ¢ vendas de CRA efetuadas pela Emissora
ou pela Devedora;

constitui¢do e aplicacSes de fundos para amortizagdo dos CRA, quando for o caso;
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora,

relagdo dos bens e valores entregues a sua administra¢io;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizagio; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiduciério.

colocar o relatério de que trata o inciso anterior & disposigo dos titulares de CRA no prazo

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao

menos nos seguintes locais:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

na sede da Emissora;

10 seu escritorio ou no local por ela indicado;

na CVM;

nas cdmaras de liquida¢do em que os CRA estiverem registrados para negociagdo; e

na institui¢do que liderou a colocagio dos CRA,

o

/



(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos érgios da imprensa onde esta deva efetuar suas
publicagdes, antincio comunicando aos titulares de CRA que o relatério se encontra a sua

disposi¢do nos Jocais indicados no inciso "(xiii)" acima;

(xv) manter atualizada a relagdo dos titulares de CRA e scus enderecos, mediante, inclusive,

gestdes junto a Emissora;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xvii) nos termos do inciso XXIV do artigo 12 da Instrucdo CVM 28, notificar os titulares de
CRA, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Devedora, de obrigacdes assumidas nos Documentos
da Operagdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunica¢do de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVM;
(b)  as camaras de liquidagdo onde os CRA esto registrados; e

(¢)  ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢io por ele autorizada a
funcionar.

(xviii)adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como & realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso a Emissora ndo o faga, podendo, para
tanto, contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execugdo e cobranga
(independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais providéncias
assim exijam);

(xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado, a
administragdo do Patriménio Separado;

(xx) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagio, a liquidacio, total ou parcial, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral, se aplicavel:
> 2 2

(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagio que possa vir
a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacdo a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado e/ou Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado;

(xxif) convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de Securitizagio, incluindo,
sem limitagdo, na hipétese de insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar
sobre a forma de administragdo ou liquida¢do do Patriménio Separado, bem como a
nomeagdo do liquidante, caso aplicavel;
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(xxiii)disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor unitario de cada CRA,
por meio eletrénico, tanto através de comunicacdo direta aos titulares de CRA, caso por eles
seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o Regime Fiduciario,
a Emissora termo de quitagdo de suas obrigagdes de administragdo do Patrimdnio Separado,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, como remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem,
nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneragdo anual de R$22.000,00 (vinte ¢
dois mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura deste Termo
de Securitizagdo, ¢ os demais pagamentos, nas mesmas datas dos perfodos subsequentes até o resgate total
dos CRA.

11.5.1. A remuneragdo definida na clausula acima continuarad sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA,
remuneragéo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario. Nos
termos da clausula 11.5 acima, caso os recursos do Fundo de Despesas ndo sejam suficientes para o
pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, ¢ um Evento de Vencimento Antecipado estiver em
curso, os titulares dos CRA arcardo com a Taxa de Administragdo, ressalvado seu direito de, num segundo
momento, se reembolsarem com a Devedora apos a realizagdo do Patriménio Separado.

11.5.2. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiducidrio serfo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela da remuneragio devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de
cada parcela da mencionada remuneragdo, calculadas pro rata die se necesséario.

11.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv)
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do-Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto
sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente
Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fosse incidente.

11.5.4. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas no
presente Termo de Securitizagdo, ou em caso de reestruturagdo de suas condigdes apds a subscricdo, serd
devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragéo adicional correspondente a R$250,00 (duzentos ¢ cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento
em reunioes com a Emissora e/ou com titulares de CRA; e (iii) implementagdo das consequentes decisdes
dos titulares de CRA e da Emissora. A remunera¢do adicional aqui prevista devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatério demonstrativo de tempo
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11.6.  Observado o disposto na cldusula 11.6.1 abaixo, a Emissora ressarcird, com os recursos do
Patriménio Separado, especialmente do Fundo de Despesas, o Agente Fiducidrio de todas as despesas
incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, na defesa dos interesses dos titulares de CRA, tais
como, notificacdes, extragdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentagéo,
viagens ¢ estadias, voltadas & prote¢do dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado em até 10
(dez) Dias Uteis apés a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
incorridas.

11.6.1. No caso de inadimplemento da Emissora (apesar do adimplemento das obrigagdes da NCE),
todas as despesas que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
CRA deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de CRA, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizagdes, custas ¢ taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos titulares de CRA. As eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de CRA, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento destas por
um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuard exercendo suas fungdes até que um novo
agente fiduciario assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, rentincia, intervengdo,
liquidag@o, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
agente fiduciério.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
termo final do prazo referido no item acima, cabera 2 Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia 8 CVM ¢ & sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrugio CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a contratagio de seu substituto em 15
(quinze) dias, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag@o, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista
pela clausula 12 abaixo.

11.9. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicdvel e deste Termo de Securitizagio.

11.10. A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente deve ser objeto de aditamento ao
presente Termo de Securitizagéo.
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11.11. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administra¢io do Patriménio Separado,
incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos titulares de
CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condi¢des da NCE e deste Termo de Securitizacao, antecipadamente
vencidos a NCE e, consequentemente, este Termo de Securitizagdo e cobrar seu principal e

acessorios;

(i)  executar as garantias e as clausulas de encargos e indenizagdo constantes da NCE, aplicando
o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos titulares dos CRA;

(i)  tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA realizem seus créditos;
e

(iv) representar os titulares de CRA em processos de liquidagio, declaracio de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado
por terceiros em relagdo a Emissora.

11.12. A totalidade do patriménio do Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que este causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

11.13. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagio
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicdo pelos
titulares de CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréneia disto aos titulares de CRA ou & Emissora.

11.14. A atuagdo do Agente Fiduciario deverd sempre ser tempestiva, de forma a garantir e preservar os
interesses dos titulares des CRA. Sem prejuizo, a mesma limita-se ao escopo da Instrugio da CVM 28, dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e do presente Termo de Securitizacdo, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que no tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1.  Os titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela CVM ou
por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacio.




12.2.1. Observada a possibilidade prevista na clausula 12.12 abaixo, a Assembleia Geral podera
ser convocada mediante publica¢do de edital no jornal "O Estado de Sdo Paulo”, por 3 (trés) vezes. A
convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou
postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagio cuja
comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

12.2.2. Para as convocagdes realizadas por titulares de CRA que representen, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulagdo, a convocagdo deverd ser realizada mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagio cuja comprovagao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e
correio eletrénico (e-mail).

12.2.3. Observado o disposto na clausula 12.12 abaixo, as Assembleias Gerais serdo realizadas
no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital ou do envio de comunicacio
nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos das clausulas acima, relativo a primeira convocaco, ou no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagio do edital ou do envio de comunicag¢o nesse
sentido aos titulares de CRA, nos termos das clusulas acima, relativo a segunda convocacio.

12.2.4. Para efeito do disposto na clausula 12.2.3 acima, admitir-se-4 que a segunda convocagio
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o edital, ou com a comunicacdo, relativo a
primeira convoca¢do da respectiva Assembleia Geral.

12.3.  Independentemente da convocagio prevista nesta clausula, serd considerada regular a Assembleia
Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade
de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagio indicardo, com clareza, o lugar da reunido.
I permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrdnica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicacio escrita ou
eletrénica.

12.5.  Aplicar-se-a & Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos titulares de CRA, que poderfio ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou néo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Cada CRA em Circulagiio correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.6. A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacio e, em
segunda convocagdo, com qualquer numero de titulares de CRA.

12.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as
informagdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros
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para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante

para a delibera¢do da ordem do dia.
12.8. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(ii) ao representante do Agente Fiduciario;
(ili) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.8.1. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagfo, todas as
deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas, em qualquer convocagio, com quérum simples de
aprovagdo representado por titulares de CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais
1 (um) dos CRA em Circulagio, presentes na referida Assembleia Geral.

12.8.2. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagfo, as aprovagdes,
reprovagdes e/ou propostas de alteragdes e de rentncias relativas as seguintes matérias dependero de
aprovagdo por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de titulares de CRA em
Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer convocagio subsequente:

(i)  alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragio, da Amortizacdo, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remunera¢do, bem como outros valores aplicaveis

como atvalizagdo monetaria ou encargos moratorios;
(i) alteragfio da Data de Vencimento;
(iii) Aplica¢des Financeiras Permitidas;
(iv)  alteragdes na NCE, que possam impactar os direitos dos titulares de CRA;

(v)  alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, dos
Bventos de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério, da Oferta de
Resgate Antecipado, da Taxa de Administragdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hip6teses
de vencimento antecipado da NCE ou de quaisquer hipéteses de pagamento antecipado da
NCE; e/ou

(vi) qualquer alteragdo na presente clausula e/ou em qualquer quérum de deliberacio das
Assembleias Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da
Operagdo.

12.9.  Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderio ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que
tal alteracdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das cAmaras




de liquidagao onde os CRA estejam registrados para negociagdo, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, ou da corregao de erros materiais, ¢/ou ajustes ou corregdes de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operagdo que ndo afetem os direitos dos titulares de CRA,
devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

12.10. As deliberages tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de instalagio e
de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo
os titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagio aos titulares de CRA,
na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagio da
Assembleia Geral.

12.11. A Emissora ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientacio acerca
de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de definicdo pelos titulares de
CRA, comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndo possui responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢des dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA, exceto se decorrentes de
descumprimentos de suas obrigagGes previstas neste Termo de Securitizagdo e na legislagio aplicavel.

12.12. Sem prejuizo do disposto nesta clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo de
Securitizagdo, deverd ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente
seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagéo, para que os titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no Ambito dos mesmos.

12.12.1. A Assembleia Geral mencionada na cldusula 12.12 acima, devera ser realizada com
no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Securitizadora
manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos Documentos da Operagio, caso em que o
periodo de 20 (vinte) dias corridos para primeira ou segunda convocacdo da Assembleia Geral
previsto na clausula 12.2.3 acima podera, excepcionalmente, ser reduzido.

12.12.2. Somente ap6s receber a orientagio definida pelos titulares de CRA (quando tal
orientagdo for necessaria na forma deste Termo de Securitizagfo), a Emissora devera exercer seu
direito ¢ manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparegam
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto, a Emissora podera,
sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a Devedora, sendo certo que, seu
siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos titulares de
CRA, ndo podendo ser imputada & Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de
manifestagdo.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado podera
eusejar a assuncdo imediata da administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral
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para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado:

({)  insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagéo do plano de recuperagio por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagio ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(li)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(ili) decretagdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Fmissora;

(iv) ndo observéancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo
instrumento aplicavel;

(v)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizag¢do ou nos Documentos da Operagio, sendo que, nesta
hipotese, a liquidagdo do Patriménio Separado poderd ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario;

(vi)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias previstas
neste Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdio encaminhada pelo Agente
Fiducidrio, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagio formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora;

(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(vili)  ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hipotese néo havera a assungéo imediata e transitoria da administragéo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario, ¢ sim a imediata obrigagdo da Emissora de convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre a eventual liquidac@o do Patriménio Separado; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgio, o Foreign Corrupt
Pratices Act - FCPA ¢ o UK Bribery Act - UKBA.

13.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacio do Patriménio
Separado decidird, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulagio, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.
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13.3. A Assembleia Geral prevista na clausula 13.1 acima, instalar-se-4 em primeira convocagdo com a
presenga de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagio e, em
segunda convocagdo, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente
Fiduciario devera nomear liquidante do Patriménio Separado e indicar formas de liquidagdo a serem
adotadas por ele para fins do cumprimento das clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo de

Securitizacdo.

13.4.  Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagio, total ou
parcial, do Patrimo6nio Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidagéo; ou (i) pela ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a
administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagdo de outra instituigdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administra¢io, bem como sua
respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administracio
do Patriménio Separado.

134.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimonio Separado devera ser
tomada, em (i) primeira convocagdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; e (ii) segunda convocagdo, pelos titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo. A nio realizacio
da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiduciario, ou a
insuficiéncia de quérum de instalagdo ou de aprovagdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua
primeira convocagao, serd interpretada como manifestagéo favoravel & liquidagdo do Patriménio Separado.

13.5.  Aliquidagdo do Patriménio Separado seré realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado ao
Agente Fiduciario (ou a instituigdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na
qualidade de representante dos titulares de CRA, para fins de extingdio de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicio administradora
que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), conforme deliberagio dos titulares de CRA em Assembleia
Geral: (i) administrar os Direitos Creditorios do Agronegocio e os eventuais recursos da Conta
Centralizadora (ou seja. Créditos do Patriménio Separado) que integram o Patrimonio Separado, (ii) esgotar
todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patriménio Separado) que lhe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA
na propor¢do de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditérios do Agronegécio e os eventuais
recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) eventualmente nio realizados
aos titulares de CRA, na proporgdo de CRA detidos.

13.6. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimoénio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

13.7. Arealizagdo dos direitos dos titulares de CRA estard limitada aos Créditos do Patriménio Separado,
nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por
terceiros ou pela propria Emissora.




61

13.8.  Independentemente de qualquer outra disposi¢ao deste Termo de Securitizacio, a insuficiéncia dos
bens do Patrimonio Separado ndo daré causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente
Fiduciério ou a Emissora, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administracdo ou
liquidag@o do Patriménio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO E FUNDO DE DESPESAS

14.3.  Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas ou, caso esses ndo
sejam suficientes, com recursos da Devedora, em adicdo aos pagamentos de Amortizacio,
Remuneracéo e demais previstos neste Termo de Securitizacio:

(i)  as despesas com a emissfo dos CRA gestdo, realizacio e administracio do Patriménio
Separado e na hipotese de liquidagdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitagio, o
pagamento da Taxa de Administra¢do, bem como os honorérios previstos na clausula 9.6.7
deste Termo de Securitizagio;

(if) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisso, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, Agéncia de Classificagdo de Risco,
a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devidas apds a data de liquidagio dos CRA;

(iii) eventuais despesas com registros perante érgdos de registro do comércio e publicagio de
documentagdo de convocagdo e societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentagdo aplicével devidas apds a
data de liquidagio dos CRA,;

(iv)  os honorarios, despesas ¢ custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares
de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado;

(v)  as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA ¢ a
realizagao dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(vi)  honordrios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores
de servigos eventualmente contratados mediante aprovagéo prévia em Assembleia Geral, em
razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de Securitizagio,

(vii) remuneracéo e todas as verbas devidas as institui¢des financeiras onde se encontrem abertas
as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

(viii) despesas com registros ¢ movimentagdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos ¢ Documentos,
conforme o caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este
Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, devidas ap6s a data de liquidagdo dos CRA;
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(ix)  despesas com a publicacdo de atos societarios da Fmissora e necessarias a realizacdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentagéo aplicével, incluindo despesas com sua

convocacao,

(x)  honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes ¢ futuros, que sejam imputados por lei ao
Patriménio Separado; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos ¢ despesas expressamente previstos neste Termo de
Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado.

14.2. Serd de responsabilidade da Devedora, diretamente, o pagamento das seguintes despesas:

i) despesas com a formatagdo e disponibilizagdo dos Prospectos e dos materiais publicitarios
de divulgagdo do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio e do Antncio de Encerramento no contexto
da Emiss#o, na forma da regulamentagéo aplicavel;

(ii) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como o
Custodiante, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, a Agéncia de Classificacdo de Risco, o
Formador de Mercado, caso aplicavel, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devidas até a data de
liquidagdo dos CRA (inclusive);

(iii) eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e publicacio de
documentagdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos CRA, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentagio aplicavel devidas até a data de liquidagio dos
CRA (inclusive);

(iv) despesas com registros e movimentagdo perante a ANBIMA, CVM, CETIP,
BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais ¢ Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o
caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de Sccuritizacio e
aos demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, devidas até a
data de liquidag¢do dos CRA (inclusive);

(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas  pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado dos CRA; e

(vi) honorédrios e despesas relativas a contratagdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a
Emissora.

14.2.1. No que se refere as despesas mencionadas nos itens (v) e (vi) da Clausula 14.2 acima, a
Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, deverfio obrigatoriamente cotar, no minimo, 3

!
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(rés) prestadores de servigo de primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizando aquele que apresentar
o menor valor para a prestagdo de tais servigos. Caso solicitado por escrito pela Devedora, as referidas
cotagdes dos prestadores de servigos deverdo ser disponibilizadas pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciério 4 Devedora no prazo méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao.

14.3.  Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patriménio
Separado, os tributos previstos na clausula 16 abaixo.

14.4. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas e/ou ndo
recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso nio
seja suficiente, os titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Geral, deverdo deliberar pela liquidagio do
Patriménio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente nfo tenham sido saldadas na
forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio, preferindo a estes na
ordem de pagamento.

14.5.  Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Na Data de Integralizacdo, a
Devedora depositara na Conta Centralizadora o Valor Total do Fundo de Despesas.

14.6. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas Aplicagdes
Financeiras Permitidas, passiveis de liquida¢@o imediata, conforme demandado para o pagamento das
Despesas.

14.6.1. A Emissora, a Devedora e os titulares de CRA néo terdo qualquer responsabilidade por
qualquer perda de capital investido, reivindicagfo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de
qualquer aplicagéo realizada nos termos da clausula 14.6 acima.

14.7.  Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de Despesas, a
Devedora estard obrigada a recompor o Valor Total do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposi¢do diretamente para a Conta Centralizadora, nos termos da cliusula
7.4 do Contrato de Cessio.

14.7.1. A recomposigdo prevista na Cléusula 7.4 acima deverd ocorrer no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo enviada pela Emissora 3 Devedora nesse sentido.

14.8. Caso, quando da liquidagdo dos CRA, e ap6s a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda
existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora deverd transferir o montante excedente
para a Conta de Livre Movimentagdo da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
liquidagdo dos CRA.

14.9. A utilizagdo pela Emissora dos recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das
Despesas deverd observar as seguintes condi¢des:

(i) o pagamento de Despesas incorridas apds a verificagdo de um evento de inadimplemento
da NCE, conforme previsto na Cldusula 09 da NCE, independeréa de qualquer autorizagio
prévia da Devedora;
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(ii) qualquer Despesa incorrida pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio em virtude do
cumprimento de qualquer Norma aplicavel & Emissdo ou com relagdo & prestacdo dos
servigos necessarios para manutengdo e administragdo do Patriménio Separado, que ndo
tenha sido previamente prevista como despesa ordindria, devera ser informada & Devedora,

(iii) qualquer Despesa que ndo esteja prevista nos itens (i) e (ii) acima ¢ que envolva,
individualmente, valor igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais), dependeré da prévia

autorizacdo da Devedora; e

@iv) a Securitizadora devera enviar mensalmente a Devedora, até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més, os comprovantes das Despesas incorridas no més anterior.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1.  Quaisquer notificagdes, cartas ¢ informagdes entre as Partes deverdo ser encaminhadas, da seguinte

forma:
Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio:
OCTANTE SECURITIZADORA S.A. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

At.: Sr. Luiz Malcolm Mano de Mello Filho; | Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10°
Sr. Guilherme Antonio Muriano da Silva; e | andar

Sra. Jennifer Padilha. Séo Paulo, SP

Rua Beatriz, n.° 226 CEP 04538-132

Séo Paulo, SP At.: Sra. Viviane Rodrigues
CEP 05445-040 Tel.: (11) 2172-2628
Telefone: (11) 3060-5250 Fac-simile: (11) 3078-7264
Fac-simile: (11) 3060-5259 Site: www.fiduciario.com.br

E-mail: mmello@octante.com.br
gmuriano@octante.com.br
jpadilha@octante.com.br

15.L.1.  As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima; e
(ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os originais serdo encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da
mensagenn.

15.1.2. A mudanga, por uma Parte, de seus dados deverd ser por ela comunicada por escrito
outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no jornal "O Estado de Sdo g
‘x
%
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Paulo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando da realizacio de qualquer publicacdo. Nio
obstante o disposto acima, o Aviso a0 Mercado sera publicado no jornal "Valor Econémico" no entanto, o
Antincio de Inicio € o Amincio de Encerramento da Oferta sera divulgados na rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, da CETIP, da CVM e da BM&FBOVESPA,
nos termos no artigo 54-A da Instrugio CVM 400.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os titulares
de CRA e o Agente Fiducirio, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisbes, desde que
comprovados ao Agente Fiducidrio. O disposto neste item néo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo
ser divulgados na forma prevista na Instru¢do da CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4.  As demais informagdes periddicas da Emissora serfio disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais —
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1.  Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta clausula para
fins de avaliar o tratamento tributério de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagéo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos
eventualmente aplicdveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagtes com CRA,

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2.  Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estio
sujeitos & incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacio de aliquotas regressivas, aplicadas em
fun¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (if) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos ¢ sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de
720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplica¢do ¢ contado da data
em que o investidor cfetuou o investimento, até a data do resgate.

16.3.  Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitaliza¢io, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o
direito & restitui¢do ou compensa¢do com o IRPJ apurado em cada perfodo de apuragdo. O rendimento
também deveré ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).
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16.5.  Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras, tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa, estdo sujeitos, as aliquotas de 4% (quatro por cento) de PIS/PASEP e 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) de COFINS, respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a
partir de 1° de julho de 2015, com base no Decreto n.° 8.426, de 1° de abril de 2015,

16.6. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF.

16.7. Nido obstante a isengdo de retencio na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via de regra e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a
aliquota de 15% (quinze por cento) ¢ adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, & aliquota de 20%
(vinte por cento) entre 1° de setembro de 2015 ¢ 31 de dezembro de 2018, e 4 aliquota de 15% (quinze por
cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, com base na Lei n.° 13.169, publicada em 7 de outubro de 2015 (lei
de conversdo da Medida Proviséria n.° 675, publicada em 22 de maio de 2015). No caso das cooperativas
de crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17% (dezessete por cento) para o perfodo entre 1° de outubro de 2015
¢ 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% a partir de 1° de janeiro de 2019, nos termos da Lei n°
13.169/15. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de Imposto de Renda. Ademais,
no caso das institui¢des financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estio
potencialmente sujeitos & Contribui¢do ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

16.8. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, a remuneragfio produzida por aplicagdo em
CRA esta isenta de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no
artigo 55, pardgrafo nico, da Instrugdo Normativa RFB n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, a isencdo de IR
(na fonte e na declaragdo) sobre a remuneragdo do CRA auferida por pessoas fisicas, abrange, ainda, o
ganbo de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienacdo ou cessdo dos CRA.

16.9.  Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou
seja, 0 imposto ndo ¢ compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. As entidades
imunes estdo dispensadas da retengdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagéo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de
1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.10.  Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugio do CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Excecldo ¢é
feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicio considerados como de tributagao
favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota ndxima inferior
a 20% (vinte por cento).

Imposto sobre Operacdes Financeiras (I1OF)
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16.11. Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio ("IOF/Cambio"): Regra geral, as operagdes de

cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes do Conselho Monetério Nacional, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagdes ocorridas apds este
eventual aumento.

16.12. Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacdes com CRA

estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

17. FATORES DE RISCO
Os fatores de risco da presente Emisso estdo devidamente descritos no Prospecto da Oferta.

18. DISPOSICOES GERAIS

18.1.  Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo e seus anexos (i) sdo cumulativos
com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) s6 admitem rentincia
por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo
de Securitizagdo ndo implicara novagdo da obrigagdo ou rentincia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteragdo aos termos deste Termo de Securitizacéo.

18.2. A tolerincia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipdtese, rentincia, transigéncia, remigio, perda, modificagdo, redugio, novagio
ou ampliagdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de qualquer das Partes.

18.3.  Este Termo de Securitizagao é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
€ SEUS SUCESSOres oU CessSIONAarios.

18.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizagio somente serdo validas se realizadas por
escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os quéruns previstos neste
Termo de Securitizagio; e (i) pela Emissora, exceto as decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e
exigéncias da CVM.,

18.5. E vedada a promessa ou cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordincia da outra Parte.

18.6.  Caso qualquer das disposigdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as
demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem
a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

I
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18.7.  Este Termo de Securitizagao ¢ os Documentos da Operagfio constituem o integral entendimento

entre as Partes.

18.8.  Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos referentes a quaisquer
valores a que fazem jus os titulares dos CRA serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional,
por meio do sistema de liquidagdo ¢ compensagdo eletrénico administrado pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA.

18.9. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberacdes sociais ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro
que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
se basear nas suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela claboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislago aplicdvel.

18.10. As palavras e as expressdes sem definigdo neste instrumento deverfio ser compreendidas e
interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

18.11. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo
seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

19. LEI E FORO

19.1. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforcos para resolver por meio de
negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de Securitizagdo, bem como aos
demais Documentos da Operacio.

19.2. A constitui¢do, a validade e interpretagdo deste Termo de Securitizagio serdo regidos de acordo
com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura deste instrumento.
Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a aplicagdo de equidade e/ou de quaisquer principios
¢ regras ndo previstas pelas leis substantivas acima mencionadas.

19.3.  As Partes elegem o foro de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir as disputas decorrentes

ou relacionadas com este Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 4 (quatro) vias de
igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 8 de julho de 2016

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I
CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

1. APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo IIT da Instrugdo CVM 414, a Bmissora apresenta as
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patriménio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste
instrumento terfio o significado previsto no Termo de Securitizacéo.

IL. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nota de Crédito a Exportagio

R$350.245.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes
duzentos e quarenta e cinco mil reais)

SAO MARTINHO S.A., sociedade por agdes, com
registro de companhia aberta perante a CVM com

Valor de Emissdo

sede na Cidade de Pradépolis, Estado de Sdo Paulo,
Emitente na Fazenda S&o Martinho, s/n.°, inscrita no
CNPJ/MFE sob o n°51.466.860/0001-56 ("Sio
Martinho" ou "Devedora").

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia
securitizadora  de  direitos  creditdrios  do
agronegocio, com sede na cidade de Sdo Paulo,

Credors .
redora Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.® 226,

inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.139.922/0001-
63("Emissora").

Data de Emissfo 27 de julho de 2016
99% (noventa e nove por cento) da variagio
acumulada da Taxa DI over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas

Juros

pela CETIP, no informativo diario, disponivel em
sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br),

ao ano, base 252 Dias Uteis, definida em




Procedimento de Bookbuilding, calculados de
forma exponencial e cumulativa pro raia temporis
por Dias Uteis decorridos.

Direitos Creditdrios e lastro

Direitos creditérios do agronegdcio decorrentes de
nota de crédito a exportagio originalmente emitida
pela Devedora, em favor do Itai Unibanco
Decreto-Lei n® 413, em fase de registro perante
cartorio de titulos e documentos da comarca de
Guariba e S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, firmada
em & de julho de 2016 ("NCE™).

Os direitos creditérios do agronegéceio decorrentes
da NCE foram objeto de cessdo onerosa pelo
Cedente em favor da Emissora no ambito de
operagdo de securitizagdo de recebiveis regulada
pelo Termo de Securitizagdo, para fins de
vinculagdo de tais direitos creditdrios 2 emissdo dos
CRA, conforme previsto no "Instrumento
Particular de Cessdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio e Outras Avengas" celebrado em 8 de
julho de 2016, entre o Cedente e a Emissora, com
anuéncia da Devedora, em fase de registro perante
cartorio de titulos e documentos da comarca de
Guariba e Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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ANEXO 11
DECLARACAQ pO COORDENADOR LiDER

O BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para

fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugiio CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme em vigor, na qualidade de instituigdo intermediaria lider da distribuicio publica, de
certificados de recebiveis do agronegécio das 1° (primeira) Série da 6* (sexta) Emissio da Octante
Securitizadora S.A., companhia securitizadora, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.139.922/0001-63 ("Oferta", "Emissora” e
"Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, com a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiduciério, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissao, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes prestadas no
Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio que regula a Emissdo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta Declaracio terdo o
significado previsto no Termo de Securitizacdo.

Sdo Paulo, 7 de junho de 2016.

BANCO ITAU BBA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I
DECLARACAO DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., securitizadora de direitos creditérios, com registro de companhia
aberta categoria aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sé@o Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto pelo item
15 do anexo I da Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de emissora de certificados de recebiveis do agronegécio da 1° (primeira) série da 6° (sexta) emissdo
("Emissdo" e "CRA"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos da lei 9.514 ¢ 1 1.076, foi
instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como sobre outros valores

a eles vinculados e/ou depositados na Conta Centralizadora; e (ii) verificou, em conjunto com o Banco Itat
BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da distribui¢do publica dos CRA, e com a Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiduciario da Emissdo ("Agente
Fiduciario"), a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informacdes prestadas no prospecto da Oferta e no
"Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 1° (Primeira) Série da 6° (Sexta) Emisséo da Octante Securitizadora S.A. "
a ser celebrado, entre a Bmissora e a Agente Fiduciario ("Termo de Securitizagio").

Os termos utilizados com iniciais em maidsculas tem o mesmo significado a eles atribuidos no Termo de

Securitizagdo.
Sdo Paulo, 7 de junho de 2016.
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n.” 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na
forma do seu contrato social ("Agente Fiducidrio"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do
anexo III da Instrugdo da Comissido de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, na qualidade de agente fiducirio do Patriménio Separado constituido em ambito da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 1* (primeira) série da 6° (sexta) emissdo ("CRA™)
da Octante Securitizadora S.A., companhia securitizadora de direitos creditérios, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.139.922/0001-
63 ("Emissora", "Emissdo" e "Oferta"), DECLARA, para todos os fins ¢ efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emissora ¢ com o Banco Itait BBA S.A., na qualidade de coordenador lider da distribuicio publica
dos CRA, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA
¢ no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 1 (Primeira) Série da 6° (Sexta) Emisséio da Octante Securitizadora S.4.",
a ser celebrado, entre a Emissora e a Agente Fiduciario ("Termo de Securitizacdo™), para assegurar que:

(1) 0 Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo conteré todas
as informagdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situagdo
econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informagdes
relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta;

(ii) o Prospecto Preliminar foi ¢ o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas néo se limitando, a Instrugdo CVM 400 ¢ a Instrucdo CVM 414; e

(iif) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucdo CVM 28

Sdo Paulo, 7 de junho de 2016.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
MINUTA DA DECLARACAO DO AGENTE REGISTRADOR

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MFE sob n.°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Agente Registrador"), na

qualidade de agente registrador do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 1 (Primeira) Série da 6° (Sexta) Emissdo da
Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitiza¢do" ¢ "CRA"); DECLARA & emissora dos CRA, para
os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), e
artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a
esta institui¢do custodiante, para custddia, uma via original do Termo de Securitizagdo, o qual se encontra

devidamente registrado junto & institui¢do custodiante identificada no Termo de Securitizagdo, em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e pardgrafo unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do
regime fiducirio instituido pela emissora dos CRA sobre os direitos creditérios do agronegdcio vinculados
a emissdo dos CRA, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacio.

Sao Paulo, 8 de julho de 2016

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
MINUTA DA DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3,900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Custodiante"), por scu
representante  legal abaixo assinado, na qualidade de instituicio custodiante dos documentos
comprobatorios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegécio decorrentes da nota de
crédito a exportagdo firmada pela Sdo Martinho S.A. ("S3o Martinho" ou "Devedora™), em 8§ de julho de
2016, em favor do Itati Unibanco S.A. (abaixo definido), no valor de R$350.245.000,00 (trezentos e
cinquenta milhdes duzentos e quarenta e cinco mil reais) ("NCE"), descrita no anexo I do "Termo de

Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1° (Primeira) Série da 6 (Sexta) Emisséo da Octante Securitizadora S.A." ("Termo de
Securitizacdo" e "CRA"), cedidos onerosamente pelo Itad Unibancoe S.A., instituicio financeira com
enderego na Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 ("Itau
Unibanco") a emissora dos CRA por meio da celebragdo do "Instrumento Particular de Cessdo de Direitos

Creditorios do Agronegocio e Outras Avengas™ em 8 de julho de 2016, com anuéncia da Devedora, para
utilizagdo dos direitos creditérios do agronegdcio decorrentes da NCE para constituir o lastro aos CRA
("Contrato de Cessdo" e "Direitos Creditérios do Agronegocio"); DECLARA & emissora dos CRA, para os
fins do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituigdo custodiante, para custédia, na qualidade de

responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, (i) uma via fisica negocial da NCE; (ii) uma via original do Contrato de
Cessdo; e (iii) uma via original do Termo de Securitizacdo, o qual se encontra devidamente registrado
perante o agente registrador indicado no Termo de Securitizagdo, em cumprimento com o artigo 39 da Lei
11.076 ¢ pardgrafo tnico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagdo.

Sdo Paulo, & de julho de 2016,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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