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TERMQ DE SECURITIZACAQO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECERBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA CLASSE SENIOR, DA CLASSE SUBORDINADA MEZANINO
E DA CLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA 242 (VIGESIMA QUARTA)
EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
CERTIFICADQS DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS
PELA AGROCERRADO PRODUTOS AGRICOLAS E ASSISTENCIA TECNICA
LTDA.

Pelo presente instrumento, as partes:

OCTANTE SECURITIZADQRA S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040,
inscrita no CNPJ sob o n® 12.139.922/0001-63, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCESP soh o NIRE 35300380517, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (*Emissora” ou “Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiFTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituiciio financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.000, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n® 67.030.395,/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Agente Fiducidrio”);

(sendo a Securitizadora e o Agente Fiduciario denominados, conjuntamente, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”)

celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe
Subordinada Mezanino e da Classe Subordinada Jinior da 242 (Vigésima Quarta)} Emissao
da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Téenica Lida.”
{(“Termo de Securitiza¢o”), nos termos da Lei 11.076, da Instrucio CVM 600 e da
Instrucao CVM 476, o qual sera regido pelas clausulas abaixo redigidas.
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1. DEFINICOES E PRAZOS

L.1. Para os fins deste Termo de Securitiza¢io, adotam-se as seguintes defini¢des,
sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Agente de Formalizagio e
Cobranca Judicial”

O Laure, Volpon e Defina Advogados Assoctados,
sociedade de advogados com sede na cidade de
Ribeirdo Preto, Estado do Sao Paulo, na Avenida
Costabile Romane, n° 957, Ribeirdnia, CEP 14096-
380, inscrita no CNPJ sob o n® 05.001.119/0001-00.

“Agente de Formalizacio e
Cobranca Extrajudicial”

A Ace - Agriculture Collateral Experts Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de Ribeirao
Preta, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Costabile
Romano, n° 957, sala 01, Ribeirdnia, CEP 14096-380,
inscrita no CNPJ sob o n® 26.512.328/0001-80.

“Agente Fiduciario”

A Planner Trustee Distribuidora de Titulos € Valores

Mobiliarios Ltda., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagio.

“Amortizacio Extraordinaria”

A amortizagdo extraordiniria parcial de saldo do
Valor Nominal Unitirio dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipdteses previstas no item 13.2 do
presente Termao de Securitizagdo.

“ANBIMA”~ i A Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
 Financeiro e de Capitais.
j

“Assembleia Geral” © A assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na
forma da cldusula 22 deste Termo de Securitizagdo.

“Auditor Independente” A Grant Thornton Auditores Independentes, empresa

de auditoria independente com sede cidade de Sao
Paulo, Estado de S0 Paulo, na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, n® 105, Torre 4, conjuntos 121 e
122, Cidade Mongdes, inscrita no CNPJ sob o

n? 10.8630.108/0001-65, ou outra empresa que
| venha a substitui-la.

’-.\.!(_ j:
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“Aviso de Recebimento”

(a) o comprovante expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de
quaisquer comunicagdes, com a assinatura de quem
recebeu e a data da entrega; ou (b)no caso de
comunicacdes feitas por e-mail, tals comunicagoes
serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) ou caso haja resposta do destinatario.
Quande for necessirio o envio de documentos
originais, estes deverdo ser encaminhados em até
5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo recebimento da
mensagem contendo as copias digitalizadas.

“BACEN"

0O Banco Central do Brasil.

“Banco Liquidante”

0O Banco Bradesco S.A., institui¢io financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
Nitcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ scb o n®60.746.948/0001-12, ou outra
instituicdo financeira que venha substitui-lo.

“Boletim de Subscricio”

Cada boletim de subscricao por meio do qual 0s i
Investidores Profissionais, o Titular de CRA |
Subordinado Mezanino e o Titular de CRA
Subordinado Junior subsereverdo os CRA.

“B3”

A B3 5.A, - Brasil, Bolsa, Balego.

“CETIP21”

O CETIP21-Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela Ba.

“CDCA”

Os certificados de direitos creditdrios do agronegéeio,
emitidos pela Devedora de acordo com a Lei 11.076,
cujas caracteristicas sfo descritas no AmexoT 2o
presente Termo de Securitizacio.

“Classe”

Indistintamente, a classe sénior, a classe subordinada




mezanino ¢ a classe subordinada janior de CRA da
243 (vigésima quarta) emissao da Emissora,

“Clientes”

Os clientes pessoas fisicas da Devedora que sejam
produtores rurais, devedores dos Pedidos de Compra
e/ou das Duplicatas.

“CNPJ”

"1 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Economia.

“Codigo ANBIMA de Ofertas”

0 Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas
para Estruturacio, Coordenagio e Distribuicio de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Pablicas de Aquisigao de Valores Mobiliarios.

“Codigo Civil”

A Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

“Codigo de Processo Civil”

A Lei n° 13.105, de 16 de mar¢o de 2015.

“COFINS”

A Contribui¢do para Financiamento da Seguridade
' Social.

"

“Comprovantes de Entrega

Os comprovantes de entrega dos insumos
agropecudrios aos Clientes, que podem corresponder

Clientes ou por seus funciondrios, conforme o caso.

aos canhotos das notas fiscais, em sua versdo original
ou copia autenticada, devidamente assinado pelos

“Condigdes para Aquisicio”

As condiches que devem ser atendidas para a
aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e
dos Direitos Creditérios do Agronegéceio Adicionais
pela Emissora, as quais serdo verificadas e atestadas
pelo Agente de Formalizagfio e Cobranga Extrajudicial

Securitizacao.

e pelo Agente de Formalizagio e Cobranca Judicial, :
nos  termos da clausula6 deste Termo de .

“Conta Centralizadora”

A conta corrente de titularidade da Emissora n® 4665-
5, mantida na agéncia n° 3396-0 do Banco Liquidante -

7
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(n°237), movimentada  exclusivamente pela
Emissora, na qual sdo depositados todos os recursos
pertencentes ao Patrimdnio Separado.

“Contador do Patrimdnio
Separado”

A M.Tendolini Consultoria Contabil Ltda. - EPP,
sociedade com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de
Sac Paulo, na Rua James Watt, n° 142 conjunto 182,
Brooklin, CEP 04576-050, inserita no CNPJ sob o
n? 06.987.615/0001-30, contratada pela Emissora
para elaborar as demonstragdes financeiras do
Patriménio Separado, em conformidade com o

- disposto na Lei das Sociedades por Ag¢bes, ou outra

empresa que venha a substitui-lo na forma prevista
neste Termo de Securitizagao.

“Contrato de Custodia”

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo .
de Servicos de Custédia” celebrado entre a Emissorae
o Custodiante. :

“Contrato de Escrituracao”

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestagao

. de Servigos de Escrituragio de Valores Mobiliarios”
- celebrado entre a Emissora e o Escriturador.

“Contrato de Fornecimento de
Fertilizantes Agrocerrado-
Yara”

O “Contrato de Fornecimento de Fertilizanles e
Qutras Avencas” a ser celebrado entre a Devedora e a :
Yara, por meio do qual {(a) a Yara se comprometerd a

 vender fertilizantes para a Devedora, mediante a

apresentacio de pedidos pela Devedora, e a Devedora
se comprometera a adquirir os fertilizantes e a pagar
o preco acordado nos pedidos pela aquisi¢do de tais
fertilizantes; e (b) a Yara se comprometera a realizar
a entrega dos produtos diretamente aos Clientes.

“Contratos de Opc¢ao DI”

Os contratos de opc¢io de compra com base na Taxa
DI, negociados na B3, com vencimento mais préximo
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, contratados a valores liquidos, como se
nenhuma retencdo ou dedugio de taxa, tributo ou
contribuicao fosse realizada (gross-up).

L ———
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“Contrato de Prestacao de
Servicos de Formalizacio e
Cobranca”

0 “Contrato de Prestagdo de Servigos de Formalizagio
e Cobranga de Direitos Creditérios do Agronegocio e
Qutras Avencas” celebrade entre a Emissora, a
Devedora, o Agente de Formualizagio e Cobranga
Extrajudicial e o Agente de Formalizagao e Cobranga
Judicial, com a interveniéncia e anuéneia do Agente
Fiduciaric.

“Controle” (e seus correlatos

Tem a defini¢ao prevista no artigo 116 da Lei das

“Controlador” ou Sociedades por Ac¢des.

“Controlada™)

“CPR” Cédulas de produto rural fisicas, titulos
representativos de promessa de entrega de produtos
rurais, de acordo com a Lei n° 8.92¢, de 22 de agosto
de 1994, emitidos por produtores rurais e suas
associagoes, inclusive cooperativas, que tenham
relagdes comerciais com a Devedora.

“CRA” 0Os CRA Seniores, os CRA Subordinados Mezanino e
os CRA Subordinados Juniores, quando referidos em
conjunto ¢ indistintamente.

“CRA em Circula¢io” Todos os CRA Seniores subscritos e integralizados e

ndio resgatados, sendc a definicio adotada
exclusivamente para fins de verificacio do quérum na
Assembleia Geral, excluidos 0s CRA Seniores de que a
Emissora, a Devedora efou o Titular de CRA
Subordinado Mezanino eventualmente sejam titulares
ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de integrantes do
Grupo Econdmico da Emissora, da Devedora e/ou do
Titular de CRA Subordinado Mezanino, ou de
gualquer de seus Representantes, bem como seus
cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.
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“CRA Seniores”

Os certificados de recebiveis do agronegdcic que
compdem a classe sénior da 242 (vigésima quarta)
emissdo da Emissora, 0s quais nfo se subordinam a
nenhuma outra classe de CRA para efeitos de
amortizacdo e pagamento da Remuneragao dos CRA
Seniores.

“CRA Subordinados Juniores”

Os certificados de recebiveis do agronegodcio que
compoem a <¢lasse subordinada jinior da
244 (vigésima quarta) emissio da Emissora, os quais
se¢ subordinam aos CRA Seniores e aos CRA
Subordinados Mezanino para efeitos de amortizacao e
pagamento da Remuneraco dos CRA Subordinados
Juniores.

“CRA Subordinados
Mezanino”

compdem a classe subordinada mezanino da
242 (vigésima quarta) emissdo da Emissora, os quais
se subordinam aos CRA Seniores para efeitos de
| amortizagao ¢ pagamento da Remuneragdo dos CRA
Subordinados Mezanino, mas que, para 0s 11esmos
. efeitos, nfio se subordinam aos CRA Subordinados

i Juniores.

Os certificados de recebiveis do agronegédcio que :

“Critérios de Elegibilidade”

Os critérivs de elegibilidade utilizados para selecio
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que serao
adquiridos pela Emissora, os quais serdo verificados
pela Securitizadora e pelo Agente de Formalizacao e

Termeo de Securitizagéo.

Cobranga Extrajudicial e pelo Agente de Formalizagao .
e Cobranca Judicial, nos termos da clausula 5 deste .

“CSLL”

A Contribuicio Social sobre o Luero Liquido.

“Custodiante”

A SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.,
instituicio financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Renato de
Paes de Barros, n° 717, 10° andar, CEP 04530-001,
1nserita no CNPJ sob o n® 50.057.675/0001-86.

10
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" AgenteFiduciario

“CVM”~

A Comissio de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissio”

A data de emiss@o dos CRA, qual seja, 12 de setembro
de 2019.

“Data de Integralizacio”

Toda data em que ocorrer a integralizagdo dos CRA
Seniores por parte dos Investidores Profissionais.

“Data de Pagamento da

A Data de Pagamento da Remuneracio dos CRA

Remuneracido” Sentores, a Data de Pagamento da Remuneracgao dos
CRA Subordinados Mezanino e a Data de Pagamento
da Remuneragio dos CRA Subordinados Juniores,
indistintamente.

“Data de Pagamento da Cada uma das datas em que ocorrera ¢ pagamento da

Remuneraciio dos CRA
Seniores”

Remuneracdo dos CRA Seniores, conforme indicadas
no item 12.4 abaixo, ou a data em que ocorrer o
pagamento de Remuneracio dos CRA Seniores na
ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado.

“Data de Pagamento da
Remuneraciio dos CRA
Subordinados Juniores”

A Data de Vencimento, em ocorrerd o pagamento da
Remuneragao dos CRA Subordinados Juniores, ou a
data em que ocorrer o pagamento de Remuneracao
dos CRA Subordinados Juniores na ocorvéncia de
Amortizacio Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA Subordinados Juniores.

“Data de Pagamento da
Remuneracio dos CRA

Subordinados Mezanino”

Cada uma das datas em que ocorrerd o pagamento da
Remuneragio dos CRA Subordinados Mezanine,
conforme indicadas no item 12.5 abaixo, ou a data em
que ocorrer o pagamento de Remuneragio dos CRA
Subordinados  Mezanino na ocorréncia  de
Amortiza¢do Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

“Data de Vencimento”

A data de vencimento dos CRA, qual seja, 30 de junho
de 2023.

11
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“Datas de Vencimento dos
Direitos Creditorios do

As datas de vencimento dos CDCA, conforme
informadas no Anexol ac presente Termo de

Agronegécio” Securitizacio, ou qualquer data em que for verificado
o vencimento antecipado dos CDCA.

“Data de Verificaciio de Data correspondente ao 8° {vitavo) Dia Utit apds a

Performance” Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do

Agronegocio, em que a Securitizadora verificaré quais
Pedides de Compra e/ou Duplicatas, vinculados aos
CDCA vencidos e vincendos, foram devidamente
quitados ou inadimplidos, € 0 montante disponivel na
Conta Centralizadora.

“Data Limite de Aquisiciio de

Direitos Creditérios do
Agronegocia”____ ..

100 (cem) dias apos cada Data de Verificagio da
Performance.

“Decreto 6.306"

O Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

“Despesas’

 Todas e quaisquer despesas, honordrios, encargos,

custas ¢ emolumentos decorrentes da estruturagao,
emissio, distribuicdo e liquidagio dos CRA, conforme
indicados na clausula2a deste Termo de
Securitizacio.

“Devedora”

A Agrocerrado Produtos Agricolas ¢ Assisténcia ;

Técnica Ltda., sociedade limitada com sede na cidade °
de Patos de Minas, Estado de Minas Gerais, na .

Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, n® 1.734,
Ipanema, CEP 38706-491, inscrita CNPJ sob o
n° 71.353.015/0001-81, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCEMG sob o

. NIRE 31204247336.

“Dia Util”

Qualquer dia, exceto sibados, domingos ou dias

declarados como feriados nacionais.

“Direitos Creditorios do
Agronegocio”

Os direitos creditérios do agronegécio vinculados :
como lastro dos CRA, consubstanciados nos CDCA, :

12
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que foram emitidos pela Devedora em favor da
Securitizadora e integram o Patriménio Scparado.

“Direitos Creditorios do
Agronegocio Adicionais”

Os  direitos  creditérios do  agronegécio,
consubstanciadns em novos CDCA, gue atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigbes para
Aquisicio e que sejam emitidos pela Devedora em
favor da Emissora no ambito da Revolvéncia. Uma vez
adquiridos pela Emissora, os Direitos Creditérios do
Agronegocio  Adicionais  serio  imediatamente
compreendidos dentro da definigdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

“Direitos Creditérios
Subjacentes Inadimplidos”

Os Pedidos de Compra e as Duplicatas vencidos e nio
pagos pelos Clientes, nas respectivas datas de
vencimento, independentemente de ter sido iniciado o
processo de cobranga extrajudicial ou judicial.

“Documentos
Comprobatdrios”

' efou as Duplicatas, conforme o caso; e (¢)as
- Notificacbes com os respectivos Avisos de

Sio os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: {(a) os CDCA; (b) os Pedidos de Compra

Recebimento.

“Documentos da Operacéo”

Sdo os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (a) os Documentos Comprobatérios; (b) o |
presente Termo de Securitizagdo; (c) os Boletins de
Subsericao; e (d) os demais instrumentos celebrados .
com os prestadores de servigos contratados no ambito
da Emissao.

| “Duplizatas™ = -

- As duplicatas que evidenciam a formalizagdo das |
' Operagbes de Compra e Venda, emitidas pela |

Devedora de acordo com a Lei n® 5.474, de 18 de jutho
de 1968, vinculadas aos CDCA nos termos do .
artigo 23, §1°, da Lei11.076, com (a)o aceite dos |
respectivos Clientes; e (b)os Comprovantes de f
Entrega, no caso das Duplicatas para as quais nao
tenham sido verificados (1)os poderes de
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representacao dos Clientes nos respectivos aceites,
quando se tratar de pessoa juridica; ou (2)os
documentos pessoais dos Clientes nos respectivos
aceites, quando se tratar de pessoa fisica.

“Emissao”

A 242 (vigésima quarta) emissao da Emissora, que
abrange os CRA Seniores, os CRA Subordinados
Mezanino e os CRA Subordinados Juniores.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

A Octante Securitizadora S.A., conforme qualificada
no preAmbulo deste Termo de Securitizago.

“Escriturador”

A SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.,
instituiciio financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Patlo, na Rua Doutor Renato de
Paes de Barros, n° 717, 102 andar, CEP 04530-001,
inscrita no CNPJ sob o n® 50.657.675/0001-86.

“Eventos de Interrupcéo de
Revolvéncia®

Os eventos descritos no item 7.3 abaixo.

“FEventos de Liquidacio do
Patriménio Separado”

Os eventos descritos no item 19.1.1 abaixo.

“Fundo de Despesa”

Fundo de provisdo na Conta Centralizadora destinado
ao pagamento das Despesas, presentes e futuras, nos
termos da clausula 20 deste Termo de Securitizagao,
adicionado de R$80.000,00 (oitenta mil reais) para

despesas extraordinérias, podendo ser aumentado até |
o equivalente a 10% (dez por cento) do Valor Total da |
Emissdo em caso de inadimpléncia dos Direitos |

Creditorios do Agronegocio.

“Grupo Econémico”

Com relacdo a uma determinada sociedade, significa o
grupo constituido por ela, por seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e pelas

- sociedades, direta ou indiretatnente, controladas,
' coligadas ou sob controle comum da referida

sociedade.
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“IGP-M” O Indice Geral de Precos do Mercado, caleulado e
divulgado pela Fundacgio Getulio Vargas.

“IN RFB 1.037" A Instrucao Normativa RFB n° 1037, de 4 de junho de
2010.

“IN RFB 1.585" A Instrucao Normativa RFB n® 1.585, de 31 de agosto
de 2015.

“Instruciio CVM 476" A Tnstrucdo CVM n€ 476, dc 16 de janeiro de 2009.

“Instrucioc CVM 583~ A Instrucdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016.

“Instrugio CVM 600" A Instru¢ao CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018.

“‘Investidores Profissionais”

Os investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrugio CVM n® 539, de 13
de novembro de 2013.

“10F/Cambio” O Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

“I0F/Titulos” O Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobilidrios.

“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
ealeulado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“ISSQN” O Imposto Sobre Servigos de Qualquer Naturcza.

“JTF” A jurisdi¢io de tributacao favorecida, comumente
conhecida como “paratso fiscal”.

“JUCEMG” A Junta Comercial do Estado de Minas Geralis.
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“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.
“Lei 8.981" A Lein® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.
“Lei 9.514" A Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997.

“Lei 11.076”

A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

“Leis Anticorrupcio”

Asleis contra a “lavagem” de dinheiro e anticorrupcdo,
incluindo a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
a Lei n09.613, de 3 de marco de 1998, ¢ a Lel
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, bem como o UK
Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act de 1977,

“Lei das Sociedades por
Agdes”

A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

“M DA“

0 MDA - Modulo de Distribuicio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Notificacio”

A notificacao feita diretamente pela Devedora a cada
Cliente vinculade aos CDCA, conforme modelo
constante do Amnexo VIII ao presente Termo de
Securitizaciio, informando-o de gque todos os
pagamentos relativos ao respectivo Pedido de Compra
ou Duplicata deverdo ser realizados pelo Clicnte, por
conta e ordem da Devedora, exchusivamente na Conta
Centralizadora.

“Obriga¢bes Anticorrupg¢ao”

As obrigacdes de (a)conduzir os negdcios em
conformidade com as Leis Anticorrupedo aplicavels; e
(b) instituir e manter politicas e procedimentos
elaborados para garantir a continua conformidade
com as Leis Anticorrupgae aplicaveis.

“Oferta”

A oferta piblica com esforcos restritos de distribuiciio
dos CRA Seniores, realizada nos termos da Instrugao
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CVM 476 e da Instrucde CVM 600, a qual (a)é
destinada  exclusivamente  aos  Investidores
Profissionais; (b} é conduzida pela prépria Emissora,
de acordo com o artigo 13 da Instru¢do CVM 600; e
(c) é dispensada de prévio registro perante a CVM. Os
CRA Subordinados Mezanino e os CRA Subordinados
Juniores nao sao objeto da Oferta e serdo colocados de
forma privada pela Emissora.

“Onus”

Qualquer (a) 6nus, gravame, direito, opgao,
compromisso a venda, outorga de opedo, fideicomisso,
uso, usufruto, acorde de sdcios, clansula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia
ou prioridade, garantia real ou pesscal ou encargo,
(b) promessa ou compromisso com relagdo a
qualquer dos negdcios acima descritos; ou () feito
ajuizado, fundado em acAc real ou pessoal,
reipersecutoria, tributo (federal, estadual ou
municipal), de qualquer natureza, inclusive por ato
involuntario,

“Operagées de Compra ¢
Venda”

As operagoes de compra ¢ venda a prazo, realizadas
entre a Devedora e os Clientes, tendo como objeto a
comercializagdo de insumos agricolas, como, por
exemplo, fertilizantes, defensivos e sementes.

“Outros Ativos”

Significam (a) titulos publicos federais;
(b) operagdes compromissadas com lastro em titulos
pOblicos federais; ou (c)cotas de fundos de
investimento classificados nas categorias “renda
fixa — curto prazo” ou “renda fixa— simples”, em
qualquer caso, com liquidez didria, nos termos na
regulamentagio vigente.

“Parecer Juridico”

O pareeer juridico a ser emitido, em conjunto, pelo
Agente de Formaliza¢io ¢ Cobranga Extrajudicial ¢
pelo Agente de Formalizaciio e Cobranga Judicial, em
forma aceitdvel a Securitizadora, o qual deveraatestar,
no minimo, a existéncia, validade e exequibilidade dos
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Direitos Creditorios do Agronegocio, bem como o
atendimento, pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio, dos Critérios de Elegibilidade e das
CondigGes para Aquisigao.

“Patriménio Separado”

O patriménio constituido em favor dos Titulares de
CRA, apés a instituicio do Regime Fiduciario pela
Emissora, administrado pela Emissora, composto
(a) pelos Direitos Creditérios do Agronegécio;
(b} pelos Contratos de Opc¢iic DI; (c) pelos Outros
Ativos; (d) pelos demais valores depositados ou que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, e
(e)todos os direitos, garantias e acessorios
decorrentes dos subitens (a) a (d) acima, conforme
aplicavel.

“Pedidos Agrocerrado-Yara”

Os pedidos formalizados pela Devedora junto a Yara,
referentes & compra de fertilizantes. Fica, desde ja,
ajustado que, a partir da celebragio do Contrato de
Fornecimento de Fertilizantes Agrocerrado-Yara,
serdo considerados Pedidos Agrocerrado-Yara apenas
os pedidos formalizados no dmbito desse contato,
pelos quais a Devedora sclicitara os fertilizantes dos
portfolios indicades no Anexol ac Contrato de
Fornecimento de Fertilizantes Agrocerrado-Yara, A
apresentacio de Pedidos Agrocerrado-Yara, em
montante correspondente a, no minimo, o prego de
aquisicdo de cada CDCA, configura uma Condi¢éo
para Aquisi¢ao.

Os pedidos formalizados pelos Clientes & Devedora,

“Pedidos de Compra”
referentes as Operacoes de Compra e Venda,
vineulados aos CDCA nos termos do artigo 23, §1°, da
Lei 11.076.

“Periodo de Capitalizacio” O intervalo de tempo que (a) se inicia na primeira

Data de Integralizacio (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneragao
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de
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Capitalizacio; ou (b) se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracio (inclusive) imediatamente anterior e
termina na Data de Pagamento da Remuneragao
seguinte (exclusive), no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizacio sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

“PIS”

A contribuicao ao Programa de Integragio Soctal.

“Preco de Integralizagdo’

1'0 preco de subscri¢o ¢ integralizagfio dos CRA no

ambitoc da Emissdo, correspondente (a)ao Valor
Nominal Unitétio, na primeira Data de Integraliza¢io;
e (b)ao Valor Nominal Unitario acrescide da
Remuneracio, calculada pro rata temporis, a parti
da primeira Data de Integralizagiio até a data da
efetiva integralizacio, de acordo com o presente
Termo de Securitizagio.

Os CRA poderio ser subscritos com 4gio ou desagio, a
ser definido no seu ato de subscericdo, sendo certo que,
caso aplicavel, o 4gio ou desigio serd o mesmo para
todos os CRA integralizados na mesma data,

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario, em favor da Emiss@io e dos
Titulares de CRA, instituido sobre o Patrimdnio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei9.514,

' conforme aplicivel.

“Remuneracio’ I A Remunera¢io dos CRA Seniores, a Remuneragao
dos CRA Subordinados Mezanino e a Remuneracio
dos CRA Subordinados Juniores, indistintamente.

“Remuneracio dos CRA A remuneragac a que os CRA Seniores fardo jus, !

Seniores” descrita ne item 10.1(1)(1) abaixo.

“‘Remuneraciao dos CRA
Subordinados Juniores”

A remuneracao a que os CRA Subordinados Juniores
fardo jus, deserita no item 10.1(i)(3) abaixo.
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“Remuneracio dos CRA
Subordinados Mezanine”

A remuneracio a que os CRA Subordinados Mezanino
fardo jus, descrita no item 10.1{1}(2) abaixo.

“Representantes”

Em relacio a determinada sociedade, seus socios,
administradores, procuradores, empregados,
prepostos, assessores e prestadores de servigos,
presentes ou futuros, que atuem e€m nome da
sociedade em questio.

“Resgate Antecipado dos CRA’

Qualquer hipotese de resgate antecipado dos CRA,
que seré realizado nos termos previstos da cldusula 13
deste Termo de Securitizacio.

“Resolucio 4.373"

A Resolucio n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do
Conselho Monetario Nacional.

“Revolvéncia”

Tem o significado atribuido no item 7.1 abaixo.

“RFB”

A Secretaria da Receita Federal do Brasil.

“Subordinacio Minima”

' Total dos Ativos, prevista no item 14.4 do presente

Relagdo minima entre (a) o somatério do valor total
dos CRA Subordinados Mezanine ¢ dos CRA
Subordinados Juniores em circulagio; e (b) o Valor

Termo de Securitizacéo.

“Taxa de Administraciio”

A taxa mensal a que a Emissora fard jus pela
administraciio do Patrimdnio Separado, no valor de
R$5.000,00 (¢cinco mil reais), a ser custeada com
recursos do Patriménio Separado, liquida de todos e .
quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-
M desde a Data de Emissdo, calculada pro rata die,
sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos

Titulares de CRA.

“Taxa DI”

A variacdo acumulada das taxas médias didrias dos -

| Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra

grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada € |
divulgada pela B3, no informativo didrio disponivel
em sua pagina na Internet (www.b3.com.br).

“Termo de Securitizacio”

O presente “Termo de Securitiza¢cio de Direitos
Creditorios do Agroneghcio para Emissdo de
Certificados de Reccbiveis do Agronegéceic da Classe
Sénior, da Classe Subordinada Mezanino e da Classe
Subordinada Jantor da 24% (Vigésima Quarta)
Emissio da Octante Securitizadora S.A., Lastreados
em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Emitidos pela Agrocerrado Produtos
Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”.

“Titular de CRA Subordinado
Jhanior”

A Devedora.

“Titular de CRA Subordinado
Mezanino” ou “Yara”

A Yara Brasil Fertilizantes S.A., sociedade andnima
com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Avenida Carios Gomes, n° 1.672,
Auxiliadora, CEP 90480-002, inserita no CNPJ sob o |
n® 92.660.604/0001-82,

“Titulares de CRA"

Os Titulares de CRA Seniores, o Titular de CRA |
Subordinade Mezanino e o Titular de CRA
Subordinado Janior, quando referidos em conjunte,
reconhecidos 0s seguintes comprovantes de
titularidade dos CRA: (a) o extrato de posigdo de
custodia expedido pela B3, em nome de cada Titular
de CRA; ou (b) o extrato emitido pelo Escriturador,
em nome de cada Titular de CRA, com base nas

. informagdes prestadas pela B3.

“Titulares de CRA Seniores”

Os Investidores Profissionais que sejam titulares dos
CRA Seniores.

“Valor Nominal Unitario dos
CRA™

Significa, em conjunto e indistintamente, o Valor
Nominal Unitario dos CRA Seniores, o Valor Nominal
Unitéario dos CRA Subordinados Mezanino e ¢ Valor |
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Nominal Unitario dos CRA Subordinados Juniores.

“Valor Neminal Unitario dos | O valor nominal unitirio dos CRA Seniores, quc
CRA Seniores” correspondera a R$1.000,00 (mil reais}, na Data de
Emissio.

“Valor Nominal Unitario dos O valor nominal unitario dos CRA Subordinados
CRA Subordinados Juniores” | Juniores, que corresponderd a R$1,00 (um real), na
Data de Emissio.

“Valor Nominal Unitario dos O wvalor nominal unitario dos CRA Subordinados
CRA Subordinados Mezanino” | Mezanino, que corresponderd a R$1,00 (um real), na
Data de Emisséo.

“Valor Total da Emisséo” O valor nominal da totalidade dos CRA emitidos, que
corresponde a R$19.423.592,00 (dezenove milhoes,
e quatrocentos e vinte e trés mil, quinhentos e noventa
e dois reais), na Data de Emissio.

“Valor Total dos Ativos”™ O montante resultante da soma do valor nominal dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e do saldo da
Conta Centralizadora, inclusive decorrente do
investimento em Ouiros Ativos.

1.2, Todos os prazos agqui estipulados serdo contados conforme as regras previstas
no Cédigo de Processo Civil. Quaisquer obrigagbes neste Termo de Securitizagdo com data
de cumprimento prevista em dia que ndo seja Dia Util serd automaticamente prorrogada
para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

a. AUTORIZACAO DA EMISSAO, DA OFERTA E DA COLOCACAO
PRIVADA
2.1. A Emissora esta autorizada a realizar a Emissio e a Oferta, nos termos do

artigo 2°, 111, de seu estatuto social, conforme alterado na assembleia geral extraordinaria
realizada em 15 de julho de 2019, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n® 428.762/19-0,
em ¢ de agosto de 2019, A realizagdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus termos ¢
condigBes, foram objeto de deliberacgio e aprovagio (a) na assembleia geral extraordindria
da Emissora realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o
n° 104.024/14-8, em 20 de marco de 2014, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao
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Paulo e no Jornal “Didrio Comercial”, em 2 de abril de 2014; e (b) na reunidc de diretona
da Emissora realizada em 2 de setembro de 2019.

2.2, A Devedora esta autorizada realizar a emissdo dos CDCA e a subscri¢do dos
CRA Subordinados Juniores, conforme aprovado em deliberagio tomada em 30 de agosto
de 2019, cuja ata sera registrada na JUCEMG. A Devedora enviard 3 Emissora a ¢opia da ata
registrada em até 5 (cinco) dias a contar da obtengao do registro junto a JUCEMG.

2.3. A Yara estd autorizada realizar a subseri¢gio dos CRA Subordinados
Mezanino, nos termos do seu estatuto social vigente, aprovado na assembleia geral
extraordinaria da Yara realizada em 28 de marco de 2019, cuja ata foi registrada Junta
Comercial, Industrial e Servigos do Rio Grande do Sul sob o n® 5010554, em 16 de abril de
2019.

2.4. As Partes declaram que néo hé conflito de interesses entre elas ou quaisquer
outros prestadores de servios relacionados & Emissdo ou & Oferta, para fins do artigo 99,
XV, da Instrugao CVM 600.

3. VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.L A Emissora realiza, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
vinculagao (a) dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) dos Contratos de Opcao DL
(¢) dos Qutros Ativos; (d) dos demais valores depositados ou que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora; e (e) de todos os direitos, garantias e acessorios decorrentes dos
subitens () a (d) acima, conforme aplicavel, aos CRA, nos termos do artigo 3° da Instrugao
CVM 600, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegéeio estdo cxpressamente vineulados aos CRA por forga do Regime
Fiducidric constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo de
Securitizagio, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengfo, desconto ou compensagio
com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora. Nesse sentido, os Direitos
Creditérios do Agronegbcio:

(1) constituem Patriménio Separado, ndo se confundindo com ¢ patriménio comum da
Emissora em nenhuma hipdtese;

{2)  permanecerdo segregados do patrimbnio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

:t_t".
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(3)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e das Despesas na forma deste
Termo de Secutitizag¢do;

(4)  estdo isentos e imunes de qualquer agdc ou execugdo promovida por credores da
Emissora;

(5)  ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias € nao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(6)  somente respondem pelas obrigactes decorrentes dos CRA a que estio vinculados.

4. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E PROCESSO DE VERIFICACAO E DE GUARDA DO LASTRO

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio

4.1 O valor nominal total dos Direitos Creditérios do Agronegéeio vinculados a
Emissdo é de R$20.663.226,33 (vinte milhdes, sciscentos e sessenta e trés mil, duzentos e
vinte e seis reais e trinta e trés centavos).

4.1.1. Em observincia ao artigo 7°, I, da Lei n® 7.492, de 16 de junho de
1986, nio serdo distribuidos CRA em montante superior aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio a eles vinculados.

4.2. As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a
Emisso encontram-se deseritas no Anexo I a este Termo de Securitizagio. O Anexo I devera
ser aditado, sempre que houver a Revelvéneia, na forma e nos prazos previstos no item 7.2
abaixo, sem a necessidade de aprovagio dos Titulares de CRA.

4.3. Os CDCA vinculados acs CRA, na Data de Emissdo, sdo lastreados nos
Pedidos de Compra e nas Duplicatas, referentes as OperagGes de Compra e Venda entre a
Devedora e os Clientes.

4.3.1 Qs Direitos Creditérios do Agronegdcio somente poderdo ser
substituidos nas hipoteses previstas no artigo 9°, paragrafo tnico, da Instrugio
CVM 600.
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4.3.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.3.1 acima, os Pedidos de Compra
deverio ser substituidos por Duplicatas como Jastro dos CDCA, nos termos previstos
nos CDCA.

Verifica¢dio do Lastro

4.4. O Agente de Formalizacio e Cobranca Extrajudicial ¢ o Agente de
Formalizacio e Cobranca Judicial comprometem-se a analisar o0s Documentos
Comprobatérios, para fins de assegurar que todos os requisitos de existéneia, validade e
exequibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio, dos Pedidos de Compra e das
Duplicatas foram atendidos.

4.5. Adicionalmente, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da emissdo de cada
CDCA, a Devedora encaminhara a Notificagio, com Aviso de Recebimento, a cada Cliente
vinculado ao referido CDCA, por meio da qual o informara de que todos os pagamentos
relativos ao respectivo Pedido de Compra ou Duplicata deverdo ser realizados pelo Cliente,
por conta e ordem da Devedora, exclusivamente na Conta Centralizadora.

4.5.1. O Agente de Formalizacio e Cobranca Extrajudicial sera responsavel
por preparar as Notificagdes e acompanhar o envio das Notificagdes pela Devedorz,
bem como por cobrar os Pedidos de Compra e as Duplicatas, de forma proativa, junto
20s Clientes, cabendo-lhe, dentre cutras atribuicées, (a) verificar se as Notificaghes
foram assinadas e emitidas conforme o modelo constante do Anexo VIII ac presente
Termo de Securitizagio; (b) conferir os poderes de representagio dos Clientes nas
Notificacdes assinadas, quando se tratar de pessoa juridica; e {c¢) conferir os
documentos pessoais dos Clientes nas Notificagfes assinadas, quando se tratar de
pessoa fisica.

4.5.2. As Notificacdes assinadas deveréo ser disponibilizadas pela Devedora
.20 Custodiante no prazo de 5 {¢inco) Dias Uteis a contar do seu recebimento.

4.5.3. Caso o Aviso de Recebimento néo retornie & Devedora em até 5 {cinee)
Dias Uteis contados do envio da Netificacio a cada Cliente, a Devedora devera
comunicar tal fato & Emissora e ao Agente de Formalizacao e Cobranga Extrajudicial
em até 5 (cinco) Dias Uteis.

4.5.4. No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicagio mencionada no item 4.5.3 acima, o Agente de Formalizacio e Cobranga
Extrajudicial devera (a) obter as Notificagdes assinadas pelo Clientes, cujos Avisos
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de Recebimento ndo tenham retornade; e (b) dentro do mesmo prazo, disponibilizar
as vias digitalizadas das NotificagOes assinadas a Emissora.

4.5.5. Em até 5{(cinco) Dias Uteis contados do encerramento do prazo
previsto no item 4.5.4 acima, o Agente de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial
devera disponibilizar ao Custodiante, as vias originais das Notificagoes assinadas que
estiverem devidamente formalizadas.

4.5.6. Nos termos dos CDCA, a Devedora (a) autorizou que o Agente de
Formalizacio e Cobranca Extrajudicial obtenha, em nome da Devedora, as
assinaturas dos Clientes nas Notificagdes cujos Avisos de Recebimento nio tenham
retornado e disponibilize ao Custodiante as respectivas vias originais devidamente
assinadas; e (b) nomeou o Agente de Formalizagaoe e Cobranca Extrajudicial e o
Agente de Formalizagio e Cobranga Judicial como seus procuradores, com poderes
especiais para realizar os atos que se fizerem necessarios a cobranca, extrajudicial ou
judicial (incluindo a renegociag@o), em nome da Devedora, da totalidade dos Pedidos
de Compra e das Duplicatas junto aos respectivos Clientes.

4.6. Seré parcialmente retido na Conta Centralizadora o montante equivalente ao
valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou dos Direitos Creditérios do Agronegécio
Adicionais, conforme o caso, cujos Documentos Comprobatérios ndo tenham sido
apresentados pela Devedora, com excecio das Notificacdes e dos respectivos Avisos de
Recebimento, os quais deverdo ser disponibilizados ao Custodiante no prazo indicado no
item 4.5 acima, ou nio estejam devidamente formalizados, a critério da Emissora, do Agente
de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial ou do Agente de Formalizacio e Cobranca
Judicial. Enquanto retido, tal montante deverd ser investido em Quiros Ativos.

4.7. Sem prejuizo do disposte no item 4.3.2 acima, a Devedora enviard as
informagdes cadastrais dos Clientes e os Comprovantes de Entrega, relacionados a todos os
Pedidos de Compra que forem lastro dos CDCA, ac Agente de Formalizagdo e Cobranga
Extrajudicial, em até 40 (quarenta) dias a contar da respectiva data de entrega dos insumos
agropecudrios pela Devedora, ou por sua ordem, aos Clientes, em qualquer hipétese, pelo
menos, 10 (dez) Dias Uteis antes do vencimento do Pedido de Compra em questdo.

Guarda dos Documentos Cemprebatérios

4.8. O Custodiante manterd a custédia das vias originais dos Documentos
Comprobatérios e, nos termos do respectivo Contrato de Custddia, serd o fiel depositario
contratado pela Emissora.
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4.8.1. 0s Documentos Comprobatérios (a) representam e comprovam a
origem e a existéncia dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (b) séo
suficientes ao pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
respectivos Direitos Creditorios do Agronegbeio; e (¢) serdo disponibilizados, para
custodia do Custodiante, observados os prazos previstos nos CDCA e ne item 4.5
acima, e serio mantidos, conforme ¢ caso, sob a custédia do Custodiante, até a
liquidagio da totalidade dos CRA, nos termos dos artigos 627 € seguintes do Codigo
Civil, e da declaracfio assinada na forma substancialmente prevista no modelo do
Anexo V a este Termo de Securitizacio.

4.8.2. O Custodiante foi contratado pela Emissora com as fungdes de
(a) receber os Documentos Comprobatérios; (b} fazer a custédia, a guarda e a
conservacio, conforme o caso, dos Documentos Comprobatérios, dentro de
condicdes ambientais adequadas e necessarias & conservagdo destes, adotando todas
as medidas necessarias para a prevengdo de incéndios e agdo de agentes externos
nocivos de qualquer natureza, sob pena de responder por perdas e danos, exceto nas
hipéteses de comprovado caso fortuito ou de forga maior, consoante previsto no
artigo 393 do Cédigo Civil, conforme devidamente apurados por sentenga judicial
transitada em julgado; e (¢) diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios
sejam mantidos, is suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem.

4.8.3. Quaisquer outros documentos que, de maneira complementar, vierem
a ser disponibilizados pela Devedora 20 Custodiante serdo mantidos sob a guarda e
a custédia do Custodiante, nos mesmos termos aplicdveis aos Documentos
Comprobatorios conforme item 4.8.2 acima e o disposto no Contrato de Custédia.

4.8.4. 0O Custodiante deveréd permitir o acesso aos Documentos
Comprobatérios pela Emissora ou por quaisquer terceiros por ela indicados,
observando-se o disposto no Contrato de Custédia.

Contratos de Opeao DI -

4.9. A partir da 12 (primeira) Data de Integraliza¢o, a Emissora devera celebrar
os Contratos de Opcao DI, exclusivamente com ¢ objetivo de protegio patrimonial.

4.9.1. Os Contratos de Ope¢io DI estarfio sujeitos ao Regime Fiducidrio e
serdio registrados, para fins do disposto no artigo 4°, paragrafo inico, da Instrugao
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CVM 600, em conta especifica, aberta diretamente em nome do Patriménio
Separado.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio deveriio atender, na data de emissao

do respectivo CDCA, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a)
(b)
{e)

@

(e)

AT

8) -

{(h)

ter sido emitido pela Devedora, em favor da Emissora;
ter sido devidamente formalizado, conforme a legislacdo vigente;

estar lastreado em (1) Pedidos de Compra, formalizados pelos Clientes junto 4
Devedora; e/ou (2) Duplicatas de emissio da Devedora, representativas de créditos
detidos pela Devedora contra os Clientes, decorrentes das Operagdes de Compra e
Venda, em qualquer caso, com data de vencimento igual ou anterior 4 Data de
Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio do respectivo CDCA a que
estejam vinculados;

a data de vencimento do CDCA deve ocorrer nos meses de fevereiro, margo, abril,
maio, agosto, setembro, outibro ou dezembro de 2020, 2021 ou 2022, em qualquer

_caso nao podendo ser posterior a outubro de 2022;

os prazos minimo e maximo de vencimento dos Pedidos de Compra e Duplicatas que
lastreiam os CDCA devem ser, respectivamente, 9o {noventa) e 360 (trezentos ¢
sessenta) dias a contar da respectiva data de emisso dos Pedidos de Compra e
Duplicatas;

0s.Pedidos de Compra.e. Duplicatas que compdem o lastro do CDCA devem ser

devidos exclusivamente por Clientes identificados como produtores rurais;

.0 limite méximo de concentracio, aplicavel a cada um dos 5 (cinco) maiores Clientes,

considerado individualmente ou por Grupo Econdmico, € de 3% (trés por cento) do
somatério do valor nominal dos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas devidos pelo
respective Cliente e-vineulados como lastro dos CDCA;

o limite maximo de concentracao, aplicdvel a cada Cliente do 6° (sexto) ao
10° (décimo) maior Cliente, considerado individualmente ou por Grupo Econémico,
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é de 2% (dois por cento) do somatdrio do valor nominal dos Pedidos de Compra e/ou
Duplicatas devidos pelo respectivo Cliente e vinculados como lastro dos CDCA;

os Pedidos de Compra e Duplicatas que lastreiam os CDCA devem ser devidos por,
no minimo, 120 (cento e vinte) Clientes;

o limite maximo de concentracdo, aplicivel a Clientes que (1) nido tenham realizado
Operagies de Compra e Vendas no perfodo de junho de 2016 a julho de 2019;
(2) nem tenham tido crédito vinculado como lastro de qualquer CDCA emitido no
ambito da Emissio anteriormente, é de 10% (dez por cento) do somatério do valor
nominal da totalidade dos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas vinculados como
lastro dos CDCA;

o somatério dos descontos e devolugdes {eventos de diluigio) de cada Cliente devedor
de um Pedido de Compra ou Duplicata vinculada aos CDCA deve ser inferior a
20% (vinte por cento) do valor total das Operagbes de Compra e Venda realizadas
pelo respectivo Cliente no perfodo de junho de 2016 a julho de 2019;

os Pedidos de Compra e Duplicatas que compdem o lastro dos CDCA devem ser
devidos exclusivamente por Clientes cujo valor total das obrigagdes pecuniarias que
tenham sido adimplidas perante a Devedora, com atraso superior a 90 (noventa)
dias, ndo seja superior a 10% (dez por cento) do valor total das Operagdes de Compra
e Venda dos respectivos Clientes com a Devedora no periodo de junho de 2016 a julho
de 2019; e

os Pedidos de Compra e Duplicatas que compdem o lastro dos CDCA devem ser
devidos exclusivamente por Clientes cujo valor total das obrigagbes pecuniarias
perante a Devedora vencidas e em atraso, hd mais de 9o (noventa) dias, nfio seja
superior a 3% (trés por cento) do valor total das Operacdes de Compra e Venda dos
respectivos Clientes com a Devedora no periodo de junho de 2016 a julho de 2019.

5.1.1, O atendimento dos Critérios de Elegibilidade indicados nos
itens 5.1(j) a () acima sera atestado pela Emissora. Os Critérios de Elegibilidade
indicados nos itens 5.1(a} a (i} acima serdo verificados e atestados pelo Agente de
Formalizaciio e Cobranca Extrajudicial e pelo Agente de Formalizacio e Cobranca
Judicial.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados ao presente Termo de

Securitizacio, observaram os Critérios de Elegibilidade acima descritos conforme verificado
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pela Securitizadora e pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga Extrajudicial e pelo Agente
de Formalizacio e Cobranga Judicial, contratados pela Securitizadora, por meio da analise
das vias originais dos Documentos Comprobatérios, observado o item 4.5 acima, conforme
o Parecer Juridico.

60

6.1,

5.2.1 O Agente Fiducirio, por meic do Parecer Juridico, confirmou a
verificacio pela Securitizadora do atendimento dos Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA aos Critérios de Elegibilidade.

CONDICOES PARA AQUISICAO

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios do

Agronegécio deverdo atender, na data de emissdo do respectivo CDCA, &s seguintes
Condigdes para Aquisi¢io:

(@)

{(b)
(c)
(d)

(e)

as vias originais dos Documentos Comprobatérios, referente aos Direitos Creditorios
do Agronegbeio ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais, conforme o
caso, estdo ou estardo, sob a guarda e a custodia fisica ou eletrbnica do Custodiante,
observado que as Notificaghes e os respectivos Avisos de Recebimento serao
mantidos pelo Custodiante em suas versdes eletronicas e deverao ser entregues ao
Custodiante no prazo indicado no item 4.5 acima.

todos os Direitos Creditérios do Agronegacio ou Direitos Creditérios do Agronegdcio
Adicionais, conforme o caso, sio devidos e legalmente constituidos, sendo certos,
validos e eficazes, e exigiveis e liquidos quando de seu vencimento;

todos os Direitos Creditérios do Agronegbeio ou os Direitos Creditérios do
Agronegécio Adicionais, conforme o caso, sdo ou serdo emitidos pela Devedora;

todos os Pedidos de Compra e Duplicatas, vinculados ao CDCA, sdo ou serdo,
conforme o caso, de legitima e 1inica titularidade da Devedora e, respectivamente,
encontram-se ou deverdo encontrar-se livres e desembaragados de quaisquer Onus;

a aquisiciio dos Direitos Creditérios do Agronegéeio ou dos Direitos Creditérios do
Agronegécio Adicionais, conforme o caso, compreende todos € quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acessérios e acdes inerentes aos Direitos
Creditérios do Agronegécio ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais,
conforme o caso, incluindo eventuais garantias;
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) os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou os Direitos Creditorios do Agronegocio
Adicionais, conforme o caso, nfio sio nem serdo objeto de contestagio judicial,
extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza; e

(g)  exclusivamente para a aquisi¢go dos Direitos Creditdrios do Agronegécio Adicionais,
no Ambito da Revolvéncia, a Devedora deveri ter apresentado & Emissora o Contrato
de Fornecimento de Fertilizantes Agrocerrado-Yara, devidamente assinado pelas
partes contratantes e em forma aceitével a Securitizadora.

6.2. As CondicOes para Aquisicio indicadas nos incisos do item 6.1 acima serédo
atestadas pelo Agente de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial e pelo Agente de
Formalizaciio e Cobranca Judicial, exclusivamente mediante o recebimento de declaracao
prestada pela Devedora ou com base na analise de outros documentos, certiddes e consuitas,
conforme previsto no Contrato de Prestagio de Servios de Formalizagio e Cobranga.

6.3. O pagamento pela aquisi¢io dos Dircitos Creditorios do Agronegéeio pela
Ernissora ocorrerd mediante, nos termos do item 10.5.1 abaixo, a apresentacio, pela Yara,
de Pedidos Agrocerrado-Yara em montante correspondente a, no minimo, o valor a ser
desembolsado pela aguisicio do respectivo CDCA. Adicionalmente, caso o valor do prego de
aquisiciio do respectivo CDCA seja superior ao valor total das Duplicatas e dos insumos a
que se referem os Pedidos de Compra que sejam produzidos pela Yara e a diferenga entre
(a) o valor total dos insumos a que se referem os Pedidos de Compra que ndo sejam
produzidos pela Yara; e (b) 40% (quarenta por cento) do valor nominal do respectivo CDCA,
seja positiva, essa diferenca serd liberada mediante (1) a comprovagio da entrega de
insumos que nao sejam produzidos pela Yara aos Clientes a que se referem os Pedidos de
Compra; e/ou (2)a apresentagio de CPR ou outras garantias, em forma aceitavel a
Securitizadora, em garantia do pagamento de tais Pedidos de Compra, em montante
agregado equivalente ou maior que tal diferenca.

7. REVOLVENCIA F AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO ADICIONAIS

7.1. Observada a ordem de alocagio de recursos estabelecida na clausula 21
abaixo, na hipotese em que houver disponibilidade de caixa em razdo do pagamento total ou
parcial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio até a respectiva Data Limite de Aquisigiio de
Direitos Creditérios do Agronegéeio, e desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade e
as Condigdes para Aquisicio, a Emissora utilizara os recursos do Patriménio Separado para
a aquisi¢io de Direitos Creditorios do Agronegocio Adicionais, os quais serdo vineulados aos
CRA objcto da Emissdo e passario a integrar o Patriménio Separado (“Revolvénecia”). Fica
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certo e ajustado que, havendo diferentes Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a Revolvéneia devera ser realizada, até cada Data Limite de Aquisicio de
Direitos Creditérios do Agronegocio, exclusivamente com os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio a que se refira a Data Limite de
Aquisigdo de Direitos Creditérios do Agronegécio em questao.

=.1.1, Observado o disposto no item7.1 acima, a Emissora enviara
comunicaciio para a Devedora, com cdpia ao Agente Fiduciério, informando-a que
deseja adquirir Direitos Creditorios do Agronegécio Adicionais. Em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacéo, a Devedora apresentara & Emissora, ao Agente
de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial e ac Agente de Formaliza¢do e Cobranca
Judicial, com copia ao Agente Fiduciario, as copias dos Pedidos de Compra e/ou das
Duplicatas, a serem vinculados aos Direitos Creditorios do Agronegécio Adicionas,
e um relatério com informacdes sobre os referidos Direitos Creditérios do
Agronegoceio Adicionais.

712, Uma vez verificado pelo Agente de Formalizacdo e Cobranca
Extrajudicial e pelo Agente de Formalizagio e Cobranga Judicial que os Direitos
Creditorios do Agronegécio Adicionais atendem aos Critérios de Elegibilidade ¢ as
Condigbes para Aquisi¢io, o Agente de Formalizagéo e Cobranga Judicial enviara a
Devedora e 4 Emissora, com cépia ao Agente Fiduciarie, o Parecer Juridico, o que
deveri ser realizado até 5 (cinco) Dias Uteis antes da aquisicio dos novos CDCA pela
Emissora,

7.1.3. A aquisicio dos Direitos Creditérios do Agronegbeio Adicionais serd
realizada até a respectiva Data Limite de Aquisi¢do de Direitos Creditérios do
Agronegéeio, mediante pagamento com os recursos, em moeda corrente nacional,
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio disponivels na
Conta Centralizadora.

7.1.4. Observada a ordem de alocacio de recursos estabelecida na
clausula 21 abaixo, os recursos mencionados no item 7.1.3 acima, enquanto nao
utilizados para aquisicio de Direitos Creditorios do Agronegocic Adicionais,
somente poderm ser utilizados para aplicagho em Qutros Ativos.

7.1.5. Uma vez adquirides, os Direitos Creditérios do Agronegocio
Adicionais serdo vinculados aos CRA, passando a integrar o Patriménio Separado, e
serdo inseridos na defini¢fio de Direitos Creditorios do Agronegocio.
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7.1.6. Caso nfio ocorra a Revolvéncia até a respectiva Data Limite de
Aquisicio de Direitos Creditorios do Agronegocio, inclusive em razie do nao
pagamento pela aquisi¢io dos Direitos Creditorios do Agronegécio nos termos do
item 10.5.1 abaixo, ou na hipétese de restarem recursos disponiveis na Conta
Centralizadora apés a Revolvéncia, a Emissora utilizard os recursos disponiveis na
Conta Centralizadora, decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegéeio a que se refira a Data Limite de Aquisi¢éo de Direitos Creditorios do
Agronegécio em questdo, para promover imediatamente a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado, nos termos da clausula 13 abaixo, o que
dever4 ocorrer até o 8° (oitavo) Dia Util apds a Data Limite de Aquisigio de Créditos
do Agronegadcio.

7.1.7. Decorride o prazo disposto no item7.1.6 acima, ndo tendo sido
realizada a Amortizacio Extraordindria ou o Resgate Antecipado pela Emissora, o
Agente Fiduciario deverd convocar, em até 3 (trés} Dias Cteis contados da ciéncia
descumprimento, a Assembleia Geral para deliberar sobre a destinacao de recursos
na Conta Centralizadora.

7.2......_. Observados os termos do item 4.2 acima, a Emissora deve aditar este Termo
de Securitizacio de forma a vincular os Direitos Creditdrios do Agronegdcio Adicionais
adquiridos 2 Emissdo, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de aquisi¢do dos
Direitos Creditorios do Agronegocio Adicionais, sem a necessidade de realizagio da
Assembleia Geral. Apés a celebraciio do aditamento a este Termo de Securitizagdo, uma
copia devera ser enviada a B3 e uma das vias originais devera ser custodiada no Custodiante.

7.3. A aquisicio dos Direitos Creditdrios do Agronegoécio Adicionais serd
interrompida pela Emissora, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de
Interrupcio de Revolvéneia:

(a) a efetivaciio de qualquer dos Eventos de Liquidagio do Patrimdnio Separado,
conforme definidos neste Termo de Securitizagao;

(b)  casoa Subordinacio Minima nfo seja restaurada pela Devedora, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo referida no item 14.4.1
abaixo pelo Titular -de CRA Subordinado Mezanine e pelo Titular de CRA
Subordinado Jinior,

{¢)  a ocorréneia de inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista nos- Decumentos da Operacao;




(d)

(e)

(0

(2

(h)
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caso, em qualquer Data de Verificagdo de Performance, seja verificada a
inadimpléncia dos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas vinculados acs CDCA, cujos
vencimentos tenham ocorrido até o més anterior ao da Data de Verificagio da
Performance, em valor superior a 20% (vinte por cento) do total de Pedidos de
Compra e/ou Duplicatas vinculados a tais CDCA, conforme verificado pela Emissora;

caso, em qualquer Data de Verificagio de Performance, a soma (1) do valor do
pagamento dos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas vinculados aos CDCA com, pelo
menos, 90 (noventa) dias de atraso apbs os seus respectivos prazos de vencimento; e
(2) do valor dos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas inadimplidos, seja superior a
5% (cinco por cento) do total de Pedidos de Compra e/ou Duplicatas vinculados aos
CDCA vencidos até 0 més anterior ao da Data de Verificagdo de Performance;

a ocorréncia de (1)inadimplemento, pela Devedora, de gualquer obrigacio
pecunidria ndo sanada em até 5 (cinco) dias contados de seu vencimento;
(2) requerimento de autofaléncia, decretacio da faléncia, requerimento de faléncia
ou pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial da Devedora, ndo elidido no prazo
legal; (3) protesto de titulo, ndo sanado ou elidido no prazo pré-determinado, ou
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira da Devedora, cujo valor
principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento
ndo seja sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso
aplicaveis; (4) senten¢a condenatéria transitada em julgado relativamente a pratica
de atos pela Devedora que importem em infringéncia & legislagdo que trata do

combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como do crime contra o meio

ambiente ou, ainda, das Leis Anticorrupgio; e (5) interrupgdo das atividades da
Devedora por prazo superior a 15 (quinze) dias determinada por ordem judicial ou
qualquer outra autoridade competente;

o descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagio ndo pecuniaria assunida
no ambito dos Documentos da Operaciio e nde sanada no prazo de até 3o (trinta)
dias, caso ndo exista outro prazo preestabelecido; ou

a inobservancia das disposicdes do item 22.12.2 deste Termo de Securitizagao.
7.3.1. A interrupciio da Revolvéncia dar-se-4 de forma definitiva, exceto com
relagdio s hipéteses dos itens 7.3(b), (¢) e (g) acima, em que a interrupgéo ccorrera

apenas se a referida hipotese ndo for sanada até a Data Limite de Aquisi¢io de
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Direitos Creditérios do Agronegocio. Na ocorréncia da interrupgdo da Revolvéncia,
a Emissora iniciard o procedimento de Amortizacio Extraordinéria ou Resgate
Antecipado, conforme o caso, nos termos da clausula 13 abaixo.

8. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E RENEGOCIACKO
8.1, Conforme disposto no item 4.5 acima, a Devedora enviara as NotificagGes aos

Clientes vinculados aos CDCA, informandoe-os de que todos os pagamentos relativos acs
respectivos Pedidos de Compra e as Duplicatas deverdio ser realizados pelos Clientes, por
conta e ordem da Devedora, a titulo de pagamento dos CDCA, exclusivamente na Conta
Centralizadora.

8.1.1 Na respectiva Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a Emissora utilizard a totalidade dos valores recebidos na Conta
Centralizadora relacionados aos Pedidos de Compra e as Duplicatas vinculados a
cada CDCA, para pagamento do CDCA em questio. A Devedora permanecera
responsavel pelo pagamento, na respectiva Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, do eventual saldo remanescente de cada CDCA.

8.1.2. Nos termas dos CDCA, a Devedora autorizou ou autorizara, conforme
o caso, que a Emissora utilize todos e quaisquer recursos oriundos do pagamento dos
Pedidos de Compra e das Duplicatas vinculados aos CDCA que sejam depositados
pelos Clientes na Conta Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes da cobranga de
guaisquer Direitos Creditérios Subjacentes Inadimplidos, nos termos do item 8.2
abaixo, para pagamento dos valores devidos de acordo com os respectivos CDCA,
acrescidos dos eventuais encargos moratérios e de todas as despesas incorridas com
a sua cobranca.

8.1.3. Apesar da obrigacio da Devedora de enviar as Notificagdes, podera
ocorrer a situacdo em que um ou mais Clientes realizem o pagamento dos valores
devidos em decorréncia dos Pedidos de Compra e das Duplicatas vinculados aos
CDCA diretamente 3 Devedora. Nesse caso, todo e qualquer pagamento realizado
pelos Clientes & Devedora deverad ser transferido pela Devedora para a Conta
Centralizadora, em até 48 (quarenta e oito) horas, sob pena de multa moratéria de
natureza nio compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% {um por
cento) ac més, pro rata temporis.

8.2, Caso, na respectiva Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, o valor devido de acordo com cada CDCA ndo seja integralmente pago pela
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Devedora, ou por sua ordem, serdo iniciados os procedimentos de cobranga da Devedora e,
conforme o caso, dos Clientes devedores dos Direitos Creditérios Subjacentes Inadimplidos,
observados os itens 8.2.1 e seguintes.

8.2.1 A administraciio e a cobranca da Devedora e dos Clientes devedores
dos Direitos Creditorios Subiacentes Inadimplidos deverfo ser realizadas de acordo
com os procedimentos de cobranga e de renegociacio adotados pelo Agente de
Formalizacfio e Cobranca Extrajudicial e pelo Agente de Formaliza¢do e Cobranca
Judicial.

8.2.2, Nos termos dos CDCA, a Devedora, de forma irrevogavel e
irretratavel, nomeou a Emissora, o Agente de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial
e Agente de Formalizacio e Cobranca Judicial como seus bastantes procuradores,
com poderes especiais para realizar os atos que se fizerem necessérios a cobranga,
extrajudicial ou judicial (ineluindo a renegocia¢do), em nome da Devedora, da
totalidade dos Direitos Creditdrios Subjacentes Inadimplides junto aos respectivos
Clientes. A procuragio outorgada tera validade até o pagamento integral dos valores
devidos de acordo com os respectivos CDCA, acrescidos dos eventuais encargos
moratbrios e de todas as despesas incorridas com a sua cobranga, sendo permitido o
substabelecimento.

8.2.3. O infcio dos procedimentos de cobranga e de renegociagio contra a
Devedora, inclusive em razio do néo repasse dos valores equivocadamente recebidos
nos termos do item 8.1.3 acima, ndo eximird o Agente de Formalizagdo e Cobranga
Extrajudicial e o Agente de Formalizagiio e Cobranca Judicial de, simultaneamente,
executar os procedimentos. de cobranga e de renegociagao contra os Clientes dos
Direitos Creditorios Subjacentes Inadimplidos ou, conforme o caso, dos Chientes que
realizaram os pagamentos relacionados aos Pedidos de Compra e as Duplicatas
vineulados acs CDCA de maneira equivocada.

8.2.4. Rotineiramente e especitficamente em relagao aos Direitos Creditorios
Subjacentes Inadimplidos, observade o disposto no item 8.2.3 acima:

(a)  diariamente, o Agente de Formalizagio e Cobranca Extrajudicial fard a
conciliacio de toda a carteira de Pedidos de Compra e de Duplicalas
vinculados aos CDCA, confirmando todos os pagamentos realizados, seja via
boleto bancario ou outra forma de transferéncia autorizada pelo BACEN para
a Conta Centralizadora, para iniciar a cobranca dos Direitos Creditérios
Subjacentes Inadimplidos;
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no 1° (primeiro) dia apds a data de vencimento dos Direitos Creditorios
Subjacentes Inadimplides, o Agente de Formalizacio e Cobranga
Extrajudicial fard contato com a Devedora, para verificar os motivos da
inadimpléncia e deverd apresentar 4 Securitizadora um relatério com a
justificativa individualizada do ndo pagamento dos Direitos Creditorios
Subjacentes Inadimplidos;

apds 159 (décimo quinto) dia da data de vencimento, o Agente de
Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial devera entrar em contato com 0s
Clientes dos Direitos Creditérios Subjacentes Inadimplidos. O Agente de
Formalizacio e Cobranca Extrajudicial deverd verificar os motivos da
inadimpléncia e apresentar a Securitizadora um relatério com a justificativa
individualizada do ndo pagamento dos Direitos Creditorios Subjacentes
Inadimplidos;

o Agente de Formalizacio e Cobranga Extrajudicial insistird (1) no
pagamento dos Direitos Credit6rios Subjacentes Inadimplidos, observados os
respectivos valores originais; ou (2) em possivel renegociagdo dos valores
devidos por cada Cliente em decorréncia dos Direitos Creditorios Subjacentes
Inadimplidos; e

caso ndo ocorram as renegociacoes referidas acima, (1) a Securitizadora
podera incluir os nomes dos respectivos Clientes no SERASA, apos
45 {(quarenta e cinco) dias da data de vencimento dos Direitos Creditérios
Subjacentes Inadimplidos; e (2)apds 60 (sessenta) dias da data de
vencimento dos Direitos Creditérios Subjacentes Inadimplides, o Agente de
Formalizagio e Cobranca Judicial providenciard a execuglio judicial dos
débitos em aberto relativos aos Direitos Creditorios Subjacentes
Inadimplidos.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Subjacentes

Inadimplidos, o Agente de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial contatara os
respectivos Clientes, em nome da Devedora, para informéi-los a respeito das
condicBes de renegociacio do pagamento dos respectivos Direitos Creditorios
Subjacentes Inadimplidos aprovadas e fornecidas pela Emissora, desde que em
estrita observineia aos seguintes requisitos cumulativamente:

(a)

a prorrogacio do prazo para pagamento de cada Direito Creditorio
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Subjacente Inadimplido somente podera ocorrer uma tnica vez; e

(b} o valor a ser pago pelo Cliente do respective Direito Creditério Subjacente
Inadimplido deverd corresponder a, no minimo, o saldo do valor do
respectivo Direito Creditério Subjacente Inadimplido, acrescido de multa
moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis, calculados desde a data de vencimento do respectivo
Direito Creditério Subjacente Inadimplido até a data do seu efetivo
pagamento, Sera concedida uma caréncia de 10 (dez) dias para o pagamento
do respectivo Direito Creditério Subjacente Inadimplido sem a aplicacdo da
multa acima estipulada, nao isentando, no entanto, a obrigatoriedade do
pagamento dos juros de mora devidos.

8.2.6. A Emissora, em conjunte com o Agente de Formalizacéo e Cobranga
Extrajudicial e o Agente de Formalizagio e Cobranga Judicial, podera antecipar as
etapas previstas acima, caso entenda que existe um agravamento do risco de nao
recebimento dos Direitos Creditorios Subjacentes Inadimplidos, ficando a critério da
Securitizadora a referida decisao,

9. PRESTADORES DE SERVICOS

9.1. A Emissora contratou o Agente de Formalizaciio e Cobranga Extrajudicial e o
Agente de Formalizagio e Cobranga Judicial para realizar a verificagio da existéncia, da
validade e da exequibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio, dos Pedidos de
Compra e das Duplicatas, o atendimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio aos
Critérios de Elegibilidade e 4s Condicbes para Aquisigio e a cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos Direitos Creditérios Subjacentes
Inadimplidos, observadas as disposicbes deste Termo de Securitizagiio, dos CDCA e do
Contrato de Prestacio de Servicos de Formalizagdo e Cobranca.

9.1.1. O Agente de Formalizacio e Cobranga Extrajudicial e o Agente de
Formalizacio e Cobranca Judicial receberdo, cada um, a remuneracio prevista no
Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao.

9.1.2. O Agente de Formalizagio e Cobranga Extrajudicial ¢ o Agente de
Formalizacio ¢ Cobranca Judicial poderfio ser substituidos, a qualquer tempo,
mediante deliberagio da Assembleia Geral.
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9.2. A Emissora ser4 responsavel pela digitagdo e pela inclusio das caracteristicas
dos CRA para fins de custédia eletronica e de liquidacio financeira de eventos de
pagamentos na B3, observado que todo e qualquer ato de escrituragao dos CRA sera
praticado exclusivamente pelo Escriturador.

9.2.1. O Escriturador prestara os servigos de escrituragio dos CRA, os quais
compreendem, entre outros, nos termos da Instrugiio CVM n®543, de 20 de
dezembro de 2013, (a) a manutencio, em sistemas informatizados, dos registros dos
CRA, conforme previstos na legisiacio em vigor; (b) o registro das informagbes
relativas a titularidade e & transferéncia de titularidade dos CRA, assim como de
direitos reais de fruicio ou de garantia e de outros Onus incidentes sobre os CRA;
() o tratamento das instrugdes de movimentago recebidas dos Titulares de CRA ou
de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (d) o tratamento de eventos
incidentes sobre os CRA; e (€) a emissio de extratos em nome de cada Titular de
CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3.

9.2.2. O Escriturador receberd a remunera¢ic prevista no Anexo VII ao
presente Termo de Securitizagao.

9.2.3. O Escriturador poderd ser substituido (a)em caso de
inadimplemento de suas obrigagdes junto & Emissora ou prestagio de servigos de
forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de 15(quinze) Dias Uteis apds o
recebimento da notificacio enviada para o Escriturador para sanar o referido
inadimplemento; (b) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugio das
autoridades competentes, notadamente do BACEN, que impega a contrata¢ho objeto
do Contrato de Escrituracio; (¢) caso o Escriturador encontre-se em processo de
faléncia, ou tenha a sua intervengo judicial ou liquidac¢ao decretada; (d) em caso de
descredenciamento para o exercicio da atividade de escrituragio de valores
mobiliarios; (&) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer periodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferiot, desde que
impacte negativamente os Titulares de CRA; (f) se for constatada a ocorréncia de
praticas irregulares pelo Escriturador; ou (g) de comum acordo entre o Escriturador
e a Emissora, por meio de notificacio prévia da Emissora ou do Escriturador, com,
pelo menos, 30 {trinta) dias de anteced@ncia. Nesses casos, 0 novo escriturador deve
ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral,
em até 15 (quinze) Dias Uteis. Caso ndo seja possivel a substituicdo nesse prazo, a
Emissora devera assumir automaticamente as obrigagdes de conciliagao perante a
B3, nos termos da regulamentacao em vigor.
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9.3, O Custodiante foi contratado, nos termos do item 4.8 acima, para realizar a
custédia, a guarda e a conservagio dos Documentos Comprobatorios.

9.3.1. 0O Custodiante recebera a remuneragio prevista no Anexo VII ao
presente Termo de Securitizagao.

0.3.2. O Custodiante podera ser substituido (a) em caso de inadimplemento
de suas obrigagdes junto & Emissora ou prestagdo de servigos de forma insatisfatéria,
néo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo
enviada para o Custodiante para sanar o referido inadimplemento; (b)na
superveniéncia de qualquer norma ou instrugio das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impe¢a a contratagao objeto do Contrato de Custodia;
(c) caso o Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenba a sua
intervencao judicial ou liquidagio decretada; (d) em caso de descredenciamento
para o exercicio da atividade de custédia de valores mobiliarios; (e) se o Custodiante
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a
30 (trinta) dias, ou por periodo infericr, desde que impacte negativamente os
Titulares de CRA; () se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Custodiante; ou (g) de comum acordo entre o Custodiante e a Emissora, por meio de
notificagio prévia da Emissora ou do Custodiante, com, pelo menos, 30 (trinta) dias
de antecedéncia. Nesses casos, o nove custodiante deve ser contratade pela Emissora
sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral.

9.4. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacio de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio do sistema da B3, e como banco depositario da Conta Centratizadora.

9.4.1. O Banco Liguidante recebera a remuneragao prevista no Anexo VII ao
presente Termo de Securitizagao.

9.4.2. O Banco Liquidante podera ser substituido (@) caso seja descumprida
qualquer obrigacio prevista no respectivo contrato de prestagio de servigos; (b) caso
o Banco Liguidante encontre-se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao
judicial ou liquidagio decretada; (c) case haja a edicdo de norma legal ou
regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realiza¢io da prestagio de
servigos pelo Banco Liquidante, bem como na hipétese de alteragio na legislacio que
modifique as responsabilidades ou a forma de liquidagdo; e (d) de comum acordo
entre o Banco Liquidante e a Emissora. Nesses casos, o novo banco liquidante devera
ser contratado pela Emissora, sem a necessidade de aprovacio em Assembleia Geral.
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9.5. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar
demonstracdes financeiras do Patriménio Separado, em conformidade com as disposicdes
da Lei das Sociedades por Ag¢des e da Instrugao CVM 600.

9.5.1. O Auditor Independente receberd a remunera¢do prevista no
Anexo VII ao presente Termo de Securitizagao.

9.5.2. O Auditor Independente podera ser substituido, a qualquer tempo,
mediante delibera¢do da Assembleia Geral.

9.6. O Contador do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para
elaborar as demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado, em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes € na Instrugdo CVM 600.

9.0.1. O Contador do Patrimdénio Separado recebera a remuneragio prevista
no Anexo VII ao presente Termo de Securitizagio.

9.6.2. O Contador do Patrimfnio Separado poderd ser substituidoe, a
qualquer tempo, mediante deliberagfio da Assembleia Geral.

9.7. A Bg podera ser substituida por outras cimaras de liquidacio e custodia
autorizadas, nos seguintes casos: (a) sem a necessidade de aprovagao da Assembleia Geral:
(1) se a By falir, requerer recuperagio judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervenco ou liquidagao requerida; ou (2) se for cassada
sua autorizaciio para execuicio dos servigos contratados; ou (b) a pedido dos Titulares de
CRA, mediante aprovagao na Assembleia Geral.

10. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

10.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos
Creditérios do Agronegoeio, possuem as seguintes caracteristicas:

(a)  Emissdo: a presente emissao de CRA corresponde & 242 (vigésima quarta) emisséo
de CRA da Emissora;

b) Classes: a Emissio é realizada em 3 (trés) classes, sendo (@) uma classe sénior,
composta por CRA Seniores; (b) uma classe subordinada mezanino, composta por
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CRA Subordinados Mezanino; e (¢} uma classe subordinada janior, composta por
CRA Subordinados Juniores;

Quantidade de CRA: sdo emitidos 7.781.246 (sete milhdes, setecentos e oitenta e um
mil, duzentos e quarenta e seis) CRA, sendo 11.654 {onze mil, seiscentos e cinquenta
e quatro) CRA Seniores, 1.942.398 (um milh#o, novecentos e quarenta e dois mil,
trezentos e noventa e oito) CRA Subordinados Mezanino e 5.827.194 (cinco milhoes,
oitocentos e vinte e sete mil, cento e noventa e quatro) CRA Subordinados Juniores;

Valor Total da Emissio: o Valor Total da Emissio corresponde a
R$19.423.592,00 (dezenove milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil, quinhentos e
noventa e dois reais), na Data de Emissdo, sendo R$11.654.000 (onze milhdes,
seiscentos e cinquenta ¢ quatro mil reais) de CRA Seniores, R$1.942.398,00 (um
milhio, novecentos e quarenta e dois mil, trezentos e noventa e oito reais) de CRA
Subordinadoes Mezanino e R$5.827.194 (cinco milhdes, oitocentos e vinte e scte mil,
cento e noventa e quatro reais) de CRA Subordinados Juniores;

Valor_Nominal Unitario: os CRA Seniores terio valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o, os CRA Subordinados Mezanino terdo
valor nominal unitario de R$1,00 (um real) na Data de Emissio e os CRA
Subordinados Juniores terdo Valor Nominal Unitario de R$1,00 (um real) na Data
de Emisséo;

Atualizacio Monetdria: ndo serd devide aos Titulares de CRA qualquer tipo de
atualizacio ou correciio monetéria do Valor Nominal Unitario;

Forma e Comprovacio de Titularidade: os CRA sio emitidos na forma nominativa e
escritural. Para todos os fins de direito, serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade para os CRA Seniores (1) o extrato de posigiio de eustodia expedido pela
B3 em nome do respectivo Titular de CRA Sénior, quando os CRA Seniores estiverem
custodiados eletronicamente na B3; e (2) o extrato emitido pelo Escriturador, a

_partir de informagdes que the forem prestadas com base na posi¢io de custodia

eletronica constante da B3. O comprovante de titularidade dos CRA Subordinados
Mezanine ¢ dos CRA Subordinados Juniores ocorrera exclusivamente por meio do
extrato emitido pelo Escriturador, a partir de informagdes que lhe forem prestadas
com base na posigao de custodia eletrdnica constante da B3;

Pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio: os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegbeio serfio depositados diretamente na Conta Centralizadora;
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Remuneracio: conforme disposto no item 12 abaixo, os (1) CRA Seniores fardo jus a
juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores
ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizagiio ou a Data de Pagamento da Remunerag&o dos CRA
Seniores imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida da sobretaxa de
2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), base 252 {(duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; (2)os CRA Subordinados Mezanino farfo jus a juros
remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinados
Mezanino ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezanino,
conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA Subordinados Mezanino imediatamente anterior,
conforme o caso, correspondentes 3 variagéo acumulada de 100% {cem por cento)
da Taxa DI, acrescida da sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco déeimos por cento),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias [teis; e (3) os CRA Subordinados
Juniores fario jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA Subordinados Juniores ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA
Subordinados Juniores, conforme o caso, desde a primeira Data de Integralizacéo,
correspondentes & variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida da sobretaxa de 2,5% {dois inteiros e cinco décimos por cento), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracio dos CRA Subcrdinados
Juniotes podera ser acrescida de um prémio de performance correspondente ao
saldo remanescente dos Direitos Creditérios do Agronegoeto vinculados ao Regime
Fiduciario, apds o pagamento integral de todos os CRA Seniores e dos CRA
Subordinados Mezanino, subtraido da Remuneragio dos CRA Subordinados
Juniores e do somatorio do Valor Nominal Unitério de todos os CRA Subordinados
Juniores, dividido pelo niimero de CRA Subordinados Juniores em circulagio;

Datas de Pagamento da Remuneraciio: conforme cronogramas constantes da
clausula 12 abaixo, a Remuneragdo serd caleulada, a partir da primeira Data de
Integralizacde, (1) no més de junho de cada ano para os CRA Seniores, sendo o
primeiro pagamento em 10 de junho de 2020, 0 segundo pagamento em 10 de junho
de 2021, o terceiro pagamento em 10 de junho de 2022 e o Uiltimo pagamento na Data
de Vencimento, conforme datas e valores indicados no item 12.4 abaixo; (2) no més
de junho de cada ano para os CRA Subordinados Mezanino, sendo o primeiro
pagamento em 10 de junho de 2020, o segundo pagamento em 10 de junho de 2021,
o tereeiro pagamente em 10 de junho de 2022 e o Gltimo pagamento na Data de
Vencimento, conforme datas ¢ valores indicados no item 12.5 abaixo; e (3) se
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houver, na Data de Vencimento para os CRA Subordinados Juniores, conforme data
indicada no item 12.6 abaixo;

Amortizagiic Programada: ndo havera amortiza¢ao programada dos CRA, sendo o
Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento da respectiva
Classe, observada a preferéncia (1) dos CRA Seniores sobre os CRA Subordinadoes
Mezanino e os CRA Subordinados Juniores; e (2) dos CRA Subordinados Mezanino
sobre 0s CRA Subordinados Juniores, no recebimento de todos ¢ quaisquer
pagamentos da Amortizacio Extraordindria, do Resgate Antecipado ¢ da
Remuneracio estabelecidos nas clausulas 12 e 13 abaixo;

Regime Fiducigrio: fica instituido Regime Fiducidrio sobre o Patriménio Separado,
nos termos da clausula 16 deste Termo de Securitizacao;

Garantia: ndo serfio constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre 0s
CRA, sem prejuizo do penhor sobre os Pedidos de Compras e as Duplicatas conferido
pelos CDCA, nos termos do artigo 32 da Lei 11.076, além do Regime Fiduciério sobre
o Patriménio Separado, sendo que os Titulares de CRA nao obterde qualquer
privilégio, bem como ndo serd segregado nenhum ativo em particular, em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes decorrentes dos
CRA;

Local e Forma de Pagamento: 0s pagamentos dos CRA sero efetuados por meio dos
procedimentos da B3, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados
eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA nao estejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, em sua sede, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢éo do respectivo Titular de CRA,
hipotese em que, a partir da referida data, nac havera qualquer tipo de atualizacao
ol remuneragio sobre o valor colocado & disposigiio do Titular de CRA na sede da
Emissora; - - -

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes pecunidrias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitiza¢io ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo The dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso ho recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que 0s recursos tenham sido
disponibilizados pentualmente;
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(p)  Coobrigacio da Emissora: néo ha;

(gp  Datade Emissio: 12 de setembro de 2019;

(r} Local de Emisséo: cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;

(s)  Datade Vencimento: 30 de junho de 2023, ressalvadas as hipéteses de Amortizagao

Extraordiniria e Resgate Antecipado, previstas na cldusula 13 deste Termo de
Securitizagio;

(t) Encargos Moratérios: na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas dos
CRA e, sendo verificado dolo ou culpa por parte da Emissora, a Emissora arcara, sem
prejuizo da Remuneraggo, com a incidéncia de, a partir da data do inadimplemento
até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria nde compensatoria de 2% {dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, com calculo pro rata die;

hdia Eletronica e Liguidacio Financeira: os CRA Seniores
serdo depositados (1) para distribuigdo no mercado primério por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), sendo a
liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensagio e liquidacéo da
B3; e (2) para negociagio no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), sendo a
liquidacio financeira dos eventos de pagamento ¢ a custédia eletronica dos CRA
realizada por meio da B3. Os CRA Subordinados Mezanino e os CRA Subordinados
Juniores n3o serdo registrados para distribui¢do e negociagdo na B3, sendo
registrados na B3 somente para registro em nome do respectivo Titular de CRA e
pagamentos de eventos, sendo sua distribui¢do e negociagio realizadas de forma
privada e fora do Ambito da B3; e

()

(v} Codigo ISIN: CRA Seniores: BROCTSCRA2T7,

10.2. Distribuigio_dos CRA Seniores: Os CRA Seniores serdo objeto de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicio, nos termos da Instrucio CVM 476, razaoc pela
qual esta automaticamente dispensada de registro de distribuicio na CVM, sab o regime de
methores esforcos de colocagdo, a ser realizada diretamente pela Securitizadora, nos termos
do artigo 13 da Instrugio CVM 600.

10.2.1. A Oferta serd direcionada aos Investidores Profissionais.
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10.2.2, No ambito da Oferta, (a) a Emissora podera acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, em conjunto; e (b) os CRA Seniores
somente poderdio ser subscritos ou adquiridos por, no méaximo, 50 {cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

10.2.3. Os CRA Senjores somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, (a)entre Investidores Profissionais,
observado o disposto no artigo 11, §7°, da Instrugio CVM 600; e (b) depois de
decorridos 9o (noventa) dias contados da tespectiva subscrigdo ou aquisi¢ao pelos
Investidores Profissionais.

10.2.4. Na hipbtese de, até 31 de dezembro de 2019, ter sido subscrita e
integralizada a totalidade dos CRA Seniores, a Oferta serd encerrada e a comunicagao
de encerramento sera encaminhada pela Securitizadora a CVM. Caso, no cntanto,
nao ocorra distribuicao da totalidade dos CRA Seniores até 31 de dezembro de 2019,
a Emissora deverd (a) aditar este Termo de Securitizagio para refletir o valor total
definitivo da Emissdo, o valor de cada Classe e a quantidade de CRA,
independentemente da realizagio de Assembleia Geral, mantendo a proporgio
original entre as classes e a Subordinagdo Minima; (b) cancelar os CRA Seniores nao
distribuidos; e (¢} cancelar os CRA Subordinados Mezanino subscrites e néo

integralizados.
10.3. Colocacio - Privada ..dos CRA_ Subordinados Mezanino e dos CRA

Subordinados Juniores: A colocagiio dos CRA Subordinados Mezanino e dos CRA
Subordinados Juniores sera realizada por meio de colocagdo privada, sem a participagio de
institui¢io integrante do sistema de distribui¢dio ou esforgo de venda perante a Yara € a
Devedora, respectivamente.

10.3.1. Os CRA Subordinados Juniores e os CRA Subordinados Mezanino nao
poderio ser transferidos para terceiros ou onerados em beneficio de terceiros.

10.4. Registro na ANBIMA: Nos termos do artigo 4°, pardgrafo Gnico, do Codigo
ANBIMA de Ofertas, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA exclusivamente para envio
de informacdes que irfio compor a base de dados da ANBIMA, sendo tal registro
condicionado 2 expedicio pela diretoria da ANBIMA de diretrizes especificas nesse sentido.

10.5. Destinagio dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a
subseri¢io e integralizagio dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para
(a) o pagamento das Despesas relacionadas & Emissic e & Oferta; (b) a constituicao do
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Fundo de Despesas; e (€) o pagamenta dos pregos de aquisi¢io dos CDCA, lastreados nos
Pedidos de Compra e nas Duplicatas, por meio da transferéncia de recursos direta e
exclusivamente para a Yara, a titulo de pagamento, por conta e ordem da Devedora, do valor
devido pela Devedora 4 Yara em razio da comptra de fertilizantes, nos termos dos Pedidos
Agrocerrado-Yara e, a partir de sua celebragio, do Contrato de Fornecimento de
Fertilizantes Agrocerrado-Yara.

10.5.1. A Securitizadora realizard o pagamento dos pregos de aquisicao dos
CDCA, conforme o item 10.5(c) acima, somente apbs o recebimento dos Pedidos
Agrocerrado-Yara e em até 2 (dois) Dias Uteis depois do seu recebimento, desde que
atendidos os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes para Aquisi¢io e que néo tenha
ocorrido a interrupeio da Revolvéncia nos termos do item 7.3 acima.

10.5.2. Considerando o disposto acima e que 0s Pedidos de Compra e as
Duplicatas sdo direitos creditérios representativos de promessa de pagamento em
dinheiro dos Clientes, os quais sio produtores rurais ou cooperativas, a Devedora,
na forma do artigo 3°, §4°, 1, da Instrucio CVM 600, nio havera a verificagio, pelo
Agente Fiduciario, da destinagiio dos recursos de que trata o artigo 3°, §7° e §8°, da

Instrucio CVM 600.
11. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA
11.1. Os CRA Seniores serio subscritos e integralizados, a vista, pelo Prego de

Integralizaciio pelos Investidores Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito,
declaraciio no Boletim de Subserigdo, atestando que estdo cientes que: (a) a Oferta nac foi
registrada na. CVM; e. (b) os CRA Seniores ofertados estdo sujeitos as restrigdes de
negociagio previstas na Instrucio CVM 476 e na Instrugio CVM 600. Os Investidores
Profissionais deverdo ainda fornecer, por cscrito, declaragio, atestando sua condigio de
Investidor Profissional, nos termos definidos neste Termo de Securitizagéo.

1LL.1. Os CRA Subordinados Mezanino deverdo ser subscritos
exchisivamente pela Yara, no Ambito de colocacdo privada, e integralizados em
moeda corrente nacional, fora do Ambito da B3, em montante equivalente a 10% (dez
por cento) do Valor Total da Emissgo, conforme apurado na Data de Emissao.

11.1.2, Os CRA Subordinados Juniores deverdo scr subscritos
exclusivamente pela Devedora, qual seja, a Devedora, no &mbito de colocagio
privada, e integralizados em moeda corrente nacional ou Direitos Creditorios do
Agronegdcio, em qualquer hipotese, fora do Ambito da B3, em montante equivalente
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a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissdo, conforme apurado na Data de
Emissio.

11.2. (a) os CRA Subordinados Mezanino serdo subscritos na primeira Data de
Integralizacéio e poderdo ser integralizados pelo Preco de Integralizagdo nos termos do
item 11.1.1 acima, até o final do prazo de colocagdo dos CRA Seniores, de modo parcial,
observado o disposto nos itens 11.2.1 e 11.2.2 abaixo; e (b) os CRA Subordinados Juniores
serdo subscritos pelo Titular de CRA Subordinado Junior e sero integralizados, a vista, na
primeira Data de Integralizacio, pelo Preco de Integralizagio nos termos do item11.1.2
acima, devendo seus respectivos subseritores fornecer, por escrito, por ocasido da subscrigédo
dos CRA Subordinados Mezanino e dos CRA Subordinados Juniores, conforme aplicave,
declaracio atestando que estdo cientes de que os CRA Subordinados Mezanino e os CRA
Subordinados Juniores, conforme aplicavel: (a) foram objeto de colocagdo privada, de
forma que tal colocagdo ndo foi registrada na CVM ou na ANBIMA; e (b) ndo foram
depositados para negociagio em mercados regulamentados.

11.2.1, O valor a ser integralizado de CRA Subordinados Mezanino serd
equivalente (a) ao valor que efetivamente for liberado & Yara no ambito da Emissao;
(b) somado ao valor das Despesas relacionadas & Emissao e a Oferta; (¢) somado 20
valor a ser retido no Fundo de Despesas; e (d) subtraido do valor a ser integralizado
de CRA Seniores, observada a razio de 10% (dez por cento) da parcela do preco de
aquisicio dos CDCA a serem pagos com os recursos de cada Data de Integralizagio.
Para fins de integralizacio dos CRA Subordinados Mezanino apés a primeira Data
de Integralizagiio, a Emissora se obriga a informar ao Titular de CRA Subordinado
Mezanino, até 5 (cinco) Dias Uteis antes de cada data de integralizagiio dos CRA
Subordinados Mezanino, o montante dos CRA Subordinados Mezanino a serem
integralizados e o ealculo do valor estimado do respectivo Prego de Integralizagao.

11.2.2. O valor total de CRA Subordinados Mezanino a ser integralizado pela
Yara sera de até R$1.942.398,00 (um milhio, novecentos e quarenta e dois mil,
trezentos e noventa e oito reais), considerando-se ¢ Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados Mezanine e a Remuneracio dos CRA Subordinados Mezanino
incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezanino desde a
primeira Data de Integralizacio até a data da efetiva integralizagio de cada CRA
Subordinado Mezanino.
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12. AMORTIZACAQ E REMUNERACAO DOS CRA

12.1. No haverd amortizacio programada dos CRA, sendo o Valor Nominal
Unitdrio devido integralmente na Data de Vencimento, observados os eventos de
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado estabelecidos na clausula 13 deste Termo
de Securitizacio, observada a preferéncia (a) dos CRA Seniores sobre os CRA Subordinados
Mezanino e os CRA Subordinados Juniores: e (b) dos CRA Subordinados Mezanino sobre
os CRA Subordinados Juniores, no recebimento de todos e guaisquer pagamentos da
Amortizacio Extraordinaria, do Resgate Antecipado e da Remuneragio, conforme a ordem
de alocaciio de recursos prevista na clausula 21 abaixo.

12.2. A Remuneraciio ser4 calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de Integraliza¢do ou a Data
de Pagamento da Remuneragio da respectiva Classe imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J  valor unitario da Remuneracdo, acumulado no periodo caleulade com 8 {oito)
casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizagio;

VNe Valor Nominal Unitario no Periodo de Capitalizago informado/ecaleulado
com & {0ito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros  Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuago acrescido de
spread calculado com g (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

- mls‘at-or..luros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI.......... Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de

inicio do Periodo de Capitalizagio (inclusive) até a data de caleulo (exclusive)
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caleulado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = f‘[(l +TDI, )

K=l
onde:

n Corresponde ao niimero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de

i

Capitalizac¢io, sendo “n” um ndmero inteiro;

k Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um niéimero
inteiro;

TDL. Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
apurada da seguinte forma:

DI, = {% ¥ ijm -1

onde:
DI, TaxaDI, de ordem “k”, divulgada pela B3, vélida por 1(um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre 2 Taxa DI
valida para o primeiro Dia Util anterior 4 data de calculo;

FatorSpread Fator de juros devido a4 sobretaxa de juros fixos calculada com
g (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme a férmula abaixo:

e
spread . 1] 252
100

FatorSpread = [

onde:
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spread  Sobretaxa de 2,5000 (dois inteiros e cinco mil décimos de milésimos} ao
ano, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, informada com
4 (quatro) casas decimais; e

DP Ntimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periode de Capitalizagio e a data atual,
sendo “DP” um mimero inteiro.

Observagoes:

1) O fator resultante da expressio (1 + TDiy) serd considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2}) Efetua-se 0 produtorio dos fatores diarios (1 + TDIL), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préxime fator didrio, e, assim por diante, até o ditimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverio ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cdlculo.

12.2.1. Para efeito do calculo da Remuneragio, serd sempre considerada a
Taxa DI divuigada com 1 {um) Dia Util de defasagem em relagio a data do céleulo da
Remuneragio (exemplo: para o pagamento dos CRA no dia 29 (vinte e nove) serd
considerado a Taxa DI divulgada ao final do dia 28 (vinte e oito), pressupondo-se
que os dias 28 (vinte e 0ito) e 29 (vinte e nove) sao Dias Uteis, e que ndo houve
nenthum dia néo 1atil entre eles).
12.3. Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracdo, Divulgagio ou Limitagdo da
Taxa DI: No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de
qualquer obrigagio pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneragilo, serd
aplicada, em sua substitui¢fio, a tiltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, por parte da Emissora, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

12.3.1. Na auséncia da apuracio e/ou divulgagio e/ou limita¢ao da Taxa DI
por-prazo superior a 10 {dez) Dias UTteis, ap6s a data esperada para apuracio e/ou
divulgacio, e/ou em caso de extingio ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou
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determinacdio judicial da Taxa DI, (a) devera ser aplicada, em sua substituicio, a
taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (b) no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa D1, deverd ser aplicada a taxa média ponderada e ajustada das operagoes
de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, caleulada e divulgada no
Sistema de Informagdes do Banco Central — SISBACEN, transa¢do PEFI300, opgdo
3 - Taxas de Juros, opcio SELIC - Taxa-dia SELIC; ou (€) na auséncia desta, sera
convocada pela Emissora, em até 1 {um) Dia Util contado da data em que a Emissora
tomar conhecimento de qualquer eventos referidos acima, a Assembleia Geral de
cada uma das Classes, a qual terd como objeto a deliberagao pelos Titulares de CRA
da respectiva Classe, de comum acordo com a Emissora, sobre o novo pardmetro de
remuneraciio dos CRA, parimetro este que deverd preservar o valor real e 0s mesmos
niveis da Remuneracio. Tal Assembleia Geral devera ser realizada dentro do prazo
de, no méximo, 20 (vinte) dias contados da publicagio do edital de convocagao ou,
caso nfo se verifique quorum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira
convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da publicagio do novo edital de
convoeacdo. A aplicagio do novo parametro de remuneragio devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneragéo.

12.3.2, Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneracio entre a Emissora e Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Geral mencionada no item 12.3.1 acima, a Emissora deverd informar a
Devedora a nio concordincia com a nova taxa de juros, o que acarretard o Resgate
Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste
item 12.3.2 serio cancelados pela Emissora. Nesse caso, para o célculo da
Remuneracio dos CRA a serem adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra
a auséneia de taxas, sera utilizada a (itima Taxa DI divulgada oficialmente.

12.3.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacfo da Assembleia
Geral, de que trata o item12.3.1 acima, ressalvada a hipotese de extingao ou
inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinagao judicial, referida Assembleia
Geral ndo ser4 realizada e a Taxa DI, a partir de sua divillgagéo, voltara a ser utilizada
para o cdleulo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Securitiza¢io, sendo
certo que até a data de divulgacfio da Taxa DI nos termos deste item 12.3.3, a Gltima
Taxa DI divulgada seri utilizada para o cileulo de quaisquer obrigagbes previstas
neste Termo de Securitizagdo.

52

—
S

gyt Uy



1
Autorregulacio |

ANBIMA

12.4. 0 Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores serd integralmente pago na Data
de Vencimento, ao passo que os pagamentos da Remuneragao dos CRA Seniores OCOTTerA0
no més de junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 10 de junho de 2020 e 0
@itimo pagamento na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo:

10/6/2020 P;LT:;:ZHZZQZOE 10/6/2020 0,00%
10/6/2021 10/6/2020 10/6/2021 0,00%
10/6/2022 10/6/2021 10/6/2022 0,00%
30/6/2023 10/6/2022 30/6/2023 100,00%

12.5.

O Valor Nominal Unitirio dos CRA Subordinados Mezanino serd

integralmente pago na Data de Vencimento, a0 passo que 0s pagamentos da Remuneragac
dos CRA Subordinados Mezanino ocorrerdo no més de junho de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 10 de junho de 2020 e o tltimo pagamento na Data de Vencimento, conforne
tabela abaixo:

10/6/2020 Primeira .Datzi de 10/6/2020 0,00%
integralizacio
10/6/2021 10/6/2020 10/6/2021 0,00%
10/6/2022 10/6/2021 10/6/2022 0,00%
30/6/2023 10/6/2022 30/6/2023 100,00%
12.6, O Valor Nominal Unitirio dos CRA Subordinados Juniores serad

integraimente pago na Data de Vencimento, qual seja, 30 de junho de 2023, acrescido da
Remuneracio dos CRA Subordinados Juniores.
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13. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E RESGATE ANTECIPADO
DOS CRA
13.1. Eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora ¢ que ndo sejam

utilizados para fins de pagamento de Despesas ou Remuneragio, ou da aquisicdo de Direitos
Creditérios do Agronegbcio Adicionais nos termos da clausula 7 acima, serao utilizados para
realizacio da Amortizacdo Extraordindria, nas hipoteses descritas no item 13.2 abaixo e, se
houver recursos suficientes, para o Resgate Antecipado.

13.2. A Amortizacdo Extraordiniria ou o Resgate Antecipado, se for o caso,
observado ¢ prazo disposto no item 13.3 abaixo, serd realizado pela Emissora (a) na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Interrupgao de Revolvéncia; ou (b) apods a respectiva
Data Limite de Aquisi¢io de Direitos Creditérios do Agronegécio, se houver recursos na
Conta Centralizadora apés a alocagio de recursos conforme a ordem estabelecida na
clausula 21 abaixo, inclusive caso nao seja possivel realizar a Revolvéncia emn razao do néo
pagamento pela aquisiio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nos termos do item 10.5.1
acima.
13.3. A Amortizacio Extraordindria ou o Resgate Antecipado ocorrera, se for o
caso, (a) até o 8° (oitavo) Dia Util subsequente 4 verificagéo da ocorréneia das hipéteses de
interrupeiio de revolvéncia de forma definitiva previstas nos itens 7.3{a), (d), (&), (H e (h);
(b) até o 80 (oitavo) Dia Util subsequente A Data Limite de Aquisi¢io de Direitos Creditdrios
do Agronegbcio, na ocorréncia de qualquer das hipodteses previstas nos itens 7.3(b), (¢} e (2)
acima; ou (¢) até o 8° (oitavo) Dia Util subsequente & Data Limite de Aquisi¢io de Direitos
Creditérios do Agronegécio, se houver recursos na Conta Centralizadora apos a alocacio de
recursos conforme a ordem estabelecida na clausula 21 abaixo.

13.4. . . O Resgate Antecipado serd realizado apenas quando o somatério dos
recebimentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio perfizer um montante suficiente para
resgatar integralmente os CRA Seniores e/ou os CRA Subordinados Mezanino, conforme o
caso.

13.5. A Emissora comunicard a Amortizacdo Extraordindria ou o Resgate
Antecipado aos Titulares de CRA, nos termos da cliusula 25 deste Termo de Securitizacdo,
bem como ao Agente Fiduciario, ao Custodiante, ao Escriturador e a B3, com antecedéncia
minima de 5 (cineo) Dias Uteis, em relaciio ao respectivo pagamento, informando (a)o
percentual do Valor Nominal Unitirio dos CRA Seniores e/ou dos CRA Subordinados
Mezanino que sera objeto de Amortizagio Extraordinaria, limitado a 98% (noventa e oito
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por centa) do Valor Nominal Unitério; e (b) as demais informagGes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

13.6. O valor da Amortizacio Extraordinaria ou do Resgate Antecipado sera
apurado ap6s a Emissora efetuar todos os descontos previstos neste Termo de Securitizagao
sobre ¢ montante dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devidamente pagos a Emissora
na Conta Centralizadora e, havendo recursos adicionais disponiveis, a Emissora realizard,
no prazo previsto no item13.3 acima, a Amortizagio Extraordindria ou o Resgate
Antecipado dos CRA Seniores e/ou dos CRA Subordinados Mezanino com 0s recursos
disponiveis na Conta Centralizadora. '

13.7. Apo6s o Resgate Antecipado dos CRA Seniores, 0 montante apurado pela
Emissora serd destinado ao Resgate Antecipado ou & Amortiza¢io Extraordinéria, conforme
o caso, dos CRA Subordinados Mezanino.

13.8. Caso existam recursos disponiveis apos pagamento do Resgate Antecipado
dos CRA Seniores e dos CRA Subordinados Mezanino e pagamento de todas as Despesas,
tais recursos, juntamente com os eventuais Direitos Creditorios do Agronegdcio vincendos
ou inadimplentes, serdo utilizados pela Emissora para Amortizagio Extraordinaria ou
Resgate Antecipado, conforme o caso, dos CRA Subordinados Juniores.

13.9. Respeitado o disposto na cliusula 21 abaixo, os valores recebidos na Conta
Centralizadora em razio dos pagamentos descritos a seguir deverdo ser investidos em
Outros Ativos, conforme indicado no item 7.1.4 acima, exceto se destinados & aquisigdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio Adicionais, até que haja a Amortizagio Extraordinéria
ou o Resgate Antecipado:

(a) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores correspondentes ao
p
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio; e

(b)  recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores eventualmente
recuperados pelo Agente de Formalizagfio ¢ Cobranga Extrajudicial e/ou pelo Agente
de Formalizacio e Cobranga Judicial em decorréncia da cobranga extrajudicial e/ou
judicial da Devedora e dos Clientes devedores dos Direitos Credit6rios Subjacentes
Inadimplidos, nos termos deste Terme de Securitizagio e do Contrato de Prestagio
de Servigos de Formalizagio e Cobranga.
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14. SUBORDINACAOQ

14.1, Os CRA Seniores terdo prioridade sobre os CRA Subordinados Mezanino e os
CRA Subordinados Juniores (a) no recebimento da Remuneragio dos CRA Seniores; (b) no
recebimento da Amortizacdo Extraordinaria e/ou do Resgate Antecipado dos CRA Seniores,
conforme o caso; (€) no pagammento do Valor Nominal Unitério dos CRA Seniores ou de
saldo do Valor Nominal Unitaric dos CRA Seniores, na Data de Vencimento; e (d) na
hipétese de liquidacdo do Patriménio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagio entre os Titulares de CRA Seniores.

14.2. Os CRA Subordinados Mezanino, por sua vez, terdo pricridade sobre os CRA
Subordinades Juniores (a) no recebimento da Remuneracio dos CRA Subordinados
Mezanino; (b) no recebimento da Amortizacao Extraordinéria e/ou do Resgate Antecipado
dos CRA Subordinados Mezanino, conforme o caso; (¢) no pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinados Mezanino ou do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA
Subordinados Mezanino, na Data de Vencimento; e (d) na hipdtese de liquidacdo do
Patrimdnio Separado.

14.3. Os CRA Subordinados Juniores subordinam-se aos CRA Seniores e aocs CRA
Subordinados Mezanino para todos os fins e efeitos de direito, incluindo, sem limitacio, com
relacio as hipoteses de pagamentc da Amortizacio Extraordiniria e/ou do Resgate
Antecipado, conforme o caso, de pagamento do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitério, na Data de Vencimento, e/ou de liquidagfo do Patrimdnio Separado.

14.4. A Subordinagio Minima, de 40% (quarenta por cento), devera ser verificada
em cada Data de Verificacio de Performance.

14.4.1. Na hipdtese de desenquadramento da Subordinacdo Minima, a
Emissora deverd informar o Titular de CRA Subordinado Mezanino e o Titular de
CRA Subordinado Junior acerca de tal desenquadramento, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, para que o Titular de CRA Subordinado Jinior efetue o pagamento de Direitos
Creditérios do Agronegocio vencidos e nao pagos.

15. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
15.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagio € nos demais Documentos da
Operacio, a Emissora, neste ato declara e garante que:
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tte Fiducisrio-

¢ uma sociedade devidamente organizada, sob a forma de sociedade por agGes com
registro de emissor de valores mobiliarios na categoria “B” perante a CVM de acordo
com as leis brasileiras;

est4 devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a cclebragéo
deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da Operagéo, a Emisséo e
ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

nio ha qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

o presente Termo de Securitizagio constitui obrigacic legalmente valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

nio hé, na data de assinatura deste Termo de Securitizagio, qualquer a¢do judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inguérito ou outro tipo de investigagao
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagiio e nos demais Documentos da
Operagao;

Securitizacdo ndo infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento 110
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagao
de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (iif) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (3) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;
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nenhum registro, consentimento, autorizagfo, aprovacio, licenca, ordem de ou
qualificagdc perante qualquer autoridade governamental ou oOrgéo regulatério,
adicional aos ja concedidos, é exigida para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizagfio ou para a realizagao da
Emissio;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negocios;

os documentos e informacgdes fornecidos no dmbito da Emissdo sdo corretos,
verdadeiros, completos, precisos ¢ consistentes em todos os aspectos, na presente
data, e estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento,
sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagdes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente
relevantes delas decorrentes;

ndo omitiu nem omitirdc nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa da sua situagio
econdmico-financeira ou juridica;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagBes de natureza tributaria (mumnicipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigactes impostas por lei, ou estd discutindo a realizagio de pagamentos nie
realizados, nas esferas administrativa ou judicial e que, em razio de tal discussdo,
tenham sua exigibilidade suspensa; e

cumpre, bem como faz com que suas Controladas, diretores e membros do conselho
de administragdo, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas fungbes de
administradores e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu
nome, cumpram as normas aplicaveis, nacionais ou dos paises em que a Emissora
atua, conforme aplicével, que versam sobre atos de corrupgio e atos lesivos contra a
administracio pablica, na forma das Leis Anticorrupcio, na medida em que
(1) mantém condutas e mecanismos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (2) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagao no
Ambito deste Termo de Securitizag¢io; e (3) abstém-se de praticar atos de corrupcao
e de agir de forma lesiva & administracio piblica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu benefieio, exclusivo ou néao.
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15.2. Sem prejuizo das obrigaghes decorrentes da lei ou das normas da CVM,
incluindo o artigo 16 da Instrugio CVM 600, assim como das demais obrigacdes assumidas
neste Termo de Securitizacio ¢ nos demais Documentos da Operacfio, a Emissora, em
carater irrevogavel e irretrativel, obriga-se, adicionalmente, a:

(a)  utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio na forma
deserita no item 10.5 acima e em conformidade com a legislagdo aplicavel;

(b)  administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contébil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(¢}  informar todos os fatos relevantes acerca da Emissio e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiducirio, por meio de comunicagio por escrito, bem como
aos participantes do mercado, conforme aplicével, observadas as regras da CVM;

{d) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes, sempre que
solicitado:

(1 dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cépias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive do demonstrativo do
Patriménio Separado, assim como de todas as informagdes periédicas ¢
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

(2) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por
ela entregues, nos termos da legislacao vigente;

(3) ....dentro.de 5 (cinco) Dias. Uteis, qualquer informagéo ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiducidrio {(ou o Auditor Independente}, por meto de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como aos respectivos
registros e relatérios de gestiio e posi¢io financeira referentes ao Patriménio
Separado;
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em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de publicacdo, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administracio e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA;

copia de qualquer notificagio judicial, extrajudicial ou administrativa que
seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no méaximo, em
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior
se assim exigido pelas eircunsténcias;

o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realiza¢io do relatério anual do Agente Fiduciério,
conforme Anexo 15 da Instrucdo CVM 583, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (irinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagio na CVM. O referido organograma do grupo sacietario
da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

ainda, a época do relatério anual do Agente Fiducidrio, declaragio assinada
na forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as
disposicBes eontidas nos Documentos da Operagdo; (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagio do Patrimdnio Separado; e (iki) a inexisténcia
de descumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA;
e

no prazo maximo de 5(cinco) Dias Uteis contado do recebimenio da
respectiva solicitagio e desde que respeitado o disposto no item 15.2(0)
abaixo, todas as informacdes relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio,

manter atualizada e em estrita ordem a sua contabilidade, através da contrataco de
prestador de servigo especializado, a fim de efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observéncia as disposi¢oes contidas
na Lei das Sociedades por Acdes, devendo incorporar as mudangas introduzidas pela
Lei n© 11.638, de 28 de dezembro de 2007, Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009, ou
outra legislacio que as substituir ou complementar, as defini¢gées dos novos
pronunciamentos, interpretagdes e orienta¢bes do Comité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC, aprovados por Resolugbes do Conselho Federal de Contabilidade
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{CFC} e deliberagtes da CVM, que estdo em conformidade com os International
Financial Reporting Standards — IFRS, emitidos pelo International Accounting
Standards Board — IASB, permitindo ac Agente Fiduciirio ¢ acesso irrestrito aos
livros e demais registros contabeis do Patriménio Separado;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas, balancos e demais demonstragbes contébeis,
inclusive aqueles relacionados ac Patriménio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, cujo relatério devera (1) identificar e
discriminar quaisquer a¢des judiciais e/ou administrativas movidas em face da
Emissora, os valores envolvidos nas respectivas a¢des, bem como quaisquer passivos
e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdencidria; e
(2) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram corretamentc
calculados e pagos;

manter validas e regulares as licencas, concessdes, autorizacbes ou aprovacgdes
necessarias ao seu regular funcionamento, exceto por aquelas que estejam sendo
questionadas na esfera judicial e/ou administrativa e que em razio do
guestionamento tenham sua aplicabilidade suspensa;

nédo praticar qualquer ato e/ou realizar negécios e/ou opera¢des (1) alheios ac objeto
social definido em seu estatuto social; (2) em desacordo e/ou que ndo estejam
expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (3) que nio
tenham sido previamente autorizades com a estrita observincia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais
disposicOes estatutérias, legais e regulamentares aplicdveis:

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificacéo,
a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacio do Patriménio Separado;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, a acorréncia de
quaisquer eventos ¢/ou situagbes que possam, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos Documentos da
Operacao, que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses
da comunhdo dos Titulares de CRA, conforme disposto no presente Termo de

Securitizacio;
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informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissdo de obrigacio constante deste Termo de
Securitizagfo e dos Documentos da Operacio;

manter:

(1)  wvalidos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou aprovagOes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessirio para tanto;

(2)  naforma exigida pela Lei das Sociedades por A¢des, da legislacio tributaria e
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus
livros contabeis e societdrios regularmente abertos e registrados na JUCESP;
e

(3) em dia o pagamento de todas as suas obrigagGes trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos 4s Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, efetuando todo e gualquer pagamento
necessario para tanto;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo de
atendimento aos Titulares de CRA, diretamente ou por meio de seus agentes;

fornecer todas as informaches necessdrias para o cumprimento pelo Agente
Fiducidrio dos deveres a ele impostos pela Instrucio CVM 583, incluindo todos os
dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacio do relatério anual,
conforme Anexo 15 da Instrucio CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizaciio na CVM;

na mesma data em que forem publicades, enviar 4 B3, por meio do médulo IPE do
sistema “Empresas.Net”, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias
gerais, reunides do conselho de administra¢do e da diretoria que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou informacdes de interesse do mereado;

fazer constar, nos contratos celebrades com os auditores independentes, que o
Patriménio Separado nio respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos; e
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®) convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares de CRA.

15.2.1. A Emissora devera calcular diariamente, em conjunto com o Agente
Fiduciario, o Valor Nominal Unitdrio dos CRA.

15.2.2. Sem prejuizo de suas outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentacio em vigor ¢ neste Termo de Securitiza¢do, a Emissora obriga-se a:

(a)  elaborar balanco refletindo a situa¢@o do Patrimonio Separado;

(b}  elaborar relatério de descri¢io das Despesas incorridas no respectivo
periodo; e

(c) elaborar relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patriménio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condic¢oes deste Termo de Securitizagio.

15.3. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracoes ora
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitagdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados aos CRA para verificagio de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia
das informagGes disponibilizadas aos Investidores Profissionais e ao Agente Fiduciario e
declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma
e substincia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacio e nos demais
Documentos da Operagio.

15.4. A Emissora eompromete-se-a eomunicar imediatamente os Titulares de CRA
e o Agente Fiduciario, por meio de notifica¢do escrita e publicacdo de amiincio no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistente, imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

15.5. As atividades relacionadas a administracio dos Direitos Creditérios do
Agronegieio serdo exercidas pela Emissora, observadas as disposicdes constantes do

item 16.4 deste Termo de Securitizagio.

15.6. E vedado 4 Emissora:

o
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(a)  adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de lastrear a
Emisséo;

(b)  prestar garantias utilizando os Direitos Creditdrios do Agronegécio;

(e) receber recursos provenicntes dos Direitos Creditérios do Agronegdeio em conta
corrente ndo vinculada 3 Emissdo;

(d) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(e) aplicar no exterior os recursos captados com a Emisséo;
§3] receber a prazo os recursos das Emissao; e

{g)  atuar como depositario dos Decumentos Comprobatdrios.

16. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO
16.1. Nos termos previstos na Lei11.076, na Leig9.514 € no artigog®, V, da

Instrucdo CVM 600, a Emissora institai o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios
do Agronegécio, os Contratos de Opgao DI, os Outros Atives, quaisquer valores depositados
ou que venharn a ser depositados na Conta Centralizadora e todos os direitos, garantias e
acessérios deles decorrentes, conforme aplicivel, com a consequente constituicio do
Patrimédnio Separado.

16.2. O Patriménio Separado, sujeitc ao Regime Fiducidrio ora instituido, é
destacado do patrimdnio da Emissora e passa a constituir patriménio distinto para os CRA,
que nao se confunde com o patrimdnio da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado, € manter-
se-a apartado do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todes os CRA a
que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

16.2.1. Exceto nos casos previstos em legislacio especifica, em nenhuma
hipétese os Tinsares de CRA terio o direito de haver seus créditos contra o
patriménio da Emissora, sendo sua realizaggo limitada 4 liquidacio do Patriménio
Separado... . .
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16.2.2, A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nfdo dara causa a
declaragie de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese, ac Agente Fiduciario convocar
Assembieia Geral para deliberar sobre as normas de administragéo on liquidacao do
Patriménio Separado, nos termos do artigo 14 da Lei 9.514 e da clausula 22 abaixo.

16.3, Adicionalmente, o Patrimbnio Separado (a)responderd apenas pelas
obrigacdes inerentes aos CRA, pelo pagamento das Despesas de administracio do
Patrim6nio Separado e respectivos custos e obrigagbes fiscais, conforme previsto neste
Termo de Securitizagio; (b) esté isento de qualquer agiio ou execucio de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; () nio é passivel de constituicao de garantias
OU excussao, por mais privilegiadas que sejam; e {d) somente respondera pelas obrigacoes
inerentes aos CRA a que estiver afetado.

16.4. Observado o disposto nesta clausula 16, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (a) administrari ordinariamente o Patriménio Separado, instituido
para os fins desta Emissfo; (b) promovera as diligéncias necessarias 2 manutencio de sua
regularidade; (e) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu
patriménio; e (d) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras.

16.4.1. Para fins do disposto no inciso IV do paragrafo 1° e no caput do
artigo 16 da Instrucio CVM 600, a Emissora declara que:

(a) a custddia dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos demais ativos a eles
vinculados sera realizada pelo Custodiante; e

(b)  as atividades relacionadas 3 administracie dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio serdo exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades,
principalmente, mas ndo se limitando a, receber, de forma direta e exclusiva,
todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos

... ... Creditérios do Agronegdcio, na Conta Centralizadora, deles dando quitacio.

16.5....... .. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do
Patriménio Separado em caso descumprimento de disposigéio legal ou regulamentar, por
dolo, culpa ou administragio temerdria ou, ainda, desvio da finalidade do Patrimdnio
Separado.

16.6. A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administracio,

correspondente a remuneracfic mensal de R$5.000,00 (cineo mil reais), a ser custeada com
recursos do Patrimdnio Separado, devida desde a Data de Emissio até a Data de
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Vencimento, sendo que a referida remuneracéo considerada em bases anuais representa o
percentual do Valor Total da Emiss&o descrito no Anexo VII a este Termo de Securitizagio.

16.6.1. A Taxa de Administragfio serd custeada com recursos do Patrimdnio
Separado e devera ser acrescida de (a) ISSQN; (b) PIS; (¢) COFINS; (d) CSLL; e
(e) de quaisquer outros tributos que venham a ineidir sobre a remuneracgio, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento, exceto pelo IRRF,

16.6.2. A Taxa de Administra¢ao continuara sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares
de CRA, remuneracio esta que sera devida proporcionalinente aos meses de atuacio
da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado nio sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragio e um Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado estiver em curso, os Titulares de CRA arcario com a Taxa de
Administracio, ressalvado seu direito de, em um segundo momento, se
reembolsarem apés a realizacdo do Patriménio Separado.

16.6.3. A Taxa de Administra¢io ndo inclui as Despesas incorridas pela
Emissora, tais como, por exemplo, publicagies em geral (exemplos: edital de
convocacao de Assembleia Geral, ata da Assembleia Geral, anfincio comunicando
que o relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se a disposicio ete.),
notificagbes, extragio de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e
alimentagdo de seus agentes, contratacio de especialistas tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e
despesas cartorarias relacionadas aos termos de quitacio, quando for o caso,
despesas com conference calls ou contatos telefénicos, as quais serdo cobertas com
recursos do Patrimdnio Separado, desde que devidamente comprovadas mediante
0s respectivos recibos de pagamento.

16.7. Nos casos de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou da Emissora, out
em casos de reestruturacio das condigdes dos CRA, sera devido 2 Emissora, em adigio a
Taxa de Administragio, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado, incluindo, mas nfio se limitando, a (a) comentérios aos Documentos da Operagdo
durante a estruturagdo da mesma, caso a operagdo niio venha se efetivar; (b) participacéo
em reunides formais; e (c) implementacio das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos. Entendem-se, por reestruturagio das condi¢des dos CRA, os eventos relacionados
(1) & alteragho de prazos de pagamento e Remuneragio; (2) i alteracio de condigbes
relacionadas aos Eventos de Liquidacio do Patriménio Separado; e (3) a Assembleias Gerais
presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacio. Eventos relacionados a
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Resgate Antecipado e Amortizacio Extraordindria nio sdo considerados reestruturacéo dos
CRA.

16.7.1. O pagamento da remuneragéo prevista no item 16.7 acima ocorrerd
sem prejuizo da remuneracdo devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestagio de servicos acessdrios aqueles prestados pela Emissora.

16.8. Quaisquer transferéncias da Emissora aos Investidores Profissionais serdo
realizadas liquidas de tributos, ressalvados & Emissora os beneficios fiscais destes
rendimentos e demais disposi¢des desse Termo de Securitizacio.

16.9. Os Titulares de CRA tém ciéncia que, ocorride um Evento de Liquidacdo do
Patriménio Separado, obrigar-se-do a (a) submeter-se as decisfes exaradas em Assembleia
Geral; (b) possuir todos os requisitos necessdrios para assumir eventuais obrigacSes
inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patriménio Separado; e (¢) indenizar,
defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relacio a todos e
quaisquer prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos,
tributos ou despesas (inclusive honorérios e despesas de advogados internos ou externos),
decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou extrajudiciais (inclusive
fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos 4 Emissora, direta ou
indiretamente, independentes de sua natureza, em razio da liquidagio do Patriménio
Separado.

17. NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE
FIDUCIARIO
17.1. A Emissora nomeia e constitui, como agente fiduciario, a Planner Trustee

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, que, neste ato, aceita
a nomeagao para, nos termos da Lei9.514, da Lei11.076, da Instrucio CVM 600, da
Instru¢do CVM 583 e do presente Termo de Securitizacgo, representar, perante a Emissora
e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA,

17.2, Declaracbes do Agente Fiducidrio: Atuando como representante da

comunhio dos Titulares de CRA, o Agente Fiduciario declara;

(a)  aceitar a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢bes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizaciio;
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(c)

(d)

{(e)
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aceitar integralmente o presente Termo de Securitiza¢io, em todas as suas clausulas
e condig¢des;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacio e a cumprir com
suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragiio deste Termo de Securitizagio e o cumprimento de suas obrigagies aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

verificou a legalidade ¢ a auséncia de vicios da operagao objeto do presente Termo de
Securitizaclo, incluindo a aquisigfio dos Direitos Creditorios do Agronegéeio;

exceto conforme indicade em contrario neste Termo de Securitizacio, além da
veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das informagdes prestadas pela
Securitizadora neste Termo de Securitizagao, inclusive que os Direitos Creditérios do
Agronegécio e do Patrimdnio Separado estao vinculados (inica e exclusivamente aos
CRA;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucio CVM 583;

sob as penas da lei, néo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da funcio
que lhe é atribuida, conforme o artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por Aces;

nao possui qualquer relaco com a Emissora ou com a Devedora que o impeca de
exercer suas fungées de forma diligente;

que assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis
do agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo Grupo Econdmico da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

que observa, no exercicio de sua fungiio e na qualidade de agente fiduciario, inclusive
no ambito de outras emissdes de valores mobiliarios, todos os deveres previstos no
artigo 11 da Instrucdo CVM 583.
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17.2.1. O Agente Fiduciario presta servigos de agente fiducidrio nas emissoes
da Emissora descritas no Anexo VI a este Termo dc Securitizagdo, ndo cexistindo
qualquer conflito de interesses entre o Agente Fiduciirio e a Emissora em razio da
prestagio dos servigos de agente fiduciario nas referidas emissdes ou decorrentes
quaisquer outras relacdes mantidas entre o Agente Fiducidrio e a Emissora.

Além das obrigacdes e deveres previstos na [nstrugdo CVM 583 e no artigo 13

da Lei 9.514 e no Anexo III ao Cédigo ANBIMA de Ofertas, incumbe ao Agente Fiduciario
ora nomeado, principalmente:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

()

(g)

()

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacio da Emissora na administragio do Patriménio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizacio, a administra¢do do
Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na clausula 19 abaixo, a liquidagdo, total ou parcial, do
Patrimdnio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral:

manter os Titulares de CRA informados acerca de todo e qualquer fato que possa vir
a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagiio, com relacdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidacae do Patrimdnio Separado;

adotar as medidas judiciais ou extrajudicials necessarias 4 defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como aquelas para execugio dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

encaminhar aos Titulares de CRA, a Securitizadora e 4 B3 sua manifestaciio sobre a
suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacdes nas condicdes
dos CRA na mesma data de seu envio pela Securitizadora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitério de cada CRA, calculado pela Emissora, aos
Titulares de CRA, por meio eletrbnico e/ou de comunicagio direta de sua central de
atendimento e/ou de seu site (www.fiduciario.com.br):

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiducidrio, 4 Emissora termo de quitagio de suas obrigacdes de administracio do
Patriménio Separado, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da solicitacio da Emissora;

et e,
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() acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagbes
obrigatérias por parte da Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagGes; e

G) convocar, quando necessario, as Assembleias Gerais, na forma prevista na
clausula 22 abaixo, incluindo, sem limitacéo, na hipotese de insuficiéncia dos bens
do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administra¢do ou
liquidagio do Patriménio Separado, bem como a nomeacio do liquidante, caso
aplicivel.

17.4. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patrimdnio
Separado, pelo desempenho dos deveres e atribui¢bes que lhe competem, nos termos da lei
aplicivel e deste Termo de Securitizac@o, remuneracgio correspondente a;

(a}  taxa de implantacdo no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais), devida em até
5 (cinco) Dias Uteis apés o aceite da proposta de prestacio de servigos; e

(b) parcelas anuais no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de assinatura deste Termo de
Securitizagdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos
subsequentes até o resgate total dos CRA, ou enquanto o Agente Fiduciario
permanecer no exercicio de suas fungdes. Referida remuneragio representa o
percentual do Valor Total da Emissdo descrito no Anexo VII a este Termo de
Securitizacao.

17.4.1, A remuneracao definida no item 17.4 acima continuara sendo devida,
mesmoe apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, remuneracio esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos do
Patriménio Separado nfo sejam suficientes para o pagamento da remuneracfio do
Agente Fiduciario e um Evento de Liquidagio do Patriménio Separado estiver em
curso, os Titulares de CRA arcarfo com sua remuneracio, ressalvado seu direito de
num segundo momento se reembolsarem apés a realizacio do Patriménio Separado.

17.4.2. As parcelas de remuneragio do Agente Fiduciario serio atualizadas
anualmente pela variagio acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da
remuneracao devida ao Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela .
da mencionada remuneragio, calculadas pro rata temporis se necessario. g%
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17.4.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributes
que incidem sobre a prestagio desses servigos (pagamento com gross up), tais como
(a) 1SSQN; (b) PIS; e (¢) COFINS, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, inclusive quaisquer majoracdes de
aliquotas ja existentes, de modo que o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse
incidente.

17.5. A Emissora ressarcird, com recursos do Patriménio Separado, o Agente
Fiduciario de todas as Despesas incorridas com relagio ao exercicio de suas funcées, tais
como notificagdes, extracio de certidGes, contratacdo de especialistas, incluindo auditoria
e/ou fiscalizacBo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacies em geral,
transportes, alimentagfio, viagens ¢ estadias, voltadas & protegio dos direitos e interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegbcio. O
ressarcimento a que se refere este item scrd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das Despesas efetivamente
incorridas.

17.6. Em caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou em casoc de
reestruturagao de suas condi¢bes apbs a subserigio dos CRA ou, ainda, em caso de
participagio em reunites ou conferéncias telefonicas e atendimento s solicitagdes
extraordinarias, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneracio adicional
correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
fatos, bem como (a) 4 assessoria aos Titulares de CRA; (b) ao comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA; (c) 2 implementacdo das consequentes
decisbes dos Titulares de CRA e da Emissora; e (d) 4 execucdo das garantias, quando
houver, ou dos CRA. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela Emissora, com recursos
do Patriménio Separado, ao Agente Fiducidrio no prazo de 15 (quinze) dias corridos apés a
entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado. No caso de celebragio de
aditamentos ao presente Termo de Securitizacio, bem como nas horas externas ao escritorio
do Agente Fiducidrio, devidamente comprovadas e emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso apds aprovacio, sera cobrado, adicionalmente, o valor de
R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servigos.

17.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora de
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1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido.

17.8. O Agente Fiducidrio podera ser destituido ou substituido nas hipéteses de
auséncia ou impedimento temporario, rentincia, intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia. O Agente Fiducidrio continuara exercendo suas fungdes até
que um novo agente fiducidrio assuma, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que
seja eleito o novo agente fiduciario.

17.8.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior poderd ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser destituido ou substituido ou por Titulares de
CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento} dos CRA em Circulacio, ou
pela CVM. Se a convecagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do
prazo referido no item acima, caberd a Emissora efetué-la imediatamente.

17.8.2. A destituigdo ou substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagio 4 CVM em até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento
ao presente Termo de Securitizagiio, a qual devera ser instruida com as declaracdes
e infermagdes exigidas para o atendimento aos requisitos previstos na Instrugio
CVM 583.

17.0. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido ou substituido, mediante a
tmediata contrataco de seu substituto a qualquer tempo, conforme aprovacio dos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia Geral, que deverd observar os quéruns de convocacio,
instalacdo e deliberagéo previstos na clausula 22 abaixo.

17.10. O Agente Fiduciario eleito em substituigio assumird integralmente os
deveres, atribuigdes e responsabilidades constantes da legislacio aplicavel e deste Termo de
Securitizagio,

17.11. --- A substituigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser ohjeto
de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

17.12. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracio do
Patrimdnio Separado, incluindo, mas ndo se Iimitando a, ocorréncia de Eventos de
Liquida¢do do Patrimdnio Separado, o Agente Fiduciério devera usar de toda e qualquer
acéo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

T 2
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17.13. O Agente Fiducidrio respondera perante os Titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por culpa grave, dolo, descumprimento de disposigio legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia ou administracio temeréaria.

17.14. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissio, devendo a sua
participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungéo.

18. GARANTIA

18.1, Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
sem prejuizo do penhor sobre os Pedidos de Compras e as Duplicatas conferide pelos CDCA,
nos termos do artigo 32 da Lei 11.076.

19. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADOQ
19.1. Caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, ou ainda, caso seja verificada

mora ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes da Emissora assumidas neste Termo de
Securitizagdo, o Agente Fiduciério, conforme disposto no item 17.10 acima, devera assumir
imediatamente e de forma transit6ria a administracio do Patrimdnio Separado constituido
pelos Direitos Creditorios do Agrenegécio e convoear, em até 2 {dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral, para deliberar sobre a
forma de administragio e/ou eventual liquidagfo, total ou parcial, do Patriménio Separado.

19.1.1, Além da hipétese de insolvéncia da Emissora, a eritério da Assembleia
Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera ensejar a assuncio da
administraco do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério, para fins de liquida-
lo ou ndo conforme item 19.1 acima (cada um, um “Evento de Liquidacio do
Patriménio Separado™);

(a)  pedido ou requerimento de recuperagio judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagio do plano de recuperacio por
seus credores ou deferimento do processamento da recuperaciio ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(b)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nio
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
_.________Legal;_ IR
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extingio, liquidacéo, dissolugio, declaracio de insolvéncia, decretacio de
faléncia ou apresentagio de pedido de autofaléncia pela Emissora;

desvio de finalidade do Patriménio Separado;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que
tenha recebido pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio ou, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicivel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nio
pecuniirias previstas neste Termo de Securitizacio, sendo que, nesta
hipétese, a liquidacio do Patrimdnio Separado ocorrerd desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 {trinta) dias, contados da
notificacio formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio &
Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacio, sendo que, nesta
hipétese, a liquidagdo dos Patriménio Separado ocorrerd desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 5(cinco) Dias Uteis, contados do
conhecimento de tal evento; ou

decisdo judicial por violagiio, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo 4 pratica de corrupedo ou de
atos lesivos & administracio piblica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser

prontamente comunicada, ao Agente Fiduciério, pela Emissora, em 1 (wm) Dia Util.

19.2.

Em referida Assembleia Geral, observado o disposto na clusula 22 abaixo, os

Titulares de CRA deverdo deliberar (a) pela liquidacio, total ou parcial, do Patriménio
Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de lquidacio; ou
(b) pela nio liquidagéo do Patriménio Separado, hipétese na qual dever4 ser deliberada a
administraciio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeagio de outra
institui¢do administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
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administracdo, bem comeo sua respectiva remuneracio. O liquidante sera a Emissora caso
esta nfio tenha sido destituida da administrac¢do do respectivo Patrimbnio Separado.

19.2.1. Na hipdtese de deliberagao da Assembleia Geral pela nao liquidagdo
do Patrim6nio Separado, ndo havera qualquer direito dos Titulares de CRA Seniores
dissidentes de resgatar os respectivos CRA Seniores.

19.3. Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécic ou outros
necessarios a viabilizagae do pagamento do Valor Nominal Unitario, da Remunerago e/ou
do valor relativo ao Resgate Antecipado, sob regime fiduciario em Patrimédnio Separado,
conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, nfio contam com nenhuma espécie de
garantia nem coobrigacdo da Emissora. Desta forma, a responsabilidade da Emissora esta
limitada ao Patriménio Separado.

19.4. O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

(a)  automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA na Data de Vencimento,
ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado; ou

(b)  apos a Data de Vencimento (observadas as hipdteses de Resgate Antecipado), na
hipétese de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, se for o caso, apés deliberacio da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e
deste Termo de Securitiza¢do, mediante transferéncia do Patrimdnio Separado ao
Agente Fiduciario {ou a instituigdo administradora cuja contratacdo seja aprovada
pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista no item 19.1 acima), na
qualidade de representante dos Titulares de CRA. Neste caso, o Patriménio Separado
e demais bens e direitos integrantes de cada respectivo Patrimdnio Separado serio
transferidos imediatamente em pagamento aos Titulares de CRA, para fins de
extin¢do de toda e qualquer obriga¢io da Emissora decorrente dos CRA.

1G.4.1. Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime
Fiduciario aqui instituido.

19.4.2. O Agente Fiduciario devera fornecer a Emissora, no prazo de 3 (irés)
Dias Uteis contados da extincio do Regime Fiducidrio, termo de quitagiio, que
servird para baixa junto ao Custodiante das averbagdes que tenham instituido o
Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato importar, no caso de extingiio do
Patriménio Separado nos termos do item 19.4(a) acima, na entrega ao Titular de CRA
Subordinado Junior dos eventuais valores que sobejarem. Na hipétese de extincio
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do Patriménio Separado nos termos do item 19.4(b) acima, os Titulares de CRA
receberdo os Direitos Creditorios do Agronegacio representados pelos CDCA, que,
por sua vez, séo lastreados nos Pedidos de Compra e nas Duplicatas, em dacio em
pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA,
conforme o caso, a entregar ao Titular de CRA Subordinado Janior eventuais valores
que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, cujo montante
ja devera estar acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridos pelo
Agente Fiduciario, por terceiro ou pelos Titulares do CRA com relagiio 4 cobranga
dos referides Direitos Creditérios do Agronegécic e aos demais Documentos da
Operacio.

19.4.3. Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiducidrio ou a referida
institui¢io administradora (a) administrar os Direitos Creditérios do Agroncgécio
que compdem © Patrimdnio Separado; (b) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdeio, caso
aplicavel; (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA, na proporgio dos
CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagio; e (d) transferir os
créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio eventualmente ndo
realizados aos Titulares de CRA, na propor¢io dos CRA detidos.

19.5. No caso de Evento de Liquidac¢do do Patriménio Separado, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimdnio Separado, resultade da satisfagdo dos procedimentos e
execugdo/excussio dos direitos e garantias, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA,
observado que, para fins de liquidagio do Patriménio Separado, a cada CRA Sénior, CRA
Subordinado Mezanino ou CRA Subordinado Jiinior, conforme o caso, sera dada a parcela
dos bens e direitos integrantes do Patriménio Separado, na propor¢io em que cada CRA
representa da totalidade do saldo devedor dos CRA da respectiva Classe, operando-se, no
momento da referida dagfio, a quitag¢do dos CRA.

20. FUNDO DE DESPESA

20,1, -------Deverd- ser retide na Conta Centralizadora o montante equivalente ao
necessario para constituir, na primeira Data de Integralizagio, o Fundo de Despesas.

20.2, Toda vez que, apos a verificagio pela Emissora a ser realizada a cada aquisicio
dos Direitos Creditorios do Agronegécio Adicionais, os recursos da Conta Centralizadora
venham a ser inferiores ao valor do Fundo de Despesas, a Emissora devera realizar a sua
recomposi¢io até atingir o valor do Fundo de Despesas, mediante utilizagdo de valores R
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depositados e disponiveis na Conta Centralizadora, bem com os valores do Patriménioc
Separado.

20.3. Caso os valores depositados disponiveis na Conta Centralizadora e os valores
do Patriménio Separado nao sejam suficientes para a recomposi¢ao do valor minimo do
Fundo de Despesas, o Titular de CRA Subordinado Janior estara obrigado a recompor o
Fundo de Despesas no montante minimo necessario para que o valor do Fundo de Despesas
seja observado, mediante transferéncia dos valores necessirios 4 sua recomposicio
diretamente para a Conta Centralizadora.

20.4. Adicionalmente, caso seja verificada inadimpléncia no pagamento dos
Direitos Credit6rios do Agronegécio, o valor do Fundo de Despesas podera ser aumentado
em até 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo, desde que justificadamente requerido
pela Emissora.

20.5. Se, por qualquer motivo, o Titular de CRA Subordinado Jinior deixar de
realizar a transferéncia de recursos 4 Emissora para recomposicio do Fundo de Despesas,
sera facultada a Emissora a convocacdo de Assembleia Geral para deliberar acerca do
pagamento das Despesas, sendo que a Emissora ficard dispensada de tomar quaisquer
providéncias referentes ac pagamento das Despesas caso os Titulares de CRA ndo cheguem
a um consenso acerca da recomposicao do Fundo de Despesas.

20.6. A recomposi¢io do Fundo de Despesas ocorrerd até a data prevista para
ocorrer Revolvéncia. A Emissora apurard o saldo do Fundo de Despesas e, quando
necessario, transferird os recursos que estiverem disponiveis no Patriménio Separado para
recomposi¢io do Fundo de Despesas.

20.7. No curso ordinario da Emiss#o, a Emissora mantera o monfante que compoe
o Fundo de Despesas depositado na Conta Centralizadora e/ou aplicado em Qutros Ativos,
conforme previsto no item 7.1.4 acima, recompondo o Fundo de Despesas sempre que
ocorrer a sua utilizacdo, ohservada a ordem de alocagio de recursos da clausula 21 abaixo.

20.8. Caso, quando da quitacio integral de todas as obrigagfes existentes no
ambito dos CRA e apds a quitagie de todas as Despesas incorridas e liquidacie do
Patriménio Separado, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora devera transferir o montante excedente para a conta de titularidade do Titular de
CRA Subordinade Jiinior, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida quitacéo.
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20.9. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciério, a Emissora deverd informar ao
Agente Fiducidrio ¢ valor de mercado dos bens e direitos vinculados ac Fundo de Despesas.

21. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

21.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacZo integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos
relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegécio, observada, obrigatoriamente, a
seguinte ordem de alocagio de recirsos:

(a} pagamento das Despesas;

(b}  constituicdo ou recomposicio do Fundo de Despesas;

(¢)  aquisi¢io de Direitos Creditérios do Agronegéeio Adicionais;

(d) pagamento da Remuneragéio dos CRA Seniores;

() pagamento da Amortizagdo Extraordiniria ou Resgate Antecipado dos CRA
Seniores;

(f) pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores;
(g) pagamento da Remuneragiio dos CRA Subordinados Mezanino;

(h)  pagamento da Amortizagdo Extraordinidria ou Resgate Antecipade dos CRA
Subordinados Mezanino; . - -

() pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinados Mezanino;
G) pagamento da Remuneracéo dos CRA Subordinados Juniores;

(k) pagamento da Amortizagio Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA
Subordinados Juniores;

) pagamento do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinados Juniores; e

(m) - -devolucio ao Titular de CRA Subordinado Janior de eventual saldo existente no
Patrimonio Separado, ap6s o integral cumprimento das obrigacOes descritas neste
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Termo de Securitizagdo, podendo tal pagamento ser realizado pela Emissora em
moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

21.2, Na hipétese de liquidaciio dos CRA, os titulares de CRA Senjores tém o direito
de partilhar o lastro na propor¢io dos valores previstos para amortizagéo ou resgate da
respectiva Classe e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagéio, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéio entre estes titulares.

22, ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA
22.1. Compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre:

(a) as demonstragdes contdbeis do Patrimonio Separade apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até 120 (cento e vinte) dias
apés o término do exercicio social a que se referirem;

(b) alteracdes neste Termo de Securitizagio;

(¢c)  alterag¢do na remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de
Securitizacio;

(d)  altera¢do dos quéruns de instalacao e deliberacao da Assembleia Geral;
(e)  alteracdo da Remuneragic dos CRA Seniores e da Remuneragio dos CRA
Subordinados Mezanino;

(f}  criagdo de qualquer evento de repactuagio;

(g) a realiza¢do de verifica¢des nos Documentos Comprobatérios que compdem o lastro
dos CRA, de forma individualizada e integral, posteriores ao momento no quat os
Documentos Comprobatérios forem apresentados para custédia perante o
Custodiante;

(h) os termos e condigdes dos procedimentos de cobranga e execu¢do relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia e
recuperagio judicial ou extrajudicial da Devedora;

i) a destitui¢do e substituicfio dos prestadores de servigos previstos neste Termo de
Securitizacao;
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@ a liquidacéo, total ou parcial, do Patriménio Separado, bem como a nomeagio do
liquidante, caso aplicavel; e

(k}y  a administracio do Patriménio Separado pelo Agente Fiducirio, nos termos da
cliusula 19 acima.

2.1 Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleta
Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Titulares de CRA,
observado o disposto nesta clausula 22.

22.2, A Assembleia Geral podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario, pela CVM ou mediante solicita¢io de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em circulagdo da
respectiva Classe, conforme o caso.

22.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral mediante solicitacdo dos Titulares
de CRA, nos termos do item 22.2 acima, deve (&) ser dirigida 8 Emissora € ao Agente
Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento
da referida solicitagio, realizar a convocacgio da Assembleia Geral as expensas dos
Titulares de CRA requerentes; e (b) conter eventuais dociimentos necessarios ao
exercicio do direito de voto dos demais Titulares de CRA.

22.3. A convocagio da Assembleia Geral dar-se-3 mediante publicacéo de edital no
jornal “O Estado de Sdo Paulo”, por 3 (irés) vezes, com antecedéncia minima de zo (vinte)
dias em primeira convocagio e de 8 (oito) dias em segunda convocacio sendo que a segunda
convocacido da Assembleia Geral podera ser realizada em conjunto com a primeira e
respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio de anuncio de convocagio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel
e deste Termo de Securitizacio.

22.3.1, A convocacio também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletr6nico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo,
para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacio cuja comprovacio de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como
envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio eletrénico (e-mail).
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22.3.2. Independentemente da convocagio prevista nesta clausula, sera
considerada regular a Assembleia Geral, 2 qual comparecerem todos os Titulares de
CRA, nos termos do artigo 24, §1°, da Instrugao CVM 600.

22.4. Ressalvado o disposto no item 22.4.1 abaixo, a Assembleia Geral instalar-se-
4, em primeira convoca¢do, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minime, 1/4 (um quarto) dos CRA em Circula¢io e, em segunda convocagdo, com a presenca
de qualguer ntimero de Titulares de CRA.

22.4.1. As Assembleias Gerais mencionadas nos itens 16.2.2 e 19.1 acima
instalar-se-80, em primeira convocagio, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero. Caso as Assembleias Gerais a que se refere este
item 22.4.1 nio seja instalada, o Agente Fiduciario deverad liquidar o Patrimonio
Separado.

22.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede.
Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacio indicaréo, com clareza, o lugar da reuniao. A permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrbnica efou videoconferéncia,
bem como votar por meio de processo de consuita formal, escrita ou eletrdnica.

22,6, Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, ¢ disposto na Lei 11.076, na
Lei9.514 e na Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo
no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderfio ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hi menos de 1 (um) ano
por meto de instrumento de mandato valido e eficaz.

22.7. Cada CRA correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

22.8. .. Para efeito da constituicio dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacio da
Assembleia Geral nas quais os efeitos da discussio e/ou deliberagdo de uma ou mais
matérias constantes na ordem do dia recaiam sobre uma ou mais Classes e nao
corresponderem 3a totalidade dos CRA, os respectivos quéruns instatacao e/ou deliberacao
deverdo ser aferidos com base no percentual da{s) respectiva(s) Classe(s) afetada(s).

22.9, Os Titulares de CRA sobre os guais se destinam as alteracdes previstas no
item 22.8 acima que tenham sido convocados para a Assembleia Geral e que estejam
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inadimplentes com suas obrigagdes relativas aos CRA na data da convoca¢do nao terio
direito a voto.

22.10. A Emissora e o Agente Fiduciario deverio comparecer as Assembleias Gerais
e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira,
a Emissora podera convocar quaisquer terceires para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacio da ordem
do dia.

29.11. A presidéncia da Assembleia Geral caber, de acorde com quem a convocou:
(a) ao diretor presidente ou diretor de relagtes com investidores da Emissora;
(b)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(¢)  aquele que for designado pela CVM,

22,12, Exceto se dc outra forma disposto neste Termo de Securitizacdo, as
deliberactes em Assembleia Geral deverdo ser aprovadas pela maioria absoluta dos Titulares
de CRA em Circula¢do, em primeira convocagio, ou pela maioria dos Titulares de CRA
presentes na Assembleia Geral, em segunda convocagiio, sendo que somente poderio votar
na Assembleia Geral, os Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de
convocacio da respectiva Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

22.12.1. As deliberacdes da Assembleia Geral sobre as normas de
administragdo ou liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado, inclusive na
ocorréncia de um Evento de Liquidagio do Patrimdnio Separado, serde tomadas
pelos votos dos Titulares de CRA representantes da maioria absoluta dos CRA em
Circulacdo.

22,122, A deliberagio da Assembleia Geral sobre (a) a alteracdo da destinacio
dos recursos pela Emissora, estabelecida no item 10.5 deste Termo de Securitizacio;
ou (b) a dispensa da apresentacio & Emissora (1) do Contrato de Fornecimento de
Fertilizantes Agrocerrado-Yara devidamente assinado pelas partes contratantes
como Condi¢do para Aquisi¢do; ou (2) dos Pedidos Agrocerrado-Yara como
condigio para pagamento dos pregos de aquisicio dos CDCA, dependera (i) dos
votos dos Titulares de CRA Seniores representantes da maioria absohita dos CRA em
Circulagio; e (ii) da expressa anuéncia do Titular de CRA Subordinado Mezanino e
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do Titular de CRA Subordinado Jinior. Caso nfo sejam obtidas ambas as aprovagoes
referidas nas alineas (i) e (ii) acima, a deliberaciic de que trata este item 22.12.2 serd
considerada invilida e ineficaz, sem qualquer efeito perante a Emissora ou qualquer
dos Titulares de CRA. A nfo observincia do disposto no presente item 22.12.2
configurara um Evento de Interrupgio de Revolvéncia, nos termos do item 7.3 acima.

22,12.3. Nao podera votar na Assembleia Geral qualquer Titular de CRA que
tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio Separado no assunto a
ser deliberado.

22.13. As deliberaces tomadas em Assembleias Gerais, observados os respectivos
quéruns de instalacio e de deliberagfio estabelecidos neste Termo de Securitiza¢go, seréo
consideradas validas e eficazes e obrigario os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou nao a Assembleia Geral, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberagfio aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacio da CVM, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contade da realizagio da
Assembleia Geral.

22.14. Este Termo de Securitizacio poders ser alterado, independentemente de
deliberagio de Assembleia Geral cu de consulta aos Titulares de CRA, desde que
comunicadas aos Titulares de CRA no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que a
respectiva altera¢fo tenha sido implementada, sempre que tal alteragio (a)decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, de
adequagdes a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (b) decorra
da substitui¢io ou aquisicio de novos Direitos Creditorios do Agronegéeio; (¢) seja
necessaria em virtude da atualizagio dos dados cadastrais e de qualificagio da Emissora cu
dos prestadores de servigos; (d) enveolva a reducdo da remuneragio dos prestadores de
servigo descritos no Termo de Securitizagio; e/ou (e) decorra da corre¢do de erro formal e
desde que a alteracao nao acarrete qualquer alteracdo na Remuneragdo e no fluxo de
pagamentos dos CRA.

29.15. A Emissora ndo acatari as deliberagdes da Assembleia Geral que sejam
contrérias a regulamentagdo aplicavel, devendo, neste caso, fundamentar a sua decisdo.

23, DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

23.1. Em adi¢ic aos pagamentos do Valor Nominal Unitario dos CRA, i
Remuneracdo e aos demais previstos neste Termo de Securitizacio ¢ no artigo 10 da
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Instrucio CVM 600, serdo considerados encargos préprios ao Patrimdnio Separado, as
seguintes Despesas:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(g)

()

@]

23.2.

as despesas com a gestdo, a realiza¢do e a administragio do Patriménio Separado,
além das despesas incorridas na hipdtese de liquidagzo do Patriménic Separado,
incluindo, sem limita¢éo, os valores previstos no item 16.7 acima;

as despesas com prestadores de servigos contraiados para a Emissio que nfo
configurem honoréarios de tais prestadores, tais como a Emissora, ¢ Custodiante, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, o Agente de Formalizagdo e
Cobranca Extrajudicial e o Agente de Formaliza¢io e Cobranca Judicial;

os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, atualiza¢do e renovacio
da classificacdo de risco, se houver, auditores ou fiscais relacionados com
procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA

e a realizacio do Patrimonio Separado;

as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA ¢ a realiza¢io do Patriménio Separado;

remuneracio e todas as verbas devidas as institui¢des financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

despesas com registros perante orgios de registro do comércio ¢ publicacio de
documentagiio de convocacio e societiria da Emissora relacionada acs CRA, bem
como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentacéo aplicavel;
honorérios e despesas incorridas na contrata¢do de servicos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operacic e que sejam
atribuidos & Emissora;

custos necessarios a celebracic dos Contratos de Opgéo DI; e

quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizagfo e atribuidos ao Patrimonio Separado.

Caso o Patriménio Separado seja insuficiente para o pagamento das

Despesas, podera ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a
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liquidac¢éo do Patriménio Separado na forma da clausula 19 acima ou a realizacio de aporte
por parte dos Titulares de CRA, para fins de manutengio do Patrimdnio Separado. As
Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serfio
consideradas como um passivo do Patriménio Separado e deverfio ser liquidadas quando
houver recursos disponiveis para esse fim,

23.3, Caso qualquer um dos Titulares de CRA nao cumpra com as obrigagoes de
eventiais aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais Despesas
necessarias a salvaguarda de seus interesses, e ndo haja recursos suficientes no Patriménio
Separado para fazer frente a tal obrigacio, a Emissora estard autorizada a realizar a
compensagio de eventual Remuneragdo a que este Titular de CRA inadimplente tenha
direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares de CRA adimplentes
com essas Despesas,

23.4. Os impostos diretos e indiretos descritos na clausula 24 deste Termo de
Securitizagdo nao incidem no Patriménio Separado e siio de responsabilidade exclusiva dos
Titulares de CRA.

23.5. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e das Despesas, sobejarem
recursos ou créditos na Conta Centralizadora, tais recursos e/ou créditos deverdo ser
transferidos (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora para uma
conta corrente de titularidade do Titular de CRA Subordinado Junior, ressalvado 2 Emissora
0 uso, inclusive para compensacdo, exclusivamente para fins fiscais, dos valores retidos na
fonte pagadora em decorréncia da tributacio de tais rendimentos.

24. . TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

24.1..... ... Os Titulares de CRA nfio devern considerar unicamente as informacdes
contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributirio de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto & tributacio especifica a qual estario
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente apliciveis a esse investimento ou
a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA,

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

24.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo financeiras estao sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicaciio
de aliquotas regressivas, em fung¢io do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributdveis: (a) até 180 (cento e oitenta) dias, aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
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décimos por cento); (b) de 181 {cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias,
aliquota de 20% (vinte por cento); (¢) de 361 (trezentos e sessenta e umn)} a 720 (setecentos
e vinte) dias, aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (d) acima
de 720 (setecentos e vinte) dias, aliquota de 15% (quinze por certto).

24.3. N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua quatificagio como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicio financeira, seguradora, entidade de previdéncia privada, sociedade
de capitalizagdo, corretora ou distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

24.4, O IRRT retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacio do
imposto de renda devido, gerando o direito a restitui¢do ou compensacgio com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuragio. O rendimento também deve ser computado na base
de caleulo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% {quinze por cento)
com o adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional caleulado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% {nove por
cento).

24.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 19 de jutho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas néic financeiras, tributadas de acordo
com a sistemética ndo cumulativa do PIS e da COFINS, estio sujeitos 4 incidéncia dessas
contribuicSes as aliquotas de 0,65% (sessenta ¢ cinco centésimos por cento) ¢ 4% (quatro
por cento), respectivamente,

24.6. Como regra geral, com relagfio aos investimentos em CRA realizados por
institui¢bes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia
privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mohilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de reten¢iio do IRRF.

24.7. N#o obstante a isenciio de retengio na fonte, os rendimentos decorrentes de
CRA por essas entidades, via de regra e 4 exceciio dos fundos de investimento (3 exceciio dos
fundos de investimento imobilidrios), serio tributades (a) pelo IRPJ, 3 aliquota de
15% (quinze por cento) com o adicional de 10% (dez por cento); e (b) pela CSLL, 4 aliquota
de 15% (quinze por cento). No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de
15% (quinze por cento). As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de

i
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imposto de renda. Ademais, no caso das instituigdes financeiras, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

24.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagio em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca
do artigo 39, IV, da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posigio da
RFB, expressa no artigo 55, parégrafo ainico, da IN RFB 1.585, a isencfo se aplica, inclusive,
ao ganho de capital auferido na aliena¢fio ou cessfo de CRA. Pessoas juridicas isentas terdo
seus ganhos e rendimentos tributadoes exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto nao é
compensével, conforme previsto no artigo 76, II, da Lei 8.981. A retenciio do imposto na
fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde que as entidades
declarem sua condigao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

24.9. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, §4°, da IN RFB 1.585,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no
exterior que invistam em CRA no pais, inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estio
atualmente isentos de IRRF.

24.10, Qs demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucio 4.373 e que nao
sejam residentes em JTF estdo, como regra geral, sujeitos i incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em JTF estio
sueitos a tributagdo conforme aliquotas regressivas, aplicadas em funcfio do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (a)até 180 (cento e oitenta) dias,
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 (cento e
oitenta ¢ um) a 360 (trezentos e sessenta) dias, aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias, aliquota de 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento); e (d) acima de 720 (setecentos e vinte) dias, aliquota de
15% (qQuinze por cento).

24.11. S&o entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢Bes que ndo tributam a
renda ou que a tributam & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). No dia 12 de
dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n° 488, reduzindo o conceito de JTF para as
localidades que tributam a renda & aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento),
anteriormente considerada 20% (vinte por cento). Entretanto, até o presente momento, a
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lista da IN RFB 1.037 ainda nfo foi atualizada, sendo que, no entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da IN RFB 1.037.

Imposto sobre Operacgdes Financeiras (IQF)

Imposto sobre Operagées Financeiras de Cambio

24.12. Regra geral, as operagbes de cimbio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiro e de capitais de acordo com as normas e
condigBes previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por meio de operacdes simultineas,
incluindo as operagodes de cimbio relacionadas acs investimentos em CRA, estio sujeitas &
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e 3 aliquota
zero no retorno dos recursos ac exterior, conforme Decreto 6.306. Em qualquer caso, a
aliquota do I0F/Cémbio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operagies
ocorridas apds esse eventual aumento.

Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios

24.13. As operagdes com CRA estio sujeitas atualmente & aliquota zero do
IOF/Titulos, conforme previsdo do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
petcentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésinos por cento) ao dia, relativamente a
operagQes ocorridas ap6s este eventual aumento.

25, PUBLICIDADE

25.1 Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma,
vierem & envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagio deverdo
ser veiculados, na forma de aviso, em jornal de grande circulagiio, devendo a Emissora avisar
o Agente Fiduciério da realizagfio de qualquer publicacéio até 3 (trés) dias antes da sua
ocorréncia. Apos a referida publica¢io, a Emissora dever4 encaminhar uma cOpia ao Agente
Fiducidrio no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar de sna realizagdo.

25.2. A Emissora poderd deixar de realizar as publicagdes acima previstas se
notificar todos os Titulares de CRA e ¢ Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de
ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ac Agente Fiduciario, O disposto neste
item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverio ser divulgados na forma prevista na
Instrugaoc CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aplicivel.
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25.3. As demais informagées periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacio

aplicavel.
26, REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAQO E DECLARACOES

26.1. Este Termo de Securitizagdio e seus eventuais aditamentos serdo registrados
pelo Custodiante e por ele custodiados, conforme declaragio constate do AnexoV ao
presente Termo de Securitizacio.

26.2. Sdo, ainda, apresentadas, nos AnexosIII e IV 20 presente Termo de
Securitizagfio, as declaragdes emitidas pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio,
respectivamente.

26.3. Em atendimento ao artigo 99, V, da Instrugio CVM 600, ¢é apresentada, no
Anexo III ao presente Termo de Securitizagdo, a declaracio emitida pela Emissora com
relacdo a instituiciio do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio.

27, RISCOS

27.1, Os fatores de risco da Emiss3o estio devidamente indicados no Anexe I1 a
deste Termo de Securitizagio.

28. DISPOSICOES GERAIS ... ...

28.1... ... As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizacio
integra um conjunto de negociacbes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a
celebragio, além deste Termo de Securitizac¢do, dos demais Documentos da Operacio, razio
pela qual nenhum dos documentos podera ser interpretado ou analisado isoladamente.
28.2. Este Termo de Securitiza¢dio é celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo,

28.3. A tolerdncia e as concessdes reciprocas (a)terdo cardter eventual e
transitério; e (b) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rentincia, transigéncia, remicéao,
perda, modificaggo, redugfio, novagio ou ampliagio de qualquer poder, faculdade, pretensio
ou imunidade de qualquer das Partes.
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28.4, Na hipétese de qualquer disposi¢io do presente Termo de Securitizacio ser
julgada ilegal, ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposi¢des nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes a substituirem a disposicio afetada por outra que,
na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

28.5. Todas as alteragbes ao presente Termo de Securitizacio somente serfio
vélidas se realizadas por escrito ¢ aprovadas cumulativamente: (a) por Assembleia Geral,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacio; e (b) pela Emissora, exceto
nas hipoteses previstas nos itens 15.4 e 22.14 deste Termo Securitizaggo.

28.6. £ vedada a cessio, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral.

29, _  DISPOSICOES ANTICORRUPCAQ

29.1, Cada Parte declara e garante, neste ato, que (a) até a presente data, ndo
incorreu, nem qualquer integrante do seu Grupe Econbémico ou seus Representantes
incorreram, em qualquer das hipdteses a seguir; e (b) tem ciéneia de que néo pode, nem
qualquer integrante do seu Grupo Econdmico ou seus Representantes podern:

(1) utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuigdes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica;

(2)  fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

(2) realizar ou ter realizado acfio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, 2 doacgéo
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer cutro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governe” (incluindo qualquer oficial ou
funciondrio de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizago ptiblica internacional, ou qualquer pessoa agindo na fun¢io
de representante de um governo ou candidato de partido politico), a fim de
influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violacio da
lei aplicavel;

&
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praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transago ou vantagem comercial indevida;

realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acdo que viole
qualquer das Leis Anticorrupgéo; ou

realizar ou ter realizado um ato de corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

29.1.1. Cada Parte declara e garante ter cumprido, cumprir e se compromete
a cumprir as Obrigac¢Ges Anticorrupcio.

20.1.2. A Emissora devera informar imediatamente, por escrito, ao Agente
Fiduciario detalhes de qualquer violacdo relativa s Obrigacdes Anticorrupcio em
que eventualmente incorra a Emissora, qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico ou seus Representantes.

29.1.3. - -A. obrigagdo prevista no item29.1.2 acima é uma obrigacio
permanente e deverd perdurar até o términc da vigéncia deste Termo de

Securitizacio.

29.1.4. Cada Parte declara e garante que niio se encontra, nem seus
Representantes se encontram, direta ou indiretamente, conforme aplicavel;

(a) sob investigacdo em virtude de dentincias de suborno ou cotTupcio;

(b  no curso de um processo judicial criminal ou administrativo em decorréncia
da violagiio de qualquer Lei Anticorrupeio;

(c) condenados ou indiciados sob a acusacfio de corrupeio ou suborno:

(d)  listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de préticas de terrorismo ou “lavagem” de dinheiro;

(e}  sujeitos a restri¢bes ou sancBes econdmicas e de negbcios por qualquer
entidade governamental; on

O
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§9) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental,

20.1.5. Cada Parte declara que, direta ou indiretamente, nio ird receber,
transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade
ilicita, bem como néo ird contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com pessoas fisicas ou juridicas envolvidas com
atividades criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcio,
envolvendo “lavagem” de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo.

29.1.6. Cada Parte declara e garante que (a) os seus atnais Representantes
nao sdo funcionérics publicos ou empregados do governo; e (b)informara
imediatamente, por escrito, qualquer nomeacio de seus Representantes como
funcionérios pablicos ou empregados do governo.

29.1.7. Cada Parte notificard prontamente, por eserito, &s demais Partes a
respeito (a)de qualquer suspeita ou violagio das Leis Anticorrupciio ou das
Obrigagbes Anticorrupgo; (b)de participacio em praticas de suborno ou
corrupgao; e (¢)do descumprimento de qualquer declaracio prevista nesta
clausula 29.

29.1.8. Cada Parte se obriga a (a) cumprir estritamente as Obrigagdes
Anticorrupgio; (b) monitorar seus Representantes e quaisquer entidades que
estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das
Obrigagbes Anticorrupgo por eles; e (¢€) deixar claro em todas as suas transacdes
que exige cumprimento das Obriga¢des Anticorrupeio.

29.2. Casa qualquer das Partes venha a ser envolvida em alguma situacdo ligada a
corrupgio ou suborno, em decorréncia de aciio praticada por uma Parte ou por seus
Representantes, a Parte que tiver dado causa a referida situag@io se compromete a assumir o
respectivo Onus, inclusive a apresentar os documentos que possam auxiliar a outra Parte em
sua defesa. -+ - - - e

30. COMUNICACOES
30.1. Todos os documentos e as comunicaces a serem enviados por qualquer das

Partes nos termos deste Termo de Securitizacio deverio ser encaminhados para os
enderecos abaixo:



(a)

(b)

31.

31.1.
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se para a Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros

05445-040 Sio Paulo — SP

At.: Guilherme Murianoe

Telefone: (11) 3060-5250

E-mails; gmurigno@octante.com.br / agrocerradocra@octante.com.br

se para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar

04538-132 530 Paulo — 8P

At.: Vivianie Rodrigues / Tatiana Lima / Estevam Borali

Telefones: (11) 2172-2628 / 2172-2613 / 2172-2675

E-mails: vrodrigues@planner.com.br / lima@planner.com.br /
eborali@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

30.1.1. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com Aviso de Recebimento, por correio ou por e-mail, nos enderecos
acima. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devers ser comunicada 2 outra
Parte pela Parte que tiver seu enderego alterado.

FORO DPE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

As Partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como

o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios deste Termo de
Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

31.2.

Este Termo de Securitiza¢io é regido, material e processualmente, pelas leis

da Repiiblica Federativa do Brasil.
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E, por estarem assim justas e contratadas, a Partes firmam o presente Termo de
Securitizagao em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 3 de setembro de 2019.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
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Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de 2019.
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ANEXO1

do “Termo de Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebivels do Agronegdcio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Junior da 249 (Vigésima Quarta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., em 3 de setembro de 2019.

DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
1, APRESENTACAO
1.1, Em atendimento ao artigo 9°, I, da Instru¢io CVM 600, a Emissora apresenta
as caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdeio que compdem o Patrimdnio

Separado.

1.2, As palavras e as expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam aqui
definidas tém os significados previstos no Termo de Securitizagio.

2. DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
2.1 CDCA n® 1/2019:
(a) emitente: Agrocerrado Produtos Agricolas ¢ Assisténcia Téenica Lida.;

(h) credora: Octante Securitizadora S.A.;

() preco de aquisicio: R$15.141.763,14 (quinze milhdes, cento e quarenta e um mil,
setecentos e sessenta c trés reais e quatorze centavos);

(d) data de emissic: 3 de setembro de 2019;
{e) local de emissdo: cidade de Pato de Minas, Estado de Minas Gerais;

() valor nominal: R$16.056.788,69 (dezesseis milhdes, cinquenta e seis mil, setecentos
e oitenta e oito reais e sessenta e nove centavos):

(&) data de vencimento: 30 de abril de 2020;

o
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forma de pagamento: o valor nominal devera ser pago na data de vencimento, em
moeda corrente nacional, na Conta Centralizadora;

descricio dos direitos creditérios vinculados ao CDCA: o CDCA tem como lastro e

vineula os direitos creditdrios representados pelos Pedidos de Compra e pelas
Duplicatas identificados no Anexo I ao CDCA, nos termos da Lei 11.076; e

instituicdo custodiante dos direitos creditorios: SLW Corretora de Valores e Caimbio
Ltda.

CDCAn® 2/2019:
emitente: Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Téenica Lida.;

credora: Octante Securitizadora S.A..;

preco de aquisicio: R$4.317.043,44 (quatro milhdes, trezentos e dezessele mil,
quarenta e trés reais e quarenta e quatro centavos);

data de emissdo: 3 de setembro de 2019;
local de emissdo: cidade de Pato de Minas, Estado de Minas Gerais;

valor nominal: R$4.606.437,64 (quatro milhdes, seiscentos e seis mil, quatrocentos
e trinta e sete reais e sessenta e quatro centavos);

data de vencimento: 27 de maio de 2020;

forma de pagamento: o valor nominal devera ser pago na data de vencimento, em
moeda corrente nacional, na Conta Centralizadora;

descri¢do dos direitos creditorios vinculados ac CDCA: o CDCA tem como lastro e

vincula os direitos creditérios representados pelos Pedidos de Compra e pelas
Duplieatas identificados no Anexo IT a0 CDCA, nos termos da Lei 1.0 76; e

instituicdo custodiante dos direitos creditdrios: SLW Corretora de Valores e Cambio
Ltda. [
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ANEXOTII

do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, dua Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Jimior da 242 (Vigésima Quarta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Téerdea Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securttizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., em 3 de setembro de 2019.

FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, ecrédito, mercado,
rentabilidade, regulamentagfio especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora, aos Clientes, a suas atividades e aos diversos riscos a que estiio sujeitos, ao setor
do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegoeio e aos préprios CRA objeto da
Emissfo. Abaixo, sdo exemplificados, de forma nio exaustiva, alguns dos riscos envolvidos
na subscricio e na aquisi¢ao dos CRA.

Antes de tomar qualquer decis@o de investimento nos CRA, o potencial investidor devera
considerar cuidadosamente, & huz de sua prépria situagfo financeira e de seus objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas
no Termo de Securitizagio, devidamente assessorado por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Caso qualquer dos fatores de risco aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacio
financeira e/ou os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e/ou dos Chientes e,
portanto, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA poderdo ser afetados
de forma adversa.

Os fatores de risco descritos abaixo nio sdo exaustives, outros riscos e incertezas ainda nio
conhecidos ou que, hoje, sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os Clientes.

1. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

1.1. O governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica economica, podende adotar medidas que envolvam
controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites 2 importacdo, entre
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outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora
e dos Clientes.

A inflagio e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram
significativos efeitos sobre a economia do Brasil, As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas
fiscais, controle de pregos, desvalorizagio cambial, controle de capital e limitacio 3s
importagoes, entre outros efeitos.

As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora
e dos Clientes poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modifica¢des nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (a) taxas de Jjuros;
(b) controles cambiais e restri¢gdes a remessas para o exterior; (3) flutuacdes cambiais;
(4) inflagio; (5) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (6) politica
fiscal; (7) politica de abastecimento, inclusive criaciio de estoques reguladores de
commodities; e (8) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto & implementagfio de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mereado de valores
mobiliarios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos fituros na
econoniia brasileira poderio prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora,
da Devedora e dos Clientes.

1.2, Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacio e vérios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondric. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagio geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacio da moeda,
limites de importagGes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre
outras.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagiio frequentemente tém incluido uma
manutengio de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de erédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém
flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducio das taxas de juros,
intervengao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo ter
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efeitos materiais desfavoriveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora e sobre
os Clientes, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencao do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacgio de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso
nos negdcios, condigio financeira e resultados da Devedora e dos Clientes,

1.3. Politica monetaria. O Governo Federal, por meio do Comité de Politica
Monetéria — COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda
no Pais ¢ as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.
Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instével, havendo grande variacio
nas taxas definidas.

Em caso de elevagio acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessio,
J& que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a redugio da taxa de crescimento da economia brasileira,
afetando adversamente a produgéo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Devedora e dos Clientes e a sua
capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de redugéo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagio
da inflagfo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades da Devedora, dos Clientes e sua capacidade de pagamento.

1.4, Ambiente macroeconémico internacional. O valor dos tftulos e valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sio influenciados pela
percepgdo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracio dessa
percepgdo podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia brasileira e condi¢bes de mercado negativas em outros pajses, poderdio influenciar
o mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as
condi¢Ges econdrnicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigdes
economicas brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de
emissores brasileiros,
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Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos
em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos EUA em 2008), os investidores
estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdo no
mercado, Essas crises podem produzir uma evasio de délares do Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captagio de recursos, tanto
nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais
internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados internactonais podem afetar o
metcado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugio ou falta de liquidez para os CRA da
presente emissao.

1.5. Reducdo de investimentos estrangeirps no Brasil. Uma eventual reducio do

volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balang¢o de pagamentos,
o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevagio significativa nos indices de inflacio brasileiros e a atual
desaceleragéo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
4 obtidos e custos de novas captacGes de recursos por empresas brasileiras.

1.6. Acontecimentos e mudancas na percepgio de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores

mobilidrios globais. O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias
brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condices econémicas e de mercado de
outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do
Brasil, a reacfio dos investidores acs acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA Seniores da presente oferta, o que poderia prejudicar seu preco
de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, dos Clientes e
seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileire tem influenciado, e continua
influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afeton e podera continuar
afetando a confianga dos investidores e da populaciio em geral e j resultou na desaceleragio
da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.
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2, RISCOS RELACIONADOS A0 MERCADO E AO SETOR DE
SECURITIZACAO
2.1, Recente desenvolvimento da securitizacdo de créditos do agronesédcio. A

securitizaciio de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operagio recente no Brasil. A
Lei 11,076, que criou os certificados de recebiveis do agronegéeio, foi editada em 2004.
Assim, destaca-se que s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis
de agronegécios nos dltimos anos. Além disso, a securitizacio € uma operagio mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja gue envolve estruturas juridicas de
segregacao dos riscos da Emissora e da Devedora. Dessa forma, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, este ainda ndo estd totalmente regulamentado e ainda nio possui
Jjurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
discipline, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos CRA,
uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judicidrio poderso, ao analisar a Emissfio e 0s
CRA, e/ou em um eventual cenario de discussio efou de identificacio de lacuna na
regulamentagio existente, (a) editar normas que regem o assunto e/ou interpreti-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora ou a Emissio; e
(b) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

2,2, Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacio. Toda a arquitetura

do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emisséo considera um conjunto de rigores
e obriga¢des de parte a parte estipuladas por meio de contratos privados tendo por diretrizes
a legislacio em vigor. Entretanto, em razio da pouca maturidade e da falta de tradicio e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacio
financeira, em havendo a necessidade de recurso as vias judiciais ou administrativas, nio ha
certeza quanto a recuperacfo de vailores investidos, podendo haver perdas por parte dos
investidores em razio do dispéndio de tempo e recursos para eficicla do arcabouco
contratual contido nos Documentos da Operacio.

2,3, Recente regulamentaciio especifica acerca das emisstes de certificagdes de

recebiveis do agronegécio. A atividade de securitizagdo de créditos do agronegécio esta
sujeita a Lei 11,076 e a Instrugio CVM 600 no que se refere a distribuicSes pablicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio. Como a Instrugio CVM 600 foi recentemente
publicada, poderdio surgir diferentes interpreta¢des acerca da Instrugiio CVM 600, o que
pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagio e a eficacia dos termos e
condigbes constantes dos Documentos da Operacio.
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3. RISCOS RELACIONADOS A0S CRA, AOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E A EMISSAQ

3.1 Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar
significativamente e podem incluir, sem limitagio, perdas em decorréncia de condigdes
climiticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, redugio de precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em
politicas de concessio de crédito que possam afetar a renda da Devedora ou dos Clientes e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem come outras crises econdmicas
que possam afetar o setor agropecuario em geral.

3.2. Risco decorrente da auséncia de garantias nos CDCA e nos CRA. O pagamento

dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, o pagamento dos CRA,
conforme descrito no Termo de Securitizagio, ndo contam com nenhuma espécie de garantia
nem coobrigacio da Emissora ou de qualquer terceiro. Dessa forma, o pagamento dos CRA
encontra-se vinculado aos limites do Patriménio Separado.

3.3. Risco de formaliza¢fo do lastro da Emisséo. O lastro dos CRA é composto

pelos CDCA, que, por sua vez, sio lastreados nos Pedidos de Compra e/ou Duplicatas. Falhas
na formalizacdo do lastro dos CRA ou, conforme o caso, dos CDCA poderdo dificultar ou
inviabilizar a cobranga dos correspondentes créditos e, por consequéneia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

3.4. Concentracdo na Devedora. O lastro dos CRA é concentrado apenas na
Devedora, a qual origina os Pedidos de Compra e Duplicatas e é emissora dos CDCA. A
auséncia de diversificagdo de devedores dos Direitos Creditorios do Agronegéeio vinculados
aos CRA pode trazer riscos e provocar efeitos adversos aos Titulares de CRA.

3.5. Alteracdes na legislacdo tributiria aplicivel aos CRA — pessoas fisicas. Os
rendimentos gerados por aplica¢io em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 39, incisos IV, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, isen¢do essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. A RFB atualmente
expressa sua interpretagdo, por meio do artigo 55, paragrafo tinico, da IN RFB 1.585, no
sentido de que tal isencfo se aplica, inclusive, ac ganho de capital auferido na alienacio ou
cessdo dos CRA. Eventuais alteracées na legislagio tributaria eliminando a isen¢do actma
mencionada, criando ou elevando atiquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacao ou aplicacio da legislagio
tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou das autoridades governamentais poderio
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.
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3.6. Baixa liquidez no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa ou nenhuma liquidez e
ndo h& nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociaciio dos CRA
que permita sua alienagfo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor Profissional que adquirir os CRA Seniores
podera encontrar dificuldades para negocié-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA Seniores por todo prazo da Emissio.
Adicionalmente, os CRA Seniores somente poderio ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais e depois de
decorridos 90 (noventa) meses da data de subscri¢iio ou aquisicio dos CRA pelo respectivo
Titular de CRA.

3.7. Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A capacidade do

Patriménio Separado de suportar as obrigacSes decorrentes da emissio de CRA depende do
pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais
Direitos Creditorios do Agronegécio encontram-se vineulados aos Pedidos de Compra e/ou
as Duplicatas cujos valores sdo devidos pelos Clientes a Devedora.

O Patriménio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, nio conta com gualquer
garantia ou coobrigagio da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Titulares de CRA dos montantes devidos em razio da titularidade dos CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegécio, para habilitar o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que
afetem a situacfio econbmico-financeira da Devedora poderid afetar negativamente a
capactdade do Patrimonio Separado de suportar as suas obrigacoes estabelecidas no Termo
de Securitizacio.

3.8. Orisco de crédito da Devedora pode afetar diversamente os CRA. Os Direitos

Creditérios do Agronegécio serdo pagos pela Devedora guando do seu vencimento. A
realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegéeio depende da solvéncia da Devedora,
inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento serd efetuado ou,
caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados.

Uma vez que 0 pagamento da Remuneracio depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungio de sua situacio econdmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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3.9. Os dados historicos de adimpléncia da Devedora podem néo se repetir

durante a vigéncia dos CRA. O desempenho passado nio é necessariamente um indicativo
de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade
de alteragio das condigles atuais relacionadas 4 conjuntura econdmica, a dificuldades
técnicas nas suas atividades, a alteragfes nos seus negécios, a alteragdes nos precos do
mercado agricola, nos custos estimados do orcamento, na demanda do mercado e nas
preferéncias e na situagdo financeira de seus clientes, e a acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e
produtiva da Devedora e, consequentemente, impactar negativamente o fluxc de
pagamentos dos CRA.

3.10. Evento de Liquidac¢io do Patriménio Separado e pagamento de Amortizacio
Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Liquidag&o do Patriménio Separado, a Securitizadora podera nfio ter recursos suficientes
para proceder ao resgate antecipado dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser declarada
inadimplente com relacao 4 Emissio, o Agente Fiducidrio devera assumir transitoriamente
a custddia e administragio dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado. Em
Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de
administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos
Creditorios do Agronegécio ou optar pela liquidacfio do Patriménio Separado, que poderé
ser insuficiente para a quita¢io das obrigacGes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderio sofrer prejufzos financeiros.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizagio Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA previstos no Termo de Securitizacio serdo realizados
independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, os quais, a partir da
subscrigdo dos CRA e consequente adesdo aos termos e condicdes descritos no Termo de
Securitiza¢io, autorizam a Emissora e/ou o Agente Fiducirio a realizar os procedimentos
necessirios a efetivagio da Amortizagio Extracrdindria e/ou do Resgate Antecipado dos
CRA, independentemente de qualquer instrugio ou autorizagio prévia. Nas hip6teses acima,
os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderio nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA.
Por fim, os eventos de pagamentos de Amortiza¢io Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
dos CRA poderio afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis
perdas financeiras para o investidor.

3.11. Decisfes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35/01 podem

comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de ecertificados de recebiveis do
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agronegocio. A Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em
seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo
aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu parigrafo
unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objfeto de separacg@o ou afetagéio”.

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditdrios do Agronegécio e os recursos dele
decorrentes, ndo obstante serem objeto do regime fiducidrio instituido sobre o Patriménio
Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e
juridicas pertencentes ac mesmo grupoe econdmico da Emissora, tendo em vista as normas
de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ac mesmo grupo
econOmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerio os detentores destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizaciio dos
Direitos Creditrios Agronegocio, em caso de faléncia. Nesta hiptese, ¢ possivel que
Direitos Creditérios do Agronegdcio néo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA ap6s o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

3.12. Nio realizagio adequada dos procedimentos de execucfo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora,

na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegocio, o Agente Fiduciério,
nos termos de artigo 12 da Instrugao CVM 583 e do artigo 13, I1, da Lei 9.514, 0 Agente de
Formalizagdo e Cobranga Judicial e o Agente de Formalizacio e Cobranca Extrajudicial sdo
responséveis por realizar os procedimentos de execucio dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacfio do erédito dos Titulares de CRA. Nos termos
dos CDCA, ainda, a Devedora outorgou poderes & Emissora, ao Agente de Formalizagio e
Cobranga Judicial e a0 Agente de Formalizagio e Cobranca Extrajudicial para realizacio da
cobranga, extrajudicial ou judicial (incluindo a renegociagao), em nome da Devedora, da
totalidade dos Pedidos de Compra e/ou das Duplicatas vinculados aos referidos Direitos
Creditérios do Agronegécio. A realizacfio inadequada dos procedimentos de execugio dos
Direitos Creditérios do Agronegbcio, ou dos Pedidos de Compra e/ou das Duplicatas a eles
vinculados, por parte da Emissora, do Agente Fiduciario, do Agente de Formalizacio e
Cobranga Judicial ou do Agente de Formalizacdo e Cobranga Extrajudicial em desacordo
com a legislagdo ou regulamentagio aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou dos Direitos Creditorios Subjacentes
Inadimplidos, a capacidade de satisfaciio do crédito também poderd eventualmente ser
afetada, comprometendo, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

3.13. Risco de ado¢ao da Taxa DI para cilculo da Remuneracdo. A Stimula 176,
editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP, tal como o € a Taxa DI
divilgada pela B3 (CETIP). A referida siimula decorreu do julgamento de aces judiciais em
que se discutia a validade da aplicagéo da Taxa DI divulgada pela B3 (CETIP) em contratos
utilizados em operacSes bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a SGmula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI
néo ¢ valida como fator de remuneracéio dos CRA, ou ainda, que a remuneracio dos CRA
deve ser limitada & taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese,
o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera
conceder aos Titulares de CRA juros remuneratérios inferiores & atual Remuneragio, bem
como limitar a aplicacgo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) a0 més, nos termos
da legislacfio brasileira aplicivel 4 fixaco de juros remuneratérios.

3.14, Riscos provenientes do uso de derivativos pela Emissora. Nos termos do

Termo de Securitizag?o, a Emissora devera celebrar Contratos de Opcdo DI, os quais
contemplam operagdes de compra de op¢des referentes a variagio cambial em mercados de
derivativos. Na hipdtese de os recursos disponiveis no Fundo de Despesas nio serem
suficientes, os Contratos de Opgéio DI nfo serfio celebrados pela Emissora. Ademais, a
contratagdo, pela Emissora, das operagdes com instrumentos derivativos podera nio gerar
a protec¢ao esperada ou implicar o desembolso do prémio, independentemente do exercicio
da opgio, o que podera gerar prejuizos aos Titulares de CRA.

3.15. Risco relativo a dispensa de registro da Emissdo. A Emissao, distribuida nos
termos da Instrugio CVM 476, estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM,
de forma que as informagGes prestadas no Ambito dos Documentos da Operagio nao foram
objeto de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais informactes estejam incompletas
ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos CRA.,

3.16. A Emissfo tem limitagéio do nfimero de subscritores. Nos termos da Instrucéo

CVM 476, no &mbito das ofertas phblicas de valores mobilidrios com esfor¢os restritos de
colocagdo, tal como a colocagio dos CRA Seniores, somente é permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobiliarios ofertados
somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.
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Em razao dessa limitagfo, ndo havera pulverizacio dos CRA Seniores entre Investidores
Profissionais, no ambito da Emissio, durante 9o (noventa) dias contados da data da
respectiva subscrigdo pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e,
portanto, podera ndo haver um grupo representativo de Titulares de CRA Seniores apds a
conclusdo da Emisséo.

3.17. Os CRA Seniores somente poderfic ser negociados entre Investidores
Profissionais. Os CRA Seniores somente poderdo ser negociados nos mercados de valores
mobilidrios, depois de decorridos 9o (noventa) dias contados da data da respectiva
subseri¢fo, apenas entre Investidores Profissionais, observado ¢ disposto no artigo 11, §7°,
da Instrucdo CVM 600, o que pode diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado
secundario.

3.18. Quoérum de deliberacdo nas Assembleias Gerais. Exceto se de outra forma
disposto no Termo de Securitizacdo, as deliberagdes em Assembleia Geral deverdo ser
aprovadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulacdo, em primeira
convocacdo, ou pela maioria dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral, em
segunda convocacdo. O Termo de Securitizagio ndo prevé mecanismos de venda
compulsoria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que néo concorde com
as deliberagfes aprovadas segundo os quéruns previstos no Termo de Securitizacio. Diante
desse cendrio, o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que tenha votado em sentido contrério.

3.19. Em caso de inadimplemento, ¢ valor obtide com a execuciio do penhor sobre

os Pedidos de Compra e as Duplicatas, conferido pelos CDCA, poders ser insuficiente para
pagamento dos CRA. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da
Devedora, a Securitizadora podera executar o penhor, constituido na forma do artigo 31 da
Lei 11.076, para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, Nessa hipétese, caso
o valor obtido com a execuciio do penhor ndo seja suficiente para o pagamento integral dos
CRA, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigagbes estabelecidas no
Termo de Securitizagdo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

3.20. Risco decorrente da aquisigio de Direitos Creditérios do Agronegbeio
lastreados em créditos néc performados. A Securitizadora adquirird os CDCA de emissio da

Devedora, os quais, por sua vez, poderio ser lastreados em créditos nio performados, cuja
exigibilidade ou a prépria existéncia dependerd do cumprimento, pela Devedora, de suas
obrigagbes acordadas com os Clientes, como a entrega de produtos aos Clientes. O néo
cumprimento das referidas obrigacbes acordadas entre Devedora e Clientes, ou a ocorréncia
de problemas de natureza comercial relacionados a determinados Pedidos de Compra e/ou
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Duplicatas, tais como entrega de insumos fora da quantidade ou das especificagdes
contratadas ou o cancelamento da respectiva venda, poderd resultar na inexigibilidade dos
Pedidos de Compra e/ou das Duplicatas em relagdo aos Clientes. Assim, nas hipéteses acima
citadas, uma vez que os CDCA poderdo ser vinculados aos direitos creditérios nio
performados, os Direitos Creditorios do Agronegécio podem vir a nao ser pagos, o que
podera resultar em recursos insuficientes para pagamento dos CRA.

4. RISCOS OPERACIONAIS
Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

4.1. Guarda dos Documentos Comprobatdrios e eventuais documentos
adicionais. Nos termos do Contrato de Custédia, o Custediante atua como custodiante, nos
termos da Lei 11.076, das vias originais dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
origem e a existéncia dos CRA. No h4 como assegurar que o Custodiante atuaré de acordo
com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestagio de servigos, o que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA.

4.2. Agente de Formalizacio e Cobranca Judicial e o Agente de Formalizacio e
Cobranca Extrajudicial. O Agente de Formalizagido e Cobranga Judicial e o Agente de

Formalizagdo ¢ Cobranca Extrajudicial sdo responsivels, respectivamente, por prestar
servigos de cobranga judicial e de verificagdo do lastro e cobranga extrajudicial dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e/ou dos Pedidos de Compra e das Duplicatas, observados os
procedimentos e os critérios definidos no Contrato de Prestagfio de Servigos de Formalizagio
e Cobranga e no Termo de Securitizagio. Nao ha como assegurar que o Agente de
Formaliza¢do e Cobranga Judicial e o Agente de Formalizacic e Cobranca Extrajudicial
atuarfio de acordo com o disposto em tais documentos no Ambito da cobranca dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e/ou dos Pedidos de Compra e das Duplicatas, o que poderd
acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

4.3 Riscos de falhas de procedimentos. Fathas nos procedimentos e enntroles
internos adotados pela Devedora, pelo Custodiante, pelo Banco Liquidante, pelo Agente de
Formalizagdo e Cobranga Judicial e/ou pelo Agente de Formalizacio e Cobranca
Extrajudicial, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios Agronegécio
e sua respectiva cobranga, ¢ que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

4.4. Risco da Distribuicfio Parcial. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso
de distribuigfio parcial dos CRA. Dessa forma, caso apenas parte dos CRA seja distribuida, o
investidor que adquirir os CRA poder4 encontrar mais dificuldades para negocia-los no
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5. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO
SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
5.1 Nio hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (a) tera taxas

de crescimento sustentivel; e (b) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigdes
climéticas desfavoraveis, reducio de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracies em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de orgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Devedora e/ou dos Clientes e, consequentemente, sua capacidade
de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A reducio da capacidade de pagamento da Devedora ou dos Clientes
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

5.2. Riscos relacionados ao setor de atuacio da Devedora e dos Clientes. O setor
agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas néo se limitando a:
(a) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacgbes sao afetadas pelo ciclo
das lavouras; (b) condicdes meteorologicas adversas, inclusive secas, inundagGes, granizo
ou temperaturas extremamente altas, que s@o fatores imprevisiveis, podendo ter impacto
negativo na produgio agricola ou pecuéria; {c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (e) pregos praticados
mundialmente, que estio sujeitos a flutuactes significativas, dependendo (1) da oferta e
demanda globais; (2) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores
importantes (principalmente Estados Unidos € Comunidade Europela); (3) de mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes; e (4) da adogo de
outras politicas piblicas que afetem as condigbes de mercado e os pregos dos produtos
agricolas; (f) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (g) acesso
limitado ou excessivamente oneroso a capta¢io de recursos, além de alteragtes em politicas
de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de instituigdes
privadas, para determinados participantes, inclusive a Devedora e os Clientes. A verificagio
de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Direitos Creditorios Agronegécio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titutares de
CRA.

6. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AOS CLIENTES

6.1. Regulamentacio ambiental e exposicio a contingéncias resultantes do

manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacgo
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ambiental. A Devedora e os Clientes podem estar sujeitos & extensa legislagdo federal,
estadual e municipal relacionada & prote¢io do meio ambiente e 4 salide e seguranca que
regula, dentre outros aspectos:

(a) a geracao, arimazenagern, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(b} a emissio e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na gua; e
{¢c)  asalde e seguranca dos empregados.

A Devedora e os Clientes também podem ser obrigados a obter licengas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relagio a determinados aspectos das suas operacgdes.
Referidas leis, regtilamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instala¢ao
de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicio ou a execucio de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impaetos ao meio ambiente
e/ou a saide dos funcionarios da Devedora e/ou dos Clientes. A viola¢do de tais leis e
regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas sangfes criminais, revogacao de
licencas de operagfo e/ou na proibi¢io de funcionamento das instalagdes da Devedora e/ou
dos Clientes.

Devido as alteragGes na regulamentaco ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes
ao Novo Cédigo Florestal, e outras mudangas néo esperadas, o valor e a periodicidade de
futuros investimentos relaciomados a questes socioambicntais podem variar
consideravelmente em relagio aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacio ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagio de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacio de
reparar a degradacao causada poder afetar a todos os direta ou indirctamente envolvidos,
independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequénceia, quando a
Devedora e/ou os Clientes contratam terceiros para proceder a qualquer intervencfio nas
suas operacoes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. A Devedora e os Clientes também podem ser
considerados responséveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicio
de pessoas a substincias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a
legislagdo atual e futura relacionada a prote¢io do meio ambicnte, satide e seguranca, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderio ter um efeito i
adverso sobre os negbcios da Devedora e/ou dos Clientes, os seus resultados operacionais
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ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Pedidos de Compra, das Duplicatas, dos Direitos Creditorios Agronegdcio e/ou dos CRA.

6.2, Investigacdes, processos judiciais e procedimentos administratives contra a
Devedora e os Clientes. A Devedora e os Clientes estdo sujeitos a investiga¢des, processos
judiciais e procedimentos administrativos em matérias civel, tributaria, trabalhista,
ambiental, societaria e de direito do consumidor, dentre outras. A condenagio em processos
judiciais ou a puni¢fio em procedimentos administrativos, incluindo, sem limitagao, aqueles
de natureza tributéria, podera afetar negativamente as condi¢des financeiras da Devedora e
dos Clientes, afetando o pagamento dos Pedidos de Compra, das Duplicatas, dos CDCA e,
portanto, dos CRA,

6.3. A Devedora efou os Clientes podem ser adversamente afetados por

contingéncias trabalhistas e previdencirias perante terceiros por eles contratados. Além das
contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Devedora e pelos Clientes, estes podem contratar prestadores
de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nao
possuam vinculo empregaticio com a Devedora e os Clientes, estes poderzo ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dos
empregados das empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizacio podera afetar adversamente o resultado da
Devedora e/ou dos Clientes, o que poderd, como consequéncia, afetar a capacidade de
pagamento dos CRA.

6.4. Politicas e regulamentacdes governamentais gue afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagdes e lucratividade da
Devedora. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais eomo politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importa¢io e exportacio de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacio a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagio
€ o tamanho das safras, a negociacfio de commaodities processadas ou ndo processadas, e 0
volume e tipos das importagdes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre
a oferta, demanda e pre¢o dos produtos da Devedora, dos Clientes, restringir capacidade
destes de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir,
podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais ¢, consequentemente, podendo
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afetar o pagamento dos CDCA pela Devedora. Nio é possivel garantir que n&o havera, no
futuro, a imposicio de regulamentagGes de controle de pregos ou limitagdo na venda de
produtos.

6.5. As terras dos Clientes podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra.

A capacidade de producao dos Clientes pode ser afetada no caso de invasao do Movimento
dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na capacidade de pagamento dos
Pedidos de Compra e/ou das Duplicatas.

6.6. Inexisténcia de seguro suficiente. No curso dos negdcios da Devedora e dos
Clientes, desastres naturais, condigdes meteorologicas adversas, falhas humanas e outros
eventos podem causar danos fisicos e perda da vida, interrupcdo de seus negocios, danos a
equipamentos, polui¢do, dano ao meio ambiente, dentre outros. A Devedora ¢ os Clientes
ndo podem garantir que as apdlices de seguro que mantém serfo adequadas e/ou suficientes
em todas as circunstancias ou contra todos os riscos aos quais estdo expostos. A ocorréncia
de um sinistro significativo nao segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, pode
afetar adversamente suas receitas, despesas e seus negécios. Além disso, a Devedora e os
Clientes ndo podem garantir que no futuro conseguirfio manter suas apélices de seguro a
taxas comerciais razodveis ou em termos aceitiveis, ou contratadas com as mesmas
companhias seguradoras ou com companhias seguradoras similares, o que podera gerar
maiores custos a Devedora e aos Clientes e, consequentemente, afetar suas condigbes
financeiras.

6.7. O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora e os
Clientes podem perder sua posicdo no mercado em certas circunstineias. O setor agricola
no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores
concorrem com a Devedora (a) na tomada de recursos financeiros para realizagio de suas
atividades; e (b)na busca de compradores em potencial de seus produtos. Qutras
companhias podem passar a atuar ativamente nas atividades da Devedora e dos Clientes,
aumentando ainda mais a concorréncia no setor agricola, devido ao grande potencial de
crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a
recursos financeiros em methores condigbes que a Devedora ou os Clientes e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressoes de
mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora
e os Clientes néo forem capazes de responder a tais pressdes de modo rapido e adequado,
sua situacdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira
relevante,
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6.8, Nio hi como garantir que a Devedora cumprira suas obrigacoes contratuais
e legais perante a Securitizadora e os Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira

para cumprir referidas obrigacoes contratuais e legais. Nao ha garantias de que a Devedora
cumprird suas obrigagdes contratuais e legais perante a Securitizadora e os Titulares de CRA,
ou que tera capacidade financeira para honrar seus compromissos no ambito dos CDCA, e o
valor obtido com a execucdo do penhor sobre os Pedidos de Compra e as Duplicatas poderd
néo ser suficiente para resgate integral dos CRA, o que poderé gerar perdas para os Titulares
de CRA.

6.9. Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas, Os
insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacicnal se previamente registrados no Orgao
federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuiria e Abastecimento — MAPA),
atendidas as diretrizes e exigéncias dos Grgaos federais responséveis pelos setores de
agricultura (MAPA), satide (Agéncia de Nacional Vigilincia Sanitiria — ANVISA) e meio
ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis —
IBAMA), sendo que as normas editadas por esses Orgios que atialmente regem os
agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipdtese, elas podem ser mais restritivas e/ou
custosas de serem atendidas, o que poder afetar a aprovagio de produgio, manipulacio,
importagdo, exporta¢fio e comercializagio de determinados insumos agroquimicos. Além
disso, apds a obtencdo do registro do agroquimico no dérgdo federal competente, faz-se
necessaria a obtencdo de autorizaciio nos Estados onde serdo comercializados, atendo-se as
determinacgdes dos orgdos estaduais competentes, A regulamentagio dos 6rgdos estaduais
pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/on custosa de ser atendida, o que poderé
afetar a aprovagdo de produgio, manipulacio, importagio, exportagio ou comercializagio
de determinados insumos agroquimicos.

6.10. Dependéncia de fornecedores estratégicos. A Devedora depende de certos
fornecedores estratégicos de insumos agricolas. Alguns desses fornecedores conecentram
parte relevante dos insumos agricolas comercializados pela Devedora. A Devedora nio pode
assegurar que conseguira manter os contratos com os atuais fornecedores, bem como seus
respectivos termos e condigdes, Qualquer rescisdo ou alteracio desses contratos podera
acarretar um aumento do preco efou a interrupedo no fornecimento de insumos agricolas,
de forma que a Devedora podera ter sua receita negativamente afetada. Isso podera afetar a
capacidade de pagamento da Devedora e, por consequéncia, dos CRA.

”. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR
7.1. Riscos climdticos. As alteragbes climaticas extremas podem ocasionar
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mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragio da qualidade e
interrupcio no abastecimenta dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produciio e entrega da Devedora e/ou dos Clientes pode ser
adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente & capacidade de pagamento
dos CRA.

7.2, Baixa produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e
doencas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtes. Os Clientes
podergio ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas da lavours, seja por néo aplicar
corretamente insumos adequados — defensives agricolas — seja por uma nova praga ou
doenga ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela néo utilizagao
da minima quantidade necessiria de fertilizantes devido a flutuagio do preco desses
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do produte. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a predutividade
dalavoura. Nesse caso, a capacidade dos Clientes e, consequentemente, da Devedora podera
estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

7.3, Volatilidade do preco das commodities. Os produtos agricolas sdo cotados
internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variaco dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos
resultados da Devedora e dos Clientes. As flutuagdes de pregos nos produtos sao afetadas
pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgio e dos estogues mundiais. A
flutuacfio do seu prego pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora e
dos Clientes se a sua receita com a as vendas estiver abaixo do seu custo de produgio, quer
seja pelo prego em ddlar, quer seja pelo prego em reais. Estes impactos podem comprometer
o pagamento dos Pedidos de Compra, das Duplicatas e dos CDCA e, consequentemente,
comprometer a capacidade da Securitizadora de pagar os CRA.

7.4 Variacfo cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos
agricolas sofrem influéneia da paridade entre meoedas internacionais (sobretudo o délar
norte-americano) e o real. A variagdo decorrente do descasamente de moedas pode impactar
negativamente a capacidade financeira da Devedora e/ou dos Clientes e, consequentemente,
a capacidade de pagamento dos CDCA, das Duplicatas e/ou dos Pedidos de Compra. Desta
forma, qualquer oscilagdo no pre¢e de moedas internacionais (sobretudo o délar norte-
americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de producie dos produtos
agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Clientes, o que,
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por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicbes de
pagamento dos CDCA, que, por sua vez, poderia causar impaeto relevante e adverso nas
condigdes de pagamento dos CRA.

7.5 Risco de armazenamento. A armazenagem inadequada dos produtos
agricolas pode ocasionar perdas no prego dos produtos agricolas decorrentes de (a) excesso
de umidade; (b} altas temperaturas; (¢) falha nos sistemas de controle do ambiente no
armazém; e (d) falhas no manuseio do produto agricola. A redugio do preco do produto
decorrente da armazenagem inadequada poderi afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Devedora e/ou dos Clientes e, consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA.

7.6, Risco de transporte. As deficiénecias da malha rodovidria, ferrovidria ou
hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutengao, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altes custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a fatha
ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode
acarretar perdas de produgio, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As
constantes mudangas climéticas, como excesso de chuva, podem ocasionar piora no estado
de conservacio das estradas, o que pode acarretar um aumento de perda de producéo acima
do previsto. Os portos, por vezes, nio conseguem escoar toda produgao no periodo de envio
dos produtos agricolas e, com as filas e a demora na exporta¢do, pode ocorrer quebra de
contrato de comercializagéio dos produtos. Dessa forma, o pagamentos das Duplicatas e dos
Pedidos de Compra poderi ser prejudicado, podendo afetar, assim, a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.

8. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

8.1, A Emissora depende do registro de companhia aberta. A Emissora foi
constituida com o escopo de atuar come securitizadora de créditos do agronegocio por meio
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegb6eio. Para tanto, depende da manutengao
de seu registro de companhia aberta junto 8 CVM e das respectivas autorizagbes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em rela¢io as companhias
abertas, sua autorizagio podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas
emisstes de certificados de recebiveis do agronegocio.

8.2. Nio realizacio dos atives. A Emissora é uma companhia destinada
exclusivamente & aquisi¢do e posterior securitizagio de créditos do agronegocio, nos termos
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da Lei11.076, por meio da emissio de certificados de recebiveis do agronegbcio. O
Patriménio Separado da presente Emissio tem como principal fonte de recursos os
respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do Termo de Securitizagdo.
Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora e/ou dos Clientes
podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA.

8.3. Riscos associados aos prestadores de servico. A Emissora contrata
prestadores de servigos terceirizados para a realizagio de atividades, como auditores, o

Agente Fiduciario, o Eseriturador, dentre outros. Caso alguns desses prestadores de servigos
aumente significantemente seus pregos ou nio prestem servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢io do prestador de servicos. Essa
substituicao, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados
dos CRA.
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ANEXOIII

do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Jitnior da 24 (Vigésima Quarta) Emisséo da Octante
Securitizadera S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegécio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Litda., em 3 de setembro de 2019,

DECLARACAQ DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de 8o Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040,
inscrita no CNPJ sob ¢ n° 12.139.922/0001-63, comn seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCESP sob o NIRE 35300380517, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”), declara, no Ambito da sua 242 (vigésima quarta) emissio de
certificados de recebiveis do agronegdcio da classe sénior, da classe subordinada mezanino
e da classe subordinada junior (“Emissa0”), para todos os fins e efeitos, que (a) para fins
do disposto no artigo 9°, V, da Instrugdo CVM 600, institui o regime fiducidrio scbre (1) os
Direitos Creditérios do Agronegocio; (2) os Contratos de Opcdo DI; (3) os Cutros Ativos;
(4) os valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e
(5) todos os direitos, garantias e acessdrios decorrentes dos subitens (a)(1) a (4) acima,
conforme aplicavel; e (b) verificou, em conjunto com o Agente Fiduciario e os assessores
legais contratados para a Oferta, a legalidade e a anséncia de vicios da Emissao, além de ter
agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a correcao e a suficiéncia
das informages prestadas no Termo de Securitizagéo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam aqui definidas tém os
significados previstos no “Termo de Securitiza¢io de Direitos Creditérios do Agronegdeio
para Emissiio de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Classe Sénior, da Classe
Subordinada Mezanino e da Classe Subordinada Janior da 242 (Vigésima Quarta) Emissfio
da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegocio Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”,
celebrado entre a Emissora € a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de 2019 (“Termo de Securitizacio”).
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ANEXO 1V

do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emisséo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Jiinior da 24% (Vigésima Quarta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., em 3 de setembro de 2019,

DECLARACAQ DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de Séo Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ scb o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu eontrato
social ("Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciirio, nc ambito da
242 (vigésima quarta) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da classe sénior,
da classe subordinada mezanino e da classe subordinada jonior da OCTANTE
SECURITIZADORA S.A., companhia securitizadora com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ sob o n° 12.139.922/0001-63, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
JUCESP scb o NIRE 35300380517 (“Emissora” e “Emissiio”, respectivamente), declara,
para todos os fins e efeitos, que (a) veriticou a legalidade e a auséncia de vicios da Emissao,
além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a corregdo e a
suficiéneia das informacgdes prestadas no Termo de Securitizagdo (conforme abaixo
definido); e (b) nao se encontra em nenhuma das situacées de conflitos deseritas no
artigo 5° Instrugio CVM 583 e (1) ndo exerce cargo ou funglo, ou presta auditoria ou
assessoria de qualquer natureza a Emissora ou a qualquer integrante do seu Grupo
Econdmico; {2) ndo € associada a outra pessoa natural ou instituigao financeira que exerca
as funcdes de agente fidueidrio nas condi¢des previstas no subitem (b)(1) acima; (3) néo
estd, de qualquer modo, em situagio de conflitc de interesses no exercicio da fungio de
Agente Fiduciirio; (4) ndo ¢ instituicdo financeira coligada & Emissora ou a qualquer
sociedade controlada pela Emissora; (5) néo é credora, a qualquer titule, da Emissora ou de
qualguer sociedade por ela controlada; e (6)ndo é institui¢do financeira (i) cujos
administradores tenham interesse na Emissora; (ii) cujo capital votante pertenca, na
propor¢io de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos administradores
ou socios da Emissora; ou (iii) que, direta ou indiretamente, controle ou que seja, direta ou
indiretamente, controlada pela Emissora.
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As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que no sejam aqui definidas tém os
significados previstos no “Termo de Securitizacio de Direitos Creditorios do Agranegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Classe Sénior, da Classe
Subordinada Mezanino e da Classe Subordinada Janior da 242 (Vigéstma Quarta) Emissao
da Octante Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Emitidos pela Agrocerradoe Produtos Agricolas e Assisténeia Técnica Ltda.”,
celebrado entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de 2016 (“Termo de Securitizacio”).

Séo Paulo, 3 de setembro de 2019.
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" PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
S Tatiana L1ma VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXOV

do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegicio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Junior da 242 (Vigésima Quarta) Emissdo da Qctante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de 2019.

DECLARACAQ DO CUSTODIANTE

A SEW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., instituicio financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato de Paes de Barros,
n® 717, 10° andar, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n° 50.657.675/0001-86, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Custodiante”), na qualidade de
custodiante, no ambito da 242 (vigésima quarta) emissio de certificados de recebiveis do
agronegocio da classe sénior, da classe subordinada mezanino e da classe subordinada
Janior ("CRA"), da OCTANTE SECURITIZADORA S. A, companhia securitizadora com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ sob o n® 12.130.922/0001-63, com seus atos constitutivos
devidamente registrados na JUCESP sob o NIRE 35300380517 (“Emissora”), declara a
Emissora, para fins do artige39 da Lei n®11.076, de 30 de dezembro de 2004
(“Lei 11.0767), e do artigo 23, paragrafo (inico, da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004,
que foi entregue ao Custodiante, para registro e custodia, (&) 1 (uma) via original do “Termo
de Securitizac@io de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissio de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe Subordinada Mezanino e da Classe
Subordinada Junior da 242 (Vigésima Quarta) Emissio da Octante Securitizadora S.A.,
Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegéeic Emitidos pela
Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado entre a Emissora e
a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de
2019 (“Termo de Securitizagio™); ¢ (b) 1 (uma) via original de cada CDCA.

Ainda, a Emissora declarou que, conforme o disposto no Termo de Securitizacio, os Direitos
Creditérios do Agronegicio encontram-se devidamente vinculados aos CRA, tendo sido
instituido o Regime Fiduciario pela Emissora, nos termos dos artigos 36 e seguintes da
Lei 11.076, sendo o Termo de Securitizagio registrado no Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maitscula que nfio sejam aqui definidas tém os
significados previstos no Termo de Securitizaco.
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SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Custodiante




Autarregulacdo

ANB%MA

Agente F lduc;érin

ANEXO VI

do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Junior da 242 (Vigésima Quarta) Emissao da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Ttufos e Valores
Mobiliarios Ltda., em 3 de setembro de 2019,

DECLARACAO ACERCA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS,

PUBLICAS OU PRIVADAS, FEITAS PELA EMISSORA OU POR INTEGRANTE
DO SEU GRUPO ECONOMICO EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE

FIDUCIARIO NO PERIODO

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas seguintes emissoes da Emissora
ou de integrantes do seu Grupo Econdmico:

Emlssora .| Octante Securitizadora S.A.
o 22 (segunda) emissio de certificados de recebiveis do
Em‘lssao o ..
P .| agronegécio
Valor da emlssao R$351.494.00,00 (trezentos e c.inqufenta e um milhoes,
* .1 quatrocentos e noventa e quatro mil reais)
Quantldade de cemﬁcados 351.494 (frezentos e cinquenta e um mil, guatrocentos e noventa
en‘utidos : e quatro)
Séries: S 22 (segunda)
Prazo de venmmento 28 de agosto de 2020
Os certificados de recebiveis do agronegécio contam com as
Garantlas + garantias vinculadas ao certificado de direitos creditérios do
RN agronegocio e integrantes do patriménio separado, quais sejam,
. o aval e a cessdo fiduciaria
Remunerag¢ao:. * = - 103% (cento e trés por cento) da Taxa DI
Inadi_m}i}@mento: : | Adimplente com suas obrigacoes
Emissora: Octante Securitizadora S.A.
e {109 (décima) emissdo de certificados de recebiveis do
- Emmissdo: - .
RS .| agronegéeio
Valor da ¢misséo:.. . R8600.000.00,00 (seiscentos milhdes de reais)
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Quantidade de cemﬁcados:: 600.000 (seiscentos mil)
emitidos: SR o
“Séries: 12 (primeira)

13 de abril de 2020

_Prazo de vencimento:

1 Néo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,

Garantias:

Garantias:. - | sobre os certificados de recebiveis do agronegécio e os direitos
S creditérios do agronegocio a eles vinculados
Remunera¢go: - 2] 98% (noventa e oito por cento) da Taxa DI
Inadimplemento ' Adimplente com suas obrigagbes
Emissora: Octante Securitizadora S.A.
o 112 (décima primeira) emisséo de certificados de recebiveis do
Ernlssao: £
S | agronegdéeio
v alor da emlssaﬂ . R.$216.153.304j,00.(duzentos e dezesseis’ milhoes, cento e
_ .- | cinguenta e trés mil, trezentos e quatro reais)
Quantldade de cert;ﬁcades_ . | 74.963.635 (setenta e quatro milhdes, novecentos e sessenta e
ermtldos ) | trés mil, seiscentos e trinta e cinco)
g énes:.- | 12 (primeira), 23 (segunda), 32 (terceira}, 42 (quarta)},
R U 52 {quinta), 6% (sexta) e 72 (sétima)
Prazo devvencimento: . - - | 30 de maio de 2020

| Nao foram constituidas garantias flutuantes sobre os certificados

de recebiveis do agronegécio, que contam com o seguro objeto da
apdlice de seguro e gozam da garantia que integra os direitos
creditérios do agronegdeio a eles vinculados

Remuneraclo: = = -« .-

i 100% (cem por cento) da Taxa DI

Tnadimplemento: Adimplente com suas obrigacoes

Emissora: - : Octante Securitizadora S.A.
e © -1 138 (décima terceira) emissdo de certificados de recebiveis do
Emlssa(): .

o agronegocio

Valor da emlssao R$3094.768.708,00 (trez?ntos. e noventa e . quatr.o milhdes,
) e 1 setecentos e sessenta e oito mil, setecentos e oito reais)
Quantldade dc certxﬁcadosf ‘1 136.908.826 (cento e trinta e seis milhdes, novecentos e oito mil,
"elmtldOS' " | oitocentos e vinte e seis)

Sé; es CL 12 (primeira), 22 (segunda), 3% (terceira), 42 (quarta),

S 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima)
Prazo devencrmenta | 30 de junho de 2020
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Garantias:

Nio foram constituidas garantias flutuantes sobre os certificados
de recebiveis do agronegdcio, que contam com o seguro objeto da

apodlice de seguro e gozam da garantia que integra os direitos
n creditérios do agronegéeio a eles vineulados
Remuneragao: - 95% (noventa e cinco por cento) da Taxa DI
Inadimplemento: Adimplente com suas obrigagdes
Emissora: Octante Securitizadora S.A.
S 152 (décima quinta) emissdo de certificados de recebiveis do
Emlssao: .
. T | agronegéeio
- . .| R$93.511.764,71 (noventa e trés milhGes, quinhentos e onze mil,
Valor daermssa{)‘ $93.511.764,71 ( ' q
setecentos e sessenta e quatro reais e setenta e um centavos)
uantldade de ttlﬁcados . \ )
Q . -c-;e ; 70.485 (setenta e nove mil, quatrocentos e oitenta € cinco)
emitidos: =
— T lormeira) 2T (semndal H (tereiva) 44 fouarta)
Séries: (p ) (segunda), 373( ) 4%(q )

52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima)

Prazo de vencimento:

ke 30 de dezembro de 2021

Os certificados de recebiveis do agronegdcio contam com o

Garantias: | seguro objeto da apélice de seguro e gozam da garantia que
R integra os direitos creditorios do agronegécio a eles vinculados

Remuneragfo: ; & = 100% (cem por cento) da Taxa DI

Inadimplemento: - - - Adimplente com suas obrigacgtes
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ANEXO V1

do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegéeio para Emissdo de
Certificados de Recebivels do Agronegécio da Classe Sénior, da Classe Subordinada
Mezanino e da Classe Subordinada Jiunior da 249 (Vigésima Quarta) Emissdo da Octante
Securitizadora S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio
Emitidos pela Agrocerrado Produtos Agricolas e Assisténcia Técnica Ltda.”, celebrado
entre a Octante Securitizadora S.A. e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., em 3 de setembro de 2010.

MODELQ DA NOTIFICACAO
Patos de Minas, [ DATA]

A

[CLIENTE] (“Cliente”)
[ENDEREGO]
[CEP] {CIDADE], [UF]
At {+]

Ref.: Conta para pagamento dos valores devidos nos Pedidos de Compra ¢ Duplicatas,

referentes as operacées de compra e venda a prazo de insumos agricolas. como fertilizantes.
defensivos e sementes

Prezados Senhores,

AGROCERRADO PRODUTOS AGRICOLAS E ASSISTENCIA TECNICA LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Patos de Minas, Estado de Minas Gerais, na
Avenida Juscelino Kubitschek de Oliveira, n®1.734, Ipanema, CEP 38706-491, inscrita
CNPJ sob o n® 71.353.015/0001-81, com seus atos constitutivos devidamente registrados na
JUCEMG sob o NIRE 31204247336 (“Agrocerrade”), vem, pela presente, notificar o
Cliente de que, em 3 de setembro de 2019, a Agrocerrado emitiu um certificado de direitos
creditorios do agronegbcio (“CDCA”) em favor da Octante Securitizadora S.A. (“Octante”).

A totalidade dos [pedidos de compra (“Pedidos de Compra™) e duplicatas
(“Duplicatas”)] abaixo identificados, referentes as operagdes de compra e venda a prazo de
insumos agricolas, como fertilizantes, defensivos e sementes, foi vineulada ac CDCA e, dessa
forma, os correspondentes valores devidos pelo Cliente a Agrocerrade deverio ser pagos, no
respectivo vencimento, pelo Cliente, por conta e ordem da Agrocerrado, exclusivamente na
conta corrente de titularidade da Octante n® 4665-5, mantida na agéncia n° 3396-0 do
Banco Bradesco S.A. (n° 237) (“Conta Centralizadora™:

P
kI e
L
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(a) [IDENTIFICACAO DOS PEDIDOS DE COMPRA E DAS DUPLICATAS VINCULADOQS AQ
CDCA].

A partir da presente data, V.Sas. deverio efetuar o pagamento de qualquer valor devido pelo
Cliente a Agrocerrado, decorrente de qualquer Pedido de Compra ou Duplicata acima
identificada, diretamente na Conta Centralizadora.

Ainda, qualquer solicitagdo de nova alteracao da conta para pagamento dos valores devidos
pelo cliente nos Pedidos de Compra e Duplicatas acima identificados somente sera vélida se
feita, por escrito, pela Agrocerrado, acompanhada da expressa autoriza¢do da Octante.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, colocamo-nos a disposicio.

Atenciosamente,

AGROCERRADO PRODUTOS AGRICOLAS E ASSISTENCIA TECNICA LTDA.

Ciente e de acordo; de de

[CLIENTE]




