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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 12 E 22 SERIES
DA 262 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA PITANGUEIRAS ACUCAR E
ALCOOL LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 12.139.922/0001-63, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.3.0038051-7, e com registro
de companhia aberta perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n° 22.390,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada simplesmente
como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente
como “Planner” ou “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante
designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, com a Instrucdao da CVM n©° 600,
de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, bem como em consonancia com o estatuto
social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio e a
correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de
acordo com as seguintes clausulas e condicses.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definigbes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizagao:

“Agente Registrador” ou a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
“Vortx": MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, Pinheiros, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob 0 no
22.610.500/0001-88, ou quem vier a sucedé-lo;
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“Agente Fiduciario”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizagao;

“Amortizacao Programada
dos CRA 12 Série”

A amortizacdo programada dos CRA 12 série realizada
conforme clausula 5.1.10.1 deste Termo de Securitizagdo;

Amortizacdo Programada dos

CRA 22 Série

A amortizacdo programada dos CRA 22 série realizada
conforme clausula 5.1.10.2 deste Termo de Securitizagdo;

“Amortizacoes Programadas”

a Amortizagdo Programada dos CRA 12 Série e a
Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série em conjunto;

“"ANBIMA": a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos

termos sdo parte integrante e complementar deste Termo
de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito;

“Assembleia de Titulares de
CRA 12 Série”:

a assembleia geral de Titulares de CRA 12 Série, realizada
na forma da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao;

“Assembleia de Titulares de
CRA 23 Série”:

a assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, realizada
na forma da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao;

“Assembleia de Titulares de
CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA da 12 Série e
assembleia geral de Titulares de CRA da 22 Série em
conjunto;

“B_3":

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Segmento
CETIP UTVM, sociedade por agdes de capital aberto, com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM
na categoria “A”, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3ao Paulo, na Praca Antbénio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25,
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestagdao de
servicos de depositaria central de ativos escriturais e
liquidagao financeira;

“BACEN":

o Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante”:

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nlcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n°, CEP
06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o] no
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60.746.948/0001-12, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
liquidados por meio da B3, nos termos aqui previstos;

“Brasil”:

a Republica Federativa do Brasil;

“CDCA":

o0 CDCA 12 Série e o CDCA 22 Série em conjunto;

“CDCA 12 Série":

significa o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio, emitido pela Usina Pitangueira em favor da
Emissora, de acordo com a Lei n® 11.076 e cujas
caracteristicas estdo identificadas no Anexo I-A deste
Termo de Securitizagdo, no @mbito dos CRA 12 Série;

“CDCA 22 Sé¢rie":

significa o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio, emitido pela Usina Pitangueira em favor da
Emissora, de acordo com a Lei n® 11.076 e cujas
caracteristicas estdo identificadas no Anexo I-A deste
Termo de Securitizagdo, no @ambito dos CRA 22 Série;

“CMN":

o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME":

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

A\

Codigo Civil":

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Comunicado de Inicio”:

o comunicado de inicio da oferta publica distribuida com
esforcos restritos de certificados de recebiveis do
agronegocio da 1@ e 23 Séries da 262 Emissdao da
Emissora, nos termos do artigo 7°-A da Instrucao CVM
476, a ser divulgado por intermédio da pagina da CVM da
rede mundial de computadores;

“Comunicado de
Encerramento”:

o comunicado de encerramento da oferta publica
distribuida com esforcos restritos de certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 e 22 Séries da 262
Emissdo da Emissora, nos termos do artigo 8° da Instrucao
CVM 476, a ser divulgado por intermédio da pagina da CVM
da rede mundial de computadores;

“Cessdo Fiduciaria 12 Série”:

a garantia a ser constituida nos termos do Contrato de
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Cessdo Fiduciaria 12 Série, nos termos dos artigos 18 a 20,
da Lei n°® 9.514, o artigo 66-B da Lei n© 4.728, de 14 de
julho de 1965, com a redacdo dada pela Lei n° 10.931, de
2 de agosto de 2004, do artigo 1.361 e seguintes do
Codigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei n® 11.076, por
meio da qual o Contrato Regulamentar de Aglcar e Etanol,
sera parcialmente cedido fiduciariamente em garantia do
pontual e integral pagamento dos CRA 12 Série;

“Cessao Fiduciaria 22 Série”:

a garantia a ser constituida nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria 22 Série, nos termos dos artigos 18 a 20,
da Lei n°® 9.514, o artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de
julho de 1965, com a redacdo dada pela Lei n°® 10.931, de
2 de agosto de 2004, do artigo 1.361 e seguintes do
Caddigo Civil, e dos artigos 33 e 41 da Lei n® 11.076, por
meio da qual os Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica serdo parcialmente cedidos fiduciariamente em
garantia do pontual e integral pagamento dos CRA 22
Série;

“CondicGes para Pagamento

do Preco de Aquisicdo”:

significam as condigdes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora a Usina Pitangueiras, quais
sejam: (i) emissao do CDCA, com a devida formalizacao
do Lastro; (ii) protocolo dos Contratos de Cessao
Fiduciaria, e envio a Emissora da copia do protocolo nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“RTD")
competentes em até 1 (um) dia do respectivo protocolo; e
(iii) integralizacdo parcial ou total dos CRA;

“Conta Emissao”:

a Conta Emissdo 12 Série e Conta Emissdo 22 Série em
conjunto;

“Conta Emissdo 123 Série”:

conta corrente n°® 4678-7, agéncia n°® 3396-0, aberta no
Banco Liquidante, em nome da Emissora, que sera
movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverdo ser depositados
(i) os valores referentes a integralizacdo dos CRA 12 Sérieg;
(ii) os valores pagos pela Usina Pitangueiras nos termos do
CDCA 12 Série; (iii) os valores depositados decorrentes
das Garantias CPR 12 Série; (iv) os valores depositados
decorrentes da Cessdao Fiduciaria 12 Série; e (v) os
recursos do Fundo de Despesas 12 Série;

“Conta Emissdo 22 Série”:

conta corrente n°® 5141-1, agéncia n® 3396-0, aberta no
Banco Liquidante, em nome da Emissora, que sera
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movimentada exclusivamente pela Emissora, em conjunto
com o Agente Fiduciario, na qual deverdao ser depositados
(i) os valores referentes a integralizacdo dos CRA 22 Sérieg;
(ii) os valores pagos pela Usina Pitangueiras nos termos do
CDCA 22 Série; (iii) os valores depositados decorrentes
das Garantias CPR 22 Série; (iv) os valores depositados
decorrentes da Cessdo Fiducidria 22 Série; e (v) os
recursos do Fundo de Despesas 22 Série;

“Contrato Regulamentar de
Acucar e Etanol”:

Contrato Regulamentar de Execucao de Disposicoes
Estatutarias e de Assuncdo de Outras Obrigacbes e
Garantias celebrado entre a Usina Pitangueiras, na
qualidade de vendedora, e a Copersucar, na qualidade de
compradora;

“Contratos de Compra e
Venda de Energia Elétrica”:

Contratos de compra e venda de energia elétrica
celebrados ou a serem celebrados entre a Usina
Pitangueiras, na qualidade de vendedora, e o0s
Compradores de Energia Elétrica, na qualidade de
compradores;

“Contratos de Compra e
Venda”:

sdo os Contrato Regulamentar de AclUcar e Etanol e
Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica em
conjunto;

“Contrato de Cessdo
Fiduciaria 12 Série”:

o "Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
em Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avencas", a
ser celebrado entre a Usina Pitangueiras, o Agente
Fiduciario e a Securitizadora, por meio do qual a Usina
Pitangueiras cedera fiduciariamente parte dos recebiveis
oriundos do Contrato Regulamentar de Acglcar e Etanol;

“Contrato de Cessao
Fiduciaria 22 Série”:

o "Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiducidria
em Garantia de Direitos Creditérios e Outras Avencas", a
ser celebrado entre a Usina Pitangueiras, o Agente
Fiducidrio e a Securitizadora, por meio do qual a Usina
Pitangueiras cederd fiduciariamente parte dos recebiveis
oriundos dos Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica;

“Contratos de Cessao
Fiduciaria” ou “Garantias dos

CRA":

o Contrato de Cessdo Fiduciaria 12 Série e o Contrato de
Cessao Fiduciaria 2@ Série em conjunto;
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“Contrato de Prestacdo de

Servicos da Vortx”:

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e
Agente Registrador e o Contrato de Prestagdo de Servicos
de Escrituracao;

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Custddia e
Agente Registrador”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos Custddia e Agente
Registrador” celebrado em 20 de janeiro de 2020, entre a
Emissora e a Vortx;

“Contrato de Prestacao de

Servicos de Escrituracao”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo”
celebrado em 20 de janeiro de 2020, entre a Emissora e a
Vortx;

A\}

Copersucar”:

Cooperativa de Produtores de Cana-de-Acglcar, Acglcar e
Alcool do Estado de S&o Paulo, com sede na cidade e
Estado de Sdao Paulo, na Avenida Paulista, 287, 3° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 61.149.589/0001-89;

“CPR":

a CPR 12 Série e a CPR 22 Série em conjunto;

“CPR 12 Série”:

a Cédula de Produto Rural Financeira, titulo representativo
de promessa de entrega de produtos rurais, de acordo com
a lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, emitido por
produtores rurais socios da Usina Pitangueiras, com valor
equivalente a no minimo 100% (cem por cento) do valor
nominal do CDCA 12 Série, a serem vinculadas, na Data de
Emissdo, como lastro do CDCA 12 Série. A CPR 12 Série
contara com (i) garantia real de penhor agricola de
primeiro grau, cedularmente constituido e devidamente
registrada nos cartérios de registro de imdéveis do domicilio
de cada emissor da CPR 12 Série e também no local em
que se encontram os bens apenhados, conforme previsto
nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n.° 8.929; (ii)
garantia fidejussoéria na forma de aval cruzado, prestado
pelos sécios pessoas fisicas da Usina Pitangueiras
indentificados na CPR 12 Série, cedularmente constituida;

“CPR 22 Série":

as Cédula de Produto Rural Financeira, titulo representativo
de promessa de entrega de produtos rurais, de acordo com
a lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, emitido por
produtores rurais socios da Usina Pitangueiras, com valor
equivalente a no minimo 100% (cem por cento) do valor
nominal do CDCA 22 Série, a serem vinculadas, na Data de
Emissdo, como lastro do CDCA 223 Série. A CPR 2@ Série
contara com (i) garantia real de penhor agricola de
primeiro grau, cedularmente constituido e devidamente
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registrada nos cartérios de registro de iméveis do domicilio
de cada emissor das CPR 22 Série e também no local em
que se encontram os bens apenhados, conforme previsto
nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n.° 8.929; (ii)
garantia fidejussoéria na forma de aval cruzado, prestado
pelos soécios pessoas fisicas da Usina Pitangueiras
indentificados na CPR 22 Série, cedularmente constituida.

“CRA":

os CRA 12 Série e os CRA 22 Série, quando referidos em
conjunto;

“CRA em Circulacao”:

para fins de apuragcdo dos quoruns de instalagdo e
deliberacdao em Assembleia de Titulares de CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo, significa a
totalidade dos CRA subscritos, integralizados e nao
resgatados, ou seja, em circulagdo no mercado, excluidos
aqueles que a Emissora ou a Usina Pitangueiras
eventualmente sejam titulares ou possuirem em tesouraria,
ou que sejam de titularidade (direta ou indireta) de seus
controladores ou de qualquer sociedades ligadas a
Emissora ou a Usina Pitangueiras, assim entendidas como
subsidiarias, controladas, direta ou indiretamente,
coligadas, bem como dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo
econdémico da Emissora e/ou da Usina Pitangueiras ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora e/ou da Usina
Pitangueiras, bem como dos respectivos controladores,
diretores, conselheiros acionistas e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 (segundo) grau;

“CRA 12 Série":

os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 262 (vigésima sexta) emissdo da
Emissora, sendo estes mencionados nos demais
documentos da operagdo como “CRA Sénior 12 Série”;

“CRA 22 Série":

os certificados de recebiveis do agronegocio da 22
(segunda) série da 262 (vigésima sexta) emissdo da
Emissora, sendo estes mencionados nos demais
documentos da operagdo como “CRA Sénior 22 Série”;

“Custodiante”:

o custodiante sera a Vortx, ou quem vier a sucedé-lo;
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“CVM":

a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”:

a data de emissdao dos CRA, correspondente a 23 de
janeiro de 2020;

“Data de Vencimento”:

€é a Data de Vencimento CRA 12 Série e a Data de
Vencimento CRA 22 Série em conjunto;

“Data de Vencimento CRA 12

Série”:

significa a data de vencimento dos CRA 12 Série,
correspondente a 23 de janeiro de 2024, observadas as
hipoteses Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.11 do presente Termo de
Securitizacdo;

“Data de Vencimento CRA 22

Série”:

significa a data de vencimento dos CRA 22 Série,
correspondente a 23 de janeiro de 2026, observadas as
hipéteses de Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.11 do presente Termo de
Securitizacdo;

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditérios do

Agronegdcio”:

significa a data de vencimento do CDCA identificado no
Anexo I, ou qualquer data em que for verificado o
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA;

A\

Despesas”:

significa qualquer das despesas descritas na Clausula 14
deste Termo de Securitizacdo;

“Dia Util”:

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional;

“Direitos Creditoérios do
Agronegdcio” ou “Lastro”:

significam os direitos creditérios do agronegocio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciados pelo CDCA, o qual
estara lastreado nas CPR, todos integrantes do Patrimonio
Separado;

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

significam os Direitos Creditorios do Agronegdcio vencidos
e ndo pagos pela Usina Pitangueiras na respectiva data de
vencimento;

“Compradores de Energia
Elétrica”:

sao distribuidoras e comercializadoras de energia elétrica,
clientes da Usina Pitangueiras;

“Documentos
Comprobatdérios”:

sao os instrumentos utilizados para a formalizagao,
comprovacdo e evidéncia do Lastro e das Garantias dos
CRA, a saber: (i) o CDCA; (ii) as CPR; (iii) o Termo de




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Securitizacdo; e (iv) dos Contratos de Cessao Fiduciaria.

“Documentos da Operacao”:

sdo (i) os Documentos Comprobatoérios; (ii) o presente
Termo de Securitizagdo; (iii) os Contratos de Prestacao de
Servicos; (iv) os boletins de subscricdo dos CRA; (v)
Termo de Adesdo; e (vi) os demais documentos
celebrados com prestadores de servicos contratados no
ambito da Emissao e da Oferta Restrita;

“Emissao”:

a presente emissao de CRA, a qual contempla a 12 e 22
Séries da 262 emissdo de CRA da Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de Securitizagdo;

“Escriturador”:

a Vértx, conforme acima qualificada;

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”:

gualquer um dos eventos previstos na Clausula 9 deste
Termo de Securitizacdo;

“Fundos de Despesas”:

o Fundo de Despesas 12 Série e o Fundo de Despesas 22
Série em conjunto;

“Fundo de Despesas 12
Série”:

a reserva de recursos destinada ao pagamento de todas as
despesas do PatrimoOnio Separado, sendo as despesas
iniciais da Emissao, presentes e futuras, conhecidas na
Data de Emissdo, além de provisdo de pagamento de
despesas futuras do Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo, que sera
constituido na Conta Emissdao 12 Série. Além do montante
destinado ao pagamento das despesas ordindrias, o Fundo
de Despesas devera contar com R$30.000,00 (trinta mil
reais) para despesas extraordinarias;

“Fundo de Despesas 22
Série”:

a reserva de recursos destinada ao pagamento de todas as
despesas do PatrimoOnio Separado, sendo as despesas
iniciais da Emissao, presentes e futuras, conhecidas na
Data de Emissdo, além de provisdo de pagamento de
despesas futuras do Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo, que sera
constituido na Conta Emissdo 22 Série. Além do montante
destinado ao pagamento das despesas ordinarias, o Fundo
de Despesas devera contar com R$70.000,00 (setenta mil
reais) para despesas extraordinarias;
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“Garantias CPR":

as Garantias CPR 12 Série e as Garantias CPR 22 Série em
conjunto;

“Garantias CPR 12 Série":

a garantia que devera ser constituida pela Usina
Pitangueiras, em beneficio da Securitizadora e passara a
ser integrante do Patrimonio Separado, para assegurar o
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CDCA 1@
Série. A garantia serd composta pela CPR 12 Série, a qual,
por sua vez, contara com (i) garantia real de penhor
agricola de primeiro grau, cedularmente constituido e
devidamente registrada nos cartorios de registro de
imoveis do domicilio de cada emissor da CPR 12 Série e
também no local em que se encontram os bens apenhados,
conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei
n.° 8.929; e (ii) garantia fidejusséria na forma de aval
cruzado, prestado pelos socios pessoas fisicas da Usina
Pitangueiras indentificados na CPR 12 Série, cedularmente
constituida;

“Garantias CPR 22 Série”:

a garantia que devera ser constituida pela Usina
Pitangueiras, em beneficio da Securitizadora e passara a
ser integrantes do Patrimonio Separado, para assegurar o
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CDCA 22
Série. A garantia sera composta pela CPR 22 Série, a qual,
por sua vez, contara com (i) garantia real de penhor
agricola de primeiro grau, cedularmente constituido e
devidamente registrada nos cartorios de registro de
imoveis do domicilio de cada emissor da CPR 22 Série e
também no local em que se encontram os bens apenhados,
conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei
n.° 8.929; e (ii) garantia fidejusséria na forma de aval
cruzado, prestado pelos socios pessoas fisicas da Usina
Pitangueiras indentificados na CPR 22 Série, cedularmente
constituida;

“IGP-M":

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV);

“Instituicdo Autorizada” ou
“Instituicoes Autorizadas”:

significa qualquer uma ou mais das seguintes instituicoes:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; (iii)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.;
(v) Banco do Brasil S.A.; e/ou (vi) qualquer instituicdo
integrante do mesmo grupo econdmico das instituicoes
financeiras acima referidas, inclusive as administradoras e
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gestoras de fundos de investimento, com liquidez diaria e
juros pos-fixados;

“Instrucdao CVM n° 358"

a Instrucdao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Instrucdao CVM n° 476":

A Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucdao CVM n° 539”:

a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 583":

a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 600":

a Instrucdo da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“Investidores Profissionais”:

significam os investidores profissionais nos termos do
artigo 9°-A da Instrugao CVM n° 539.

“Investidores Qualificados”:

significam os investidores qualificados nos termos do artigo
9°-B da Instrugdo CVM n© 539.

“IPCA/IBGE":

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

“Lei das Sociedades por
Acbes”:

a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n° 6.385":

a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n® 8.929":

a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lei n® 9.514":

a Lei n% 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lei n® 11.076":

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;
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“Leis Anticorrupcao”:

a Lei n° 12.846, de 1° de agosto do 2013, conforme
alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015,
conforme alterado, o Decreto-lei n.© 2.848, de 07 de
dezembro de 1940, conforme alterada, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada, e a UK
Bribery Act, conforme alterada;

“Oferta Restrita”:

significa a distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo dos CRA, nos termos da Instrucao CVM n° 476,
a qual (i) serd destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) serda intermediada pelo Emissora; (iii)
estard automaticamente dispensada de registro perante a
CVM;

“Obrigactes Garantidas”

significa a garantia do fiel e integral cumprimento de todos
e quaisquer valores, principais ou acessoérios, presentes ou
futuros, incluindo encargos moratorios, devidos pela Usina
Pitangueiras no ambito dos Contratos de Cessdo Fiduciaria,
observado os termos deste Termo de Securitizagdo, do
CDCA, da CPR Financeira e/ou dos Contratos de Cessao
Fiduciaria, bem como eventuais indenizagdes, todo e
qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos
pela Emissora e/ou pela Planner em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes deste Termo de Securitizacdo, do
CDCA, CPR Financeira e/ou dos Contratos de Cessao
Fiduciaria

"Opcdo de Pré-Pagamento":

significa a opgdo da Usina Pitangueiras de pré-pagar os
CDCA, nos termos da Clausula 6 e seguintes do CDCA 12
Série e CDCA 22 Série.

“Qutros Ativos”:

significam (i) titulos federais de emissao do Tesouro SELIC
(LFT) desde que estes ndao permitam que o principal
investido sofra alguma alteracdao e/ou quotas de fundo(s)
de investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenha(m) seu(s) patrimonio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, desde que sejam
remunerados por um percentual da taxa DI que tenham
uma taxa de administracdo de até 1,0% (um por cento) do
patrimonio liquido ao ano, tenham liquidez diaria e que
sejam administrados por qualquer das InstituigOes
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Autorizadas; (ii) Certificados de Depodsito Bancarios (CDB)
gue tenham liquidez diaria e estejam vinculados a
Instituicdo Autorizada; e (ili) excepcionalmente, caso o
prazo de investimento nao possibilite o investimento nos
termos dos itens (i) e (ii) acima e ressalvado o prazo
méximo de 1 (um) Dia Util, operacdes compromissadas
contratadas com as Instituicdes Autorizadas, e, em
gualquer caso, com liquidez diaria;

“Participantes Especiais”:

significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, convidadas pela
Emissora, com quem celebraram o Termo de Adesao, para
auxiliar na distribuicdo dos CRA, nos termos do referido
instrumento;

“Patrimoénio Separado”:

significa o patrimonio constituido apdés a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelo Lastro; (ii) pelas
Garantias CPR; (iii) pelos Fundos de Despesas; e (iv)
pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, o qual ndo se confunde com o patrimonio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos
CRA a que esta afetado ou a composicao da Garantia, bem
como ao pagamento dos respectivos custos e obrigacdes
fiscais relacionadas a Emissdao nos termos das Clausulas 8
e 9 deste Termo de Securitizacao;

“Periodo de Capitalizacdo”:

O Periodo de Capitalizagdo €, para o primeiro Periodo de
Capitalizacao, o intervalo de tempo que se inicia na
primeira data de integralizacdo, inclusive, e termina na
primeira data de pagamento da Remuneracdo, exclusive, e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na data de pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, inclusive, e termina
na data de pagamento da Remuneragdo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

“Preco de Aquisicao”:

significa o preco de aquisicdo pago pela Emissora com
relagdo ao CDCA e cada CPR Financeira, qual seja, o preco
correspondente ao resultante do somatdrio entre (i) o Valor
Nominal Unitario dos CDCA, subtraidos os custos e
despesas de Emissdo, e (ii) o preco a ser pago pelo Usina
Pitangueiras, nos termos do boletim de subscricdo do
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respectivo CRA, subscrito pela Usina Pitangueiras
(conforme termos abaixo definidos);

“Preco de Integralizacdo”:

para cada CRA, serd correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na primeira data de
integralizacdo ou, apos a primeira data de integralizacdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a primeira data de integralizacdo até a data da
efetiva integralizagdo, nos termos do item 5.1.12 do
presente Termo de Securitizagao;

“Prémio”:

Valor de 2,00% (dois) por cento acrescentado ao Valor
Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, ou
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, nos termos do item
5.1.11.2.3 deste Termo de Securitizagao;

"Procedimento

de

Bookbuilding":

o procedimento de coleta de intencdes de investimento
conduzido pela Securitizadora, por meio do qual a
Securitizadora verificou a demanda do mercado pelos CRA
para cada uma das séries dos CRA;

“Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario instituido sobre o Patrimonio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patrimonio
da Emissora, até o encerramento do PatrimoOnio Separado;

A\

Remuneracao”:

Remuneragao dos CRA 12 Série e Remuneragdo dos CRA 22
Série, em conjunto, significa a remuneragcdo que sera paga
aos Titulares de CRA, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, desde a primeira data de integralizagao
(inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, o que
ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento
(exclusive), correspondente a Taxa de Remuneragdo e
calculada de acordo com a férmula descrita no item 5.1.12
deste Termo de Securitizagao;

“"Remuneracao dos CRA 12

Série”

significa a remuneracdo que sera paga aos Titulares de
CRA, nos termos do item 5.1.12.1 deste Termo de
Securitizagao;
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“Remuneracao dos CRA 22
Série”

significa a remuneracdo que serd paga aos Titulares de
CRA, nos termos do item 5.1.12.4 deste Termo de
Securitizacdo;

“Resgate Antecipado”:

significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipdteses previstas no item 5.1.11 deste
Termo de Securitizacdo;

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

sistema que define a quantidade de CRA de uma das
séries, abatendo da quantidade total de CRA, definindo a
quantidade de CRA a ser alocada na outra série;

“Taxa DI":

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, over “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br);

“Taxa de Remuneracdo”:

a Taxa de Remuneragao 12 Série e a Taxa de Remuneracao
23 Série em conjunto;

“Taxa de Remuneracdo 123

Série”:

significa, para o periodo entre a primeira data de
integralizacdo e a Data de Vencimento, 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
uma sobretaxa de 2,0000% (dois por cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, para os CRA 1a
Série;

“Taxa de Remuneracdo 223

Série”:

sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série, atualizado pelo IPCA/IBGE,
incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes
5,0000% (cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da data da primeira
data de integralizacdo dos CRA 22 Série, calculados
conforme formula prevista neste Termo de Securitizagado;

“Termo de Adesao”:

o “Termo de Adesdo de Participante Especial ao Termo de
Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio da 1@ e 28 Séries
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Da 26@ Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”, celebrado
entre a Emissora e o Participante Especial;

“Termo de Securitizacdo”:

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegocio da 1@ e 22 Séries da 262 Emissao de CRA da
Emissora, Lastreados em Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegoécio Emitidos pela Pitangueiras
Acucar e Alcool Ltda.;

“Titulares de CRA":

os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 22
Série, quando referidos em conjunto;

“Usina Pitangueiras”:

a PITANGUEIRAS AGUCAR E ALCOOL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Pitangueiras,
no Estado de S&o Paulo, Estrada Vicinal Possidonio de
Andrade Neto (Pitangueiras / Jaboticabal) Km 8, Fazenda
Santa Rita, CEP 14.750-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
44.870.939/0001-82;

“Valor Garantido CDCA":

o Valor Garantido CDCA 12 Série e o Valor Garantido CDCA
23 Série em conjunto;

“Valor Garantido CDCA 12

Série”:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, incluindo
o valor nominal do CDCA 12 Série e eventuais encargos
incidentes sobre CDCA 12 Série, bem como todo e qualquer
custo e despesa que a Emissora incorra e/ou venha a
incorrer em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
cobranca do CDCA 12 Série;

“Valor Garantido CDCA 22

Série”:

todos e quaisquer valores, principais e acessérios, incluindo
o valor nominal do CDCA 22 Série e eventuais encargos
incidentes sobre CDCA 22 Série, bem como todo e qualquer
custo e despesa que a Emissora incorra e/ou venha a
incorrer em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
cobranca do CDCA 22 Série;

“Valor Nominal Unitario”:

significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponde
a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

“Valor CRA":

significa o Valor Nominal Unitdrio de CRA 12 Série e CRA 22
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Série, conforme o caso, acrescidos da respectiva
Remuneragao, conforme o caso;

“Valor Total da Emissao”: significa o valor total da Emissao, na Data de Emissao,
equivalente a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

“Vencimento Antecipado”: significa o vencimento antecipado dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipdteses previstas nos itens 5.1.20 deste
Termo de Securitizacao.

1.2. Todas as definicdes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A
OFERTA RESTRITA

2.1. A Emissora estd autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta Restrita, nos termos do
artigo 29, de seu estatuto social datado de 30 de abril de 2016, registrado na JUCESP sob o
n° 211.157/16-8. A realizacao da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como seus termos e
condigcdes, foram objeto de deliberacdo e aprovacdo pela ata de Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi registrada na
JUCESP sob o n° 104.024/14-8, em 20 de marco de 2014, e publicada no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e no Jornal “Diario Comercial” em 02 de abril de 2014, e da ata de
Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 13 de janeiro de 2020, cuja ata foi
protocolada na JUCESP sob o n° 0.028.648/20-1, em 14 de janeiro de 2020.

2.2. Na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, conforme mencionada no item
2.1 acima, foi aprovada a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e de
certificados de recebiveis imobiliarios em montante de até R$10.000.000.000,00 (dez
bilhGes de reais), sendo que até a presente data, a Emissora emitiu certificados de
recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobilidrios no valor total de
R$6.248.678.010,50 (seis bilhdes, duzentos e quarenta e oito milhdes, seiscentos e setenta
e oito mil, dez reais e cinquenta centavos).

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegocio consubstanciados nos CDCA de sua
titularidade, identificado no Anexo I, incluindo seus respectivos acessoérios, aos CRA objeto
da Emissao, conforme caracteristicas descritas na Clausula Quarta abaixo.
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CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

4.1. O valor dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo é de R$
100.000.000,00 (cem milhOes de reais) na Data de Emissao, conforme definido em
Procedimento Bookbuilding.

4.2. Os CDCA a serem vinculado aos CRA na Data de Emissdo serdo lastreados nas CPR,
que, por sua vez, contara com as Garantias CPR.

4.3. Os CDCA e as CPR que servirdao de lastro aos CRA serdo registradas pelo Agente
Registrador na B3, nos termos da legislacdo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da respectiva emissdo dos CDCA ou até a Data de Emissdo, 0 que ocorrer
primeiro.

4.4, Os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a presente Emissdo sdao performados,
tendo em vista que na data da sua vinculagdo, os Direitos Creditérios do Agronegdcio a
serem vinculados ao CRA estardo emitidos e serdo constituidos por titulo de crédito valido,
existente, verdadeiro e exigivel na forma da legislacao aplicavel.

4.5. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, bem como quaisquer novos direitos
creditérios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do
Cddigo Civil, ficardo sob a guarda e custdodia do Custodiante, até a data de liquidagado
integral do CDCA, conforme o inciso II, paragrafo 1° e o paragrafo 29, ambos do artigo 25
da Lei n® 11.076.

4.5.1. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia, o Custodiante
compromete-se a disponibilizar e/ou entregar a Emissora, caso assim a Emissora indicar,
todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatérios em até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitacdo pela Emissora, mediante notificacdo por escrito.

4.6. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela
Usina Pitangueiras serdo automaticamente direcionados para a Conta Emissao da respectiva

série, movimentada exclusivamente pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

4.7. As demais caracteristicas do Lastro encontram-se descritas no Anexo I-A e Anexo I-B a
este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Séries
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A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo a 12 série composta pelos CRA 12 Série
e a 22 série composta pelos CRA 22 Série, no Sistema de Vasos Comunicantes.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. A Emissdao compreende a quantia de 100.000 (cem mil) CRA, sendo 30.000 (trinta
mil) referentes aos CRA 123 Série e 70.000 (setenta mil) referentes aos CRA 22 Série,
observado que a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries da Emissao foi
definida por meio de Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a demanda de mercado
apurada no Procedimento de Bookbuilding.

5.1.3. Valor Total da Emissao

5.1.3.1. O Valor Total da Emissdo é de R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), na Data
de Emissdo, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding.

5.1.4 Valor Global das Séries

O valor global dos CRA é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes reais), sendo R$
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) referentes aos CRA 12 Série e R$ 70.000.000,00
(setenta milhGes de reais) referentes aos CRA 22 Série.

5.1.5. Valor Nominal Unitario

Na Data de Emissdo, os CRA terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00 (um mil
reais).

5.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissdo dos CRA é 23 de janeiro de 2020. O local de
emissdo é a cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

5.1.7. Forma e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serao emitidos de forma escritural, sem emissdao de cautelas ou certificados. A
titularidade dos CRA serda comprovada por extrato emitido pela B3 e adicionalmente por
extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagbes prestadas pela B3, quando os
CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

5.1.8. Preco de Subscricdao e Forma de Integralizacao

5.1.8.1. Os CRA serdo integralizados no mercado primario por seu Valor Nominal Unitario na
primeira data de integralizacdao dos CRA e, nas demais datas de integralizagao, pelo Valor
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Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira data de
integralizacdo dos CRA até a data da efetiva integralizacdao do respectivo CRA.

5.1.8.2. O Preco de Subscricdo e integralizacdo dos CRA poderdao ser objeto de agio ou
desagio, conforme informado pela Emissora no respectivo boletim de subscricdo, desde que
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA em cada data de integralizagao.

5.1.9. Prazo

A Data de Vencimento dos CRA sera: (i) 23 de janeiro de 2024 para os CRA 12 Série; e (ii)
23 de janeiro de 2026 para os CRA 23 Série, observadas as hipdéteses de Vencimento
Antecipado e Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizacao.

5.1.10. Amortizacdao dos CRA

5.1.10.1 Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série: Ressalvadas as hipoteses de
Vencimento Antecipado dos CRA e liquidagdo do PatrimoOnio Separado, estabelecidas neste
Termo de Securitizacdo, a partir do 3° (terceiro) ano (inclusive) contado da Data de
Emissdo, o saldo Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série serd amortizado anualmente,
sempre no dia 23 de janeiro de cada ano, nas datas e de acordo com os percentuais
previstos na tabela abaixo:

Percentual a ser amortizado do saldo
Parcela Datas de Amortizacdo dos CRA 12 Série | do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 12 Série

1a 23 de janeiro de 2023 50,0000%

22 Data de Vencimento dos CRA 12 Série 100,0000%

5.1.10.2 Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série: Ressalvadas as hipoteses de
Vencimento Antecipado dos CRA e liquidagdo do PatrimoOnio Separado, estabelecidas neste
Termo, a partir do 3° (terceiro) ano (inclusive) contado da Data de Emissao o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série serd amortizado anualmente, sempre no dia 23 de
janeiro de cada ano, nas datas e de acordo com os percentuais previstos na tabela abaixo:

Percentual a ser amortizado do
Parcela Datas de Amortizacao dos CRA 22 Série Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série
1a 23 de janeiro de 2023 10,0000%
2a 23 de janeiro de 2024 30,0000%
3a 23 de janeiro de 2025 30,0000%
4a Data de Vencimento dos CRA 22 Série 100,0000%
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5.1.10.3. As Amortizagcdes Programadas serdo realizadas por meio dos recursos depositados
na Conta Emissdo, nos termos da Clausula 5.1.22.2 deste Termo de Securitizacao.

5.1.11. Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria

5.1.11.1. Os CRA ndo contardo com amortizacdo extraordinaria e deverdo ser resgatados
antecipadamente conforme as hipoteses descritas abaixo.

5.1.11.2. Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio de Opcdo de Pré-
Pagamento. Os CRA serdo automaticamente resgatados pela Emissora caso a Usina
Pitangueiras exerca a Opgao de Pré-Pagamento na forma prevista na Clausula 6 e seguintes
do CDCA 1 Série e CDCA 22 Série.

5.1.11.2.1. Nas hipéteses de Resgate Antecipado Compulsério em Razao do Exercicio da
Opgao de Pré-Pagamento, a Usina Pitangueiras devera encaminhar comunicado a Emissora e
ao Agente Fiduciario, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data do
pagamento do valor de Resgate Antecipado Compulsério em Razao do Exercicio da Opgao de
Pré-Pagamento, (ii) o valor do Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da
Opgcao de Pré-Pagamento; e (iii) demais informacGes relevantes para a realizacdo do
Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da Opgao de Pré-Pagamento.

5.1.11.2.2. O valor da Opgdo de Pré-Pagamento, cujos recursos serdo utilizados para o
Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da Opgdo de Pré-Pagamento, sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, ou ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, se for o caso, da totalidade dos CRA, acrescido de Prémio,
conforme definido abaixo.

5.1.11.2.3. A Emissora devera enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizacdo Resgate Antecipado Compulsério em
Razdo do Exercicio da Opcdo de Compra com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis,
com relagdo ao respectivo pagamento.

5.1.11.2.3. Prémio.

5.1.11.2.3.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da
Opgao de Pré-Pagamento, ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devido pela Emissora serda acrescentado prémio
equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a transcorrer entre a
data do efetivo Resgate Antecipado Compulsério em Razdo do Exercicio da Opgao de Pré-
Pagamento e a data de vencimento dos CRA.

5.1.11.2.3.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Compulsdrio em Razdo do
Exercicio da Opgdo de Pré-Pagamento coincida com uma data de pagamento da
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Remuneracdo ou Amortizacdo Programada dos CRA, o Prémio acima previsto devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

5.1.11.3. Resgate Antecipado Compulsdrio em Razdo de Vencimento Antecipado. A Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado Compulsério em Razdo de Vencimento Antecipado dos
CRA, de forma total ou parcial, na ocorréncia de (i) qualguer Evento de Vencimento
Antecipado automatico dos CRA; ou (ii) a verificagdo do efetivo Vencimento Antecipado dos
CRA quando da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ndo automatico
dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA sera realizado pela Emissora de maneira unilateral
na B3.

5.1.11.3.1. A Emissora devera enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizacdo Resgate Antecipado Compulsério em
Razdo de Vencimento Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relagdo ao respectivo pagamento.

5.1.11.3.2. O valor do Resgate Antecipado Compulsério em Razdao de Vencimento
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado, se for o caso, da totalidade dos CRA,
acrescido (a) da remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira data de
integralizacdo ou da ultima data de pagamento da remuneracdo, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado compulsério em razdo de vencimento antecipado, (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate
Antecipado Compulsério em Razdo de Vencimento Antecipado.

5.1.12. Remuneragao

5.1.12.1. Remuneracdo dos CRA 12 Série. A partir da primeira data de integralizagdo, sobre
o valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario dos CRA 12 série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida de spread (sobretaxa) de 2,0000% (dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA 12 Série"). A Remuneracdo dos CRA 13
Série sera calculada conforme férmula abaixo.

5.1.12.2. O calculo da remuneracdao dos CRA 12 Série obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

J corresponde ao valor unitario dos Remuneracdo dos CRA 12 Série devida no
final de cada Periodo de Capitalizacdo dos CRA 13 Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe

FatorJuros

onde:

FatorDI

Npr

TDIk

onde:

DIk

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a
partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo dos CRA 12 Série,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [[1+( TDI, x p)]

k=1
corresponde a 1,0000;

corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizacdo dos CRA 12 Série, sendo “n” um numero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

corresponde a Taxa DI, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), informada com
2 (duas) casas decimais;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

O fator resultante da expressdo (1+TD| X p) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TD| X p), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do calculo de DIk, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um)
Dias Util de defasagem em relacdo & data de calculo do CRA (exemplo: para célculo da
Remuneracdao dos CRA a ser paga no dia 15, o DIk considerado serd o publicado ao final do
dia 13, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimeis, com arredondamento:

FatorSpread = (Spread +1) %2

onde:
Spread: 2,0000% ao ano

n: ndmero de Dias Uteis compreendido entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo dos
CRA 12 Série e a data do evento anterior dos CRA 12 Série, exclusive.

5.1.12.3. Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série serda atualizado, a partir da primeira data de
integralizacdo, pela variacdo do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis
até a integral liquidagdo dos CRA 22 Série, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 223 Série
automaticamente (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”), conforme férmula abaixo prevista:

VN, = VN, x C , onde:

VN.= Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 228 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VN, = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série apds incorporacao de juros, atualizacdo ou
amortizacdo, se houver, o que ocorrer por ultimo, calculado/informado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

C = fator da variagdao acumulada das do IPCA, calculado com 8 (oito) decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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gup

( — )m], onde:

€= 1k
H=1 Nip_y

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de numeros indices considerados na atualizacdo, sendo "n" um numero
inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario mensal do CRA 22 Série;
apods a data de aniversario respectiva, o "NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do
IPCA do més de atualizacgdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nUmero de Dias Uteis entre a data de integralizacdo ou Ultima data de aniversario do
CRA 22 Série e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA, sendo “dup” um nlUmero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima e préxima data de aniversario do CRA
23 Série, sendo "dut" um numero inteiro.

Sendo que:

e 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

e a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;

i

r

~ Nig
e Os fatores resultantes da expressao (v, “)

NIy

sao considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

e Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 22 de cada més, e caso referida data
nao seja um Dia Util, ou ndo exista, o primeiro Dia Util subsequente.

e Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario consecutivas.

5.1.12.4. Juros Remuneratdorios dos CRA 23 Série. A partir da primeira data de
integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 22 Série, acrescida
exponencialmente de remuneragao de 5,0000% (cinco por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo dos CRA 22 Série” e, em conjunto
com a Remuneracgdo dos CRA 12 Série, a "Remuneracdo”). A Remuneracdo dos CRA 22 Série
sera calculada conforme férmula abaixo.
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5.1.12.5. O calculo da remuneracdo dos CRA 22 Série obedecera a seguinte formula:

Ji = VN, % (Fator Juros —1)
Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa= = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 228 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento;
el
Fator Juros =I (taxa + 1]35!]}

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
apurada até a respectiva data de integralizagao;

DP = é o numero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacio dos CRA 22 Série
(conforme acima definido), sendo “"DP” um numero inteiro.

5.1.12.6. A Remuneracao dos CRA 12 Série serd paga anualmente, sempre no dia 23 de
janeiro de cada ano, a partir do 1° (primeiro) ano (inclusive) contados da Data de Emissao,
sendo certo que o pagamento da Remuneracdo dos CRA ocorrera conforme as datas
previstas na tabela abaixo:

TS Datas de Pagamento da ’Remuneragﬁo
dos CRA 12 Série
1a 23 de janeiro de 2021
23 23 de janeiro de 2022
3a 23 de janeiro de 2023
4a Data de Vencimento dos CRA da 12 Série

5.1.12.7. A Remuneragdo dos CRA 22 Série serd paga anualmente, sempre no dia 23 de
janeiro de cada ano, a partir do 1° (primeiro) ano (inclusive) contados da Data de Emissao,
sendo certo que o pagamento da Remuneragcdo dos CRA ocorrera conforme as datas
previstas na tabela abaixo:

26



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pagamento Datas de Pagamento da Remuneracao
9 dos CRA 22 Série
1a 23 de janeiro de 2021
23 23 de janeiro de 2022
3a 23 de janeiro de 2023
43 23 de janeiro de 2024
5a 23 de janeiro de 2025
62 Data de Vencimento dos CRA da 22 Série

5.1.12.8. Na hipdotese de extingdo ou substituicio da Taxa DI, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacbes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custdédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de
Informacgdes do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta, aquela
que vier a substitui-la. Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-a o indice ou o
componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares de CRA, observando o que for
deliberado em Assembleia de Titulares de CRA convocada para esse fim nos termos da
Clausula 13 abaixo. No caso de indisponibilidade temporaria, serd aplicada, em sua
substituicdo, a Taxa SELIC pelo numero de dias necessarios, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras por parte da Emissora, quando da divulgacao posterior da Taxa DI
que seria aplicavel.

5.1.12.9. Na hipotese de extincdo ou substituicio do IPCA/IBGE, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, IGP-M ou, na auséncia desta, aquela que vier a substitui-la.
Na falta de determinacédo legal, utilizar-se-a o indice ou o componente da taxa considerado
apropriado pelos Titulares de CRA, observando o que for deliberado em Assembleia de
Titulares de CRA convocada para esse fim nos termos da Clausula 13 abaixo. No caso de
indisponibilidade temporaria, sera aplicada, em sua substituicdo, a o IGP-M pelo nimero de
dias necessarios, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras por parte da
Emissora, quando da divulgacgdo posterior do IPCA/IBGE que seria aplicavel.

5.1.13. Multa e Juros Moratérios

Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA, ndo
sanado em até 1 (um) Dia Util, sem prejuizo da Remuneracao, incidirdo, multa moratoria,
ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
pro rata temporis, a partir do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos
incidentes sobre o valor devido e nao pago.

27



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.1.14. Forma e Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3,
quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso, por qualquer razao, a
qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, na data de seu
pagamento, a Emissora deixara, em cada Conta Emissdo, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA e dara ciéncia ao Titular de
CRA, por meio de publicacdao contendo o procedimento/contato para recebimento, veiculada
na forma de avisos no jornal “O Estado de S. Paulo”, que 0s recursos encontram-se
disponiveis para que os mesmos indiqguem como proceder com o pagamento. Nesta
hipdtese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera qualquer
tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicéo do Titular de CRA na
sede da Emissora.

5.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 5.1.16 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo |he dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

5.1.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao,
até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.1.17. Distribuicdao, Negociacao e Custodia Eletronica dos CRA

5.1.17.1. Os CRA serdo depositados para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA
- Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente, os eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

5.1.17.2. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento

e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio da B3.
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5.1.17.3. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, o Custodiante se obriga a
realizar, em nome da Emissora, a escrituracdo, para fins de custddia eletronica, dos CRA,
conforme estabelecido pela Lei n.2 11.076 e nos termos dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.1.18. Destinacao de Recursos

5.1.18.1. Os recursos obtidos com a integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente
pela Emissora para (i) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta Restrita e
constituicdo dos Fundos de Despesas; e (ii) pagamento do Preco de Aquisicao do Lastro
representado pelo CDCA.

5.1.19. Regime Fiduciario

5.1.19.1. Serda instituido Regime Fiduciario sobre o Lastro e seus respectivos acessorios,
sobre a Garantia, sobre os Fundos de Despesas e os valores que venham a ser depositados
na Conta Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos
em Outros Ativos nos termos da Clausula 7 abaixo.

5.1.20. Vencimento Antecipado

5.1.20.1. Observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados neste item 5.1.20 poderdo acarretar o vencimento antecipado dos CRA,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdao judicial, ou notificacao
prévia, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracao e dos demais encargos que venham a ser devidos pelo Emissora
em decorréncia do presente Termo de Securitizacdo e demais cominagcdes apuradas até a
data de efetivo pagamento.

5.1.20.1.1. Vencimento Antecipado Automatico. observados os prazos de cura, quando
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo indicados acarretara o Vencimento
Antecipado automatico das obrigagGes aqui previstas, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagao judicial, notificacdo prévia ou de deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA (conforme definido abaixo):

(i) inadimplemento ndo sanado em 2 (dois) Dias Uteis pela Usina Pitangueiras da data
em que a obrigacdo deveria ter sido cumprida, de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista neste Termo de Securitizagao e no CDCA;

(ii) requerimento de autofaléncia, decretacdo da faléncia, requerimento de faléncia ou
pedido de recuperagdao judicial ou extrajudicial da Usina Pitangueiras ou de suas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, nao
elidido no prazo legal, se aplicavel;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ndao manutencdo da validade, eficacia e exequibilidade das CPR e das Garantias CPR,
ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento, pela Usina
Pitangueiras, de comunicacdao escrita da Emissora informando-o da verificacdo do
respectivo evento;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Usina Pitangueiras que altere
substancialmente seu ramo de negbcios atualmente explorado, sem a prévia
anuéncia, por escrito, da Emissora;

sentenga condenatéria contra a Usina Pitangueiras versando sobre matérias
estabelecidas: (i) pela legislacdo socioambiental em vigor, pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(CONAMA) e as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas; (ii) pela
legislacdo trabalhista em vigor, definidas nas normas regulamentadoras do Ministério
do Trabalho - MT e do Ministério da Mulher, da Familia e dos Direitos Humanos -
MMFDH, aplicaveis a condigdo de seus negdcios, incluindo as relacionadas a salde e
seguranca do trabalho, tais como combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
bem como a crimes contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricdes cadastrais,
mas nao se limitando ao cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigdes andlogas as de escravo conforme definidas na Portaria
do Ministério do Trabalho n°© 04, de 11 de maio de 2016;

sentenca condenatéria contra a Usina Pitangueiras, seus soécios, controladas ou
coligadas por violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que
versem sobre atos de corrupgdo e/ou atos lesivos contra a administracdo publica,
incluindo, mas ndo se limitando: (i) a lei anticorrupgao brasileira (Lei n® 12.846/13);
(ii) os crimes contra a Administracdo Publica brasileira e estrangeira dispostos no
Cddigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n® 2.848/1940), (iii) os crimes de corrupgdo
previstos na Lei de Licitacbes Brasileira (Lei n°® 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n®
9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096/1995); (vi) a Lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529/2011); (vii) Lei de Lavagem de Dinheiro (Lei
n°% 9.613/1998); (viii) a Lei anticorrupcdo dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos
posteriores, conhecida como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (ix) a lei
anticorrupgao do Reino Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA);

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Usina Pitangueiras e pelos
emitentes das CPR, conforme o caso, de qualquer de suas obrigagbes assumidas nos
termos dos Documentos Comprobatorios e Documentos da Operacdo;

descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme previsto no Termo de Securitizagao;
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(ix) se a Usina Pitangueiras declarar, por escrito, sua incapacidade de, ou se de qualquer
outra forma ndo for capaz de, pagar suas dividas nos prazos e formas devidas;

(x) a hipdétese de a Usina Pitangueiras ou seus soécios, suas controladas e coligadas
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular ou de qualquer forma questionar
qualquer obrigagao prevista neste Termo de Securitizagdo, nos CDCA, nas CPR e/ou
nos Contratos de Cessao Fiduciaria, por meio judicial ou extrajudicial; e

(xi) caso o presente Termo de Securitizagdo, os CDCA, as CPR e/ou os Contratos de
Cessao Fiduciaria sejam, por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer
outra forma extintos que ndao em decorréncia do pagamento integral das obrigagoes
descritas nos documentos.

5.1.20.1.2. Vencimento Antecipado N&o Automatico. Os Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia de Titulares de CRA, observados os quoéruns descritos neste Termo de
Securitizacdo, deverdao deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das
obrigacOes, observado o disposto nos itens abaixo, informando a Emissora e a Usina
Pitangueiras sobre tal fato, nas hipdteses de ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados
nessa clausula e ndo sanados no prazo de cura, quando existente, sendo certo que os
eventos abaixo somente serdo aplicados caso ndo caracterizem um evento de Vencimento
Antecipado automatico:

(i) caso a Usina Pitangueiras nao consiga restabelecer os Contratos de Compra e Venda
a sua condicdo inicial de adimpléncia ou validade, ou realizar a Substituicdo dos
Contratos, no prazo de 30 (trinta) dias;

(i) inadimplemento, pela Usina Pitangueiras, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista no presente Termo de Securitizacdo e nos CDCA, e ndo sanado no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo de cura especifico aqui
previstos, pela Usina Pirangueiras, de comunicacdo escrita encaminhada pela
Emissora informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

(iif) inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer evento ou o
nao cumprimento de qualquer obrigacdo financeira da Usina Pitangueiras ou de suas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, cujo valor
principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) do Valor Nominal ou o equivalente em outras moedas, desde que
tal inadimplemento nao seja sanado dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da
data de ocorréncia do respectivo evento ou dentro dos prazos previstos nos
respectivos instrumentos, caso aplicaveis, se houver erro ou ma-fé de terceiros; ou
se seus efeitos forem suspensos em juizo;

(iv) ndo cumprimento de qualquer decisdao judicial transitada em julgado, decisao
administrativa de entidade regulatéria, ndo passiveis de recurso, ou decisdo arbitral
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

definitiva ou procedimento assemelhado de carater definitivo contra a Usina
Pitangueiras ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum
e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou equivalente em outras moedas; e

interrupgao das atividades da Usina Pitangueiras por prazo superior a 30 (trinta) dias
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer autoridade
governamental que resulte em um efeito adverso relevante (i) na situacao
(econOmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Usina Pitangueiras, nos
seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (ii) no
pontual cumprimento das obrigacdes assumidas pela Usina Pitangueiras perante os
Titulares de CRA, nos termos deste Termo de Securitizagdo; e/ou (iii) nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econOomico-financeira de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos deste Termo de Securitizacdo e/ou Documentos da
Operagao, conforme aplicavel (“Efeito Adverso Relevante”);

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, solicitada por
qualquer terceiro que ndao a Usina Pitangueiras, das CPR, dos Contratos de Cessao
Fiduciaria, dos CDCA e/ou do Termo de Securitizacdo, ou qualquer uma de suas
cldusulas, pelo juizo competente, conforme decisdo judicial, ainda que em carater
liminar, que ndo seja revertida de forma definitiva;

se, nos termos previstos nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, a cessdo fiduciaria
deteriorar-se (incluindo, mas ndo se limitando em decorréncia de penhora,
arrolamento, arresto ou sequestro) de forma a se tornar insuficiente para assegurar o
pagamento da divida, desde que nao seja substituida, reforcada ou complementada,
na forma, condicdes e no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
inadimplemento do pagamento da divida, estipulados nos Contratos de Cessao
Fiducidria e Termo de Securitizacdo, quando solicitado pela Emissora, conforme
orientacdo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral ou conforme previsto
nas CPR, nos CDCA, nos Contratos de Cessdo Fiducidria e/ou neste Termo de
Securitizacdo;

a prestacao de declaragbes ou garantias imprecisas, falsas ou incorretas, inclusive
mas ndo limitadas as dispostas na Clausula 13 dos CDCA, desde que a referida
imprecisdo ndo seja sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

inobservéancia e infringéncia pela Usina Pitangueiras das obrigagdes estabelecidas: (i)
pela legislagdo socioambiental em vigor, pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) e as
demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas; (ii) pela legislacao
trabalhista em vigor, definidas nas normas regulamentadoras do Ministério do
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(xi)

(xii)

(xiii)

Trabalho -— MT e do Ministério da Mulher, da Familia e dos Direitos Humanos -
MMFDH, aplicaveis a condicdo de seus negdcios, incluindo as relacionadas a saude e
seguranca do trabalho, tais como combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
bem como a crimes contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricGes cadastrais,
mas ndo se limitando ao cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicGes analogas as de escravo conforme definidas na Portaria
do Ministério do Trabalho n° 04, de 11 de maio de 2016;

inobservancia e infringéncia de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
pela Usina Pitangueiras das obrigacOes estabelecidas por qualquer lei ou regra de
anti-suborno ou anticorrupgdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a lei
anticorrupcdo brasileira (Lei n® 12.846/13); (ii) os crimes contra a Administracdo
Puablica brasileira e estrangeira dispostos no Cédigo Penal Brasileiro (Decreto-Lei n°
2.848/1940), (iii) os crimes de corrupgao previstos na Lei de Licitacdes Brasileira (Lei
n° 8.666/93); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n® 9.504/1997); (v) a Lei dos Partidos Politicos
(Lei n© 9.096/1995); (vi) a Lei de Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529/2011); (vii)
Lei de Lavagem de Dinheiro (Lei n° 9.613/1998); (viii) a Lei anticorrupcdo dos
Estados Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida como U.S. Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA); e (ix) a lei anticorrupcdao do Reino Unido de 2010,
conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA);

nao constituicao e respectiva formalizagao, incluindo o registro do instrumento no
cartorio competente, das CPR, das Garantias CPR e das Cessoes Fiduciarias em favor
da Emissora, desde que comprovado que a Usina Pitangueiras estd tomando as
devidas diligéncias no sentido de cumprir eventuais exigéncias formuladas pelos
cartorios competentes quanto ao pedido de registro; e

nao obtencdao, ndao renovacao, o cancelamento, a revogacdo ou a suspensao das
autorizagOes, concessoes, subvencodes, licencas ou alvaras necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Usina Pitangueiras, pelas suas
controladas ou coligadas, exceto (i) por aquelas cuja exigibilidade tenham sua
aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial; ou (ii) por hipéteses em que ndo possa causar qualquer
Efeito Adverso Relevante ou resultar em impacto reputacional adverso.

5.1.21. Prestadores de Servigco da Emissao

5.1.21.1. Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no ambito da Emissdo:

(a)

Custodiante, Escriturador e Registrador: a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, Pinheiros, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos da Vortx;
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(b) Banco da Conta Emissao: BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nlcleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n°, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12;

(c) Agente Fiduciario: a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTUuLOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 67.030.395/0001-46; e

(d) Consultor Juridico: o TOZZINI, FREIRE, TEIXEIRA E SILVA ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Borges Lagoa, n° 1328, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 48.109.110/0001-12.

As comissdes devidas a Emissora e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servicos serdo pagas pelo PatrimoOnio Separado, nos seguintes valores e
proporcdes em relagao ao valor total da Emissao:

Custos
Custo anual anuais Impostos
Prestadorde | pomuneracio | da Emissdo Atualizacéo P Total (R$) | % anual?
servico (R$) recorrente (gross-up)
s (R$)
securitizadora | Comissdo de | ) 45 509,00 - N/A 9,65% | 1.261.760,00 | 0,2092%
(distribuigao) colocagao
Sucess fee 181.190,00 - N/A 9,65% 200.543,00 0,0334%
Comissdo de | 554 500,00 - N/A 9,65% 608.744,00 | 0,1012%
-, estruturagao
Securitizadora
issa T
(Emissao) axa de 60.000,00 60.000,00 N/A 9,65% 398.450,00 | 0,0663%
Administragao
Comisséao d
omissas ¢€ | 100.000,00 - N/A 9,65% 110.680,00 | 0,0184%
emiss&0
Agente Remuneragdo
Agente pelos servicos | 20.000,00 | 40.000,00 I1GP-M 9,65% 273.447.06 | 0,0194%
Fiduciario ! !
prestados
Vortx
Distribuidora
Titul T
de Titulos e axa de 12.000,00 | 12.000,00 IPCA 9,65% 79.690,00 | 0,0133%
Valores custddia
Mobiliarios
(Custodiante)
Vortx
Distribuidora
de Titulos e Taxa de 12.000,00 | 10.000,00 IPCA 11,15% 70.056,00 | 0,0117%
Valores escrituragao !
Mobiliarios
(Escriturador)
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Custos
Custo anual anuais Impostos
Prestador de | pemuneracio | da Emissdo Atualizacdo P Total (R$) | % anual?
servico (R$) recorrente (gross-up)
s (R$)
Vortx
Distribuidora
de Titul 0,0133%
€ OS € | Taxa de registro | 12.000 12.000 IPCA 9,65% 79.690,00 A
Valores
Mobiliarios
(Registrador)
Tozzini,
Freire, Teixeira Remuneracio
Sil 88.545,00
e >tva pelos servicos | 80.000,00 - N/A 9,65% ' 0,0148%
Advogados
prestados
(assessor legal
da Emissao)
Banco Remuneragao
L pelos servigos 2.400,00 2.400,00 N/A 9,65% 15.938,00 0,0027%
Liquidante '
prestados
Auditor Remuneragao
pelos servigos 3.800,00 3.800,00 IGP-M 8,65% 24.958,00 0,0042%
Independente !
prestados
Contador do Remuneragao
Patrimonio pelos servigos 5.000,00 5.000,00 IPCA 15% 35.294,00 0,0059%
Separado prestados

Considerando o Valor Total da Emissao no montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos

5.1.21.2. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdteses previstas na Clausula
11.7 e observado o procedimento previsto nas Clausulas 11.7 a 11.10 deste Termo de
Securitizacdo.

5.1.21.4. A B3 podera ser substituida por outra cdamara de liquidacdo e custddia autorizada,
sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes
hipoteses: (i) se a B3 falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacao requerida ou (ii) se
for cassada sua autorizagdo para execugao dos servigos contratados. Caso a Emissora ou os
Titulares de CRA desejem substituir a B3 em hipdteses diversas daquelas previstas nesta
Clausula, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao.

5.1.21.5. O Agente Registrador, Custodiante e Escriturador podera ser substituido (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou por
qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperagdo judicial, tiver sua faléncia
decretada ou sofrer liquidagdo, intervencao judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de
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superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de autoridades competentes que
impecam ou modifiqguem a natureza, termos e condigdes dos servigos prestados; e (iv) em
caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividades contratadas. Caso a Emissora
ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente Registrador, Custodiante e Escriturador
em hipodteses diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal decisdo devera ser submetida a
deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 13 deste Termo de
Securitizagdo.

5.1.21.6. O Banco Liquidante poderd ser substituido caso este denuncie seus direitos e
obrigagcdes no ambito deste Termo de Securitizagdo e dos Contratos de Cessdo Fiduciaria. A
Emissora devera convocar a Assembleia Geral de Titulares de CRA especialmente para
deliberacdo, nos termos deste Termo de Securitizagdo, a respeito da instituicdo financeira
indicada para substituicdo do referido Banco Liquidante. Caso seja aprovada a referida
substituicdo pelos Titulares dos CRA, a Emissora devera indicar, no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da aprovacao, a conta corrente vinculada para onde deverao ser transferidos,
os recursos depositados na respectiva Conta Emissdo oriundos dos Contratos de Compra e
Venda. Caso a substituicdo nao seja aprovada pelos Titulares dos CRA, a Emissora devera,
no prazo de 10 (dez) dias contados da data da referida Assembleia Geral de Titulares de
CRA, indicar outra instituicdo financeira para substituir o referido Banco Liquidante,
repetindo-se o procedimento previsto nesta Clausula.

5.1.22. Garantias dos CRA

5.1.22.1. Os CRA serdo garantidos pelos Contratos de Cessao Fiduciaria, observado que: (i)
os CRA 12 Série serdo garantidos pela Cessdo Fiducidria 1@ Série; e (ii) os CRA 23 Série
serdo garantidos pela Cessado Fiduciaria 22 Série.

5.1.22.2. Os recebiveis parcialmente cedidos dos Contratos de Compra e Venda devidos pela
Coopersucar e pelos Compradores de Energia Elétrica deverdo ser pagos por conta e ordem
da Usina Pitangueiras diretamente na respectiva Conta Emissdo nos periodos indicados na
Clausula 5.1.23.2.1, nos termos dos Contratos de Cessdo Fiduciaria, a titulo do pagamento
dos CDCA, a fim de iniciar o processo de liquidacdo dos CRA, nos termos da Clausula 5.1.10
deste Termo de Securitizacdo.

5.1.22.3. Os Contratos de Cessdo Fiduciaria deverdo ser devidamente protocolado nos RTD
competentes até a data da liquidacdo dos CRA, e apresentar o registro em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de assinatura. A Usina Pitangueiras deverd enviar ao Agente
Fiduciario (i) 1 (uma) copia do protocolo da Cessdo Fiduciaria no RTD competente em até 1
(um) dia do respectivo protocolo; e (ii) 1 (uma) via original do Contrato de Cessao
Fiducidria devidamente registrada, em até 1 (um) Dia Util contado da data dos respectivos
registros.

5.1.22.4. Os eventuais aditamentos aos Contratos de Cessdo Fiduciaria deverdo ser
registrados em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua celebragdo nos Cartérios de Registro
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de Titulos e Documentos competentes, e 1 (uma) via original devidamente registrada devera
ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util, contado da data do respectivo
registro.

5.1.23. Da Condicao de Pagamento

5.1.23.1 Uma vez que os CRA fazem parte de uma operacgao estruturada, onde a capacidade
de pagamento de quaisquer valores devidos no ambito dos CRA estd relacionada a
capacidade da Emissora de recebimento na respectiva Conta Emissdo de recursos liquidos no
ambito dos CDCA, que por sua vez sera pago com base nos Contratos de Compra e Venda
devidos pela Coopersucar e pelos Compradores de Energia Elétrica, fica desde ja certo e
ajustado que a obrigacdo de realizar o pagamento da Remuneracdo e a Amortizacdo
Programada dos CRA e demais valores devidos nas respectivas datas de pagamento,
conforme os itens 5.1.10.1, 5.1.12.6 e 5.1.12.7 deste Termo de Securitizacdo, esta
condicionada ao pagamento dos valores devidos no @mbito CDCA e, consequentemente, dos
Contratos de Compra e Venda, nos termos do artigo 125 e seguintes do Cdédigo Civil
(“Condicdo de Pagamento”). Deste modo, a nao realizacdo dos pagamentos relacionados a
Remuneracgdo, a Amortizacdo Programada dos CRA ou a qualquer outro montante devido aos
Titulares de CRA em decorréncia da Emissdo, em razdo do ndo recebimento suficiente de
recursos no ambito dos respectivos Contratos de Compra e Venda, ndo constituird, em
hipotese alguma, inadimplemento por parte da Emissora, ndo sendo devidos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definidos) ou qualquer outro tipo de remuneragao ou
penalidade, observado o disposto no item 5.1.23.4 e seguintes.

5.1.23.1.1. Os valores devidos no ambito dos CRA e ndo pagos nas respectivas datas de
pagamento, nos casos de insuficiéncia de recursos oriundos do CDCA, com base nos
Contratos de Compra e Venda, continuardo sendo devidos aos Titulares de CRA, e deverao
ser pagos pela Emissora, acrescidos da Remuneracdo, em até 10 (cinco) Dias Uteis apds
recebimento dos valores devidos no dmbito dos respectivos, sem prejuizo do disposto no
item 5.1.23.4 e seguintes deste Termo de Securitizacdo.

5.1.23.2. Os recursos excedentes recebidos no respectivo periodo de pagamento a titulo de
recebiveis dos Contratos de Compra e Venda, apds o devido cumprimento pela Emissora do
pagamento da Amortizacdo Programada e Remuneragao e/ou captacdao na Conta Emissao de
recursos suficientes para pagamento da Amortizacdo Programada e Remuneragcao, deverao
ser transferidos pela Emissora a Usina Pitangueiras, na conta corrente n® 3392-9, agéncia
n° 1916-X, aberta no Banco do Brasil S.A., em nome da Usina Pitangueiras, em até 2 (dois)
Dias Uteis.

5.1.23.2.1. A Emissora devera reter os recursos recebidos no éambito dos Contratos de
Compra e Venda para pagamento da Amortizagao Programada e Remuneragao da seguinte
forma: (i) retengdo de porcentagem especifica de cada pagamento dos recursos oriundos do
Contrato Regulamentar de Acglcar e Etanol, conforme Cessdo Fiduciaria 1@ Série, pelo
periodo de 3 (trés) meses anteriores a cada data de pagamento da Remuneracdo dos CRA
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12 Série e da Amortizagao Programada dos CRA 12 Série; (ii) retengdo dos recursos oriundos
do Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica pelo periodo de 8 (oito) meses
anteriores a cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série e da Amortizacao
Programada dos CRA 223 Série. Conforme descrito na Clausula 5.1.23.2 acima, caso a
Emissora receba recursos suficientes para pagamento da Amortizacao Programada e/ou
Remuneracao antes da data de pagamento da Amortizacdo Programada e/ou Remuneragao,
deverd devolver os recursos excedentes em até 2 (dois) Dias Uteis de cada data de
recebimento para a Usina Pitangueiras.

5.1.23.3. Caso (i) nas respectivas datas de pagamento de Amortizacao Programada e/ou da
Remuneracao, a Emissora ndao tenha recebido recursos suficientes na respectiva Conta
Emissdao no ambito dos CDCA, com base nos Contratos de Compra e Venda, para realizar a
Amortizacdo Programada dos CRA e/ou efetuar o pagamento da Remuneracgdo, ou (ii) os
Contratos de Compra e Venda sejam considerados invalidos, nulos, ou ineficazes, ou se
forem ainda objeto de questionamento judicial, ou (iii) por qualquer motivo, a Usina
Pitangueiras e/ou a Emissora, estejam impedidas de receber os valores devidos no ambito
dos Contratos de Compra e Venda (cada, um “Evento de Substituicdo dos Contratos”), a
Emissora e a Usina Pitangueiras deverdao enviar ao Agente Fiduciario, uma notificagdo, por
escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia de quaisquer Eventos de
Substituicdo dos Contratos, informando sobre referido evento.

5.1.23.4. A partir da data de ocorréncia de qualquer Evento de Substituicdo dos Contratos, a
Usina Pitangueiras terda 30 (trinta) dias para (i) restabelecer os respectivos Contratos de
Compra e Venda a sua condicdo inicial de adimpléncia e validade, de forma a possuir
recursos suficientes para a realizagdo do pagamento dos valores devidos no &mbito dos
CDCA e, consequentemente, dos CRA, ou (ii) oferecer a Emissora outros direitos creditérios
para figurar como Condicdao de Pagamento (“Substituicdo dos Contratos”), observadas, no
caso do item “ii”, as seguintes condicdes: (a) os novos contratos objeto da Substituicdo dos
Contratos ndo poderdao, em conjunto, ter valor inferior a 100% (cem por cento) do valor do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitadrio dos CRA, ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, acrescidos da Remuneragdo calculada até a
Data de Vencimento dos CRA; (b) os novos contratos objeto da Substituicao dos Contratos
deverdo ter a Usina Pitangueiras figurando como credoras dos direitos creditorios derivados
de referidos contratos; (c) os novos contratos objeto da Substituicdo dos Contratos so
poderao ter validade inferior a Data de Vencimento dos CRA se os recursos destinados
sejam 100% (cem por cento) para os CRA e sejam suficientes para a quitacao destes; (d) a
Usina Pitangueiras e a Emissora deverdo informar ao Agente Fiduciario acerca da proposta
de Substituicdo dos Contratos, para que este proceda com as obrigagdes descritas no art.
16, inciso I da Instrugcdo CVM 583, (e) o presente Termo de Securitizagdo devera ser
aditada, de forma a prever os novos contratos objeto da Substituicdao dos Contratos como
Condicao de Pagamento, e (f) a Usina Pitangueiras, conforme o caso, devera constituir
cessdo fiduciaria sobre todos os direitos creditorios de sua titularidade decorrentes dos
novos contratos objeto da Substituicdo dos Contratos, a ser constituida em termos
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semelhantes aos Contratos de Cessdo Fiduciaria, realizando todas as formalidades
necessarias para constituigdo (“Condicdes para Substituicdo dos Contratos”).

5.1.23.5. Considerar-se-a automaticamente aprovada a Substituicdo dos Contratos que for
realizada dentro do prazo estipulado no item 5.1.23.4 acima e que atenda as Condicdes para
Substituicdo dos Contratos.

5.1.23.6. Caso a Usina Pitangueiras nao realiza a Substituicdo dos Contratos no prazo de 30
(trinta) dias, conforme item 5.1.23.4. acima, a Emissora utilizard os recursos oriundos dos
CDCA para pagamento dos CRA.

CLAUSULA SEXTA - DO REGISTRO E DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

6.1. Os CRA serdao objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n© 476 e com as demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e
estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na CVM, sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, a serem distribuidos diretamente pela Securitizadora e
pelos participantes especiais, eventualmente contratados no @mbito da Emissdo, nos termos
do artigo 13 da Instrugdo CVM 600, e tendo como publico-alvo Investidores Profissionais,
conforme definidos no artigo 9-A da Instrugao CVM n° 539.

6.2. Conforme a Instrucdo CVM 476, durante a Oferta: (i) sera permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) os CRA deverdo ser subscritos
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

6.3. Nos termos do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, o inicio da Oferta devera ser
informado pela Securitizadora & CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da primeira
procura a potenciais Investidores Profissionais.

6.4. A distribuicdo publica dos CRA sera encerrada quando (i) da subscricdo da totalidade
dos CRA; (ii) do encerramento do prazo maximo de colocacdo de 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de envio pela Securitizadora do Comunicado de Inicio da Oferta Restrita,
devendo a Securitizadora enviar o comunicado de encerramento a CVM no prazo de 5
(cinco) dias, contado do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 8° da Instrucdao CVM
476. Caso o prazo maximo de colocagdo seja prorrogado de modo a superar o prazo de 6
(seis) meses do inicio da Oferta, nos termos do artigo 89, §2° da Instrugdo CVM 476, a
Securitizadora devera comunicar a CVM, informando os dados entdo disponiveis e
complementando-os semestralmente até o encerramento da Oferta, conforme o caso.

6.5. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476. Nao obstante, a Securitizadora enviard a CVM (i)
Comunicacdo de Inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476;
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e (ii) Comunicacdo de Encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da
Instrugao CVM 476.

6.6. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informacdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo unico, do
artigo 4°, do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas,
atualmente em vigor, desde que expedido o procedimento de registro pela ANBIMA até o
encerramento da Oferta Restrita.

6.7. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel e as demais disposicGes previstas
nesta Clausula, a Securitizadora organizarad a colocacdo dos CRA exclusivamente perante
Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrucdao CVM
476, observados os seguintes termos:

() ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas
ao publico na rede mundial de computadores;

(i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais; e

(iii) os CRA somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrugao CVM 476.

6.8. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

6.9. A Securitizadora organizard a colocacdo dos CRA perante os Investidores Profissionais
interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de
natureza comercial ou estratégica.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n® 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, sobre a
Garantia, sobre os Fundos de Despesas, sobre os valores depositados na Conta Emissao,
bem como do investimento em Outros Ativos.

7.2. O Lastro, a Garantia, os Fundos de Despesas e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissdao, bem como dos investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao
Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimbnio da Emissora, passando a
constituir Patriménio Separado distinto e responderdao apenas pelas obrigacGes inerentes aos
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CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrimbénio Separado e respectivos custos
tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer
acao ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, nao
sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo 11 da
Lei n© 9.514.

CLAUSULA OITAVA - DA ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. Observado o disposto no item 8.1.1 abaixo, a Emissora administrard o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independentemente
do restante de seu patrimdnio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n© 9.514.

8.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo ou
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado.

CLAUSULA NONA - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado ensejara a assungdao imediata da administracdo do PatrimOnio Separado pelo
Agente Fiduciario:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou requerimento,
pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha
sido devidamente elidido por depodsito judicial ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) nao pagamento pela Emissora das obrigagGes pecuniarias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; e
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(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
neste Termo de Securitizacdo, ndao sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados
da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario neste sentido.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado e assumida a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, este
deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberagdao sobre a eventual liquidagcdo do
Patrimonio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante
edital publicado por 3 (trés) dias no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 15
(quinze) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao, e
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo. O Edital de convocacao
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera
realizada. Na hipotese de ndo instalagdo da assembleia em primeira convocagao, devera
ocorrer nova convocacao por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocagao. A referida assembleia sera realizada, em segunda convocagao, em prazo igual
ou superior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital, e
instalar-se-a, com pelo menos a maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulagao.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 9.2 acima, os Titulares de
CRA deverao deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual devera
ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipotese na qual deverda ser deliberado a continuidade da
administracdo do PatrimOnio Separado pelo Agente Fiduciario ou a nomeacdo de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracgao.

9.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimbnio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulacdo, caso instalada em primeira convocacao ou pela maioria simples dos titulares de
CRA presentes na assembleia, caso instalada em segunda convocacao.

9.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA nao seja instalada por nao cumprimento do
quérum previsto na Clausula 9.2 acima, a liquidacdo do Patrimo6nio Separado sera
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4 abaixo.

9.4. A liquidagdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
integrantes do PatrimoOnio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a instituigdo administradora
que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares
de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdao da Emissora decorrente dos
CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou a instituigdo administradora que vier a ser
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aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA: (i)
administrar o Lastro que integra o PatrimoOnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos do Lastro, dos direitos
creditorios relativos a Garantias CPR e Garantias dos CRA que |lhe foram transferidas, (iii)
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos e
observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, e (iv) transferir os créditos oriundos do
Lastro eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos.

9.5. A realizagdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estard limitada ao Lastro, aos
eventuais direitos creditorios relativos, aos valores que venham a ser depositados na Conta
Emissao, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos em Outros
Ativos junto as InstituicGes Autorizadas, as Garantias CPR integrantes do Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada pela Emissora.

CLAUSULA DEZ - DECLARAGCOES E OBRIGAGCOES DA EMISSORA
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizacdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagdao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) é e serd legitima e Unica titular do Lastro;

(v) é e serd responsavel pela existéncia do Lastro, nos exatos valores e nas condigGes
descritas no CDCA, conforme o caso, vinculados a presente Emissédo;

(vi) o Lastro encontra-se livre e desembaracado de quaisquer Onus, gravames ou
restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizacao;

43



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vii)

(ix)

ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Emissora em
qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar o Lastro ou, ainda que
indiretamente, o presente Termo de Securitizagao;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

administrar o PatrimOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apods o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (1) coéopia das demonstracées financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; e (2) declaragdo, assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (3.1) que
permanecem validas as disposicées contidas no Termo de Securitizagdo; (3.2) nao
ocorréncia de qualquer inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Investidores; e (3.3) que nao foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 10 (dez) Dias Uteis da solicitacdo
deste, os seguintes documentos e informacgoes:

(a) qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente
Ihe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou néo, inclusive dos demonstrativos do Patrimonio Separado,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatorios
de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(b) cépias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administracao e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

44



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(c) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora desde que relacionada a Emissdo, sendo que o
prazo de 10 (dez) Dias Uteis serd contado da data de seu recebimento).

(iv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao PatrimOnio Separado, a exame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM;

(v) efetuar, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patrimbnio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea
compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informagoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissao, e/ou da legislacdo aplicavel.

(vi) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(vii) nao realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicGes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(viii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacao e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao;
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(ix)

(x)
(xi)

(xii)

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na Clausula 17 deste Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de quaisquer
eventos e/ou situacbes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo,
colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e
que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizacdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contdbeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacGes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acgdes, pela
legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que nao estejam
vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3, conforme o

Caso.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA; e
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(xv) fazer constar, nos contratos celebrados com auditores, que o Patrimonio Separado
nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos termos de tais
contratos.

10.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaragdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA ONZE - NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE
FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de Agente Fiducidrio da
Emissdo, que, neste ato, aceita a nomeacdo para o exercicio da fungdo, nos termos da lei e
do presente Termo de Securitizacdo, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condicOes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(v) verificou no Termo de Securitizagdo a consisténcia, correcao e suficiéncia das
informagdes constantes no presente Termo;

(vi) verificard a regularidade da constituicdo da Garantia, bem como valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Agles, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 69 da Instrugao CVM n© 583;
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(ix)

(x)

(xi)

para os fins do artigo 6° § 20 da Instrucdo CVM n© 583, existem outras emissoes
de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que atua como agente fiducidrio, conforme declaragao constante do Anexo V ao
presente Termo de Securitizagao;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;
e

assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissGes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) a sua efetiva substituicdao, conforme o caso.

11.4. S3o deveres e responsabilidades do Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
assembleia para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagoes, no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o presente Termo de Securitizacdo ou o
instrumento equivalente, e seus aditamentos, sejam registrados nos o6rgédos
competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;
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(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, de acordo com informacdes
recebidas da Emissora, bem como valor dos bens dados em garantia e sua
eventual substituicdo, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

acompanhar a prestacdo das informacoOes periddicas de que trata o artigo 15 da
Instrugdo CVM n© 583 e alertar aos Titulares de CRA, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacao da Emissora na administracdo do Patrimoénio Separado, por meio das
informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condigdes;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo da Garantia, do Lastro, dos valores
gue venham a ser depositados na Conta Emissao, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as InstituicOes
Autorizadas, caso a Emissora nao o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado,
a administracdo do Patrimo6nio Separado;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidacdo do
Patrimbnio Separado;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes dos CRA;

intimar o reforco da Garantia, na hipdtese de sua deterioracdo ou depreciacdo, na
forma disposta nos Documentos da Operacdo, de acordo com os seus termos e
condigdes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgoes
obrigatodrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou no
Patrimonio Separado;

(xviii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,

certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
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cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe bens dados em garantia;

(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma do
artigo 10 da Instrucdao CVM n© 583;

(xx) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(xxi) manter atualizados a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos;

(xxii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao que
possa vir a ser de seu interesse, conforme informagles disponibilizadas pela
Emissora;

(xxiii)manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagoes relativos a
sua funcdo, podendo ser guardados em meio fisico ou eletrénico;

(xxiv) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacdes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liquidacdo do PatrimoOnio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante;

(xxv) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as
obrigacOes relativas a garantia e a cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CRA e que estabelecem condicbes que nao devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
previsto no artigo 16, inciso II, da Instrucdo CVM n° 583;

(xxvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

(xxvii) acompanhar o preco unitario dos CRA, calculado pela Emissora, disponibilizando-
0 aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, através da
central de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do seu website;

(xxviii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o
contelldo minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrugdo CVM n© 583;
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(xxix) enviar o relatério de que trata o inciso anterior a Emissora no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e
manté-lo disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de
computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xxx) manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a funcdo de agente fiducidario, bem como todas as
informacgOes previstas no artigo 16 da Instrucao CVM n© 583.

11.5. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo a
seguinte remuneracgdo: (i) parcela Unica a titulo de Taxa de Implantagcdo no valor de R$
5.000,00 (cinco mil reais), devida em até 5 (cinco) dias Uteis apos o aceite da presente
proposta; (ii) Parcelas anuais no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) cada uma, sendo
devida a primeira parcela no 5° dia util apés a assinatura do Termo de Securitizagdo e as
demais parcelas devidas na mesma data dos anos subsequentes até o vencimento da
emissao ou enquanto a Planner permanecer no exercicio de suas fungoes; e (iii) Parcelas de
R$ 1.000,00 (mil reais) a cada: (1) verificacdo semestral da destinacdo dos recursos; (2)
sempre que ocorrer revolvéncia.

11.5.1. A remuneracdo definida no item 11.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apos
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos
Titulares de CRA, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de
atuagdo do Agente Fiduciario.

11.5.2. As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigcos de responsabilidade da fonte pagadora.

11.5.4. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacao de suas
condicdes apds a Emissdo, ou, da participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, bem
como atendimento as solicitagbes extraordinarias, sera devido a Planner adicionalmente, o
valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos,
bem como a (a) a assessoria aos titulares dos certificados, (b) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com os titulares dos certificados, (c) a implementacao das
consequentes decisdes dos titulares dos certificados e da Emissora, e (d) para a execugao
das garantias ou dos certificados. A remuneracdo adicional deverd ser paga pela Emissora a
Planner no prazo de 15 (quinze) dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo de
tempo dedicado.
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11.5.5. No caso de celebracdao de aditamentos ao Termo de Securitizagdo, bem como, nas
horas externas ao escritério da Planner, devidamente comprovados e emitidos diretamente
em nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovacdo, serdao cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais alteragdes/servigos.

11.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo do Agente Fiduciario proposta nesta Clausula Onze, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

11.6. O Patrimoénio Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas, tais como
notificacOes, extracdo de certiddes, contratacao de especialistas, auditoria e/ou fiscalizacao,
entre outros, ou, ainda, assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral (entre
as quais: edital de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de
Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-
se a disposicdo etc.), transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido em tais despesas para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
cldusula serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega & Emissora dos
documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

11.7. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipoteses de impedimentos
temporarios, renuncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio. Nesses casos, sera realizada dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral dos Titulares de
CRA para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez por
cento), no minimo, dos CRA em circulacdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacdao da assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério. Na hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocacdao e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

11.8. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato aos Titulares de CRA e a Emissora, pedindo sua
substituicao.

11.9. E facultado aos Titulares de CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
dos CRA, proceder a substituicido do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Titulares de CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicao,
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em carater permanente, do Agente Fiduciario esta sujeita (a) a comunicacdo prévia a CVM e
a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrucao
CVM n©° 583; e (b) a eventuais normas posteriores que forem aplicaveis.

11.10. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdao como agente fiduciario. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral Titulares de CRA.

11.11. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

CLAUSULA DOZE - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissao até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados ao Lastro em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacao, observado o item 5.1.11 do presente Termo de Securitizacao:

(i) constituicdo ou recomposicdo dos Fundos de Despesas e pagamento das
Despesas;

(if) pagamento do Prego de Aquisicao; e

(iif) pagamento da Remuneragdo dos CRA e pagamento do Valor Nominal Unitario dos
CRA, proporcionalmente as Amortizagdes dos respectivos CRA.

CLAUSULA TREZE - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 23 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRA 12 Série e/ou os Titulares de CRA 22 Série e, em conjunto,
referidas como “Assembleia de Titulares de CRA”, observado os procedimentos previstos
nesta Clausula. As Assembleias Gerais de CRA 12 Série e as Assembleias Gerais de CRA 22
Série sempre serdo realizadas separadamente, exceto para deliberacdo de Evento de
Vencimento Antecipado deste Termo de Securitizacdo, do CDCA e/ou da CPR e/ou dos
Contratos de Cesséo Fiduciaria.

13.1.1. Os Titulares de CRA poderao participar das assembleias gerais por meio de
videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislagdo brasileira, tais como, mas
ndo se limitando a conferéncia telefénica, voto eletrénico enviado por correio eletrénico (e-
mail) ou fac-simile mediante confirmacdo de recebimento etc.
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13.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo da respectiva série, neste Ultimo caso mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim,
ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel,
e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso
de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail). A Assembleia de Titulares de CRA
também podera ser convocada mediante anuncio publicado, por pelo menos 3 (trés) dias, no
jornal “O Estado de S. Paulo”, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das
Sociedades por Acoes, da regulamentacao aplicavel e deste Termo de Securitizacdo.

13.3. Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA
serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo e,
8 (oito) dias, em segunda convocagao, por meio da publicacdo de edital na forma de aviso
no jornal O Estado de S. Paulo”.

13.3.1. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

13.4. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n°
9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias
gerais de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA,
gue poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, com poderes
devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato
valido e eficaz.

13.5. Sem prejuizo do disposto no item 13.4 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocagao, com qualquer numero, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo
de Securitizagao.

13.6. Observado o item 13.7 abaixo, cada CRA em Circulacdo corresponderda a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicio de mandatarios, Titulares de
CRA ou ndo.

13.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula 13, serdo considerados apenas os Titulares de CRA em Circulagdo. Para efeitos
de quérum de deliberagao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.8. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora, da Usina
Pitangueiras e de prestadores de servigo da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA.
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13.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar
aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas.

13.10. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao titular de CRA eleito pelos
demais ou aquele que for designado pela CVM.

13.11. As alteracdes nas caracteristicas e condi¢cdes dos CRA e da Emissao abaixo descritas
deverdo ser aprovadas em Assembleia de Titulares de CRA instalada por Titulares de CRA
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo e aprovadas por
maioria absoluta dos CRA em Circulacdao, em primeira convocacao, e instalada por titulares
de CRA que representem, pelo menos, a maioria absoluta dos CRA em Circulacdo e
aprovada pela maioria simples dos CRA em Circulagao, em segunda convocacao:

(i) a Remuneragdo dos CRA;

(i) a taxa substitutiva da Taxa DI, em caso de Indisponibilidade da Taxa DI;
(iii) ao indice substitutivo do IPCA/IBGE, em caso de extingdo do IPCA/IBGE;
(iv) a data de pagamento de Remuneracéo;

(v) a Data de Vencimento dos CRA;

(vi) aos valores e datas de amortizacao do principal dos CRA;

(vii) a modificagdo dos quoruns de deliberagdo estabelecidos nesta Clausula;

(viii) a alteracdo das obrigacdoes da Emissora estabelecidas neste Termo de Securitizacdo;
ou

(iv)  as alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

13.12. As demais deliberacdes deverao ser aprovadas por Titulares de CRA em Circulagao
que representem, em primeira convocagdo, no minimo, a maioria dos CRA em Circulacdo, e,
em segunda convocagdo, maioria simples dos presentes na respectiva Assembleia de
Titulares de CRA, observados os quoruns de instalagdo previstos na Clausula 13.5, acima,
exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizacao.

13.13. O presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagao poderao
ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre
que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as
exigéncias das autoridades competentes, das camaras de liquidagdo onde os CRA estejam
registrados para negociagao, de normas legais ou regulamentares; (ii) da corregao de erros
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e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento
da Operacao, que nao afetem os direitos dos Titulares de CRA; e/ou (iii) de vincular novos
contratos como Garantias dos CRA.

13.14. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns
de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado
da deliberacdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da
realizacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA QUATORZE - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundos de Despesas, depositados na Conta Emissao e/ou aplicados em Outros Ativos,
0s recursos a que se refere o item 5.1.18 do presente Termo de Securitizacao.

14.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados aos Fundos de Despesas.

14.3. As seguintes despesas serdao de responsabilidade do PatrimoOnio Separado por meio
dos Fundos de Despesas:

(i) as despesas com o0 pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a B3,
conforme o caso;

(ii) a comissao de estruturacdo, a comissao de emissdo, bem como as comissdes de
coordenacdo, colocacao e sucesso dos CRA;

(iii) custos e despesas relativos a realizacdo de apresentacbGes a investidores (road
show) e marketing;

(iv) despesas com registros junto aos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigacdo da Usina Pitangueiras continuar obrigado ao pagamento de tais custos e
despesas;

(v) honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigo de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, e Agente Fiduciario;

(vi) honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacdo,
realizacdo de diligéncia legal e emissdo de opinido legal;
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(vii) honorarios referentes a gestao, realizacdo e administracdo do Patrimonio Separado
e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, as despesas
com cobranga;

(viil) tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuigao
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares de CRA como
responsaveis tributarios;

(ix) eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacao aplicavel;

(x) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizacdo dos Direitos Creditérios Agronegdcio integrantes
do Patriménio Separado;

(xi) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio integrantes do
PatrimoOnio Separado e da Garantia;

(xii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que sejam
atribuidos a Emissora ou terceiros contratados, incluindo mas ndo se limitando aos
esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

(xiv) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos,
presentes e adicionais, que sejam imputados a Emissora e/ou ao Patrimonio
Separado.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE
15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocacgoes para as respectivas Assembleias, deverao ser veiculados na forma de avisos no

jornal “O Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, devendo a
Emissora encaminhar a publicacdo ao Agente Fiduciario no mesmo dia de sua realizagao.
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15.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora, mediante publicagdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrugdo CVM n©
358, assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por
meio de comunicagdo por escrito.

15.3. As demais informagbes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdao disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSEIS - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo sera entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiduciario o Patriménio Separado a que (i) o Lastro; (ii) a Garantia;
(iii) os Fundos de Despesas; e (iv) os valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, estdo afetados.

CLAUSULA DEZESSETE - NOTIFICAGOES

17.1. As comunicacdoes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicoes
deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para os enderecos constantes
abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste
Termo de Securitizacdo.

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros

CEP: 05445-040 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Guilherme Muriano / Sra. Jeniffer Padilha

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletronico: gmuriano@octante.com.br; jpadilha@octante.com.br;
pitangueirascra@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2628
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Fac-simile: (11) 3078-7264/ (11) 2172 - 2613
Home Page: www.fiducidrio.com.br
Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br.

17.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por
fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdao ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, caso necessario. A
mudanca de qualquer informagao acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que
tiver sua informacdao alterada.

CLAUSULA DEZOITO - DOS FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Usina Pitangueiras e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes que estdao descritas neste Termo de Securitizacdo,
bem como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar
necessario antes de tomar uma decisdo de investimento. Os negdcios, situagao financeira,
ou resultados operacionais da Emissora e da Usina Pitangueiras podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negodcios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora e da Usina Pitangueiras e, portanto, a capacidade de a
Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
poderad produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e
sobre a Usina Pitangueiras, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema é capaz de
produzir um efeito adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados
das operacbes ou as perspectivas da Emissora e da Usina Pitangueiras, conforme o caso,
exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Cldusula como possuindo também
significados semelhantes. Os riscos descritos abaixo nao sdao exaustivos, outros riscos e
incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a Usina Pitangueiras. Na ocorréncia de
qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente.
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Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia no item "4.1. Descricdao - Fatores de Risco", o qual podera ser
acessado em:

a) www.octante.com.br (neste website, acessar "Empresa" na parte superior da tela,
acessar “Relagbes com Investidores” e, nesta pagina, acessar "Formulario de Referéncia"; ou

b) www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“InformacgGes sobre Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por
“Octante Securitizadora S.A.”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, com data mais
recente).

18.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

(@) Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes
para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e
limites a importagdo, entre outros, que podem causar Efeito Adverso Relevante nas
atividades da Emissora e da Usina Pitangueiras. A inflacdo e algumas medidas
governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a
economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo
implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outros efeitos.
As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Usina
Pitangueiras poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacbes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagGes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez
dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdbmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora
e da Usina Pitangueiras.

(b) Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagcdo e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. Em 1994, foi
implementado o plano de estabilizagdao da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso
na reducao da inflacdao. Desde entdao, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos
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mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios. A elevacdao da inflacdo podera
reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que
pode afetar adversamente os negdcios da Usina Pitangueiras, influenciando negativamente
sua capacidade produtiva e de pagamento.

(c) Politica Monetaria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria -
COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A
politica monetaria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao
controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo
nas taxas definidas. Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento
da economia, afetando adversamente a producdao de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da
Usina Pitangueiras e suas capacidades produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em
caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagdo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Usina Pitangueiras e sua capacidade de pagamento.

(d) Ambiente Macroeconémico Internacional. O valor dos titulos e valores mobiliarios
emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados pela percepcao de risco
do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo dessa percepgao podera ter um
efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e
condigdes de mercado negativas em outros paises emergentes, especialmente da América
Latina, poderdo influenciar o mercado em relagdao aos titulos e valores mobiliarios emitidos
no Brasil. Ainda que as condigdes econfmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigdes econOmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros. Além disso, em decorréncia da
globalizagdo, ndo sdo apenas os problemas com paises emergentes que afetam o
desempenho econ6mico e financeiro do Pais. Flutuacdo da economia de paises
desenvolvidos, a exemplo dos EUA, exercem influéncia consideravel no mercado brasileiro.
Na ocorréncia de uma crise internacional, os resultados financeiros da Usina Pitangueiras
poderdo ser afetados negativamente. Em consequéncia dos problemas econdémicos em
varios paises de mercados emergentes em anos recentes (como por exemplo, a crise
imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos, causando retragdo no mercado. Essas crises podem produzir
uma evasdo de Dodlares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captagdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
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reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducdo ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdao, bem como afetar os
resultados financeiros da Usina Pitangueiras, o que pode levar a um impacto adverso
negativo nos CRA.

(e) Redugéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugao do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que
pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas.
Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

(f) Acontecimentos e mudangas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais. O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reagao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os
CRA da presente Emissao, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

(g) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera acarretar na
reducdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundario. Fatores politico-
econOmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, obtido durante a
vigéncia dos CRA, podera ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA da
presente Emissdao, afetando negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado
secundario.

18.3. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacao

(a) Recente desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio é uma operacgao recente no Brasil. A Lei
n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de
agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacao mais complexa
que outras emissGes de valores mobilidrios, jd que envolve estruturas juridicas de
segregacao dos riscos da Emissora e da Usina Pitangueiras.
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(b) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura
do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores
e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo
por diretrizes a legislacao em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de
operacao financeira, em situagdes de stress podera haver perdas por parte dos investidores
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

18.4. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagcdo, perdas em decorréncia de condicGes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que
possam afetar a renda da Usina Pitangueiras e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor agropecuario em
geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e
impossibilidade de execucao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

(a) Alteragbes na legislacdo tributaria aplicavel aos CDCA, CPR Financeiras e CRA, ou na
interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA. Os rendimentos
gerados por aplicacdo em certificados de direitos creditérios do agronegécio, cédulas de
produto rural financeiras e certificados de recebiveis do agronegdcio por pessoas fisicas
estdao atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei
n° 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Além disso, ndao ha
unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacédo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagoes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor
de alienagao e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no
artigo 1° da Lei n® 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n°® 8.383, com
a redacgao dada pelo artigo 2° da Lei n°® 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho,
a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n°® 11.033.
Vale ressaltar que ndao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Secretaria da
Receita Federal. Eventuais alteragdes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegdcio, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas
na interpretacdo ou aplicacao da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
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governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de
direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de
recebiveis do agronegdcio para seus titulares. A Emissora recomenda aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento
nos CRA.

(b) Baixa liquidez no mercado secundario. Ainda ndo estd em operacdo no Brasil o
mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio e ndao ha nenhuma
garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha
gualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicées ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao
dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

(c) A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as
séries da Emissdo sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera
afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda. A quantidade de CRA alocada em cada
série da Emissdo sera definida de acordo com a demanda dos CRA pelos investidores,
apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacdo dos CRA entre as
séries da Emissdo sera efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Por exemplo,
caso, apos o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para
determinadas série, referida série podera ter sua liquidez, no mercado secundario, afetada
adversamente. Dessa forma, no exemplo, os Titulares de CRA de referida série poderdo
enfrentar dificuldades para realizar a venda de seus CRA no mercado secundario ou, até
mesmo, podem nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo
financeiro. Adicionalmente, os Titulares de CRA de uma determinada série poderdo enfrentar
dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Titulares de
CRA das quais participem Titulares de CRA de ambas as séries caso seja verificada uma
demanda menor para os CRA da referida série, diminuindo, assim, o numero de votos que
cada Titular de CRA da referida série faz jus face a totalidade de votos representados pelos
CRA.

(d) Inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegdcio e os Patrimbnios Separados tem
como Unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA. A capacidade dos
Patrimbnios Separados de suportarem as obrigagdes decorrentes da emissdao de CRA
depende do pagamento, pela Usina Pitangueiras, dos Direitos Creditorios do Agronegocio.
Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores
devidos pela Usina Pitangueiras em razdo da emissdo do CDCA e compreendem, além dos
respectivos valores de principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem
como os respectivos acessorios (tais como a Garantia). O Patrimoénio Separado, constituido
em favor dos Titulares de CRA, ndao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da
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Emissora. Assim, sem prejuizo das Garantias CPR e Garantias dos CRA o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em razao da titularidade
dos CRA dependerd do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto,
a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Usina Pitangueiras
podera afetar negativamente a capacidade dos Patrimbnios Separados de suportar as suas
obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

(e) O risco de crédito da Usina Pitangueiras pode afetar adversamente os CRA. Uma vez
gue o pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Usina Pitangueiras, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Usina Pitangueiras, podera ser afetada em funcgdo de sua situacdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

(f) Invalidade ou Ineficacia da dos Contratos de Compra e Venda. A Emissora e/ou o
Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficacia da cessdo dos Contratos de Compra e Venda. A cessdo dos
Contratos de Compra e Venda, pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo dos Contratos de Compra e Venda, conforme disposto
na legislacdo em vigor, a Usina Pitangueiras estiver insolvente; (ii) fraude a execugdo, caso
(a) quando da cessdo, a Usina Pitangueiras seja sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Contratos de Compra e Venda cedidos a Emissora
penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; ou (iii) caso os
respectivos Contratos de Compra e Venda ja se encontre vinculado a outros negdcios
juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

(g) Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegoécio. A Emissora, credora dos
Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da
Instrugdo CVM n° 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo
com a legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga
judicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a capacidade de satisfagdo do crédito
também poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

(h) Vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR e/ou dos CRA e/ou Resgate
Antecipado Evento de Liquidacdo do Patrimdbnio Separado e/ou Resgate Antecipado. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado dos CDCA e/ou das CPR
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e/ou dos CRA e/ou Resgate Antecipado, dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, a Securitizadora podera nado ter recursos suficientes para proceder o Resgate
Antecipado dos CRA. Na hipotese da Securitizadora ser declarada inadimplente com
relacdo a Emissdo, o Agente Fiduciario deverd assumir a custddia e administracdo dos
créditos integrantes dos Patrimoénios Separados. Em assembleia, os Titulares de CRA
deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos PatrimOnios Separados,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela
liquidacdo dos Patrimonios Separados, que podera ser insuficiente para a quitacdo das
obrigacOes da Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares
de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado dos
CDCA e/ou das CPR, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA
ou que o Participante tera recursos para quitar o CDCA ou a CPR antecipadamente; e (ii) a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de
seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados
independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, os quais autorizam,
a partir da subscricdo dos CRA e consequente adesdao aos termos e condicdes descritos no
Termo de Securitizagdo, a Emissora, o Agente Fiducidrio a realizar os procedimentos
necessarios a efetivacdo do Resgate Antecipado, independente de qualquer instrucdo ou
autorizagdo prévia. Nas hipdteses acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de Resgate Antecipado dos
CRA poderao afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas
financeiras para o Investidor Profissional do CRA, inclusive em decorréncia da tributagao de
seu investimento, conforme explicado no item (ii) do paragrafo acima, além de que poderdo
reduzir os horizontes de investimento dos Investidores Profissionais.

(i) Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio. A Medida
Provisoria n.© 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espodlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao ou afetagdo". Tendo em
vista 0 exposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos deles decorrentes,
inclusive a Garantia, ndo obstante serem objeto dos Patrimonios Separados, poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo

66



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

grupo econ6mico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econOmico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, em caso de
faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegocio ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora
perante aqueles credores.

€)) Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo. A Sumula n° 176, editada
pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida sumula decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancérias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n° 176 vir
a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator
de remuneracgao dos CRA, ou ainda, que a remuneracdo dos CRA deve ser limitada a taxa de
1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de
CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneragdao, bem como limitar a aplicagcdo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixagcdo de juros remuneratoérios.

(k) Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis
do agronegdcio. A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio esta
sujeita a Lei n® 11.076 e a Instrugdo CVM n° 600. Como a Instrugcdo CVM n® 600 foi
recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrugcao CVM
n° 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdao e a
eficacia dos termos e condigdes constantes de seus documentos.

) A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a liquidez dos CRA. Nos termos
da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding
intencdes de investimento de investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode
promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulacdo. A
Emissora nao tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de
circulacdo reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

(m) Os dados histéricos de adimpléncia da Usina Pitangueiras, dos Compradores de
Energia Elétrica e Copersucar podem ndo se repetir durante a vigéncia dos CRA. O
desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferengcas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragdo das condigdes
atuais relacionadas a conjuntura econ6mica, as dificuldades técnicas nas suas atividades, a
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alteragGes nos seus negodcios, a alteracdes nos pregos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento, na demanda do mercado e nas preferéncias e na situacao
financeira de seus clientes, e a acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no
exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva da Usina Pitangueiras, dos
Compradores de Energia Elétrica e Copersucar e, consequentemente, impactar
negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

(n) Restricdo de Negociacdo dos CRA. Nos termos da Instrugcdo CVM n© 476/09, os CRA
somente poderdo ser negociados em mercado secundario (i) depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais; (ii) entre
Investidores Qualificados; e (iii) desde que cumpridas, pela Securitizadora, as obrigagoes
estabelecidas no artigo 17 da Instrugao CVM n° 476/09.

(o) Auséncia de Garantias Reais referentes aos Contratos de Compra e Venda de Energia
Elétrica. Tendo em vista que os Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica celebrados
entre a Usina Pitangueiras e a Deal Comercializadora de Energia Ltda. e a Focus Energia
Ltda., respectivamente, compra e venda de energia com Compradores de Energia Elétrica
ndo estdo registrados na Camara de Comércio de Energia Elétrica (CCEE) conforme o
disposto no artigo 56 do Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004, e no art. 7° da
Convengao de Comercializacdo de Energia Elétrica, os referidos contratos ndo estdo
devidamente formalizados e ndo possuem garantia de pagamento pelas respectivas
compradoras de energia elétrica.

(p) Vigéncia Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica. O registro de
fornecimento dos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica sdo feitos mensalmente,
e ndo possuem garantia de pagamento pelos Compradores de Energia Elétrica, podendo ser
rescindidos a qualquer momento, nos termos dos respectivos contratos. Dessa forma, nao é
garantido que os Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica permanecam vigentes
até a Data de Vencimento dos CRA, sendo certo que, caso ndo haja a devida Substituicdo
dos Contratos nos termos do presente Termo de Securitizacdo, o pagamento dos CRA
restara prejudicado.

(q) Custos Referentes aos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica. A Usina
Pitangueiras, nos termos dos respectivos Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica,
possui obrigacodes financeiras frente aos Compradores de Energia Elétrica. Na hipdtese de
racionamento de energia elétrica, perda de beneficios em decorréncia do ndo pagamento da
Tarifa de Utilizacao de Servigos de Distribuicao (TUSD) e Tarifa de Utilizacdo de Servigos de
Transmissdao (TUST) por parte dos Compradores de Energia Elétrica, ndo recolhimento do
ICMS, dentre outras obrigagbes elencadas nos respectivos Contratos de Compra e Venda de
Energia Elétrica, a Usina Pitangueiras devera arcar com tais custos, se assim passarem a ser
devidos, podendo prejudicar o pagamento do CDCA.

Riscos Operacionais
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Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

(a) Guarda Fisica de CDCA, CPR Financeiras e Garantia. Nos termos do Contrato
de Prestacdo de Servigos, o Custodiante atuara como custodiante, nos termos da Lei n®
11.076 da via original da cartula do CDCA, das CPR Financeiras, além da atuagdo como
Custodiante da Garantia. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacao de
servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(b) Cobranca dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio. O Agente Fiduciario, apds o
recebimento de comunicacdo por escrito da Emissora a respeito da ocorréncia de um evento
de inadimplemento, como procurador da Emissora, conforme o caso, atuardo na cobranca
extrajudicial, e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na execugdo do CDCA, bem
como na execucdo extrajudicial e judicial da Garantia. Nao ha como assegurar que o Agente
Fiduciario atuara de acordo com o disposto nos documentos atinentes a Garantia tais como
penhor agricola, a hipoteca, alienagao fiducidria de bem imével e os Contratos de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia com relacdo a agilidade e eficacia da cobranca
dos Direitos Creditorios do Agronegocio inadimplidos, o que podera acarretar em perdas
para os Titulares de CRA.

(c) Riscos de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de formalizacdo
das Garantias CPR e Garantias dos CRA ou nos procedimentos e controles internos adotados
pelos Agentes de Cobranca e/ou pelo Custodiante, como, por exemplo, se a Usina
Pitangueiras, ndo transferir as Contas Emissdo quaisquer recursos relativos ao pagamento
das Garantias CPR e Garantias dos CRA que seja erroneamente transferidos pelos
respectivos devedores em conta diversa das Contas Emissdo, podem afetar negativamente a
qualidade e eficacia das Garantias CPR e Garantias dos CRA e a agilidade e eficacia da
cobranca dos mesmos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(d) Riscos relacionados & ndo formalizacdo da Garantia CPR antes da Data de
Emissdo. Na Data de Emissdo, o CDCA poderd ser emitido sem que a totalidade das
Garantias CPR tenha sido devidamente constituida, incluindo, por exemplo, a auséncia de
registro das Garantias CPR junto aos drgdos competentes, sem, portanto, a devida
confirmacdo de regularidade de constituicdo da Garantia. A auséncia de formalizacdo da
totalidade das Garantias CPR até a Data de Emissdo podera implicar na auséncia de
garantias suficientes para fazer frente as obrigacbes assumidas pela Usina Pitangueiras no
ambito do CDCA e, por consequéncia, impossibilidade de haver recursos suficientes por meio
das Garantia CPR para o adimplemento dos pagamentos devidos aos Titulares de CRA no
ambito da presente Emissdo, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(e) Riscos relacionados a insuficiéncia do montante da Garantia. As Garantia CPR
constituidas no ambito das CPR poderdo ter valor, individualmente ou em conjunto, inferior
ao valor necessario para a Usina Pitangueiras fazer frente as obrigacbes por ela assumidas
no ambito do CDCA. Nesta hipotese, caso a Usina Pitangueiras ndo cumpra com suas

69



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

obrigacdes no ambito do CDCA, as Garantia CPR poderdo ser insuficientes para o
adimplemento das referidas obrigacdes e, por consequéncia, do adimplemento dos
pagamentos devidos aos Titulares de CRA no ambito da presente Emissdao, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(f) Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial. Conforme descrito
neste Termo de Securitizagdo, a Oferta Restrita podera ser concluida mesmo em caso de
distribuicdo parcial dos CRA. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA remanescentes serao
cancelados apos o término do Prazo de Colocagdo, que podera afetar a liquidez dos CRA
remanescentes.

(9) Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta Restrita. Caso (a) o Contrato
de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e a Emissora
comunicara tal evento aos investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta
Restrita. Nestes casos, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA
receberdo da Distribuidora os montantes utilizados na integralizacdo dos CRA, deduzidos de
encargos e tributos que eventualmente venham a ser devidos, nao sendo devida, no
entanto, nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora. Desta
forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita, (i) a Emissora ndo possui meios para
garantir que os investidores que tiverem subscrito e integralizado CRA encontrarao opgoes
de investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (ii) os investidores que tiverem
subscrito e integralizado CRA poderdo ser negativamente afetados em relacdo a sua
expectativa de investimento ou aos seus investimentos, conforme o caso.

(h) Risco de Armazenamento. A armazenagem inadequada de produto, da data da
colheita até a data da entrega para as compradoras, pode ocasionar perdas no preco do
produto decorrentes de, dentre outros: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii)
falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v)
falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos produtores rurais
emissores das CPR. Os riscos dos mesmos impactos poderdao ocorrer se os produtores rurais
emissores das CPR mantiverem o produto em bolsGes armazenados em suas fazendas.

(i)  Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidrovidria, tais
como estradas sem asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente
nas regibes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e,
consequentemente, perda da rentabilidade do Produto. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode
acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. As
constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado
de conservacdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producdo
acima do previsto. Assim, a capacidade de pagamento da Usina Pitangueiras e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(j)  Riscos relacionados a discricionariedade da Emissora. Nos termos dos Documentos da
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Operagdo, a Emissora podera ou ndo, renunciar, desonerar, determinar o vencimento
antecipado do Lastro, conceder descontos e/ou prorrogacdao de prazos, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de aprovagdao, em determinados casos, das demais partes
envolvidas na operacdo. Referida discricionariedade atribuida a Emissora podera impactar o
fluxo previsto para formalizacdes, execucdes e recebimentos de acordo com a estrutura da
presente operagdo, o que poderd acarretar em perdas ou atrasos no cumprimento da
Emissora de suas obrigacOes perante os Titulares de CRA.

(k) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia. A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de
auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due
diligence com relagdo as obrigacGes e/ou contingéncias da Emissora.

) Qudrum de deliberacdo em Assembleia Geral. Algumas deliberacbes a serem
tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo
da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares
dos respectivos CRA.

(w) Risco em Funcdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Oferta Restrita,
distribuida nos termos da Instrugdo CVM n.°® 476, estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informacgbes prestadas no ambito dos Documentos
da Operacdo nao foram objeto de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais
informagdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos
para o investidor dos CRA.

18.5. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegoécio
Brasileiro

(a) N3o ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condiges
climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessdo de crédito para produtores
nacionais, tanto da parte de drgdos governamentais como de entidades privadas, que
possam afetar a renda da Usina Pitangueiras e dos produtores rurais emissores das CPR e,
consequentemente, a capacidade de pagamento da Usina Pitangueiras, dos produtores
rurais emissores das CPR e das compradoras, bem como outras crises econémicas e politicas
que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da
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Usina Pitangueiras, dos produtores rurais emissores das CPR e das compradoras podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

18.6. Riscos Relacionados ao Setor de Producao dos Produtos

(@) Riscos Climaticos. As alteragGes climaticas extremas podem ocasionar mudancas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
comercializacdo de Produto pela Usina Pitangueiras pode ser adversamente afetada, o que
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

(b) Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. Os produtores rurais
emissores das CPR podem ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas em sua
lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja
por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada
também pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes e defensivos
agricolas devido a flutuacdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses
impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade do produto.
Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais insumos nas
lavouras pode afetar negativamente sua produtividade. Nesse caso, a capacidade dos
produtores rurais emissores das CPR de entrega do produto podera estar comprometida,
podendo impactar também a capacidade de a Usina Pitangueiras honrar o CDCA.

(c) Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sdao cotadas
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. As flutuagdes de precos nos produtos sdao afetadas pela demanda
interna e externa, e pelo volume de producao e dos estoques mundiais. A flutuacao do seu
preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Usina Pitangueiras se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producao, quer seja pelo preco em
ddlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, consequentemente, comprometer a capacidade de
pagamento dos CRA.

(d) Riscos Comerciais. Os precos da commodities podem sofrer variagdo no comércio
internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como
embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso
comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdao de seu preco em funcao de
medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Usina
Pitangueiras e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(e) Variacdo Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o
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Real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para os produtores rurais emissores das CPR em relacdo a receita pela venda do
produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S&o
Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de entrega do produto pelos produtores
rurais emissores das CPR nos armazéns das compradoras. Desta forma, qualquer oscilacdo
no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar
potencialmente os precos e custos de producao do produto, e, assim, dificultar ou impedir o
cumprimento das condicdes de entrega por parte dos produtores rurais emissores das CPR,
0 que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas
condigdes de pagamento do CDCA pela Usina Pitangueiras.

18.7. Riscos Relacionados ao Mercado de Insumos Agricolas

(a) Politicas e regulamentacbes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacbes e lucratividade da Usina
Pitangueiras. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a
producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagao
e o tamanho das safras, a negociacdao de commodities processadas ou nao processadas, € 0
volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e
no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos
produtores rurais emissores das CPR, restringir capacidade dos produtores rurais emissores
das CPRs de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar o pagamento do CDCA pela Usina Pitangueiras. Ndo é possivel garantir que
ndo haverd, no futuro, a imposicao de regulamentacdes de controle de precos ou limitagao
na venda de produtos.

(b) A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que afetem
o comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade da
Usina Pitangueiras. A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricées ou embargos
comerciais que impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode impactar
negativamente a capacidade de pagamento do CDCA pela Usina Pitangueiras.

() Os imdveis dos emitentes das CPR poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal
de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir gue o pagamento da indenizacdo aos Produtores se dard de forma justa. De acordo
com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoéveis dos
emitentes das CPR onde esta plantada a lavoura do produto por necessidade ou utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndao ha
como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo,
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equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer um dos produtores
rurais emissores das CPR onde estd plantada a lavoura do produto podera afetar
adversamente e de maneira relevante as atividades dos produtores rurais emissores das
CPR, sua situacgdo financeira e resultados, podendo impactar na entrega do produto no prazo
estabelecido nas CPR e, consequentemente, na capacidade de pagamento do CDCA pela
Usina Pitangueiras.

(d) As terras dos emitentes das CPR podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem
Terra. A capacidade de producdo dos produtores rurais emissores das CPR pode ser afetada
no caso de invasao do Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na
entrega do produto no prazo estabelecido nas CPR e, consequentemente, na capacidade de
pagamento dos CDCA pela Usina Pitangueiras.

(e) O crescimento futuro da Usina Pitangueiras podera exigir capital adicional, que
podera ndo estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condicbes satisfatorias. As
operacOes da Usina Pitangueiras exigem volumes significativos de capital de giro. A Usina
Pitangueiras podera ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de
titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de
capital adicional ou, se disponivel, que terd condicGes satisfatorias. A falta de acesso a
capital adicional em condigBes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento
futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagao
financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

(f A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um Efeito Adverso Relevante sobre a sua situacdo
financeira e resultados operacionais da Usina Pitangueiras. A capacidade de a Usina
Pitangueiras manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da sua
alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo
prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Usina Pitangueiras ndo pode garantir que terdo
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdao. A
perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um Efeito Adverso Relevante
na sua situacao financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

(9) O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Usina Pitangueiras
pode perder sua posicdo no mercado em certas circunstdncias. O setor agricola no Brasil é
altamente competitivo e fragmentado, ndao existindo grandes barreiras que restrinjam o
ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com a Usina Pitangueiras (i) na tomada de recursos financeiros para realizagdo de suas
atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Usina Pitangueiras,
aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de
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crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderao ter acesso a
recursos financeiros em melhores condicdes que a Usina Pitangueiras e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes de mercado,
principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Usina Pitangueiras
nao for capaz de responder a tais pressdes de modo rapido e adequado, sua situacao
financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante.

(h) N&o ha como garantir que a Usina Pitangueiras cumprira suas obrigacbes contratuais
e legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir referidas
obrigacbes contratuais e legais. O valor obtido com a excussao das Garantias CPR e
Garantias dos CRA poderdao ndo ser suficiente para resgate integral dos CRA. Nessa
hipotese, ndo ha garantias de que a Usina Pitangueiras cumprira suas obrigacGes contratuais
e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus
compromissos no ambito do CDCA, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

(i) Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas. Os insumos
agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no érgdo
federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), atendidas
as diretrizes e exigéncias dos 6rgdos federais responsaveis pelos setores de agricultura
(Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional
Vigilancia Sanitdria - ANVISA) e meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos
que atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipdtese, elas podem
ser mais restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovagao de
producdao/manipulacao/importacao/exportacdao/comercializacao de determinados insumos
agroquimicos. Além disso, apds a obtencdo do registro do agroquimico no 6rgdo federal
competente, faz-se necessaria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federacdo onde
serdo comercializados, atendo-se as determinagdes dos érgdaos Estaduais competentes. A
regulamentacdo dos orgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou
custosa de ser atendida, o] que podera afetar a aprovacao de
producdao/manipulacao/importacao/exportacdao/comercializacao de determinados insumos
agroquimicos.

€)) Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético A Usina Pitangueiras atua no setor
sucroenergético que é marcado por intensa volatilidade em fungcdo da dependéncia da
producdo de cana de aglcar, sua matéria prima, sujeita a variagdes climaticas como secas e
geadas, por exemplo, além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doencas intensificado
agora pela pratica da colheita mecanica. Além disso, o setor esta sujeito a intervengdes de
governos no mundo inteiro, seja na formulagdo de politicas publicas, seja atuando através
da pratica de subsidios ao longo da cadeia ou através de barreiras comerciais. Estas politicas
podem desequilibrar os balancos de oferta e demanda mundiais, provocando grandes
variacoes de preco. Estas alteragdes podem impactar de forma relevante e adversa a
capacidade de producdo e comércio da emissora e, consequentemente, sua capacidade de
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cumprir as obrigagdes assumidas no CDCA.

(k) Correlacdo entre os Precos do Etanol e do Agucar Os pregos do etanol hidratado
carburante possuem forte correlacdo com os precos do acucar. A maior parte do etanol
produzido no Brasil é produzido em usinas que produzem ambos os produtos. Considerando
que alguns produtores conseguem alterar a parcela de sua produgdo de etanol em relagdo a
parcela de sua producdo de acglcar e vice-versa em resposta as variacdes de preco de
mercado do etanol e do aclcar, equilibrando a oferta e a demanda entre estes produtos, os
precos desses dois produtos ficam fortemente correlacionados. Ademais, tendo em vista que
os precos do acucar no Brasil sdo correlacionados aos precos do acglicar no mercado
internacional, hd uma forte ligagdo entre os pregos do etanol e os pregcos do acglcar no
mercado internacional. Assim, uma reducdo dos pregos do agUcar também podera impactar
na reducdao dos precos do etanol, com reducdo nas receitas da Usina Pitangueiras, com
consequente impacto no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

18.8. Riscos Relacionados a Usina Pitangueiras

(a) A Usina Pitangueiras esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental e pode estar
exposta a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos
para cumprimento da regulamentacdo ambiental. A Usina Pitangueiras estd sujeita a
extensa legislagdo federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e
a saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
NocCivos;

(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a saude e seguranga dos empregados da Usina Pitangueiras.

A Usina Pitangueiras também é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagoes.
Referidas leis, regulamentos e licengcas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo
de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de
mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios da Usina Pitangueiras. A violagdo de tais leis e regulamentos
ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacao de licengas de
operagao e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes da Usina Pitangueiras.

Devido as alteragGes na regulamentacdao ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes
a Lei n° 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cddigo Florestal), e
outras mudancas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagdo aos
valores e épocas atualmente antecipados.
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As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagcdo de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradacgdo causada podera afetar a todos que estejam direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quando a Usina Pitangueiras contrata terceiros para proceder a qualquer intervengao nas
suas operacbes, como a disposicao final de residuos, ndo estdo isentos de responsabilidade
por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Usina
Pitangueiras também pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protegdo
do meio ambiente, saude e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais
e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Usina
Pitangueiras, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que
poderd afetar a sua capacidade de pagamento do CDCA.

(b) A Usina Pitangueiras pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e
previdenciarias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias trabalhistas e
previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios contratados diretamente Usina
Pitangueiras, esta pode contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a ela
vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Usina
Pitangueiras, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadores de servigos, quando
estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar
adversamente o resultado da Usina Pitangueiras, o que podera afetar a sua capacidade de
pagamento do CDCA.

(c) Os negdcios da Usina Pitangueiras estdo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no
ciclo da safra de cana-de-acgucar na regido Sudeste do Brasil. Usualmente, o periodo de
colheita anual da cana-de-aglcar na regido Sudeste e comeca em abril e termina em
dezembro. Isso cria variagdes nos estoques da Usina Pitangueiras e na sua capacidade de
gerar energia e, consequentemente, um grau de sazonalidade em seu resultado e no seu
fluxo de caixa operacional. A sazonalidade e qualquer reducdo no volume de aclcar
produzido poderdao ter um Efeito Adverso Relevante nos resultados operacionais da Usina
Pitangueiras e na sua situagdo financeira, e consequentemente, poderda impactar a
capacidade de pagamento do CDCA.

(d) A regulacdo do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negdcios da Usina
Pitangueiras e o seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em
projetos de cogeracgdo. A Usina Pitangueiras produz energia elétrica em usinas por meio de
processos de cogeracdo, atualmente com capacidade instalada de, aproximadamente, 70
MWh.
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Alteracdes na regulacdao atual ou nos programas de autorizagdo federal e a criacdo de
critérios mais rigidos para a habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos mais
baixos, poderado afetar adversamente a renovacao dos contratos vigentes e/ou celebragao de
novos contratos.

Politicas e regulamentagbes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de
combustiveis e setores relacionados poderdao afetar de maneira adversa as operagoes da
Usina Pitangueiras e sua lucratividade.

Politicas e regulamentacbes governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e
estrangeiras, exercem grande influéncia sobre a producdo agricola e os fluxos comerciais. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, incluindo areas com impostos, tarifas,
encargos, subsidios e restricdes sobre importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, poderdo influenciar a lucratividade do setor e a disponibilidade de cana-de-
aglcar, principal matéria-prima de combustdo para a geragdao de energia elétrica por parte
da Usina Pitangueiras.

Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em
relacdo a outras, os usos de recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a
negociacdao de commodities e o volume e tipos das importagdes e exportagoes.

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a Oferta
Restrita, demanda e precgos dos produtos da Usina Pitangueiras ou restringir a capacidade da
Usina Pitangueiras de fechar negocios nos mercados em que opera e em mercados em que
pretende atuar, podendo ter efeito adverso em seu desempenho financeiro e na sua situacao
financeira, impactando negativamente a sua capacidade de pagamento do CDCA e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(e) A Usina Pitangueiras e seus socios figuram como parte em processos judiciais,
extrajudiciais e administrativas relevantes, e decisbes desfavoraveis nesses processos
podem causar efeitos adversos a Usina Pitangueiras e seus sdcios. A Usina Pitangueiras e
seus soOcios sdo réus em processos judiciais, extrajudiciais e administrativos de natureza
civel, administrativa, ambiental, penal, tributaria e trabalhista e ndo podem garantir que as
decisOes serdo a eles favoraveis e/ou que os casos serdo julgados improcedentes. A Usina
Pitangueiras e seus sbcios possuem processos garantidos em juizo, entretanto, ndo podem
garantir que eventuais condenagbes nesses processos nao causarao perdas adicionais e
efeitos adversos em sua reputagao.

Nesse sentido, a Usina Pitangueiras e seus sécios possuem assessor juridico que realiza uma
avaliacdo individual de cada processo, definindo as probabilidades de sucesso. Isso ndo
impede que, eventualmente, as decisdes finais nao reflitam a avaliagao do referido assessor
juridico, gerando impacto negativo e adverso em seu resultado.

Dessa forma, a Usina Pitangueiras figura como ré em: a) 42 (quarenta e dois) processos de
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execugdo fiscal, totalizando um montante aproximado de R$23.293.331,00 (vinte e trés
milhdes, duzentos e noventa e trés mil e trezentos e trinta e um reais); b) 10 (dez)
processos administrativos ambientais, dos quais dois foram firmados Termos de
Ajustamento de Conduta (TAC), totalizando um montante aproximado de R$1.401.496,00
(um milhdo, quatrocentos e um mil e quatrocentos e noventa e seis reais); c) 3 (trés)
processos penais e outros 10 (dez) inquéritos policiais, cuja as matérias envolvem Crimes
Contra a Ordem Tributaria e Crimes contra o Meio Ambiente e o PatrimoOnio Genético; e d)
441 (quatrocentos quarenta e um) processos trabalhistas, totalizando um montante
aproximado de R$32.669.677,00 (trinta e dois milhdes, seiscentos e sessenta e nove mil e
seiscentos e setenta e sete reais).

Decisbes contrarias aos interesses da Usina Pitangueiras e de seus socios que
eventualmente alcancem valores substanciais ou os impegcam de realizar seus negocios
conforme inicialmente planejados poderdo causa-los um efeito adverso e, portanto, afetar a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, esses processos possuem risco reputacional como, por exemplo, agdes civis
publicas de natureza ambiental, e podem resultar na resilicdo de contratos ou revisdao de
autorizagdes governamentais necessarias para o desenvolvimento das atividades da Usina
Pitangueiras. A administracdo pode ser obrigada a dedicar tempo e atencdo para defender a
Usina Pitangueiras dessas reivindicacdes, o que prejudicaria o foco e a execugdao de seu
negacio principal.

Por fim, decisGes desfavoraveis em acgOes penais envolvendo sbécios e membros da
administracdo da Usina Pitangueiras podem ter um efeito material adverso sobre suas
atividades, além de também ensejar risco reputacional. Determinados socios e membros da
administracdo da Usina Pitangueiras foram nomeados como réus em 50 agOes penais, tais
guais, peculato, crimes contra a ordem tributaria, crimes contra o meio ambiente e
patrimonio genético, crimes da lei de licitacdo, crimes de responsabilidade, crimes contra a
fé publica, falsidade ideoldgica, estelionato e formagdo de quadrilha.

(f) Alguns sdcios da Usina Pitangueiras podem ser materialmente impactados por
violagbes as Leis Anticorrup¢cdo e as leis de natureza ambiental. A Usina Pitangueiras e
alguns de seus sécios sdao partes em processos judiciais cujas matérias sdo tratadas pelas
Leis Anticorrupcdo no Brasil e pelo disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagdes ambientais supletivas. Caso qualquer
dessas alegagdes venha a ser comprovada, ou caso a Usina Pitangueiras ou seus socios,
suas controladas e coligadas deixem de cumprir com tais leis, ou com as decisdes judiciais, a
Usina Pitangueiras podera estar sujeita as sancbes civeis e penais aplicaveis, o que pode
afetar negativamente e materialmente os seus negdcios e, consequentemente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegécio.
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18.9 Riscos Relacionados a Emissora

(a) Emissora dependente de registro de companhia aberta. O objeto social da Emissora
envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, de forma
publica ou privada. Assim sendo, a Companhia depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela
CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdao e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio ou Certificados de Recebiveis Imobilidrios.

(b) Patriménio da Emissora. A totalidade do patrimonio da Emissora responderda pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimoénio
separado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 12 da Lei n® 9.514. Nas hipdteses previstas
acima, o patrimdnio da Emissora podera ndo ser suficiente para adimplir com as obrigagdes
assumidas pela Emissora no @&mbito da Emissao.

(c) N&o aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do
agronegocio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de
forma inviabilizar a emisséo e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

(d) Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para
processar as informacdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas
emissoes. Os sistemas de tecnologia da informacdao da Emissora podem ser vulneraveis a
interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que
impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de
operacionais de controle de cada patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos
negocios da Emissora e em suas operagoes e reputagdo de seu negocio. Além disso, se ndo
for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo-autorizada de informacgdes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis ndo publicas através de
canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a
sua reputagao e imagem da marca.

(e) Fatores de risco relacionados a seus acionistas. A Emissora podera necessitar de
capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissdo de valores mobiliarios. Ndo
ha garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte.

() Fatores de risco relacionados a seus fornecedores. Durante o processo de originagao,
estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operagdes de securitizagdo, a Emissora
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contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores contratados sao
basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de
pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a
comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia,
auditoria, entre outros. Alguns destes prestadores sdao muito restritos e caso alguns destes
prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que poderd afetar negativamente as
atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes
restritos, o que pode prejudicar a prestagao destes servicos.

(9) Fatores de risco relacionados a seus clientes. A Emissora ainda ndo possui uma base
consolidada de clientes o que podera afetar adversamente os seus resultados.

(h) A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados.

CLAUSULA DEZENOVE - DISPOSICOES GERAIS

19.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de
CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

19.3. Observado o item 19.2 acima, todas as alteragdbes do presente Termo de
Securitizacdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os qudruns previstos neste Termo
de Securitizagao; e/ou (ii) pela Emissora.

19.4. Caso qualquer das disposicOoes deste Termo de Securitizacdao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
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julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que |he tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdoes. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerao
sob obrigagdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

CLAUSULA VINTE - FORO DE ELEICAO E LEGISLAGCAO APLICAVEL
20.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja ou venha a ser.

20.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 12 E 2a SERIES DA 263 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA PITANGUEIRAS ACUCAR E
ALCOOL LTDA.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 12 E 2a SERIES DA 263 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA PITANGUEIRAS ACUCAR E
ALCOOL LTDA.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 12 E 2a SERIES DA 263 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADOS DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDOS PELA PITANGUEIRAS ACUCAR E
ALCOOL LTDA.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
CDCA

N° do Data de

Razéo Social CNPJ/ME CDCA Valor (R$) Vencimento

PITANGUEIRAS ACUCAR E 22 de janeiro de
ALCOOL LTDA. 44.870.939/0001-82 | 20/01 30.000.000,00 2024

PITANGUEIRAS ACUCAR E 22 de janeiro de
ALCOOL LTDA. 44.870.939/0001-82 | 20/02 70.000.000,00 2026

86




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO II

DECLARACAO DA SECURITIZADORA E DISTRIBUIDORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S3do Paulo sob o NIRE n© 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n© 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Emissora”), na qualidade de companhia emissora e distribuidora dos certificados de
recebiveis do agronegocio da 138 e 223 séries de sua 263 emissao (“"CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), DECLARA que verificou, em conjunto com a PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de
agente fiduciario, e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalidade e
auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacbdes prestadas no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 1@ e 22 séries da 263 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente fiduciario
dos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 e 22 séries da Octante Securitizadora
S.A. (“Oferta Restrita” e “Emissora”, respectivamente), DECLARA que verificou, em
conjunto com a Emissora, a legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio da
1@ e 22 séries da 262 emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

PLANNER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1V

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n°® 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S3do Paulo sob o NIRE n© 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n0® 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”), na qualidade de companhia emissora e distribuidora dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 e 223 séries de sua 262 emissdao (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), DECLARA para todos fins e efeitos e nos termos do artigo 9° da
Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, que instituird regime fiduciario sobre o
Patrimbnio Separado, o qual sera responsavel por segregar todos os ativos a ele vinculado
do patrimonio da Emissora, a saber (i) o Lastro e seus respectivos acessorios, (ii) as
Garantias CPR, sobre os Fundos de Despesas e 0s valores que venham a ser depositados na
Conta Emissdo, até o encerramento do Patriménio Separado (Patrimonio Separado, Lastro,
Garantias CPR, Fundos de Despesas e Conta Emissdao conforme definidos no Termo de
Securitizacdo da Emissao).

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 2.277, 2° andar, Pinheiros, CEP 01452-000, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (*"CNPJ/ME”) sob o n® 22.610.500/0001-88,
neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de instituicao
custodiante (i) do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio da 12 e 23 Séries da
268 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da OCTANTE
SECURITIZADORA S.A., Lastreados em Certificados de Direitos Creditorios do Agronegdcio
Emitidos pela Pitangueiras Aclicar e Alcool Ltda. (“Termo de Securitizacdo”), sendo a
Octante Securitizadora S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 12.139.922/0001-63, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.3.0038051-7, e com registro
de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o n°® 22.390
(“Emissora”); e (ii) do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegodcio identificado no
Anexo I do Termo de Securitizagdo, que servira de lastro para os CRA ("CDCA"), DECLARA,
para os fins de instituicdo do regime fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 39 da Lei n®
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), que foi entregue a
esta instituicdo para custddia os seguintes documentos: (a) uma via original negociavel do
CDCA; (b) as CPR; (c) uma via original do Termo de Securitizacdo; (d) dos Contratos de
Cessdo, que se encontram devidamente registrados neste Custodiante, sendo nesta hipotese
tal registro considerado para fins do artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario
instituido pela Emissora, conforme declarado no Termo de Securitizagdo.

Sao Paulo, 22 de janeiro de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
Declaracdo acerca da existéncia de outras emissdes de CRA, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da emissora em
gue tenha atuado como agente fiduciario no periodo

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.°© 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.0 12.139.922/0001-63 (“"Emissora”), neste ato representada na forma do seu estatuto
social, declara que a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiducidrio”) desta oferta e que presta servicos de agente fiducidrio em outras emissdes de
CRA da Emissora, conforme identificadas abaixo:

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Emissao: 22 Emissao de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

R$351.494.00,00 (trezentos e cinquenta e um milhdes,

Valor da emissao: ) )
quatrocentos e noventa e quatro mil reais)

Quantidade de certificados | 351.494 (trezentos e cinquenta e um mil, quatrocentos e
emitidos: noventa e quatro)

Séries 28

Prazo de vencimento: 28/08/20

Os certificados de recebiveis do agronegdcio contam com

Garantias: as g?rantias vinculad’as ao certificado de direitos
creditérios do agronegocio e integrantes do patrimonio
separado, quais sejam, o aval e a cessao fiduciaria

Remuneragao: 103% a.a. do CDI

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigacoes.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Emissao: 10@ Emissao de Certificados da Octante Securitizadora
Valor da emissao: R$ 600.000.00,00 (seiscentos milhdes de reais)
ngr)tldade de certificados 600.000

emitidos:

Séries 1a

Prazo de vencimento: 13/04/2020

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou

Garantias: pessoais, sobre os CRA e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio
Remuneracgao: 98% CDI
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Situacao da Emissora:

Adimplente com suas obrigacoes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissao:

1123 Emissao de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao:

R$ 216.153.304,00 (duzentos e dezesseis milhdes, cento e
cinquenta e trés mil, trezentos e quatro reais)

Quantidade de certificados

emitidos:

74.963.635

Séries

13, 2a, 33, 43, 52, 6a ¢ 72

Prazo de vencimento:

30/05/2020

Nao contaram com garantias flutuantes sobre os CRA, que
contardo com o seguro objeto da Apdlice de Seguro e

Garantias: gozarao da garantia que integra os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
Remuneracdo: 100% CDI

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigacoes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissao:

132 Emissao de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissdo:

R$ 394.768.708,00 (trezentos e noventa e quatro milhdes,
setecentos e sessenta e oito mil, setecentos e oito reais)

Qu:-jr.\tldade de certificados 136.908.826
emitidos:
Séries 1a,2a, 33,43 5a gae 72

Prazo de vencimento:

30/06/2020

N3o serdo constituidas garantias flutuantes sobre os CRA,
gue contardo com o seguro objeto da apdlice de seguro e

Garantias: o . . . e
rant! gozarao da garantia que integra os direitos creditérios do
agronegocio
Remuneracdo: 95% CDI

Situacao da Emissora:

Adimplente com suas obrigacdes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissao:

152 Emissao de Certificados da Octante Securitizadora S.A.

Valor da emissao:

R$132.073.969,00 (centro e trinta e dois milhdes, setenta
e trés mil, novecentos e sessenta e nove reais)

Quantidade de certificados | 45.804.325 (quarenta e cinco milhdes, oitocentos e quatro
emitidos: mil, trezentos e vinte e cinco) CRA
Séries 1a,2a 3a 4a 5a gae 73

Prazo de vencimento:

30 de dezembro de 2021

Garantias:

Os CRA contam com o seguro objeto da Apdlice de Seguro
e gozdo da garantia que integra os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Remuneragao:

98,5% do CDI

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigacoes

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissao:

24

Valor da emissao:

R$19.423.592,00

Quantidade de certificados
emitidos:

7.781.246 (sete milhOes, setecentos e oitenta e um mil,
duzentos e quarenta e seis) CRA, sendo 11.654 (onze mil,
seiscentos e cinquenta e quatro) CRA Seniores, 1.942.398
(um milhao, novecentos e quarenta e dois mil, trezentos e
noventa e oito) CRA Subordinados Mezanino e 5.827.194
(cinco milhdes, oitocentos e vinte e sete mil, cento e
noventa e quatro) CRA Subordinados Juniores;

Séries

Classe sénior; classe mezanino; e classe junior

Prazo de vencimento:

30 de junho 2023

Garantias:

Os CRA contam com a garantia que integra os Direitos
Creditérios do Agronegocio - CDCA.

Remuneracdo:

100% CDI + 2,5%

Situacao da Emissora:

Adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Octante Securitizadora S.A.

Emissao:

25

Valor da emissao:

R$75.000.000,00

Quantidade de certificados
emitidos:

15.060.000 (quinze milhdes e sessenta mil) CRA, sendo (i)
38.250 (trinta e oito mil, duzentos e cinquenta) CRA
Sénior; (ii) 21.750 (vinte e um mil, setecentos e
cinquenta) CRA Subordinados Mezanino I; (iii) 12.750.000
(doze milhOes e setecentos e cinquenta mil) CRA
Subordinados Mezanino II; e (iv) 2.250.000 (dois milhdes
e duzentos e cinquenta mil) CRA Subordinados Junior.

Séries

Classe sénior; classe mezanino I; classe mezanino II; e
classe junior

Prazo de vencimento:

30 de dezembro 2023

Garantias:

Remuneragao:

100% CDI + 3,25% para Sénior e 100% CDI +5,3% para
mezanino I.

Situacdo da Emissora:

Adimplente com suas obrigacoes.
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