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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 E 22 SERIES DA 302 (TRIGESIMA)
EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A. COM LASTRO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO
DIVERSIFICADOS

Pelo presente instrumento particular:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM") sob o n° 22.390,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n©12.139.922/0001-63, neste ato representada nos termos de seu Estatuto
Social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

2. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°©
22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seus atos constitutivos
(“Agente Fiduciario”).

celebram o presente “ Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1¢ e 228 Séries da 302 (Trigésima)
Emissdo da Octante Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegocio
Diversificados" (“Termo de Securitizacdo”), que prevé a emissdao de certificados de
recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos: (i) da Lei 11.076; (ii) da Instrugao
CVM 476, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobilidrios com esforcos restritos; e
(iii) da Instrucdo CVM 600, aplicavel aos certificados de recebiveis do agronegdcio, o qual
sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em letras mailsculas,
nao definidas neste Termo, terao o significado previsto na tabela abaixo ou nos demais
Documentos da Oferta; e (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.
Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdao a quaisquer outros contratos
ou documentos significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que
se encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Afiliada” significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, Controle, seja Controlada
ou esteja sob Controle comum a/por/com quaisquer dos
Devedores.
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“Agéncia de Classificacdo de
Risco”

“Agente Fiduciario”

“Amortizacdo Extraordinaria”

“ANBIMA”

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”

significa a FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, Cerqueira César,
CEP 01418-002, inscrita no CNPJ/ME sob o0 no°
01.813.375/0002-14, ou sua substituta, contratada pelos
Devedores e responsavel pela classificacao inicial e atualizacao
periddica dos relatorios de classificacao de risco dos CRA, nos
termos da Clausula 4.15 deste Termo de Securitizagdo. A
Agéncia de Classificagdo de Risco fara jus a remuneracao
descrita na Clausula 14.1(ii)(a) deste Termo de Securitizacdo.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo, ou seu
substituto, nos termos da Clausula 11.7 deste Termo de
Securitizagao, contratada pela Emissora para realizar servigos
de agente fiduciario e representante dos Titulares de CRA,
cujos deveres encontram-se descritos na Clausula 11.4 deste
Termo de Securitizacgdo. O Agente Fiduciario fara jus a
remuneragao descrita na Clausula 14.1(ii)(b) deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.1.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa a ASSOCIACGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 8501,
219 andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 34.271.171/0001-77.

significam as aplicagdes financeiras permitidas com os
recursos do Fundo de Despesas, que deverao ser aplicados
exclusivamente pela Emissora em: (i) titulos publicos federais
(LFT); e/ou (ii) operagcdes compromissadas com lastro em
titulos publicos federais (com contrapartes com rating minimo
“AA” e com liquidez diaria; e/ou (iii) cotas de fundos de
investimento classificados nas categorias “Renda Fixa — Curto
Prazo” ou “Renda Fixa — Simples” (que invistam nos ativos
mencionados nos itens (i) e (ii) acima e tenham liquidez
diaria).
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“Assembleia Geral” ou
“Assembleia Geral de
Titulares de CRA"

“Atualizacao Monetaria”

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

“AVaI"

“Avalista” ou “Avalistas”

\\gl’

“Banco Liguidante”

“Bens Empenhados”

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma prevista na Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 6.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa @ GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n©® 105, conj. 121,
torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Moncoes, inscrita no CPNJ/ME
sob o n° 10.830.108/0001-65, cujo o auditor responsavel é o
Sr. Thiago Kurt de Almeida Costa Brehmer, telefone: +55 11
3886-5100, e-mail: thiago.brehmer@br.gt.com, ou seu
substituto, contratado pela Emissora para auditar as
demonstrages financeiras do Patriménio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agoes
e na Instrugdo CVM 600, nos termos da Clausula 4.17 deste
Termo de Securitizacdo. O Auditor Independente do
Patrimonio Separado fara jus a remuneracao descrita na
Clausula 14.1(ii)(c) deste Termo de Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 8.2 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 8.2 deste Termo de
Securitizagao.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO —BALCAO B3,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus,
Vila Yara, s/n%, na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, ou seu
substituto, contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.18
deste Termo de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 8.4 deste Termo de



“Boletim de Subscricao de
CRA Seniores”

“Boletim de Subscricao de
CRA Subordinados”

“Boletins de Subscricdo”

A\ ”

Capital Socia

“CETIP21"

’

“Cessao Fiduciaria”

\\CMNII

“CNPJ/ME"

“Codigo ANBIMA”

A\

Cddigo Civil”

“COFINS”
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Securitizagao.

significa cada boletim de subscricago por meio do qual os
Investidores Profissionais formalizardo sua subscricao dos CRA
Seniores.

significa cada boletim de subscricago por meio do qual os
Investidores Profissionais formalizardo sua subscricao dos CRA
Subordinados.

significa os Boletins de Subscricado de CRA Seniores e os
Boletins de Subscricao de CRA Subordinados, quando referidos
em conjunto.

significa quaisquer cotas, acOes, participacdes, direitos de
compra, garantias, opgOes, participagdes ou outros
equivalentes ou interesses (independentemente de como
sejam designadas, com direito a voto ou ndo) na participacao
acionaria de qualquer Pessoa, incluindo quaisquer agbes
preferenciais e participacdes em sociedades, mas excluindo
qualquer titulo de divida conversivel em tal patrimonio.

significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

tem o significado previsto na Clausula 8.3 deste Termo de
Securitizagao.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia.

significa o Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdao de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicao
de Valores Mobiliarios, em vigor desde 6 de maio de 2021.

significa a Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade
Social.
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“Colocacgo Privada”

“Conta Centralizadora”

“Contas de Livre
Movimentacao”

“Condicoes Precedentes de
Desembolso”

“Condicoes Precedentes”

“Contratos de Cessao
Fiduciaria”

“Contratos de Compra e
Venda”

“Contrato de Distribuicao”

significa a colocacao privada dos CRA Subordinados para a FS.

significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A., sob 0 n° 5406-2, na agéncia
3396-0, atrelada ao PatrimOnio Separado, aberta e usada
exclusivamente para a presente Emissdo, que sera submetida
ao Regime Fiduciario, nos termos do artigo 5° da Instrucao
CVM 600, na qual serao depositados (i) todos os pagamentos
referentes aos Créditos do Agronegdcio devidos a Emissora
pelos Devedores no ambito das CPR-Financeiras, nos termos
do artigo 5° da Instrucao CVM 600, até a quitacdo integral de
todas as obrigagoes relacionadas aos CRA; e (ii) os valores
referentes ao Fundo de Despesas. Os recursos do Fundo de
Despesas serao aplicados pela Emissora nas Aplicacoes
Financeiras Permitidas, nao sendo a Emissora responsabilizada
por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados
decorrentes desse investimento integrarao automaticamente a
Conta Centralizadora.

significam, em conjunto, as contas correntes de titularidade
dos Devedores indicadas na respectiva CPR-Financeira.

significam as condicOes necessarias para o desembolso do
Valor Nominal das CPR-Financeira, pela Emissora, na
qualidade de credora das CPR-Financeiras, em favor dos
Devedores, nos termos previstos na Clausula 4.4 das CPR-
Financeiras.

significam as condicdes precedentes descritas na Clausula 3.1
do Contrato de Distribuicao.

tem o significado previsto na Clausula 8.3 deste Termo de
Securitizagao.

Significam, em conjunto, os contratos firmados entre os
Devedores, individualmente, e a FS, cujo objeto é a aquisicao,
corte e retirada, pela FS, e a venda, pelos Devedores, de
Eucalipto.

significa o “ Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 302
(Trigésima) Emissdo, sob regime de melhores esfor¢os, da
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“Contratos da Operacao”

“Controle” (inclusive o termo
“Controlada” ou
“Controladora”)

“Coordenador Lider”

“CPR-Financeiras”

“CPR-Financeira n°® 01"

“CPR-Financeira n°® 02"

“CPR-Financeira n°® 03"

Octante Securitizadora S.A.”, celebrado em 18 de novembro
de 2021, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a FS, no
ambito da Oferta.

significam, em conjunto, (i) as CPR-Financeiras; (ii) o
Contrato de Distribuicdo; (iii) os Contratos de Cessao
Fiduciaria; (iv) os Contratos de Compra e Venda; e (v) este
Termo de Securitizagao.

significa qualquer outra Pessoa, o poder de uma Pessoa,
diretamente ou indiretamente, de assegurar preponderancia
em qualquer tipo de deliberacao social ou diregao dos negdcios
de determinadas Pessoas e/ou o poder de eleger a maioria dos
administradores de tal Pessoa, por meio de deliberacao
societaria, contrato, acordo de voto ou de qualquer outra
forma, conforme definicao prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acoes.

significa a Integral Access Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, CEP 01452-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.978.626/0001-99.

significam, em conjunto, (i) a CPR-F Financeira n°® 01; (ii) a
CPR-F Financeira n° 02; (iii) a CPR-F Financeira n® 03; (iv) a
CPR-F Financeira n° 04; (v) a CPR-F Financeira n® 05; (vi) a
CPR-F Financeira n° 06; (vii) a CPR-F Financeira n® 07; (viii) a
CPR-F Financeira n° 08; (ix) a CPR-F Financeira n°® 09; (x) a
CPR-F Financeira n° 10; (xi) a CPR-F Financeira n°® 11; (xii) a
CPR-F Financeira n® 12; (xiii) a CPR-F Financeira n°® 13; (xiv)
a CPR-F Financeira n° 14; e (xv) a CPR-F Financeira n° 15;.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 01, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Leonardo Bruno Bastos
Pacheco, nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 02, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Marcos Antonio Biddia, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 03, emitida
em 09 de novembro de 2021 por KLM Reflorestadora Ltda. -
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“CPR-Financeira n°® 04"

“CPR-Financeira n°® 05"

“CPR-Financeira n°® 06"

“CPR-Financeira n°® 07"

“CPR-Financeira n°® 08"

“CPR-Financeira n°® 09"

“CPR-Financeira n°® 10"

“CPR-Financeira n® 11"

“CPR-Financeira n°® 12"

“CPR-Financeira n°® 13"

EPP, nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 04, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Eledir Miranda de Amorim,
nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 05, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Mauricio do Valle Cury, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 06, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Agropecuaria APM Ltda., nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 07, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Cavaco Forte Solugdes
Agroindustriais Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa @ Cédula de Produto Rural Financeira n° 08, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Cavaco Forte Solucoes
Agroindustriais Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 09, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Carlos Alberto Munz, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 10, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Paulo Henrique Albuquerque
Oliveira, nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 11, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Flabio Ricardo Pieniz Pawlina,
nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 12, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Cavaco Forte SolugOes
Agroindustriais Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 13, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Cavaco Forte Solucoes
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“CPR-Financeira n°® 14"

“CPR-Financeira n°® 15"

\\&I’

“CRA em Circulacao”

Agroindustriais Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n® 14, emitida
em 16 de novembro de 2021 por Cavaco Forte Solucoes
Agroindustriais Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 15, emitida
em 09 de novembro de 2021 por Agropecuaria Xavante S/C
Ltda., nos termos da Lei 8.929, em favor da Emissora.

Significam, em conjunto, os CRA Seniores e os CRA
Subordinados, a serem emitidos por meio deste Termo de
Securitizacdo, com lastro nos Créditos do Agronegdcio
oriundos das CPR-Financeiras e que serao objeto de Oferta e
Colocacao Privada, respectivamente.

significa, para fins de constituicdo de quérum, todos os CRA
Seniores e CRA Subordinados subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada exclusivamente
para fins de verificacdo de quérum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos (i) os CRA dos quais a Emissora, os
Devedores ou o(s) Avalista(s) eventualmente sejam titulares
ou possuam em tesouraria, os que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora, aos
Devedores ou ao(s) Avalista(s), ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora, aos
Devedores ou ao(s) Avalista(s) assim entendidas empresas
que sejam Controladas, direta ou indiretamente, ou sob
Controle comum com a Emissora, os Devedores, o(s)
Avalista(s) ou qualquer de seus respectivos administradores,
conselheiros, acionistas, diretores ou respectivos conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau, (ii) os CRA de titularidade de
acionistas/quotistas detentores de acoes/quotas
representando participacao superior a 10% (dez por cento) do
Capital Social da Emissora, dos Devedores, do(s) Avalista(s)
ou de suas respectivas Controladas, ou (iii) os CRA de
titularidade de qualquer titular que tenha interesse conflitante
com os interesses do patrimonio em separado no assunto a
deliberar.
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“CRA Sénior” ou “CRA
Seniores”

“CRA Subordinado” ou “CRA
Subordinados”

“Créditos do Agronegdcio”

“Créditos do Patrimonio
Separado”

\\CSLLII

“Custodiante” e “Regqistrador
de Lastro”

\\CVM n

“Data de Emissao”

“Data de Integralizacdao”

“Data de Pagamento das
CPR-Financeiras”

“Data de Vencimento”

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12
(primeira) série da 302 (trigésima) emissdo da Emissora.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22
(segunda) série da 302 (trigésima) emissao da Emissora.

significam os direitos creditérios decorrentes das CPR-
Financeiras, utilizados como lastro para emissao dos CRA.

significam os créditos que integram o Patrim6nio Separado,
quais sejam (i) os Créditos do Agronegdcio; (ii) demais
valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, assim como as Aplicacdes Financeiras
Permitidas, conforme aplicavel, que integram o Patrim6nio
Separado; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens
“(i)” e “(ii)" acima.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

significa a Oliveira Trust DTVM S.A., sociedade anonima,
com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, ou
seu substituto, na qualidade de instituicao custodiante dos
Documentos Comprobatorios, exceto pelos Contratos de
Compra e Venda, na qual serd registrado o Termo de
Securitizacdo, nos termos das Clausulas 4.19 deste Termo de
Securitizacdo. O Custodiante fara jus a remuneracdo descrita
na Clausula 14.1(ii)(e) deste Termo de Securitizacao.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 18 de
novembro de 2021.

significa a data em que ocorrera a subscricdo e integralizacao
dos CRA de cada série.

significa a Data de Vencimento.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 17 de
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Declaracdo de Investidor
Profissional”

“Decreto 6.306"

“Decreto 8.426"

n

Despesas”

“Despesas Extraordinarias”

“Destinacdo dos Recursos”

“Devedores”

“Dia Util”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Oferta”

novembro de 2026, ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA, Amortizacdo Extraordinaria e liquidacdo
do Patrimbnio Separado, previstas neste Termo de
Securitizagao.

significa a declaragdo a ser prestada pelos Investidores
Profissionais no contexto da Oferta, em linha com a Resolugao
CVM 30.

significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significa o Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme
alterado.

tem o significado previsto na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 14.3 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 4.12 deste Termo de
Securitizagao.

Significam, em conjunto, os emissores de cada uma das CPR-
Financeiras, conforme devidamente identificados no Anexo I
deste Termo de Securitizagao.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

significam os documentos utilizados para a formalizacao,
comprovagao e evidéncia dos Créditos do Agronegdcio, sendo,
em conjunto: (i) as CPR-Financeiras; (ii) os Contratos de
Compra e Venda; (iii) os Contratos de Cessao Fiduciaria; (iv)
este Termo de Securitizacdo; e (v) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)"” a
“(v)" acima.

significam, em conjunto, (i) os Contratos da Operacao, (ii) a
minuta e as versoes assinadas dos Boletins de Subscricao, (iii)
a minuta e as versoes assinadas da Declaragao de Investidor
Profissional, e (iv) os demais instrumentos celebrados no
ambito da Oferta.
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora” ou
“Securitizadora”

“Encargos Moratorios”

“Escriturador”

significa: (@) qualquer efeito prejudicial e relevante na
situacdo financeira, negocios, bens (considerados em sua
totalidade) e/ou nos resultados operacionais dos Devedores;
(b) qualquer efeito prejudicial nos poderes ou capacidade
juridica e/ou econdmica dos Devedores que os impeca de
cumprir com suas obrigacdes decorrentes de qualquer
Contrato da Operacao; (c) qualquer efeito prejudicial que
afete a constituicao, validade e/ou exequibilidade de qualquer
Contrato da Operacdao que impeca o cumprimento das
obrigacdes neles assumidas; ou (d) qualquer efeito prejudicial
que afete ou impeca o cumprimento do Contrato de Compra e
Venda pelos Devedores.

significa a oferta de certificados de recebiveis do agronegdcio
das 12 (primeira) e 2@ (segunda) séries da 302 (trigésima)
emissao da Emissora.

significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., qualificada no
preambulo deste Termo, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, cujas obrigacdes encontram-se descritas na
Clausula 10.2 deste Termo de Securitizacdo. A Emissora fara
jus a remuneracao descrita na Clausula 14.1(i) deste Termo
de Securitizagao.

significam (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou
fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (ii) a multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (iii) correcao
monetaria, calculada pela variagdo do IPCA, respeitada a
menor periodicidade definida por lei, sendo certo que o item
“(ii)” ndo sera aplicavel para os valores que sofrerem
Atualizagdo Monetdria nos termos da Clausula 6.1. Caso seja
adotado um Indice Substitutivo, nos termos da Clausula 6.4.1,
o indice utilizado no item “(iii)” acima também devera ser
substituido pelo Indice Substitutivo.

significa a OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade por acoes
com sede na Avenida das Américas, n® 3434, Bloco 07, Sala
202 (parte), Barra da Tijuca, CEP 22640-102, na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n% 21.110.778/0001-23, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para realizar servicos de escrituracao dos CRA, nos
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Evento de Inadimplemento”

“Evento de Inadimplemento
Automatico”

“Evento de Inadimplemento
Nao-Automatico”

“Eventos de Liguidacdo do
Patrimonio Separado”

“Evento de Retencado de
Tributos”

\\F_SII

termos da Clausula 4.20 deste Termo de Securitizacdo. O
Escriturador dos CRA fara jus a remuneracao descrita na
Clausula 14.1(ii)(d) deste Termo de Securitizacao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.2 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.1 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 7.2.2 deste Termo de
Securitizagao.

significam os eventos que poderdo ensejar a assuncao
imediata da administragdo do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacao em favor dos
Titulares de CRA, conforme previstos na Clausula 13.1 deste
Termo de Securitizagao.

significa (i) eventuais alteracdes na legislacdo tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre as CPR-Financeiras; (ii) mudancgas na interpretacao ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais referentes as CPR-Financeiras;
(iii) a ocorréncia de interpretagao de tribunais ou autoridades
sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das CPR-
Financeiras anteriormente realizadas, de acordo com a qual os
Devedores, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operagoes
anteriores; ou (iv) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emissao, colocacdo, custodia ou
liguidacao das CPR-Financeiras, que resulte na obrigacao de
retencao de tributos que nao seriam incidentes caso o Evento
de Retengao de Tributos nao tivesse ocorrido, nos termos da
Clausula 13.1 das CPR-Financeiras.

significa a FS  Agrisolutions Induastria de
Biocombustiveis Ltda., sociedade empresaria limitada, com
sede na cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso,
na Estrada Linha 01-A, 900 metros do km 7 da Avenida das
Industrias, s/n, Distrito Industrial Senador Atilio Fontana, CEP
78455-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 20.003.699/0001-
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Fundo de Despesas”

“Garantias”

“Gravame”

\\IB EII

“IFRS”

“IGP-M”

“Imovel” ou “Imoveis”

“Indice Substitutivo”

“Instrucdo CVM 400"

“Instrucdo CVM 476"

“Instrucdo CVM 600"

“Instrucao Normativa RFB
1.037"

“Instrucao Normativa RFB
1.585"

50.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa qualquer garantia real, security interest, cessao ou
alienacdo fiduciaria, bloqueio, penhora, penhor, hipoteca,
usufruto, vinculacdo de bens, concessdao de privilégio ou

preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame ou direito
real de garantia.

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
significa o International Financial Reporting Standards.

significa o indice geral de precos do mercado calculado
mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas.

significam os imoveis em que o Produto sera desenvolvido
pelos respectivos Devedores.

tem o significado previsto na Clausula 6.4.1 deste Termo de
Securitizagao.

significa a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada.

significa a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada.

significa a Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.
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“Investidor(es)
Qualificado(s)”

“Investidor(es)

Profissional(ais)

“Investimento”

“IOF/Cambio”
“IOF/Titulos”

“IPCA"

A\

IPC-Fipe”

“IRPJ"
“IRRF"
“ISS”
“JUCEMAT"

“JUCESP”

“Lei 8.929"

DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

significam os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM 30.

significam os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucao CVM 30.

significa, quando realizado por qualquer Pessoa, qualquer
adiantamento direto ou indireto, empréstimo (exceto por
adiantamentos a clientes ou fornecedores no curso regular dos
negdcios que sejam registrados como contas a receber,
despesas antecipadas ou depdsitos no balanco patrimonial do
respectivo credor) ou outra prorrogacao do crédito (incluindo
por meio de garantia pessoal ou acordo similar) ou
contribuicdo de capital para (por meio de qualquer
transferéncia de dinheiro ou outra propriedade a outrem ou
qualquer pagamento por propriedade ou servigos para o
beneficio ou utilizacdo de outrem), ou qualquer compra ou
aquisicdo de Capital Social, divida ou outros instrumentos
similares emitidos por tal Pessoa.

significa o Imposto sobre OperagOes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre OperagGes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Prego ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE.

significa o Indice de Precos ao Consumidor do Municipio de
Sao Paulo.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de Mato Grosso.
significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada.
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Lei 8.981"

“Lei 9.514"

“Lei 11.033"

“Lei 11.076"

“Lei 14.030"

“Lei das Sociedades por
Acdes”

“Leis de Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupcao”

“Legislacdo Socioambiental”

\\MDA"

“Medida Provisoria 2.158-
35"

significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei Federal n® 14.030, de 28 de julho de 2020,
conforme alterada.

significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa, em conjunto, as normas previstas na Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, na Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, na Lei n®
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, no Decreto-Lei n®
2.848/1940, de 18 de marco de 2015, conforme alterado, no
US Foreing Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA) e no UK
Bribery Act of 2010.

significa a legislacdo e regulamentacao relacionadas a saude e
segurangca ocupacional, ao meio ambiente, ao direito do
trabalho, a protecao dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente, incluindo o ndo incentivo a prostituigao,
ao uso de ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo ou de qualquer forma
infringentes aos direitos dos silvicolas, em especial, mas nao
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao indigena,
assim declaradas pela autoridade competente.

significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Oferta”

“Parte” ou “Partes”

“Parte Relacionada”

“Patrimonio Separado”

4

“Periodo de Capitalizacao

“Penhor”

“Pessoa”

significa a oferta publica dos CRA Seniores com esforgos
restritos de distribuicao, nos termos da Instrucao CVM 476 e
da Instrugao CVM 600.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo de Securitizagdo em conjunto ou individual e
indistintamente.

significa (i) qualquer Controlada, Controladora ou Afiliada dos
Devedores e/ou da FS, conforme aplicavel; (ii) qualquer fundo
de investimento administrado pelos Devedores, pela FS e/ou
por Afiliada dos Devedores e da FS ou no qual os Devedores,
a FS e/ou qualquer de suas Afiliadas invista; (iii) qualquer
administrador de qualquer das Pessoas acima referidas, ou
Pessoa Controlada por qualquer de tais administradores; e
(iv) qualquer familiar de qualquer das Pessoas acima referidas
ou Pessoa Controlada por familiar de qualquer das Pessoas
acima referidas, bem como seus respectivos cOnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau.

significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patrimonio Separado. O
Patrim6nio Separado ndao se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e
obrigacOes fiscais relacionadas a Emissao, nos termos deste
Termo de Securitizagao e do artigo 11 da Lei 9.514.

tem o significado previsto na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 8.4 deste Termo de
Securitizagao.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associagao,
parceria, sociedade de fato ou sem personalidade juridica,
fundo de investimento, condominio, trust joint venture,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

\\ﬂs"
“Portaria 488"

“Prazo Maximo de
Colocacao”

“Preco de Integralizacao”

n

“Prestadores de Servicos

“Produto” ou “Eucalipto”

“Proporcao dos CRA"”

organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de
qualquer natureza.

significa a Contribuicao ao Programa de Integracao Social.
significa a Portaria MF n© 488, de 28 de novembro de 2014.

tem o significado previsto na Clausula 4.6 deste Termo de
Securitizagao.

significa o preco de subscricdao e integralizacao dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, considerando
que a integralizacao ocorrerda em uma Unica data. Apds a
primeira Data de Integralizagdo, o Preco de Integralizacao
correspondera ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
acrescido da Remuneracao dos CRA Seniores aplicavel devida,
calculada na forma prevista neste Termo de Securitizagao,
desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA, até a efetiva
integralizacao dos CRA. Os CRA poderao ser subscritos com
agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a) sera o
mesmo para todos os CRA da respectiva classe em cada Data
de Integralizacao; e (b) nao terdao impacto nos valores
recebidos pelos Devedores no ambito da CPR Financeira.

significam, em conjunto, a Agéncia de Classificacao de Risco,
0 Agente Fiduciario, o Auditor Independente do Patrimonio
Separado, o Banco Liquidante, o Custodiante e o Escriturador.

significa o macigo florestal originado do cultivo de mudas de
eucalipto como fonte de obtencdo de biomassa, assim
considerada a floresta a ser plantada ou ja plantada por cada
um dos Devedores, com as especificagbes indicadas na
Clausula 2 de cada uma das CPR-Financeiras.

a proporcao total dos CRA, na Data de Emissao, observara os
seguintes critérios: (i) a proporcao total dos CRA Seniores
devera corresponder a no maximo 80% (oitenta por cento) do
valor resultante do Valor Total da Emissao, e (ii) a proporcao
total dos CRA Subordinados devera corresponder a no minimo
20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao.
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DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

“Reestruturacao”

“Regime Fiduciario”

“"Remuneracao dos CRA
Seniores”

“Resgate Antecipado dos
CRAII

“Resolucao CMN 4.373"

“Resolucdo CVM 17"

“Resolucdo CVM 30"

“Resolucdo CVM 31”

“Resolucdo CVM 44"

“Subsidiaria”

significa qualquer alteracao de condigdes relacionadas: (i) aos
CRA, tais como datas de pagamento, atualizagao,
remuneragao, data de vencimento final, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores ou caréncia; (ii) aos
eventos de vencimento antecipado das CPR-Financeiras e
condicOes de resgate antecipado dos CRA e de amortizacao
extraordindria dos CRA, sendo certo que os eventos
relacionados a amortizacdao programada dos CRA ndo sdo
considerados reestruturacao dos CRA ou (iii) a aditamentos
as CPR-Financeiras e/ou a este Termo de Securitizacdo, em
razao das alteragOes previstas nos itens “(i)” a “(ii)".

significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
Titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 11.076, da Lei 9.514
e do artigo 5° da Instrucao CVM 600.

tem o significado previsto na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizagao.

significa o resgate antecipado total dos CRA, na ocorréncia de
vencimento antecipado de todas as CPR-Financeiras, nos
termos da Clausula 7.1 abaixo.

significa a Resolugao do CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada.

significa a Resolugao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.
significa a Resolugdo da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolucao da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021.

significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021.
significa, com relagao a qualquer Pessoa (a “controladora”) em
qualquer data, qualquer corporacao, sociedade de
responsabilidade limitada, parceria, associagdo ou outra
entidade na qual mais de 50% (cinquenta por certo) das acoes
com direito a voto em circulacdo, direta ou indiretamente, seja

detido por tal Pessoa e uma ou mais Subsidiarias de tal Pessoa
(ou uma combinacao destas).
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tem o significado previsto na Clausula 14.1(i) deste Termo de
Securitizagao.

significa este “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 e 2@ Séries da 302 (Trigésima) Emissdo da
Octante Securitizadora S.A. com Lastro em GCréditos do
Agronegdcio Diversificados”.

Significam, quando referidos em conjunto, os Titulares de CRA
Sénior e os Titulares de CRA Subordinados.

significam os Investidores Profissionais que tenham subscrito
e integralizado os CRA Seniores no ambito da Oferta ou
qualquer outro investidor que venha a ser titular de CRA.

significa a FS, que subscrevera a totalidade dos CRA
Subordinados no ambito da Colocacdo Privada.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 14.5 deste Termo de
Securitizagao.

significa o valor nominal de cada uma das CPR-Financeiras, na
data de emissdo das CPR-Financeiras, correspondente a
multiplicacdo da quantidade de Produto prevista na Clausula
2.6 das CPR-Financeiras, pelo preco do Produto previsto na
Clausula 2.4 das CPR-Financeiras.

significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera
a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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“Valor Nominal Unitario tem o significado previsto na Clausula 6.1 deste Termo de
Atualizado” Securitizagao.
“Valor Total da Emissao” significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito

deste Termo de Securitizacao, qual seja, R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), na Data de Emissao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo, a Oferta dos CRA Seniores e a Colocacao Privada reguladas por este
Termo de Securitizagdo foram aprovadas pela Emissora nos termos do artigo 2° de seu
estatuto social, datado de 15 de agosto de 2019, registrado na JUCESP sob o n°
449.887/19-4 em 23 de agosto de 2019, sendo objeto de deliberagao e aprovagao (i) pela
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata
foi registrada na JUCESP sob o n° 104.024/14-8, em 20 de margo de 2014, e publicada no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal “Didrio Comercial” em 02 de abril de 2014;
e (ii) pela Reuniao de Diretoria da Emissora realizada em 15 de outubro de 2021, cuja ata
foi registrada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal
“Diario Comercial”.

1.4. A emissao das CPR-Financeiras, bem como sua vinculacao aos CRA e a celebragao
dos demais Contratos da Operagao foram aprovadas por todos os Devedores, nos termos
de seus atos constitutivos com relagao aos Devedores pessoas juridicas.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e
irretratavel, a vinculacdo dos Créditos do Agronegdcio aos CRA objeto da presente Emissao,
conforme as caracteristicas descritas no Anexo I deste Termo de Securitizacdo, nos termos
do artigo 99, inciso I, da Instrucao CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas
na Clausula 3 abaixo.

2.2. Por forca da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Créditos do
Agronegdcio:

(i) constituem o Patrimonio Separado, nao se confundindo com o patriménio comum
da Securitizadora em nenhuma hipédtese;

(i) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Securitizadora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;
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(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da administracao
nos termos deste Termo de Securitizagao, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer agao ou execugao promovida por credores da
Securitizadora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacoes decorrentes dos CRA a que estao vinculados.

2.3. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serao registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracao na forma prevista no Anexo
VI ao presente Termo de Securitizagao.

2.4. Os CRA Seniores serao objeto de oferta publica com esforcos restritos de distribuicao
no mercado brasileiro de capitais, nos termos da Instrucao CVM 476, da Instrucdo CVM 600
e deste Termo de Securitizacao.

2.5. Por se tratar de distribuicao publica de certificados de recebiveis do agronegdcio,
com esforgos restritos, a Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar
a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 49, inciso I, e paragrafo Unico, do Cédigo
ANBIMA, desde que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pela Diretoria da
ANBIMA, até a data de envio a CVM do Comunicado de Encerramento (conforme abaixo
definido).

2.6. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo primeiro, inciso III, da Instrugao CVM 600,
sao apresentadas, nos Anexos III, IV e V ao presente Termo, as declaragdes emitidas pelo
Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, atestando a veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagbes prestadas no presente Termo de
Securitizagao.

2.7. Os CRA Seniores serao depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31:

(i) para distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e

operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente, os eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.
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2.8. Os CRA Subordinados serdo subscritos exclusivamente pela FS no ambito da
Colocagao Privada e deverdo ser integralizados em moeda corrente nacional, fora do ambito
da B3.

2.8.1. Os CRA Subordinados, objeto da Colocacao Privada, deverao contar com declaragao
por escrito da FS, por ocasido da subscricao, atestando que esta ciente de que (i) a
Colocacao Privada nao foi registrada na CVM ou na ANBIMA; e (ii) os CRA Subordinados
nao foram registrados para negociacao em mercados regulamentados.

2.8.2. OS CRA Subordinados nao poderao ser cedidos ou transferidos para terceiros, bem
como é vedada a sua oneracao em beneficio de terceiros.

2.8.3. Os CRA Subordinados da presente Emissao serao objeto de Colocacao Privada e nao
serao depositados para distribuicdo e negociacao na B3. Os CRA Subordinados serdo
registrados em nome do investidor para pagamentos de eventos na B3, sendo a distribuigao
e negociagao realizadas de forma privada e fora do ambito da B3. Apds o registro em nome
do titular dos CRA Subordinados na B3 tais CRA Subordinados nao poderao ser negociados
em mercado de balcdo organizado.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdcio

3.1. Osdireitos creditorios vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem como as
suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo I, nos termos do artigo 99, inciso
I, da Instrucdo CVM 600, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas gerais
descritas nesta Clausula 3.

3.2. As CPR-Financeiras servirao como lastro dos CRA da presente Emissao, estando
vinculada aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregada do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicao de Regime Fiduciario, na forma prevista pela
Clausula 9 abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras, na Data
de Emissao, equivalera a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

3.3. Até a quitacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a manter, em valor minimo
equivalente ao Valor Total da Emissao, os Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e
agrupados no Patrim6nio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos
termos da Clausula 9 abaixo.

Custddia
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3.4. Para os fins do artigo 36, paragrafo 4° e seguintes da Lei 11.076, dos artigos 9° ao
16 da Lei 9.514 e do artigo 15 da Instrucago CVM 600, as vias dos Documentos
Comprobatdrios serdao encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado este Termo de
Securitizacdo. O Custodiante sera responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem,
custoddia e guarda fisica ou digital dos Documentos Comprobatdrios, exceto pelos Contratos
de Compra e Venda, que representam os Créditos do Agronegdcio vinculados a presente
Emissdo, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacao total do Patrimo6nio
Separado. O Custodiante assinara a declaracdo constante do Anexo VI ao presente Termo
de Securitizagao.

3.4.1. Deste modo, a verificacdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de
forma individualizada e integral, no momento em que as vias fisicas ou digitais, conforme
aplicavel, dos Documentos Comprobatorios lhe forem apresentadas.

3.5. Os Documentos Comprobatorios (exceto pelos Contratos de Compra e Venda, que
serao mantidos pela FS) deverao ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario
com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios que lhes forem
apresentados para manutencdao, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos do
Agronegdcio, consubstanciados pelas CPR-Financeiras; (ii) fazer a custddia e guarda dos
Documentos Comprobatdrios, exceto pelos Contratos de Compra e Venda, até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimonio Separado; e (iii) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios, exceto pelos Contratos de Compra e Venda.

3.6. Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, é vedado ao Custodiante, bem como
a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditdrios

para os CRA nos quais atuem.

Aquisicao dos Créditos do Agronegocio

3.7. Os Créditos do Agronegdcio sdo decorrentes das CPR-Financeiras emitidas pelos
Devedores em favor da Emissora. A Emissora, na qualidade de credora, realizard o
desembolso do Valor Nominal das CPR-Financeiras, mediante crédito nas Contas de Livre
Movimentagao, nos termos da Clausula 4 das CPR-Financeiras, apds verificacdo e integral
cumprimento das CondicOes Precedentes de Desembolso previstas na Clausula 4.4 das CPR-
Financeiras, que deverdo ser cumpridas em até 150 (cento e cinquenta) dias da Data de
Integralizacdo, observados os descontos dos valores previstos na Clausula 3.7.1 abaixo.

3.7.1. Observadas as CondicOes Precedentes de Desembolso, a Emissora realizard o
desembolso do Valor Nominal das CPR-Financeiras com os recursos obtidos com a
integralizagao dos CRA, descontando, na primeira Data de Integralizacao, os valores para:
(i) pagamento das despesas fat; e (ii) constituicao do Fundo de Despesas.
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3.7.2. Realizados os descontos previstos na Clausula 3.7.1 acima, o montante
remanescente do Valor Nominal das CPR-Financeiras devera ser depositado pela Emissora
nas Contas de Livre Movimentacdo apds o cumprimento das Condicoes Precedentes de
Desembolso e de acordo com as condigdes previstas nas CPR-Financeiras.

3.7.3. Até a quitacao integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA, a Emissora
obriga-se a manter os Créditos do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos
os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no
Patrimonio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
presente Termo de Securitizagao.

3.8. Os pagamentos decorrentes das CPR-Financeiras deverdao ser realizados pelos
Devedores na Conta Centralizadora, observado o previsto nas Clausulas 3.9 e seguintes
abaixo.

3.9. Na hipdtese de a instituicao financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a
sua classificacdo de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para abrir
uma nova conta, em até 30 (trinta) dias contados da data em que tal rebaixamento se der,
em uma instituicdo financeira que possua classificacao de risco melhor ou igual aquela da
instituicdo financeira da Conta Centralizadora a época do rebaixamento, sem a necessidade
de aprovagao da Assembleia Geral, observados os procedimentos abaixo previstos.

3.10. Na hipotese de abertura da respectiva nova conta referida na Clausula 3.9 acima, a
Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da nova conta
referida na Clausula 3.9 acima: (i) o Agente Fiduciario, para que observe o previsto na
Clausula 3.11 abaixo; e (ii) os Devedores, para que realizem o depdsito de quaisquer
valores referentes aos Créditos do Agronegdcio somente na respectiva nova conta referida
na Clausula 3.9 acima.

3.11. O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este Termo de
Securitizagdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebracdo, para alterar as
informacgdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da respectiva nova
conta referida na Clausula 3.9 acima, a qual passara a ser considerada, para todos os fins,
“Conta Centralizadora”, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da notificacdo ao
Agente Fiduciario prevista na Clausula 3.10 acima.

3.12. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova conta
referida na Clausula 3.9 acima, e a ela atrelados no Patrimonio Separado, em até 2 (dois)
Dias Uteis ap0s a celebracao do aditamento ao Termo de Securitizacdo previsto na Clausula
3.11 acima.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento
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3.13. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer na Data de Pagamento
das CPR-Financeiras, conforme previsto nas CPR-Financeiras. As atribui¢cdes de controle e
cobranga dos Créditos do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial dos Devedores caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos
na legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 17, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo
de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA,
inclusive, caso a Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execucado dos Créditos
do Agronegdécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragao dos CRA Seniores e da
Amortizacao aos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos
Créditos do Agronegdcio serdao depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca
judicial e administrativa dos Créditos do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas
com os recursos do Fundo de Despesas, observados os termos da Clausula 14 abaixo.

Niveis de Concentracao dos Créditos do Patrimonio Separado

3.14. Os Créditos do Agronegdcio sdo concentrados integralmente nos Devedores, na
qualidade de emitentes das CPR-Financeiras, ndao havendo limites minimos ou maximos de
concentracdo dos Créditos do Agronegdcio entre os Devedores, observadas as disposicoes
da Instrucao CVM 600.

Caracterizacdo como “Titulos Verdes”

3.15. As obrigacbes de carater socioambiental constantes dos CRA serdao objeto de
verificagdo pela Sustainalytics, agéncia de avaliacdo externa pertencente ao grupo
Morningstar (“Agente de Avaliacao Externa”), organizagao independente que (i) faz a
avaliacao do aspecto “sustentavel”, unido de aspectos ambientais (verdes) e sociais dos
CRA, segundo a definicao estabelecida pela International Capital Market Association (ICMA)
na publicacdao Sustainable Bond Guidelines (2021), pelo “Green Bond FrameworK’ da FS,
bem como pelos requisitos do Green Bond Principles 2021; (ii) confirma as credenciais
ambientais dos projetos verdes aos quais serdao destinados os recursos decorrentes dos
CRA; (iii) apoia o processo de dar transparéncia facilitando o acesso dos investidores a
informacgdes ambientais e de sustentabilidade relevantes; e (iv) elabora e emite um “Parecer
Independente” de segunda opinidao especializada (Second Party Opinion) com relagao aos
itens (i) a (iii) acima.

3.16. O Parecer Independente para fins de caracterizacao dos CRA como “Titulos Verdes”
e todos os compromissos formais exigidos pelo Agente de Avaliagao Externa serao
disponibilizados na integra na pagina da rede mundial de computadores da FS
(https://www.fs.agr.br/ri/), onde estara disponivel para acesso aos investidores, bem como
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sera enviada para a Emissora e Agente Fiduciario em conjunto com os demais Documentos
da Oferta, e para a B3, conforme aplicavel.

3.17. Os recursos decorrentes dos CRA serao utilizados para financiar ou refinanciar a
produgao de bionergia e florestas, conforme descrito no item “Uso de Recursos” constante
do “Green Bond Framework” da FS, disponivel no website: https://www.fs.agr.br/ri/spo-e-
framework/.

3.18. A destinacdo de recursos de acordo com o “Green Bond FrameworK' da FS sera
avaliada pelo Agente de Avaliacdo Externa dentro de um periodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissao. Adicionalmente, a FS comprometeu-se a elaborar
anualmente um controle de impactos para a operacao, o qual sera incorporado ao seu
“Relatério de Sustentabilidade” anual (“Controle de Impacto da Operacdo”).

3.19. O Controle de Impacto da Operacao e o Relatério de Sustentabilidade serdo
analisados pelo Agente de Avaliacao Externa e ficardao disponiveis no website da FS.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA, DA OFERTA E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Os CRA da presente Emissao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas:

0] Emissdo: Esta é a 302 (trigésima) Emissao de CRA da Emissora.
(ii)  Série: A Emissao sera realizada em duas séries.

(iii) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicao: Os CRA sao lastreados nos
Créditos do Agronegdcio, nao existindo possibilidade de substituicao do referido lastro.

(iv) Quantidade de CRA: A Emissao compreendera 80.000 (oitenta mil) CRA, sendo: (a)
64.000 (sessenta e quatro mil) CRA Seniores; e (b) 16.000 (dezesseis mil) CRA
Subordinados.

(v)  Valor Total da Emissdo: O Valor Total da Emissao € de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), sendo (a) R$ 64.000.000 (sessenta e quatro milhdes de reais) de
CRA Seniores; e (b) R$ 16.000.000 (dezesseis milhdes de reais) de CRA
Subordinados.

(vi) Valor Nominal Unitario: Os CRA Seniores e os CRA Subordinados terdo Valor Nominal
Unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

(vii) Data de Emissdao dos CRA: A Data de Emissao dos CRA sera 18 de novembro de
2021.
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(viii) Local de Emissdo: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(ix) Forma e Comprovacao de Titularidade: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa
e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3, quando
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informagoes
prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

(x) Prazo Total e Vencimento dos CRA: O Prazo de Vencimento é de 1.825 (mil e
oitocentos e vinte e cinco) dias a contar da Data de Emissao, com vencimento em 17 de
novembro de 2026, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA e liquidagao
do Patriménio Separado previstas neste Termo de Securitizagdo.

(xi) Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme aplicavel, sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo até a Data de Vencimento (ou
data de Resgate Antecipado dos CRA ou da liquidacao do Patrim6nio Separado previstas
neste Termo de Securitizacdo, conforme o caso), conforme formula prevista na Clausula
6.1 abaixo, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA automaticamente (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”).

(xii) Remuneracdo: Sobre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Seniores,
incidirdo juros remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo,
equivalentes a 8,25% (oito inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo o produto da Remuneracdo dos CRA
Seniores incorporado ao Valor Nominal Unitario Atualizados dos CRA Seniores ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizados dos CRA Seniores automaticamente na data prevista
no Anexo II deste Termo de Securitizacdo; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA Subordinados, ndo incidirao juros remuneratérios. A Remuneracdo dos CRA Seniores
sera calculada com base na formula prevista na Clausula 6.2 abaixo.

(xiii) Pagamento da Remuneracao dos CRA Seniores: A Remuneragao dos CRA Seniores
devera ser paga em 3 (trés) parcelas, conforme as datas de pagamento constantes na
tabela do Anexo II deste Termo de Securitizagdo, observadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA, Amortizacao Extraordinaria e liquidagdo do Patrimonio Separado.

(xiv) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Seniores sera amortizado
em 3 (trés) parcelas, a serem pagas conforme datas e percentuais de amortizacdo previstos
no Anexo II deste Termo de Securitizacao, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado
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dos CRA, Amortizagao Extraordinaria e liquidagao do Patrimonio Separado. O Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Subordinados sera amortizado em uma Unica parcela, na Data
de Vencimento.

(xv) Regime Fiducidrio: Foi instituido o Regime Fiduciario conforme declaracdo da
Emissora (vide Anexo VIII ao presente Termo de Securitizacao), nos termos do artigo 99,
inciso V, da Instrucao CVM 600.

(xvi) Garantia: N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais em favor
dos CRA, que gozarao das Garantias que integram os Créditos do Agronegdcio, conforme
descritas na clausula 8 abaixo.

(xvii) Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso
contra o patrimonio da Emissora.

(xviii) Coobrigacdo da Emissora: Nao ha.

(xix) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociagao, Custddia Eletronica e Liquidagao
Financeira: B3.

(xx) Encargos Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos Créditos
do Agronegdcio pelos Devedores, serdo devidos os débitos em atraso vencidos e ndo pagos,
devidamente acrescidos da respectiva remuneracao e ficardao, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos aos Encargos Moratorios, os quais
serao repassados aos Titulares de CRA conforme pagos pelos Devedores a Emissora; e/ou
(if) ndo pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do
pagamento tempestivo dos Créditos do Agronegdcio pelos Devedores a Emissora e desde
que tal inadimplemento da Emissora seja decorrente Unica e exclusivamente de algum fator
exdgeno que nao seja, de forma alguma, imputavel a Emissora, serao devidos pela Emissora
os débitos em atraso vencidos e ndao pagos, devidamente acrescidos da respectiva
remuneragao dos CRA, conforme aplicavel, devida desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento.

(xxi) Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serao efetuados pela Emissora por
meio da B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, mediante aviso prévio
ao Titular de CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicao do
respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer
tipo de atualizagdo ou remuneracgao sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA
na respectiva Conta Centralizadora da Emissora.
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(xxii) Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagao ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

(xxiii) Classificacao de Risco: A FS contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco para esta
Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificacdo de risco durante toda a vigéncia dos
CRA, sendo que a Agéncia de Classificacao de Risco atribuiu o rating “AA-(exp)sf(bra)” aos
CRA. A Emissora devera encaminhar para o Agente Fiduciario a revisao periddica prevista
na Clausula 4.15 abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu recebimento e, no
mesmo prazo, dara a ampla divulgacao por meio do site de Relagdes com Investidores da
FS (https://www.fs.agr.br/ri/).

(xxiv) Codigo ISIN: (@) BROCTSCRA3AS, para os CRA Seniores; e (b) BROCTSCRA3B3,
para os CRA Subordinados.

(xxv) Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.

(xxvi) Revolvéncia: Nao havera.

Distribuicao dos CRA

4.2. Os CRA Seniores serao distribuidos com a intermediacao do Coordenador Lider, nos
termos da Instrugao CVM 476, observadas as condicdes e o plano de distribuicao
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. O Coordenador Lider, com a expressa anuéncia
da Emissora e da FS, elaborara o plano de distribuicdo dos CRA Seniores, o qual levara em
conta suas relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequacao do
investimento ao perfil de risco de seus clientes; e (ii) o tratamento justo e equitativo aos
investidores. Os CRA Subordinados, por sua vez, serao objeto da Colocagao Privada.

Dep0sito para Distribuicdo e Negociacao

4.3. Observadas as condi¢does do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider iniciara
a Oferta apos o envio do comunicado de inicio da Oferta na CVM. A colocacdo dos CRA
Seniores junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, para os CRA eletronicamente custodiados na B3. Os CRA Seniores
serao depositados para negociacao no mercado secundario, observadas as restricOes
dispostas neste Termo de Securitizacdo, por meio do CETIP21, em mercado de balcao
organizado, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e
a custddia eletrénica dos CRA Seniores realizada por meio da B3.
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4.3.1. Os CRA Subordinados da presente Emissao serao objeto de Colocacao Privada e ndao
serao registrados para distribuicdo e negociacao na B3. Os CRA Subordinados serao
registrados para custddia eletronica na B3, sendo a distribuicdo e negociacao realizadas de
forma privada e fora do ambito da B3.

Regime de Colocacao

4.4. Sujeito a legislagdo em vigor aplicavel e aos termos e condigdes constantes do
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando, a Clausula 4.1 do Contrato de
Distribuicao, o Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica dos CRA Seniores, sob
regime de melhores esforcos de colocacao.

4.4.1. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo de condigbes precedentes la dispostas.
Na hipdtese do ndo atendimento das referidas condicoes precedentes, o Coordenador Lider
podera decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela nao
continuidade da Oferta, a Emissao nao sera realizada e nao produzira efeitos com relagao
a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observadas as
excecOes previstas no Contrato de Distribuicado.

Inicio da Oferta

4.5. A Oferta tera inicio apds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelo Coordenador
Lider das condigOes precedentes dispostas no Contrato de Distribuicao; (ii) o depdsito para
distribuicao e negociacao dos CRA Seniores na B3; (iii) a realizagao da comunicagao de
inicio da Oferta, de acordo com o artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476.

4.5.1. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, o inicio da oferta publica
distribuida com esforcos restritos devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da primeira procura a potenciais investidores,
devendo referida comunicacdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores e conter as informacgdes indicadas no Anexo 7-A da Instrugao
CVM 476.

4.5.2. No ambito da Oferta sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo que somente 50 (cinquenta) Investidores Profissionais
poderao subscrever os CRA Seniores. Adicionalmente, os fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrucdo CVM 476.
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4.5.3. No ato de subscricao e integralizacao dos CRA Seniores, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM 476, a respectiva
condicdo de Investidor Profissional, bem como sua ciéncia, entre outros, de que (a) a Oferta
ndo foi registrada perante a CVM; (b) a Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente
para fins de composicdo da base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de distribuicao, nos termos da Instrucdo CVM 476 e nos
termos do artigo 49, paragrafo Unico, e do artigo 12 do Cédigo ANBIMA; (c) os CRA Seniores
estdo sujeitos a restricdes de negociacdo previstas no Termo de Securitizagdo e na
regulamentagao aplicavel; devendo, ainda, por meio de tal declaracao, manifestar sua
concordancia expressa com todos os termos e condigdes dos CRA e do Termo de
Securitizacdo; (d) efetuou sua prdpria andlise com relacdo a capacidade de pagamento da
Emissora, dos Devedores e dos Avalistas e concorda expressamente com todos os termos
e condicOes da Emissao e da Oferta; e (e) assinou a competente Declaracao de Investidor
Profissional.

4.5.4. Observado o disposto na Instrucdgo CVM 476, os CRA somente poderdao ser
negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricao
ou aquisicao por Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476, condicionado ainda ao cumprimento pela Emissora das obrigacdes
previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, sendo que a negociacao dos CRA Seniores
devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Prazo Maximo de Colocacao

4.6. O prazo maximo de colocacdo dos CRA Seniores sera de até 24 (vinte e quatro)
meses contados da data de inicio da oferta, conforme artigo 8°-A da Instrucdo CVM 476
(“Prazo Maximo de Colocacao”).

4.7. AEmissora, mediante atuacdo do Coordenador Lider, podera, até o término do Prazo
Maximo de Colocacao, distribuir e colocar CRA, observada a Proporgao dos CRA.

4.8. Sera permitida a distribuicao parcial pelo Coordenador Lider de CRA Seniores, sem
o0 estabelecimento de nenhum valor minimo para tal distribuicdo, nos termos dos artigos 30
e 31 da Instrugao CVM 400 por forca do artigo 5°-A da Instrugao CVM 476, observada a
Proporcao dos CRA.

4.8.1. Observado o disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400 e no artigo 5°-A
da Instrugdo CVM 476, os investidores interessados em adquirir CRA Seniores na Oferta
podem condicionar sua adesao a Oferta (a) a distribuicdao da integralidade das CRA Seniores
ofertadas ou (b) a proporcdo ou a um montante minimo, em caso de distribuicao parcial,
indicando, ainda, se deseja subscrever (i) a totalidade das CRA Seniores originalmente
subscritas; ou (ii) o montante correspondente a proporcao entre o nimero de CRA Seniores
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efetivamente distribuidas € o nimero de CRA Seniores originalmente colocadas,
presumindo-se, na falta de ressalvas, a intencao de subscrever a totalidade dos CRA
Seniores.

Encerramento da Oferta

4.9. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucao CVM 476, o encerramento da Oferta
devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contado
do seu encerramento, devendo referida comunicacao ser encaminhada por intermédio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informagoes indicadas no
Anexo 8 da Instrugao CVM 476 (“Comunicado de Encerramento”).

Publico Alvo
4.10. A Oferta sera direcionada aos Investidores Profissionais (“Publico Alvo”).

Destinacao de Recursos

4.11. Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacao dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para o desembolso do Valor Nominal das CPR-Financeiras,
observados os descontos previstos na Clausula 3.7.1 acima.

4.12. Os recursos obtidos pelos Devedores em razao do desembolso das CPR-Financeiras
serao por eles utilizados para o cultivo do Eucalipto (“Destinacdao dos Recursos”), de tal
forma que os Devedores possam cumprir os termos e condigdes do Contrato de Compra e
Venda.

4.12.1. Uma vez atendidas todas as Condigdes Precedentes de Desembolso,
conforme verificado pela FS e pela Emissora, os Devedores poderdo apresentar a Emissora,
por escrito, com cdpia para a FS, solicitagdes de desembolsos em até 9 (nove) momentos
distintos a contar da data de emissao das CPR-Financeiras, observadas as condigdes
previstas na tabela constante da Clausula 4.5 das CPR-Financeiras, para aplicacdo dos
recursos no pagamento dos custos e despesas incorridos ou a incorrer pelos Devedores
com o cultivo e producdo de Eucalipto, até o limite do Valor Nominal das CPR-Financeiras,
conforme aplicavel.

4.12.2, Os Devedores deverdo realizar a guarda e custddia da via fisica ou digital de
todos os documentos e informagdes que comprovem a destinacao dos recursos captados
por meio da CPR-Financeira no cultivo e producdao de Eucalipto, os quais deverao ser
mantidos em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, nos termos do
artigo 627 do Cddigo Civil. Adicionalmente, os Devedores deverdo apresentar ao Agente
Fiduciario, a Securitizadora e/ou a FS todas as informacdes e documentos relacionados aos
documentos comprobatdrios em até (i) 10 (dez) Dias Uteis antes da data final do prazo
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demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 10 (dez) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacao
tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a
autoridade competente. Caso nao seja possivel atender aos prazos previstos nos itens “(i)”
e “(ii)"” acima por motivos ndo imputaveis aos Devedores, os referidos prazos poderao ser
prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo esteja compreendido no prazo
concedido pela autoridade competente, sendo certo que os Devedores se comprometem a
envidar os melhores esforcos para a tempestiva obtencdo dos documentos ou informagdes
necessarias a comprovacao da Destinacdo de Recursos.

4.12.2.1. Para fins de esclarecimento, quaisquer documentos apresentados para
comprovagao da Destinagao de Recursos nos termos da Clausula 4.12.1 acima deverao ter
obrigatoriamente data posterior a primeira Data de Integralizacdo, uma vez que a
destinacao dos recursos oriundos da Oferta se dara a partir da emissao e integralizagao dos
CRA, ndo sendo os mesmos utilizados para qualquer reembolso de custos e despesas
incorridos anteriormente a emissao e integralizacao dos CRA.

4.12.3. O Agente Fiduciario, a Emissora e a FS presumirdo que as informacoes e os
documentos contidos nos documentos comprobatdrios a serem encaminhados pelos
Devedores sdo verdadeiros e ndao foram objeto de fraude ou adulteracao.

4.12.4. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo o acompanhamento fisico
do cultivo do Eucalipto, sendo tal fiscalizacdo realizada exclusivamente pela FS no ambito
dos respectivos Contratos de Compra e Venda.

4.12.5. Os Devedores sdao responsaveis pela veracidade dos documentos
comprobatorios apresentados a Emissora, ao Agente Fiduciario e a FS.

4.13. Enquadramento dos Devedores: Os Devedores enquadram-se como pessoas fisicas
ou juridicas, conforme aplicavel, que comercializam produtos rurais /n natura, na medida
em que: (i) no caso dos Devedores pessoas fisicas, executam atividades relacionadas a
producdo, comercializacao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos agropecuarios,
bem como possuem inscricdao como produtor rural perante a Secretaria da Fazenda do
Estado em que desenvolve suas atividades; ou (ii) no caso dos Devedores pessoas
juridicas, seu respectivo objeto social prevé atividades relacionadas a produgdo,
comercializacao, beneficiamento ou industrializacao de produtos agropecuarios, bem como
consta como uma de suas atividades na Classificacao Nacional de Atividades Econémicas —
CNAE, conforme identificado em seus comprovantes de inscricao e situacao cadastral no
CNPJ/ME, o “cultivo de eucalipto”, representado pelo CNAE n° 02.10-1/01, dentre outras
atividades.

4.14. Enquadramento das Atividades e dos Produtos: Os recursos captados no ambito da
emissao das CPR-Financeiras, que constituem lastro do CRA, serdo destinados
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integralmente as atividades no curso ordinario dos negdcios dos Devedores, nos
termos do artigo 3°, paragrafo sétimo, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23, paragrafo

primeiro, da Lei 11.076.

4.14.1, Ressalta-se que, em relacdo a comercializacao de eucalipto e em observancia
do artigo 39, paragrafo primeiro, da Instrugao CVM 600, trata-se de atividade de compra e
venda de “produto agropecuario” uma vez que, nos termos do artigo 39, paragrafos
primeiro e segundo, da Instrucdo CVM 600, é produto /n natura, ou seja, em estado natural,
de origem vegetal, que nao sofre processo de beneficiamento ou industrializacao.

Prestadores de Servicos

4.15. Classificacdo de Risco. A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia
de Classificagao de Risco. A classificacdo de risco da Emissao devera existir durante toda a
vigéncia dos CRA, tendo como base cada exercicio social, devendo tal classificacdo de risco
ser atualizada trimestralmente.

4.15.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco fara jus a remuneracao descrita na
Clausula 14.1(ii)(a) deste Termo de Securitizacdo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da
Instrucdo CVM 600, a despesa referente a remuneragao da Agéncia de Classificagao de
Risco representa o percentual anual do Valor Total da Emissdo: 0,12% (doze centésimos
por cento).

4.16. Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario foi contratado pela Emissora, as expensas
dos Devedores, para realizar servicos de agente fiduciario e representante dos Titulares de
CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula 11.4 deste Termo de Securitizagao,
sem prejuizo de outros previstos na Instrucao CVM 600, Resolugao CVM 17, Lei 9.514 e
demais legislagdes aplicaveis. Nos termos do artigo 2° da Instrugdo CVM 600, a nomeagao
do Agente Fiduciario e sua aceitagao para o exercicio da fungdo constam da Clausula 11.1
deste Termo de Securitizagao.

4.16.1. O Agente Fiduciario fara jus a remuneracao descrita na Clausula 14.1(ii)(b)
deste Termo de Securitizacdo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a
despesa referente a remuneracdao do Agente Fiduciario representa o percentual anual do
Valor Total da Emissao: relacdo as parcelas anuais no valor de R$16.000,00 (dezesseis mil
reais), 0,02% (dois centésimos por cento) por ano.

4.17. Auditor Independente do Patrim6nio Separado. Nos termos do artigo 14, inciso III,
da Instrucao CVM 600, a Emissora contratou, as expensas dos Devedores, o Auditor
Independente do Patrim6nio Separado para auditar as demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acoes e
na Instrugao CVM 600.
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4.17.1. Para cada exercicio social do Patrimbnio Separado desta Emissdo, que
encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano, os servigos prestados pelo Auditor
Independente do Patrimonio Separado foram contratados pelo valor anual previsto na
Clausula 14.1(ii)(c) abaixo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a
despesa referente a remuneracao do Auditor Independente do Patrimonio Separado
representa o percentual anual do Valor Total da Emissdo em relagdo as parcelas anuais no
valor de R$ 4.908,02 (quatro mil, novecentos e oito reais e dois centavos) cada por auditoria
a ser realizada e para elaboracdo dos relatdrios exigidos pela Instrucdgo CVM 600, 0,01%
(um centésimo por cento) por ano.

4.18. Banco Liquidante. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio da B3, nos termos da Clausula 2.7 acima.

4.19. Custodiante. O Custodiante foi contratado pela Emissora, as expensas dos
Devedores, para o registro e custddia do Termo de Securitizacdo, nos termos da Clausula
2.3 acima, e guarda dos Documentos Comprobatorios, exceto pelos Contratos de Compra
e Venda, nos termos das Clausulas 3.4 e 3.5 acima.

4.19.1. O Custodiante fara jus a remuneragao descrita na Clausula 14.1(ii)(e) deste
Termo de Securitizacao. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugao CVM 600, a despesa
referente a remuneragao do Custodiante representa o percentual anual do Valor Total da
Emissdo: (i) em relacdo a parcela Unica no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), que
representa 0,02% (dois centésimos por cento) do Valor Total da Emissao, pela prestagao
de servicos de Registrador do Lastro; e (ii) em relacdo as parcelas anuais no valor de R$
18.000,00 (dezoito) cada, 0,02% (dois centésimos por cento) por ano.

4.20. Escrituracdo. Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural. O
Escriturador foi contratado pela Emissora, as expensas dos Devedores, para realizar
servicos de escrituragao dos CRA.

4.20.1. O Escriturador fara jus a remuneracao descrita na Clausula 14.1(ii)(d) deste
Termo de Securitizacdao. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracao do Escriturador representa o percentual anual do Valor Total da
Emissdo: em relagao as parcelas anuais no valor de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais)
cada, 0,03% (trés centésimos por cento) por ano.

Procedimento de Substituicdo dos Prestadores de Servicos

4.21. Os Prestadores de Servicos somente poderdo ser substituidos com a devida
submissao do tema a deliberagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, excluidas as
hipdteses previstas na Clausula 4.21.1. abaixo, bem como observados os procedimentos de
substituicdo do Agente Fiduciario previstos na Clausula 11.7 abaixo.
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4.21.1. O Escriturador e/ou o Custodiante poderdo ser substituidos sem a necessidade de
convocagao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) em caso
de inadimplemento de suas obrigagGes junto a Emissora ou prestacao de servigos de forma
insatisfatdria, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos o recebimento da notificagao
enviada para o Escriturador ou Custodiante para sanar o referido inadimplemento; (ii) na
superveniéncia de qualquer norma ou instrucdo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do Contrato de
Escrituragdo ou do Contrato de Custddia; (iii) caso o Escriturador ou o Custodiante
encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao judicial ou liquidacao
decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador ou do Custodiante para o
exercicio da atividade de escrituracdo ou custddia de valores mobilidrios; (v) se o
Escriturador ou Custodiante suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os
Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Escriturador ou Custodiante; (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracao devida ao
Escriturador ou Custodiante nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento nao seja
sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia; e (viii) de comum acordo entre o
Escriturador ou o Custodiante e a Emissora, por meio de notificacdo prévia da Emissora, do
Escriturador ou Custodiante, com, pelo menos, 5 (cinco) dias de antecedéncia.

4.21.2. Nos casos previstos na Clausula 4.21.1 acima, o novo Escriturador ou Custodiante
devem ser contratados pela Emissora, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral, observado o dever do Escriturador ou o Custodiante manter a prestagao dos servigos
até sua efetiva substituicao.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos

4.22, Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugao CVM 600, segue abaixo tabela indicando
as remuneracOes dos Prestadores de Servicos e da Securitizadora, com (i) os critérios de
atualizacao, (ii) os percentuais anuais que cada despesa de remuneracao dos Prestadores
de Servicos e da Securitizadora representa do Valor Total da Emissao, e (iii) valores médios

envolvidos.
Percentual anual
Prestador de ~ - i que representa do
Servico Remuneracgao e Critério de Atualizacao Valor Total da
Emissao*
Securitizadora R$ 48.000,00 / IPCA 0,06%
Agéncia de
Classificacao R$ 109.000,00 / IPC Fipe 0,14%
de Risco
Agente
Fiduciario R$ 16.000,00 / IPCA 0,02%
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Auditor
Independente o
do Patriménio R$ 4.908,02 / IPCA 0,01%
Separado
Escriturador R$ 24.000,00 / IPCA 0,03%
Banco Os custos serao arcados diretamente pela ~ .
. ) L Nao aplicavel
Liquidante Emissora, com recursos proprios.
Custodiante R$ 18.000,00 / IPCA 0,02%
4.22.1. Nos termos da Clausula 8.6 abaixo, os valores integrantes do Patrimonio

Separado inclusive, sem limitacao, aqueles recebidos em razdao do pagamento dos valores
devidos no ambito das CPR-Financeiras, deverdo ser aplicados de acordo com a ordem de
prioridade de pagamentos descrita na Clausula 8.6 abaixo, sendo o pagamento das
Despesas (incluindo as remuneragdes acima), que nao tenham sido devidamente
suportadas com os recursos oriundos do Fundo de Despesas, o primeiro da referida ordem.
No entanto, ndao ha prioridade de pagamento entre as remuneragdes acima.

Conflitos de Interesses

4.23. Para fins do artigo 9°, inciso XV, da Instrucao CVM 600, nao ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre os participantes da Oferta, quais sejam, a Agéncia de
Classificagdo de Risco, o Agente Fiducidrio, o Auditor Independente do Patrimonio
Separado, o Banco Liquidante, o Coordenador Lider, o Custodiante, os Devedores, a
Emissora e o Escriturador, que possa configurar possiveis conflitos de interesses no ambito
da Oferta, em especial, no momento da emissao dos CRA.

Tratamento Tributario

4.24. Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informagOes contidas no
Anexo VII deste Termo de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao
especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que nao o
imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura
auferidos em operagdes com CRA.

Prioridade e Subordinacao
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4.25. Os CRA Seniores terao prioridade sobre os CRA Subordinados (i) no recebimento da
Remuneracao dos CRA Seniores; (ii) nos pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA
Seniores, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Seniores;
e (iv) na hipdtese de liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Titulares de CRA Seniores.

4.26. Os CRA Subordinados subordinam-se aos CRA Seniores para todos os fins e efeitos
de direito, incluindo, sem limitacdo, com relacdo as hipdteses de pagamento de Resgate
Antecipado dos CRA Subordinados, pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinados na Data de Vencimento e/ou de liquidagao do Patriménio Separado.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA
5.1. Os CRA serao subscritos e integralizados pelo Preco de Integralizagao.

5.2. 0O Preco de Integralizacdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos dos respectivos
Boletins de Subscrigao.

5.3. Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados, prioritariamente, em uma
Unica data.

5.3.1. Apds a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacao correspondera ao
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido da respectiva remuneracao, conforme
aplicavel, calculada na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da respectiva série, até a efetiva integralizacdo dos CRA. Os CRA
poderdo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricao dos CRA,
sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio (a) serd o mesmo para todos os CRA em
cada Data de Integralizagao; e (b) nao terdao impacto nos valores recebidos pelos Devedores
no ambito da CPR Financeira.

6. ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DOS CRA

Atualizacdo Monetaria

6.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA sera atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
até a Data de Vencimento (ou data de Resgate Antecipado dos CRA, Amortizagao
Extraordinaria e liquidagdo do PatrimOnio Separado previstas neste Termo de Securitizacao,
conforme o caso) (“Atualizacdo Monetaria”), conforme férmula prevista abaixo, sendo o
produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do Valor
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Nominal Unitario dos CRA, conforme aplicavel, automaticamente (“Valor Nominal Unitdrio
Atualizado™):

VN, =VN, x C
Onde:

VNa = corresponde ao Valor Nominal Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
apos incorporacdo de juros, atualizacdo monetaria e/ou amortizagao, conforme o
caso, 0 que ocorrer por ultimo, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
NI, \dut
C=ﬂ (NI )
k=1 k—1

Onde:
k = corresponde ao nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = corresponde ao numero total de nimeros indices considerados na Atualizacdo
Monetaria, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA referente ao més imediatamente anterior a
Data de Aniversario, a titulo de exemplificagao, na Data de Aniversario do més de
julho, sera utilizado o nimero indice do IPCA do més de junho, divulgado no més
de julho;

NI,_, = corresponde ao valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente
anterior ao més "k”;

dup = NUmero de Dias Uteis contidos entre a primeira Data de Integralizacdo e a
data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero indice

IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario e a préxima
Data de Aniversario, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacgoes:
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1) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

2) Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 17 (dezessete) de cada
més, e caso referida data ndo seja um Dia Util, ou ndo exista, o primeiro Dia Util
subsequente.

3) Considera-se como més da atualizacao o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario consecutivas.

dup
~ NI dut r . .
4) O fator resultante da expressao (M—") ¢ & considerado com 8 (oito) casas
k-1
decimais, sem arredondamento.
5) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6) Caso o NIk ndo seja divulgado até a Data de Aniversario, devera ser utilizado
em substituicdo a NIk na apuracdao do Fator “C” um numero indice projetado
calculado com base na ultima projegao disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero
indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variacdo percentual do IPCA,
conforme formula a seguir:

NI, = NIj_; X (1 + projegio)
Onde:

NIkp = corresponde ao Nimero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NI,_, = conforme definido acima; e

Projecdo = corresponde a variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao
més de atualizagdo.

O NUmero Indice Projetado seré utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero-indice do IPCA correspondente ao més de atualizacdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos
CRA guando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel.
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O numero-indice do IPCA e as ProjecOes de sua variacao deverao ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgado responsavel
por seu calculo/apuragao.

Remuneracao dos CRA

6.2. Sobre (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Seniores, incidirdo juros
remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento, equivalentes a 8,25% (oito inteiros e
vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Remuneracgdo dos CRA Seniores”); e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA Subordinados, nao incidirdo juros remuneratorios. A Remuneracgao sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

“J"” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA Seniores acumulada ao final do Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“WNa” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Seniores informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma, apurado de acordo com a seguinte férmula:

oF

Fatoriur _(taa‘a+1)zﬁz
atorfures = 100

onde:
“Taxa"” corresponde a 8,25 (oito inteiros e vinte e cinco centésimos) ao ano;

“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio dos CRA
(ou a ultima data de pagamento da Remuneracdo dos CRA Seniores, conforme o caso) e a
data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagoes:

(i) considera-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que se inicia: (@) na
primeira Data de Integralizacao dos CRA (inclusive) e termina na data de pagamento da
Remuneracao dos CRA Seniores (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao;
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e (b) na data de pagamento da Remuneracao dos CRA Seniores imediatamente anterior
(inclusive) e termina na data de pagamento da Remuneragdao dos CRA Seniores do
respectivo periodo (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo
de Capitalizacao sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
(ou data de Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacdo Extraordinaria e liquidacdo do
Patrimonio Separado previstas neste Termo de Securitizagao, conforme o caso).

(ii) considera-se “Data de Integralizacao” cada data em que ocorra a integralizagao dos
CRA, que correspondera a data de sua subscricao.

6.3. Os valores relativos a Remuneragao dos CRA Seniores deverao ser pagos em 3 (trés)
parcelas, a serem pagas conforme as datas constantes na tabela do Anexo II deste Termo
de Securitizacdo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA, Amortizacao
Extraordinaria e liquidacdo do Patrim6nio Separado.

6.3.1. Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Titulares de CRA no ambito deste
Termo de Securitizacdo deverao ocorrer nas respectivas Datas de Pagamento da
Remuneracao ou na Data de Vencimento, conforme o caso.

6.4. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdgo do IPCA. No caso de
indisponibilidade temporaria do IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora decorrente deste
Termo de Securitizacdo, inclusive do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA ou do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, conforme o caso, e a Remuneracao dos CRA
Seniores, sera aplicado, em sua substituigao, a Ultima Projecao divulgada oficialmente até
a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora
e os Titulares dos CRA quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

6.4.1. Na hipdtese de extincdo, limitacdao e/ou nao divulgacao do IPCA por um periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacao ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicagao do IPCA por imposicao legal
ou determinacdo judicial, devera ser aplicado em sua substituicdo (i) o indice que vier
legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Emissora ou o Agente Fiduciario, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberacao pelos Titulares
dos CRA, de comum acordo com a Emissora, a FS e os Devedores, sobre o novo parametro
de Atualizagdio Monetéria (“Indice Substitutivo”). A Assembleia Geral de Titulares de CRA
deverad ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicacdo do
respectivo edital de convocacdo, ou, caso nao se verifique quérum minimo para sua
realizagdo em primeira convocacao, nos termos da Clausula 12.2, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicacao do edital de convocacao.
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6.4.2. No caso do item “(ii)” da Clausula 6.4.1 acima, até a deliberacdo do fndice
Substitutivo pela Assembleia Geral de Titulares de CRA, sera utilizado, para calculo do valor
de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, a Ultima
Projecao divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagao, conforme o caso, do
indice Substitutivo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a
Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

6.4.3. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA de que trata o item “(ii)” da Clausula 6.4.1 acima, ressalvada a hipotese
de extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacdo judicial, referida
assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgagao, voltard a ser
utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade.

6.4.4. Caso n3o haja acordo sobre o Indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberacdo do indice Substitutivo, ou, caso
instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA, ndo haja quérum para deliberacdo em
primeira ou em segunda convocagdo), a Emissora informara aos Devedores sobre a
obrigacdao de liquidar as CPR-Financeiras, e, consequentemente, de realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA; (ii) da data em que tal
Assembleia Geral de Titulares de CRA deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo
que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido, em relacdo aos CRA Seniores, da
Remuneracdao dos CRA Seniores devida até a data do efetivo pagamento, calculada nos
termos da Clausula 6.2, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a
Ultima Projecao divulgada oficialmente para tal calculo.

Amortizacao dos CRA

6.5. O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Seniores sera amortizado em 3 (trés)
parcelas, a serem pagas conforme datas e percentuais de amortizagao previstos no Anexo
1I deste Termo de Securitizagdo, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA,
Amortizacao Extraordinaria e liquidacao do Patriménio Separado. O Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA Subordinados, por sua vez, sera amortizado em uma Unica parcela, na
Data de Vencimento, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA, Amortizagao
Extraordinaria e liquidacdao do Patrimbnio Separado e, em qualquer caso, a ordem de
pagamentos prevista na Clausula 8.6 abaixo.

6.6. Os recursos para o pagamento da Amortizacdao e Remuneragao dos CRA Seniores
aos Titulares de CRA deverao ser depositados pelos Devedores na Contra Centralizadora
com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

6.7. Prorrogacdao de Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
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pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

7. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS CPR-FINANCEIRAS E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

7.1.1. Caso a Emissora receba os recursos referentes ao Patrimonio Separado em razao
do vencimento antecipado de parte ou da totalidade das CPR-Financeiras por forca de um
dos Eventos de Inadimplemento descritos a seguir, de uma liquidacdo antecipada das CPR-
Financeiras, ou, ainda, em razao da cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegdcio e/ou suas Garantias, a Emissora devera promover a amortizagdo extraordinaria
dos CRA, quando o recebimento dos Créditos do Agronegdcio for parcial (“Amortizacdao
Extraordinaria”), ou o resgate antecipado dos CRA, quando o recebimento for integral, pelo
montante equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido (b) em
relagao aos CRA Seniores, da Remuneracdo dos CRA Seniores, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo (inclusive), conforme aplicavel, até a data do
efetivo Resgate Antecipado ou Amortizacao Extraordinaria dos CRA (exclusive), respeitada
a ordem de pagamento prevista na Clausula 8.7 abaixo (“Resgate Antecipado dos CRA").

7.1.2. O calculo do valor devido nos termos da Clausula 7.1.1 acima devera ser realizado
pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario.

7.1.3. No caso de realizacdo de Amortizacao Extraordinaria dos CRA pela Emissora, devera
ser respeitado o limite de até 98% (noventa e oito por cento) sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA. Ainda, os pagamentos a titulo de Amortizagao Extraordinaria, serao
efetuados sob acompanhamento do Agente Fiduciario, alcancando todos os CRA objeto da
Amortizacdo Extraordindria proporcionalmente ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, na data do evento.

7.1.4. A Emissora utilizara os recursos recebidos dos Devedores, nos termos da Clausula
7.1.1 acima, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do preco do Resgate Antecipado ou
da Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conforme o caso, em até 3 (trés) Dias Uteis
seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacao, devendo observar a ordem
de pagamentos elencada na Clausula 8.6 abaixo.

7.1.5. A Emissora comunicara aos Titulares de CRA sobre a Amortizacao Extraordinaria ou
o Resgate Antecipado dos CRA mediante comunicado ao Agente Fiduciario, ao Escriturador
e a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo
pagamento, informando: (i) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior e/ou
dos CRA Subordinados que sera objeto de Amortizacao Extraordinaria, se aplicavel; e (ii)
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demais informagOes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Titulares de CRA.

7.2. Vencimento Antecipado. A verificagdo da ocorréncia de qualquer evento de
inadimplemento descritos nas Clausulas 9.1.1 e 9.1.2 das CPR-Financeiras e nas Clausulas
7.2.1 e 7.2.2 abaixo, acarretara ou podera acarretar, conforme o caso, no vencimento
antecipado da(s) CPR-Financeira(s) e de todas as obrigacoes decorrentes da(s) CPR-
Financeira(s) em relacao a(s) qual(is) o Evento de Inadimplemento for verificado,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis e manifestacao dos Titulares do
CRA com relagdo aos Eventos de Inadimplemento N3o Automaticos. Para fins de
esclarecimento, as CPR-Financeiras poderao vencer antecipadamente de forma individual,
sendo certo que, caso ocorra um Evento de Inadimplemento relativo a apenas uma CPR-
Financeira, somente referida CPR-Financeira sera antecipadamente vencida, observadas as
Clausulas 7.2.1 e 7.2.2 abaixo.

7.2.1. Vencimento Antecipado Automatico. A ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula 7.2.1 acarretara o vencimento antecipado automatico das CPR-
Financeiras, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial,
notificacdo prévia aos Devedores ou consulta prévia aos Titulares dos CRA (cada um, um
“Evento de Inadimplemento Automatico”):

a) descumprimento de quaisquer obrigacOes pecunidrias, principais ou acessorias, no
prazo e pela forma devidos, relacionadas as CPR-Financeiras e/ou aos demais
Contratos da Operagao, conforme o caso;

b) caso os Devedores nao apliquem os recursos recebidos em razao das CPR-Financeiras
conforme previsto nas Clausulas 4.5 e seguintes das CPR-Financeiras;

c) caso ocorra a desapropriacao do Imdvel objeto de cada uma das CPR-Financeiras
e/ou rescisdo do instrumento de arrendamento do Imével, conforme aplicavel,

d) requerimento de autofaléncia ou insolvéncia, decretacao da faléncia, dissolugao ou
liguidacdo ou evento equivalente ou procedimento similar, conforme legislagao
aplicavel, dos Devedores, nao elidido no prazo legal, conforme aplicavel;

e) (i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pelos Devedores e/ou por
quaisquer terceiros em relagdo aos Devedores, conforme aplicavel,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; e/ou (ii) submissao e/ou proposta a qualquer credor
ou classe de credores de pedido de negociagao de plano de recuperacao extrajudicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pelos

47



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

g)

h)

)

k)

)]

Devedores e/ou por qualquer terceiros em relacao aos Devedores, conforme aplicavel,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano;

se os Devedores declararem, por escrito, sua incapacidade de pagar suas dividas nos
prazos e formas devidas;

pagamento, pelos Devedores, de lucros, dividendos acima do minimo obrigatdrio, de
juros sobre capital préprio e/ou qualquer outra participacao no lucro estatutariamente
prevista, caso os Devedores estejam em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigacdes previstas nas CPR-Financeiras ou nos demais Contratos
da Operacao;

a hipdtese de a Emitente, respectivos administradores, diretores, funcionarios,
conforme aplicavel, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular ou de
qualquer forma questionar qualquer obrigagao prevista nas CPR-Financeiras e/ou nos
Contratos da Operacao, conforme o caso, por meio judicial ou extrajudicial;

cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pelos Devedores, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos das CPR-Financeiras e/ou dos Contratos da Operacao,
conforme 0 caso;

inclusao, em acordo societario ou contrato/estatuto social dos Devedores, conforme
aplicavel, de dispositivo que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes das CPR-Financeiras;

caso as CPR-Financeiras, os Contratos de Compra e Venda, os Contratos de Cessao
Fiduciaria e/ou qualquer outro Contrato da Operacdo seja, por qualquer motivo,
resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto que ndo em decorréncia do
pagamento integral desta CPR-Financeira;

caso, por qualquer motivo, a emissao dos CRA e/ou a Oferta seja suspensa ou
cancelada pela CVM, em decorréncia de ato, fato ou omissdo atribuivel aos

Devedores;

caso os aditamentos as CPR-Financeiras nao sejam celebrados e registrados nos
termos e condicOes previstos nas Clausulas 5.4.1, 5.4.4, 11 e 12 das CPR-Financeiras;

caso os CRA tenham seu registro cancelado perante a B3 de forma definitiva, em
decorréncia de ato, fato ou omissao atribuivel aos Devedores;
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p)

q)

em caso de inobservancia, pelos Devedores, da Legislacdo Socioambiental, exceto na
medida que ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante ou resultar em
impacto reputacional adverso aos Devedores;

se os Devedores, de qualquer forma, incentivarem a prostituicao ou utilizarem em
suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em condicao analoga a de escravo, nao se
aplicando a este item qualquer prazo de cura; e

inobservancia, pelos Devedores, de quaisquer dos dispositivos das politicas internas
de compliance e socioambiental da FS,

7.2.2. Vencimento Antecipado N3o-Automatico. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula 7.2.2, a Emissora e o Agente Fiduciario deverdo tomar as
providéncias previstas nas Clausulas 7.2.5 e seguintes abaixo (cada um, um “Evento de
Inadimplemento Ndo-Automatico” e, em conjunto com Evento de Inadimplemento

Automatico, “Evento de Inadimplemento”):

a)

b)

d)

descumprimento, pelos Devedores, nos prazos e condigdoes previstos, de qualquer
obrigagao nao pecuniaria prevista nas CPR-Financeiras e/ou nos demais Contratos da
Operacao, conforme aplicavel, ndo sanado em até 10 (dez) dias a contar da data do
referido descumprimento, caso nao haja prazo de cura especifico para a obrigagdo
nao pecuniaria inadimplida;

provarem-se falsas, enganosas ou incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaracOes prestadas pelos Devedores no ambito das CPR-Financeiras;

nao obtencao, nao renovagao, o cancelamento, a revogacao ou a suspensao das
autorizacdes, concessoes, subvencoes, licencas ou alvaras necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pelos Devedores, exceto (i) por aquelas cuja
exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de questionamentos feitos
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (ii) por hipdteses em que nao
possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante ou resultar em impacto reputacional
adverso; ou (iii) se referida ndo obtencao, nao renovagao, cancelamento, revogacao
ou suspensao for curada no prazo de 90 (noventa) dias contatos do referido evento;

solicitacdo de decretacao de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, por
qualquer terceiro que nao os Devedores ou qualquer uma de suas Afiliadas,
respectivos administradores, diretores, funcionarios, conforme aplicavel, das CPR-
Financeiras e/ou de qualquer outro Contrato da Operacdo, ou de qualquer uma de
suas clausulas;
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g)

h)

)

k)

alteracdo ou modificacao do objeto social dos Devedores, conforme aplicavel, que:
(i) resulte na descaracterizacao dos Devedores como produtores rurais; ou (ii)
descaracterize a emissao das CPR-Financeiras pelos Devedores nos termos da
regulamentacao aplicavel;

se os Devedores e/ou qualquer Controlada sofrer legitimo protesto de titulo por cujo
pagamento seja responsavel, em valor individual ou agregado, igual ou superior, ao
menor valor entre (@) 10% (dez por cento) do Valor Nominal das respectivas CPR-
Financeiras; ou (b) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se, no prazo legal ou no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos, o que for menor, os Devedores e/ou qualquer Controlada, conforme o caso,
comprovarem que (i) o protesto foi suspenso, cancelado ou sustado por decisao
judicial; ou (i) o protesto esta sendo contestado de boa-fé pela Emitente por meio
dos procedimentos administrativos e/ou judiciais aplicaveis;

inadimplemento pelos Devedores, no prazo e pela forma devidos, de qualquer
obrigacao pecuniaria de natureza financeira no mercado financeiro ou de capitais, de
responsabilidade dos Devedores contraida perante qualquer credor, em valor
individual ou agregado, igual ou superior, ao menor valor entre (a) 10% (dez por
cento) do Valor Nominal das respectivas CPR-Financeiras; ou (b) R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais); ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira dos Devedores e/ou
qualquer de suas Controladas, conforme aplicavel;

descumprimento, pelos Devedores e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisao
judicial, arbitral ou administrativa exigivel desde logo, que implique o pagamento ou
obrigacao de pagamento e, ainda, que prejudique a capacidade de pagamento dos
Devedores, a critério da Emissora;

em caso de inobservancia, pelos Devedores, das Leis de Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcao, nao se aplicando a este item qualquer prazo de cura, incluindo, mas
nao se limitando, a eventual inclusdao da Emitente no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional das Empresas Punidas —
CNEP; e

caso haja comprovado descumprimento, conforme definido pela autoridade
competente, ou caso qualquer autoridade no Brasil ou no exterior ingresse com
qualquer acao, procedimento, processo (judicial ou administrativo) e/ou adote
qualquer medida punitiva contra a Emitente e/ou os respectivos administradores e/ou
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acionistas/sdcios, conforme aplicavel, por crimes relacionados as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando a, as Leis de Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupgao.

7.2.3. As CPR-Financeiras vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificacao judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um
Evento de Inadimplemento Automatico descrito na Clausula 7.2.1 acima. Nesse sentido,
sera declarado o vencimento antecipado das CPR-Financeiras imediatamente apds a
verificacao da ocorréncia desta hipdtese pela Credora, independentemente da realizacao
de Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

7.2.4. A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nas Clausulas 7.2.1 e 7.2.2
acima, nado sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, devera ser prontamente
comunicada pelos Devedores & Emissora, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que
tomar conhecimento. Nas hipoteses previstas na Clausula 7.2.2 acima, a Emissora
convocara Assembleia Geral de Titulares dos CRA para deliberar acerca da nao declaragao
de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, nos termos previstos na Clausula 12 deste
Termo de Securitizagao, devendo se manifestar de acordo com orientagao deliberada na
Assembleia Geral de Titulares dos CRA sobre a eventual ndo declaragao do vencimento
antecipado das CPR-Financeiras.

7.2.5. A nao declaragao pela Emissora do vencimento antecipado das CPR-Financeiras e,
consequentemente, a ndo ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA, em ocorrendo
qualquer Evento de Inadimplemento Nao-Automatico, dependera de deliberacdo prévia de
Assembleia Geral de Titulares dos CRA, especialmente convocada para essa finalidade. A
Emissora devera convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Inadimplemento
em questao, para especificamente deliberar acerca da nao declaracao de vencimento
antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, o ndo Resgate Antecipado dos CRA.
Caso referida Assembleia Geral de Titulares de CRA nado se instale, em primeira convocagao,
por qualquer motivo, inclusive por falta de verificacdo do quérum minimo de instalagao
previsto neste Termo de Securitizacao, sera realizada uma segunda convocagao, podendo
neste caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA ser instalada com qualquer nimero.

7.2.6. O nao vencimento antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, o nao
Resgate Antecipado dos CRA, estara sujeito a aprovagao por (i) 50% (cinquenta por cento)
dos titulares dos CRA em Circulacao mais 1 (um), quando em primeira convocacao, ou (ii)
50% (cinquenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulagao presentes mais 1 (um),
desde que presentes a Assembleia Geral, no minimo, 20% (vinte por cento) dos CRA em
Circulagao, se em segunda convocacao, observadas as formalidades de convocacao e
instalacdo previstas neste Termo de Securitizacdo. Na hipétese de ndo obtencao do quérum
de instalagdo em segunda convocacdao ou de auséncia do quérum necessario para a
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deliberacao em segunda convocacao para aprovar a nao declaragao do vencimento
antecipado das CPR-Financeiras, sera declarado o vencimento antecipado das CPR-
Financeiras e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA.

7.2.7. Observado, de qualquer forma, as formalidades de convocagdao e instalagao
previstas na Clausula 7.2.6 acima, a Emissora podera convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA a fim de solicitar a aprovacao de (i) nao adogao de qualquer medida
prevista em lei, nas CPR-Financeiras ou neste Termo de Securitizacdo, que vise a defesa
dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA; e (ii) a renuncia definitiva ou temporaria
de direitos de forma prévia a sua ocorréncia (waiver), as quais serdo tomadas por 50%
(cinquenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulagdo, quando em primeira
convocagao, ou 50% (cinquenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulagdo presentes
mais 1 (um), desde que presentes a assembleia geral de titulares dos CRA, no minimo,
20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagao, se em segunda convocacgao, observadas, de
qualquer forma, as formalidades de instalagcao previstas neste Termo de Securitizagao.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1 Em garantia ao integral, fiel e pontual pagamento de todos e quaisquer valores,
principais e acessorios, incluindo a integralidade do Valor Nominal das CPR-Financeiras
atualizado (ou seu saldo, conforme o caso), remuneracao e eventuais encargos incidentes
na CPR-Financeira, bem como todo e qualquer custo e despesa que a Emissora incorra e/ou
venha a incorrer em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a cobranca da CPR-Financeira e, ainda, outros valores devidos
no contexto da emissao dos CRA e da Oferta, incluindo, sem limitacdao, o Valor Nominal
Unitario Atualizado, a Remuneracdao dos CRA Seniores e Encargos Moratérios (“Valor
Garantido”), os Devedores conferiram, por meio da formalizacdo das proprias CPR-
Financeiras e dos Contratos de Cessao Fiduciaria, em favor da Emissora, as garantias a
seguir identificadas (“Garantias”).

8.2 Aval: As CPR-Financeiras foram emitidas com aval outorgado pela FS e, conforme
aplicavel, pelas demais pessoas fisicas e/ou juridicas devidamente identificadas na
respectiva CPR-Financeira (“Avalista” ou “Avalistas”, conforme o0 caso), de maneira
irrevogavel e irretratavel, em favor da Emissora, em carater universal (“Aval”).

8.2.1 Responde(m) o(s) Avalista(s) como principal(is) pagador(es) do Valor
Garantido, devendo realizar o pagamento do Valor Garantido no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado do recebimento pelos Avalistas de comunicagdo
escrita enviada pela Credora informando o inadimplemento parcial ou total
do Valor Garantido.

8.2.2 O Aval foi prestado em carater irrevogavel e irretratavel e vigera até a
quitagao integral das CPR-Financeiras pelos Devedores.
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8.2.3 O(s) Avalista(s) sub-rogar-se-a(ao) nos direitos da Emissora caso venha(m)
a honrar seu respectivo Aval, total ou parcialmente, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 899 do Cddigo Civil, sendo certo que o(s) Avalista(s)
somente podera(ao) realizar a cobranca de qualquer valor que Ihe seja
devido pelos Devedores apds o pagamento integral do Valor Garantido.

8.3 Cessao Fiduciaria: Os Devedores, em carater irrevogavel e irretratavel,
tranferiram a Emissora, por meio de cessao fiducidria em garantia, os direitos creditdrios
de sua titularidade presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos
respectivos Contratos de Compra e Venda, nos termos dos respectivos "Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avencas’,
celebrados entre cada um dos Devedores e a Emissora, em documentos distintos
(“Contratos de Cessao Fiduciaria” e “Cessao Fiduciaria”, respectivamente).

8.4 Penhor: Os Devedores empenharam ou empenharao a Emissora, conforme o caso,
por meio formalizagdo das CPR-Financeiras (ou de seu aditamento), nos termos das
disposicdes dos artigos 1.431 e seguintes (em particular os artigos 1.438 e 1.442) do Cddigo
Civil e da Lei 492, em primeiro, Unico, especial e exclusivo grau, livre de concorréncia de
terceiros e de quaisquer 6nus ou gravames (“Penhor”), da quantidade indicada em cada
CPR-Financeira de madeira de eucalipto decorrentes das florestas de Eucalipto que estao
ou serdao implantadas nos respectivos Imoveis e o volume de madeira de eucalipto que vier
a ser produzido com a colheita ("Bens Empenhados”).

8.4.1 O Penhor contou ou contara, até a data de sua devida formalizacdo nas
respectivas CPR-Financeiras por meio de celebracao de aditamento, com a
devida aprovacao societaria dos Devedores, conforme aplicavel.

8.4.2 O Penhor somente sera constituido apds (i) a definicdo dos Imdveis; (i) a
formalizagdo por meio de aditamentos as CPR-Financeiras que forem
inicialmente celebradas sem a definicao dos Imdveis; e (iii) registro das
CPR-Financeiras e de seus respectivos aditamentos no Cartdrio de Registro
de Imdveis do domicilio dos Devedores e dos Imdveis, caso sejam diversos.

8.4.3 Nos termos das CPR-Financeiras, os Devedores declaram que os Bens
Empenhados encontram-se, ou, caso o Imoével de quaisquer das CPR-
Financeiras ndo tenha sido definido, encontrar-se-ao, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de natureza
pessoal e real questionamentos, discussdes e/ou reclamacoes de qualquer
natureza por terceiros, nao tendo sido onerados, cedidos ou de qualquer
forma transferidos pelos Devedores para terceiros.
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8.5 Os CRA nao contarao com garantia da Emissora, inclusive garantia flutuante, razao
pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndao componha o
Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito
do presente Termo de Securitizagdo.

Ordem de Pagamentos

8.6 Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-Financeiras,
deverao ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de
forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento
do item anterior:

(i) Despesas, que nao tenham sido devidamente suportadas com os recursos oriundos
do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade do Patriménio
Separado, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo;

(i) Recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e ndo tenham sido
recompostos pelos Devedores, na forma prevista neste Termo de Securitizacdao e nas
proporgoes estabelecidas em cada uma das CPR-Financeiras, observado o Valor do Fundo
de Despesas — CPR-Financeiras;

(iii) Encargos Moratdrios, caso existentes;

(iv) Remuneragao dos CRA Seniores, conforme as datas de pagamento constantes na
tabela do Anexo II deste Termo de Securitizagao;

(v) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA Seniores, se for o
caso;

(vi) Pagamento do Valor Nominal Atualizados dos CRA Seniores, conforme as datas de
pagamento constantes na tabela do Anexo II deste Termo de Securitizacao;

(vii) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA Subordinados, se for
0 Caso;

(viii) Pagamento do Valor Nominal Atualizados dos CRA Subordinados, conforme as datas
de pagamento constantes na tabela do Anexo II deste Termo de Securitizagao; e

(ix) Liberacao dos valores as Contas de Livre Movimentacgao proporcionalmente ao valor
da CPR-Financeira de cada Devedor.

54



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

9. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Em observancia ao artigo 5° da Instrugdo CVM 600, e nos termos previstos pela Lei
9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdcio, bem como sobre a Conta Centralizadora, com a consequente constituicdo do
Patrimonio Separado, nos termos desta Clausula 9 e da declaragao emitida pela Emissora
com relacao a instituicdo do Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio e sobre
as Garantias, conforme Anexo VIII ao presente Termo de Securitizagao.

9.2. Nos termos da Clausula 12.15.2 abaixo, o exercicio social do Patrimonio Separado
desta Emissao encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo levantadas e
elaboradas as demonstragdes financeiras do Patrimonio Separado, as quais serao auditadas
pelo Auditor Independente do Patrim6nio Separado.

9.3. Os Créditos do Patrim6nio Separado, que compdem o Patrimo6nio Separado, sujeitos
ao Regime Fiduciario ora instituido s3o destacados do patrimonio da Emissora e passam a
constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confundem com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas
ao Patrimonio Separado, e se manterdo apartados do patrimonio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da
Lei 9.514.

9.3.1. O Patrimonio Separado esta imune e isento de qualquer acdo ou execucao pelos
credores da Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execucao por
quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e responderao,
exclusivamente, pelas obrigacdes derivadas das CPR — Financeiras e/ou dos CRA.

9.3.2. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os Titulares
de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido atingido em
decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da
Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no caso de aplicacdo do artigo
76 da Medida Provisoria 2.158-35.

9.3.3. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o
patrimonio da Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Créditos do
Patrimonio Separado.

9.3.4. Ainsuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ensejara na possibilidade do Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 600, convocar Assembleia Geral dos
Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacdao do
Patrimonio Separado.
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9.3.4.1. Na hipdtese referida na Clausula 9.3.4 acima, a Assembleia Geral de Titulares
de CRA pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do
Patrimonio Separado, inclusive:

(i) realizagao de aporte, por parte dos Investidores;
(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;
(iii) leildo dos ativos componentes do Patrimonio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

9.4. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio
Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer acdao ou execucao de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicao de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

9.5. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdao ser mantidos
disponiveis em conta de depdsito a vista, ficando vedada a aplicacdo de tais recursos em
qualquer produto financeiro.

Administracdo do Patrimonio Separado

9.6. Observado o disposto na Clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins da
Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencado de sua regularidade; (iii)
mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patriménio; e (iv)
elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado,
tudo em conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

9.6.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por administragdo temeraria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrim6nio Separado, com culpa ou dolo, devidamente apurado em decisao
judicial transitada em julgado.

9.7. Pela administracdo do PatrimOnio Separado, a Emissora fard jus a Taxa de
Administracao, conforme definida na Clausula 14.1(i) abaixo.
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9.7.1. A Taxa de Administragao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Observado o disposto na Clausula
14.5.5 abaixo, caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administracdo, os Titulares de CRA arcardao com a Taxa de
Administracao, ressalvado seu direito de num segundo momento serem reembolsados pelos
Devedores, inclusive, apds a realizacdo do Patrimonio Separado.

9.7.2. Nos termos dos artigos 15 e 16 da Instrugao CVM 600, a Emissora declara que:

(0] a custddia das CPR-Financeiras, representativa dos Créditos do Agronegdcio, sera
realizada pelo Custodiante, conforme o previsto nas Clausulas 3.4 e 3.5 do presente Termo
de Securitizacao; e

(i) as atividades relacionadas a administracao dos Créditos do Agronegdcio serdo
exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas nado se
limitando, as relacionadas a seguir: (@) receber, de forma direta e exclusiva, todos os
pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Créditos do Agronegdcio, na Conta
Centralizadora, deles dando quitacdo; e (b) emitir os termos de quitacao, sob ciéncia do
Agente Fiduciario, quando encerrados os compromissos contratuais.

Administracdo Extraordinaria do Patrimbnio Separado

9.8. Nos termos do artigo 99, inciso XVII, da Instrugao CVM 600, conforme previsto na
Clausula 11.12 abaixo, o Agente Fiduciario assumira imediatamente a administracao do
Patrimonio Separado na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, descritos na Clausula 13.1 abaixo, de forma temporaria até a
deliberagao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral especialmente convocada
para este fim, (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipdtese na
qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidacao
do Patrim6nio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracao do
Patrimonio Separado por outra instituicdo administradora, fixando, as condicdes e termos
para sua administracao, bem como sua respectiva remuneracao.

10. DECLARAGCOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracOes expressamente previstas na regulamentacao
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Oferta e nos
Documentos Comprobatdrios, a Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por acOes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o
n© 22.390 e de acordo com as leis brasileiras;
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(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizacao, da Emissao e ao cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

(v) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(vi) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagOes previstas no presente Termo de
Securitizagao nao infringem ou contrariam qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vii) é legitima e Unica titular do lastro dos CRA, na qualidade de credora das CPR-
Financeiras que representa os Créditos do Agronegacio;

(viii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao regulatdrio, adicional aos
ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos
do presente Termo de Securitizagao ou para a realizacao da Emissao;

(ix) o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegdcio, encontram-se livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou
arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca
ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

(x) ndo tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacao governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos
demais Documentos da Oferta;

(xi) declara que conhece, esta em consonancia e que inexistem quaisquer violacdes das
Leis de Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao, e, em particular, declara, sem limitacao, que:
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(i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Leis de Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao e/ou organizagoes
antissociais e crime organizado; (i) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (iii) em
todas as suas atividades relacionadas a este Termo de Securitizacdo, cumprira, a todo
tempo, com todos os regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis;

(xii) adota procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio que lastreiem a emissdo, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade; e

(xiii) adota procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio que lastreiem a Oferta, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissdo, bem
como cobrar os Créditos do Agronegdcio, incluindo a cobranca judicial ou extrajudicial dos
créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacao;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (@) os registros
de investidores e de transferéncias dos CRA, cuja responsabilidade é da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso; (b) controles de presengas e das atas de Assembleia Geral
de Titulares de CRA, em conjunto com o Agente Fiduciario; (c) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as
operacOes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da documentagdo relativa as
operagoes vinculadas a Emissao;

(iii) pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, com recursos do Patrimonio
Separado, nos termos da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos
prazos previstos na Instrucao CVM 600, exceto se referidos atrasos sejam imputaveis a
acao ou omissao da Securitizadora;

(iv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(v) manter os Créditos do Agronegdcio e demais ativos vinculados a Emissao custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(vi) elaborar e divulgar as informagOes previstas em regulamentacdo especifica;

(vii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Titulares de CRA;
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(viii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

(ix) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do Patrimonio
Separado, conforme disposto na regulamentacao especifica;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizacao;

(xi) utilizar os recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Oferta exclusivamente para o pagamento dos custos de administracao e
obrigac0es fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos aos Titulares de CRA;

(xii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para 0os mesmos registros contabeis
préprios e independentes de suas demonstragdes financeiras;

(xiii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdao e da prdpria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagao por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(xiv) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros efou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos demonstrativos do
Patrimonio Separado, assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais
exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informages,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pelos Devedores e desde que por ela
entregue, nos termos da legislacao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos
registros e relatdrios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cdpias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de
administragao e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares de CRA; e
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(e) divulgar no sistema Fundos.NET, até o dia 15 (quinze) do més seguinte, os
relatérios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado que
deverao incluir (i) saldo devedor dos CRA; (ii) saldo devedor das CPR-Financeiras;
(i) critério de correcao dos CRA; (iv) ultimo valor recebido dos Devedores; (v) ultimo
valor pago ao Titular dos CRA; (vi) valor nominal remanescente das CPR-Financeiras,
se aplicavel; e (vii) o montante existente no Fundo de Despesas;

(f) cdpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu recebimento ou
prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias.

(xv) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa de auditoria;

(xvi) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pelos Devedores e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissao de obrigacao constante deste Termo de Securitizacdo e
dos demais Documentos da Oferta;

(xvii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca
pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patrimonio Separado o pagamento de todas as
Despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacao, conforme o caso, de relatdrios, avisos e notificagbes
previstos neste Termo de Securitizacdao, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extragao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes devidas pela
Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razdao da Emissdo, e/ou da
legislagao aplicavel.

(xviii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;
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(xix) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacao do servico de banco liquidante;

(xx) nao realizar negécios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (€) que nao tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xxi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizagao e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacoes
assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xxii) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel
do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

(xxiii) nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xxiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xxv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das Sociedades por
AcOes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem; e

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual

ou municipal ou cuja exigibilidade esteja suspensa ante sua discussao de boa-fé no
ambito administrativo ou judicial;
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(xxvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

(xxvii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacoes relativas aos Créditos do Agronegdcio;

(xxviii) informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacao do relatorio anual, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo pelo Agente
Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos deverao ser
acompanhados, ainda, de declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando
(a) que permanecem validas as disposicoes contidas no Termo de Securitizagdo, (b) acerca
do ndo conhecimento da ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante dos Titulares dos CRA
e do Agente Fiduciario, (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o Estatuto
Social e (d) o cumprimento da obrigacao de manutengao de registro de companhia aberta;
e

(xxix) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao do
Patrimonio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria a elaboracao
de:

(i) balango refletindo a situagdo do Patrimbnio Separado, nos termos previstos na
Instrugcao CVM 480;

(ii) relatério de descricdao das despesas incorridas no respectivo periodo, a ser
apresentado juntamente com o balango previsto no item “(i)” acima;

(iii) relatdrio com o valor existente no Fundo de Despesas, a ser apresentado juntamente
com o balango previsto no item “(i)"” acima;

(iv) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario, a ser apresentado
juntamente com o balanco previsto no item “(i)” acima; e

(v) relatério dos ativos integrantes do Patrimbnio Separado, segregados por tipo e

natureza de ativo, observados os termos e as condicOes deste Termo de Securitizagao, a
ser apresentado juntamente com o balango previsto no item “(i)” acima.
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10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatidao das informagOes e declaragbes prestadas
ao Agente Fiducidrio e aos investidores.

VedacOes a Emissora

10.5. E vedada & Emissora a pratica dos seguintes atos:

(i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,
direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propodsito de lastrear suas
emissoes, salvo: (@) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que
integram o seu grupo econdmico; ou (b) quando as partes relacionadas forem instituicoes
financeiras e a cessao observar os normativos editados pelo Conselho Monetario Nacional
e pelo Banco Central do Brasil;

(ii)  prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo
vinculada a Emissao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA;

(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) receber a prazo os recursos dos CRA; e

(vii) atuar como Custodiante.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiducidrio, que, neste ato, aceita a
nomeagao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Resolugao CVM 17 e do
presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacdo e regulamentacao especifica e neste Termo de

Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigOes;
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(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacao objeto do presente Termo
de Securitizacdo, além da veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informacoes
prestadas no Termo de Securitizacao;

(vi) recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora e ao
Coordenador Lider;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da
Lei das Sociedades por Acoes;

(viii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolugao CVM 17, nos termos do artigo 99, inciso XV, da Instrugao CVM 600, conforme
disposto na declaragao descrita no Anexo IX deste Termo de Securitizagao;

(ix) assegura e assegurara, nos termos do artigo 6°, paragrafo primeiro, da Resolugado
CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagao a outros titulares de
certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais emissoes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

(x) nado possui qualquer relagao com a Emissora ou com os Devedores que o impega de
exercer suas fungoes de forma diligente; e

(xi) declara que conhece, esta em consonancia e que inexistem quaisquer violagdes das
Leis de Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcao, e, em particular, declara, sem limitacao, que:
(i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Leis de Lavagem de Dinheiro e Anticorrupcdo e/ou organizacoes
antissociais e crime organizado; (i) ndao promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (iii) em
todas as suas atividades relacionadas a este Termo de Securitizacdo, cumprira, a todo
tempo, com todos os regulamentos, leis e legislacao aplicaveis
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11.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissao pela Emissora, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de
Securitizagao para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA.

11.2.2. E vedado ao Agente Fiduciario ou a partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissao, incluindo as atividades
da Emissora indicadas no item (i) da Clausula 10.2 acima, devendo a sua participacao estar
limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao descrita nesse Termo de
Securitizagao e na regulamentagao editada pela CVM.

11.3. O Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacgao, devendo permanecer
no cargo até (i) a Data de Vencimento; (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral;
ou (iii) até que os valores devidos aos Titulares de CRA sejam devidamente quitados,
conforme cabivel.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Resolugdo CVM 17 e na Lei 9.154, mas ndo se limitando a esta:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares
de CRA;

(ii) zelar e proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdao de seus proprios bens;

(iii) zelar proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

(iv) exercer, nas hipoteses previstas na Clausula 13.1, nos termos do artigo 99, inciso
XVII, da Instrucao CVM 600, administracao, de forma temporaria e extraordindria, do
Patrimonio Separado;

(v) renunciar a fungao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagao da Assembleia
Geral para deliberar sobre sua substituicao;

(vi) conservar em boa guarda, toda a documentagao relativa, ao exercicio de suas
funcoes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informag0es contidas

nas CPR-Financeiras, neste Termo de Securitizacao, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(viii) adotar, quando cabiveis, medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio,
vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

(ix) acompanhar a prestacao das informacoes periddicas pela Emissora, alertando os
Titulares de CRA, no relatdrio anual de que trata o artigo 15 da Resolucdo CVM 17, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(x) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracao do Patriménio Separado por
meio das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacoes
nas condigdes dos CRA;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros drgaos
pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora
e/ou dos Devedores;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou dos
Patrimonio Separado, sendo os custos arcados na forma da Clausula 14 abaixo;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da Clausula 12 abaixo;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais a fim de disponibilizar aos Titulares de CRA todas
as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagao da Assembleia;

(xvi) manter atualizada a relagdao dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive
mediante gestao junto a Emissora;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer; e

(xviii) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacOes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no artigo 16, inciso II, da
Resolucdao CVM 17;
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(xix) prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio Separado;

(xx) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatdrio anual descrevendo, para a Emissao, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, o qual devera conter, no
minimo, as informacdes previstas na Resolucao CVM 17;

(xxi) diligenciar junto a Emissora para que as CPR-Financeiras, o Termo de Securitizacao,
e seus eventuais aditamentos, sejam registrados no Custodiante, adotando, no caso da
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(xxii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das CPR-Financeiras;

(xxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as CPR-Financeiras ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxiv) representar a comunhdo dos Titulares de CRA, inclusive os de receber e dar
quitacao;

(xxv) promover, nos termos da Clausula 13 deste Termo de Securitizacdo, a liquidacdo do
Patrimonio Separado;

(xxvi) executar os demais encargos que |he forem atribuidos neste Termo de
Securitizagao;

(xxvii) contratar, as expensas dos Devedores €, se necessario, na forma da Clausula
14 abaixo, terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, eventuais garantias prestadas
no ambito da presente Emissao, bem como solicitar quaisquer informagdes e comprovagoes
que entender necessarias; €

(xxviiii) examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando
sua opiniao a respeito do assunto de forma justificada.

11.5. O Agente Fiduciario fara jus a remuneracdo descrita na Clausula 14.1(ii)(b) deste
Termo de Securitizagao.

11.5.1. A remuneracao do Agente Fiduciario continuara sendo devida, até a
liquidac@o integral dos CRA, caso estes nao sejam quitados na Data de Vencimento, e sera
calculada pro rata die. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento da referida
remuneragao ou devolugdo calculada pro rata temporis, ainda que a remuneracdao ou
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devolucdo seja parcial. Observado o disposto na Clausula 14.5.5 abaixo, caso os recursos
do Patrimbnio Separado nao sejam suficientes para o pagamento da remuneracdo do
Agente Fiduciario, os Titulares de CRA arcarao com sua remuneracao, ressalvado seu direito
de num segundo momento serem reembolsados pelos Devedores, inclusive, apds a
realizagdo do Patrimonio Separado.

11.5.2. As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas de ISS, PIS, COFINS,
CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

11.5.3. No caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pelos Devedores e/ou pela
Emissora, ou de Reestruturacdo, apds a emissao dos CRA, bem como a participacdo em
reunides ou conferéncias telefonicas, assembleias gerais presenciais ou virtuais, e/ou
conference call, sera devida ao Agente Fiduciario, mediante utilizacdo dos recursos do
Fundo de Despesas, uma remuneragao adicional, no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, sem
limitacdo, (i) comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturacdo da mesma,
caso a operacdao nao venha se efetivar; (ii) execucdo de eventuais garantias, (iii)
participacdo em reunides formais ou virtuais internas ou externas ao escritério do Agente
Fiduciario com a Emissora e/ou com os Titulares dos CRA ou demais partes da emissao dos
CRA, analise e/ou confeccao de eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta e atas
de assembleia; e (iv) implementagao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatorio de horas" a Emissora.

11.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacao monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.5.5. Adicionalmente, a Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as
despesas em que tenha comprovadamente incorrido para prestar os servicos descritos
neste instrumento e proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus
créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emissora, os
investidores deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario.
Sao exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo
de relatorios, avisos, editais e notificacdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii) obtengao de certiddes,
fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos; (iv) locomogbes entre estados da
federacdo, alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) conferéncia, validacao ou
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utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou
legal de documentacao ou informacao prestada pela Emissora para cumprimento das suas
obrigacOes; (vii) hora-homem pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario; (viii)
revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n© 1/2020
SRE.

11.5.6. O ressarcimento a que se refere a Clausula 11.5.5 acima sera efetuado em
até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizacao da respectiva prestacdo de contas a Emissora e
envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.6. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores
adiantamento para o pagamento de despesas razodaveis e comprovadas com procedimentos
legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos investidores, despesas estas que deverao ser previamente aprovadas
pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos investidores, na proporcao de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos investidores, na proporcao de seus créditos, (i) incluem, sem limitacdo, os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas
acoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou
ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serao igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneragao; e (ii) excluem os investidores impedidos por lei a
fazé-lo, devendo os demais investidores ratear as despesas na proporcao de seus créditos,
ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos investidores que efetuaram
o rateio em proporcao superior a proporcao de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles investidores que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente Fiducidrio por despesas
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos investidores que nao
tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes até
que um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento
temporario, rendincia, intervencao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser convocada

pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacdao, nos termos do artigo 7°,
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paragrafo primeiro, da Resolucao CVM 17, ou pela CVM. Se a convocagao nao ocorrer até
15 (quinze) dias corridos contados da data do evento de substituicdo indicado na Clausula
11.7 acima, cabera a Emissora efetua-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo
24 da Instrugdao CVM 600.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacao prévia a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo, que devera ser acompanhada da manifestacdo do agente fiduciario substituto
acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao CVM 17.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao,
reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

11.9. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da Assembleia Geral
para escolha do novo agente fiducidrio ou nomear substituto provisorio, conforme
disposicao do artigo 7°, paragrafo terceiro, da Resolugao CVM 17.

11.10.0 Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

11.11.A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.12.Nos termos do artigo 99, inciso XVII, da Instrucago CVM 600, nos casos em que 0
Agente Fiduciario vier a temporariamente assumir a administracao do Patrimonio Separado,
incluindo, mas nao se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patrim6nio Separado,
o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei, nas CPR-
Financeiras ou neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender interesses
dos Titulares de CRA. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissao, o
Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no presente
Termo de Securitizacdo de direitos creditorios para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares de CRA.

11.13.0 Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora, nos termos
do artigo 13, paragrafo primeiro, da Lei 9.514, pelos prejuizos que lhes causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo
temeraria.
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11.14.0 Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além de
assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagoes
constantes neste Termo de Securitizacao.

11.15.0s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagOes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

11.16.0 Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos contatos informados na
Clausula 15 abaixo. Nos termos do artigo 6°, paragrafo segundo, da Resolucao CVM 17, o
Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdoes da Emissora, conforme
descritas no Anexo X deste Termo de Securitizagao.

11.17.Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, € vedado ao Agente Fiduciario, bem
como a partes a ele relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditdrios para os CRA nos quais atuem.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrucao CVM 600, os Titulares de CRA
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria
de interesse da comunhao dos Titulares de CRA observado o disposto nesta Clausula, nos
termos abaixo.

Competéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA

12.1.1. Nos termos do artigo 22 da Instrucao CVM 600, e em conformidade com o
disposto no artigo 99, inciso XIV, da Instrucao CVM 600, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes da Securitizadora, em até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem, nos termos da
Clausula 12.12 abaixo;

(ii)  alteracbes neste Termo de Securitizagao, nos termos da Clausula 12.11 abaixo,
observada o disposto na Clausula 12.13 abaixo;

(iii) alteragdo na remuneragao dos Prestadores de Servigos descritos neste Termo de
Securitizagao;
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(iv) alteragdo do qudérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Geral; e

(v) alteragdo da remuneracdo aplicavel aos CRA, observado o disposto na Clausula
12.11 abaixo.

12.1.2. Nos termos do artigo 22, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 600, e
em conformidade com o disposto no artigo 99, inciso XIV, da Instrucao CVM 600, também
compete a Assembleia Geral deliberar sobre:

(i) substituicdo dos Prestadores de Servicos, conforme Clausula 4.21 acima;
(ii)  definicdo do Indice Substitutivo, nos termos da Clausula 6.4.1 acima;

(iii) orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de credora das CPR-
Financeiras, na ocorréncia de qualquer hipotese de Evento de Inadimplemento N&o
Automatico das CPR-Financeiras, nos termos da Clausula 7.2.5 acima;

(iv) as normas de administracdo ou liquidacao do Patrim6nio Separado, nos termos das
Clausula 9.3.4 acima;

(v) despesa superior ao cap anual indicado na Clausula 11.5.3 acima e na Clausula
14.5.1 abaixo;

(vi) eleigdo de novo agente fiduciario, nos termos da Clausula 11.7 acima;

(vii) quaisquer atos ou manifestacdo por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, nos termos da Clausula 11.15 acima;

(viii) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado,
deliberacao sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial, do
Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 13.1 abaixo;

(ix) submissdo das decisdes no caso de vencimento antecipado das CPR-Financeiras,
com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, e de liquidagao do Patriménio Separado,
nos termos da Clausula 13.5 abaixo; e

(x) aporte de recursos caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes

para arcar com as Despesas e os Devedores nao efetuarem tal pagamento com as
penalidades previstas na Clausula 14.5.7 abaixo, nos termos da Clausula 14.5.6 abaixo.

Convocagao
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12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada, pela Emissora, pelo Agente Fiduciario,
pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
CRA em Circulagao.

12.2.1. A convocagao da Assembleia Geral por solicitagao dos Titulares de CRA deve:

(i)  ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacao da Assembleia Geral as
expensas dos requerentes; e

(ii)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

12.2.2. A Assembleia Geral devera ser convocada mediante publicacdo de edital em
jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagao de suas informagoes
societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da primeira
convocagao ou 8 (oito) dias da segunda convocacao, devendo o edital conter a descricao
dos assuntos a serem discutidos e votados.

12.3. Independentemente da convocacao prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os Titulares de CRA, nos termos do
artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrucao CVM 600.

Regras Gerais

12.4. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao
indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

12.5. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, escrita
(por meio de correspondéncia com “aviso de recebimento”) ou eletronica (comprovado por
meio de sistema de comprovagao eletronica), desde que respeitadas as demais disposicoes
aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas neste Termo de Securitizacdo
e no edital de convocacao.

12.6. Somente podem votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA os detentores de
CRA em Circulagao, inscritos nos registros do certificado na data da convocacao da
Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

12.6.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do coOmputo para
fins de apuragdo do quérum de aprovacao:
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(i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrim6nio
Separado no assunto a deliberar.

12.6.2. Nao se aplica a vedagao prevista na clausula acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.6.1 acima;
ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
propria assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissao de voto.

Aplicabilidade

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por AgOes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo
no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano
por meio de instrumento de mandato vdlido e eficaz. Cada CRA em Circulagao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Instalacao

12.8. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero, exceto pelo previsto
na Clausula 13.2 abaixo.

12.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares
de CRA as informacdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

Presidéncia

12.10.A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
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(i) ao representante da Emissora;
(i)  ao representante do Agente Fiduciario;
(iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

Deliberacoes

12.11.As deliberacdes em Assembleias Gerais serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA que representem a maioria dos Titulares de CRA presentes na Assembleia
Geral de Titulares de CRA, em primeira convocagao ou em segunda convocacao, observada
a regra prevista na Clausula 12.8 acima, exceto nas deliberacdes em Assembleias Gerais de
Titulares de CRA que (@) impliqguem (i) a alteracao da Atualizacdo, Remuneragao ou
Amortizagao, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratdrios; (ii) a
alteracao das Datas de Amortizagao, das Datas de Pagamento da Remuneragao e da Data
de Vencimento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimonio Separado, dos Eventos de Inadimplemento e/ou do Resgate Antecipado dos
CRA; ou (v) as alteragOes na presente clausula, que dependerdo de aprovacao de 50%
(cinquenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulacao mais 1 (um), quando em primeira
convocagao, ou 50% (cinquenta por cento) dos titulares dos CRA em Circulagao presentes
mais 1 (um), desde que presentes a Assembleia Geral, no minimo, 20% (vinte por cento)
dos CRA em Circulagdo, se em segunda convocacao,; ou (b) que aprovem 0 nao
vencimento antecipado das CPR-Financeiras, nos termos da Clausula 7.2.6 e seguintes
acima, caso em que deverdo ser observados os quoéruns la previstos.

12.12. Nos termos do artigo 22, incisos I e II, da Instrugao CVM 600, compete
privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre (i) as demonstracoes
contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes da Securitizadora, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem; e (ii) alteracdes neste Termo de
Securitizagao.

12.12.1. As demonstracoes contabeis do Patrimonio Separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleia Geral
correspondente nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer um
dos Titulares de CRA.

12.13.Nos termos do artigo 23 da Instrugao CVM 600, este Termo de Securitizagao e os
demais Documentos da Oferta poderao ser alterados, independentemente de deliberacao
de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao (i)
decorrer de correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacao ou
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aritmético, e desde que a alteracdo nao acarrete qualquer alteracdo na Remuneracao e no
fluxo de pagamentos dos CRA,; (ii) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem
como de demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras, tais como a CVM, B3 e/ou ANBIMA; (iii) decorrer de falha de
grafia, referéncia cruzada ou outro erro formal, e desde que a alteracdo ndo acarrete
qualquer alteragao na remuneracao, no fluxo de pagamentos dos CRA; (iv) for necessaria
em virtude de alteragao dos dados das Partes, tais como atualizacdo dos dados cadastrais
da Emissora e do Agente Fiducidrio, ou outros prestados de servico, alteracao na razao
social, endereco e telefone, entre outros; ou (v) envolver reducao da remuneracao dos
prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagao.

12.13.1. As alteracOes referidas na Clausula 12.13 acima devem ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

12.14.As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observado o respectivo qudrum
de instalagdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigarao todos os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou nao a Assembleia Geral, e, ainda, que nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizagao da Assembleia Geral.

Demonstracoes Contabeis do Patrimonio Separado

12.15.As Assembleias Gerais que deliberarem, anualmente, sobre as demonstragoes
contabeis do Patrimonio Separado, deverao ser realizadas em até 120 (cento e vinte) dias
apds o término do exercicio social e serao convocadas mediante divulgacdo na forma da
Clausula 12.2.2 acima.

12.15.1. Das convocacOes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o
endereco eletronico na rede mundial de computadores em que os Titulares de CRA possam
acessar os documentos pertinentes a apreciacao da Assembleia Geral.

12.15.2. O exercicio social do Patrimonio Separado desta Emissdo tera como término
o dia 31 de dezembro de cada ano.

13. LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncao
imediata da administragdo do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario, de forma
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temporaria, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio devera convocar em até
2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia uma Assembleia Geral, para deliberar sobre a
forma de administracao e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado.
Nesta hipotese, a Assembleia Geral de Titulares de CRA pode adotar qualquer medida
pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrim6nio Separado, conforme o disposto na
Clausula 9.3.4.1 acima (cada um, um “Evento de Liguidacao do Patrim6nio Separado”).

(i) pedido de recuperacao judicial ou submissdao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela
Emissora;

(if) extingdo, liquidacao, dissolucdo, declaracao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros nao contestado ou elidido no prazo legal, ou
decretacao de faléncia da Emissora;

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacOes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado,
observado o disposto na Clausula 7 acima. O prazo ora estipulado sera contado da data em
que a obrigacao era devida; e

(iv) desvio de finalidade do Patrim6nio Separado devidamente comprovado por decisao
judicial de primeiro grau.

13.2. A Assembleia Geral, mencionada na Clausula 13.1 acima, instalar-se &, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdao e, em segunda convocacao, com qualquer nimero, sendo
validas as deliberagbes tomadas pela maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulagao.

13.3. A Assembleia Geral, de que trata a Clausula 13.1 acima, sera convocada mediante
publicacao de edital em jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a
divulgacao de suas informacOes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i)
pela liquidacao, total ou parcial, do Patrim6nio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacao do Patriménio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracao do Patrimonio Separado
pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos
0s casos, as condigdes e termos para sua administracao, bem como sua respectiva
remuneracao. O liquidante serd a Emissora caso esta nao tenha sido destituida da
administracao do Patrimonio Separado.

78



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

13.3.1. Nao se admite que a segunda convocagao da Assembleia Geral seja realizada
conjuntamente com a primeira convocacao, devendo ambas serem divulgadas por 3 (trés)
vezes nos moldes da Clausula 13.3 acima.

13.4. A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do PatrimOnio Separado aos respectivos Titulares de CRA ou para instituicao
administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral
prevista na Clausula 13.1 acima, para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRA.

13.4.1. Na hipétese de liquidacdo do Patrimonio Separado, e destituida a Emissora,
caberd ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os
Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizacdo dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na proporgao de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizacdo; e (iv) transferir os direitos de crédito decorrentes das CPR-Financeiras
representativas dos Créditos do Agronegdcio aos Titulares de CRA, na proporcdao de CRA
detidos por cada Titular de CRA.

13.4.2. O Custodiante fara a custddia e guarda das vias fisicas ou digitais dos
Documentos Comprobatdrios, exceto pelos Contratos de Compra e Venda, até a data de
liquidacao total do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula 3.4 e 3.5 deste Termo de
Securitizagao.

13.4.3. A realizacao dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos
do Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 11, paragrafo terceiro, da Lei 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13.5. Os Titulares de CRA tém ciéncia de que, no caso de vencimento antecipado das
CPR-Financeiras, com o consequente Resgate Antecipado dos CRA, e de liquidagao do
Patrimo6nio Separado, obrigar-se-ado a: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia
Geral; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacOes
inerentes aos CRA emitidos e bens, garantias inerentes ao Patrimonio Separado; e (iii)
indenizar, defender, eximir, manter indene de responsabilidade a Emissora, em relagao a
todos e quaisquer prejuizos, indenizacdes, responsabilidades, danos, desembolsos,
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados
internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou
extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos e/ou requeridos a
Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razao da liquidagao
do Patrimdnio Separado.

13.6. No caso de Resgate Antecipado dos CRA, os bens, direitos e garantias pertencentes
ao Patrimonio Separado, resultado da satisfacao dos procedimentos e execucdo/excussao

79



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

dos direitos e garantias, serao entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que,
para fins de liquidacdo do Patrimonio Separado, a cada Titular de CRA sera dada a parcela
dos bens, direitos e obrigacOes integrantes do Patrimonio Separado dos CRA, na proporcao
em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-
se, no momento da referida dagao, a quitacao dos CRA e liquidagdo do Regime Fiduciario.

13.7. Caso qualquer um dos Titulares de CRA nao cumpra com eventual obrigacao de
realizagao de aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais despesas
necessarias a salvaguardar seus interesses, € nao haja recursos suficientes no Patrimonio
Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a Emissora estara autorizada a realizar a
compensacao de eventual Remuneracao a que este Titular de CRA inadimplente tenha
direito com os valores gastos pela Emissora com estas despesas.

13.8. Na ocorréncia dos eventos abaixo, o Agente Fiduciario podera convocar os Titulares
de CRA para deliberacdo pela liquidacao ou pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado, a
partir da data em que tomar conhecimento:

(M nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacOes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como Banco
Liquidante e Escriturador, desde que, comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel; e

(i) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigacbes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo imputada exclusivamente a Emissora,
sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patrimbnio Separado podera ocorrer desde que
tal inadimplemento perdure por mais de 45 (quarenta e cinco) dias, contados do
inadimplemento.

14. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS

14.1 As despesas abaixo listadas (“Despesas”), se incorridas, serao arcadas da seguinte
forma: (i) o pagamento das despesas flat serao efetivados pela Emissora (por conta e
ordem dos Devedores), mediante a retengao do valor a ser desembolsado, nos termos da
Clausula 3.7.1 acima, e (ii) o pagamento das demais Despesas serdo efetivados pela
Credora, exclusivamente mediante utilizagao dos recursos do Fundo de Despesas a ser
constituido e recomposto conforme previsto na Clausula 14.6 deste Termo de Securitizagao:

(i) remuneracdo da Securitizadora: (1) parcela Unica, pela emissao dos CRA, no valor
de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacio dos CRA; e (2) parcelas
mensais, pela administragdo do PatrimOnio Separado, em virtude da securitizacdo dos
Créditos do Agronegdcio, bem como diante do disposto na legislacdo em vigor, que
estabelecem as obrigacdes da Emissora, na qualidade de emissora dos CRA, durante o
periodo de vigéncia dos CRA, no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos e
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quaisquer tributos, devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA e as demais na mesma data dos anos
subsequentes (“Taxa de Administracdao”). A Taxa de Administracdo sera reajustada
anualmente, a partir da primeira data de pagamento, pela variagdo acumulada do IPCA, ou
na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario. As remuneragoes previstas nos itens “(1)”
e “(2)" serao acrescidas dos seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao da Emissora, conforme o caso, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

(ii) remuneracao dos Prestadores de Servicos:

(a) remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco: (1) uma parcela Unica
no valor de R$ 105.000,00 (cento e cinco mil reais) na data da atribuicdo do rating,
e (2) parcelas anuais no valor de R$ 95.000,00 (noventa e cinco mil reais), sendo
a primeira parcela devida na Data de Emissao, reduzida para o valor de R$ 60.000,00
(sessenta mil reais). As parcelas aqui previstas serao reajustadas anualmente pelo
IPC-Fipe (ou, em caso de extingdo deste indice, por outro indice oficial que vier a
substitui-lo), acumulado do periodo anterior de 12 (doze) meses. As remuneracoes
previstas nos itens “(1)” e “(2)" serao acrescidas do ISS nas aliquotas vigentes na
data de cada pagamento;

(b) remuneracdo do Agente Fiducidrio: pelos servicos prestados na qualidade de
Agente Fiduciario, nos termos deste Termo de Securitizagdo, parcelas anuais no
valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos,
observadas as Clausulas 11.5 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, em especial
a Clausula 11.5.2 referente a eventual remuneragao adicional devida ao Agente
Fiducirio, sendo a primeira devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data
de Integralizacdo e as demais a serem pagas na mesma data dos anos
subsequentes;. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA e nao tenha sido
comprovada a destinacao da totalidade dos recursos captados, os Devedores e, em
ultimo caso, a FS passardo a ser a responsaveis diretos pelo pagamento da parcela
prevista a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos. Caso nao haja
integralizacao dos CRA e a Oferta seja cancelada, a primeira parcela do item (b)
acima sera devida a titulo de “abort fe€’. As parcelas aqui previstas serdo
reajustadas semestralmente, a partir da data do primeiro pagamento, pela variagao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo. As remuneragdes previstas acima serao acrescidas
dos seguintes impostos ISS, PIS, COFINS, e quaisquer outros tributos que venham
a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario, conforme o caso, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento;
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(c) remuneracdo do Auditor Independente do Patrimonio Separado: valor de
R$ 4.908,02 (quatro mil, novecentos e oito reais e dois centavos) por ano por cada
auditoria a ser realizada, liquida de todos e quaisquer tributos, podendo este valor
ser ajustado em decorréncia de eventual substituicao do auditor independente ou
ajuste na quantidade de horas estimadas pela equipe de auditoria. Estas despesas
serdao pagas, de forma antecipada a realizacdo da auditoria, sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizagao dos CRA e os demais sempre no mesmo dia dos anos subsequentes,
até a integral liquidacdo dos CRA. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas
anualmente, a partir da primeira data de pagamento, pela variacao do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao aqui prevista sera
acrescida dos seguintes impostos ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracao do Auditor Independente do
PatrimOnio Separado e terceiros envolvidos na elaboracao das demonstracoes
contabeis do Patrimbnio Separado, nas aliquotas vigentes na data de cada
pagamento;

(d) remuneracao do Escriturador: parcelas anuais no valor de R$ 24.000,00
(vinte e quatro mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, devendo a primeira
parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacao e as demais pagas mensalmente, nas mesmas datas dos meses
subsequentes, até o resgate total dos CRA. As parcelas aqui previstas serao
reajustadas anualmente, a partir da data do primeiro pagamento, pela variagao
acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario. As
remuneragdes previstas nos itens “(1)” e “(2)” serao acrescidas dos seguintes
impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragao do Escriturador, conforme o caso, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento;

(e) remuneracdo do Custodiante: (1) parcela Unica no valor R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), liquida de todos e quaisquer tributos, para implantagdo e registro dos
Documentos Comprobatdrios, exceto pelos Contratos de Compra e Venda, a ser
paga até o 59 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo ou 30
(trinta) dias a contar da presente data, o que ocorrer primeiro; e (2) parcelas
anuais, no valor equivalente a R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), liquida de todos e
quaisquer tributos, pela custddia dos Documentos Comprobatorios, exceto pelos
Contratos de Compra e Venda, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto)
Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo, ou 30 (trinta) dias a contar da
presente data, o0 que ocorrer primeiro, e as demais a serem pagas na mesma data
dos meses subsequentes. As parcelas aqui previstas serao reajustadas anualmente,
a partir da primeira data de pagamento da Remuneracao dos CRA Seniores, pela
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variagao acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.
Adicionalmente as parcelas acima, serao devidos ao Custodiante as demais despesas
com manutencdo do ativo no sistema da B3 e/ou eventuais aditamentos as CPR-
Financeiras. A remuneracao nao inclui as despesas que sejam consideradas
necessarias ao exercicio da fungao do Custodiante, tais como, exemplificativamente:
publicacoes em geral, notificacdes, extracao de certidoes, fotocdpias, despesas com
viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefonicos e/ou
conference call, assessoria legal ao Custodiante, bem como custas e despesas
cartorarias em geral, necessarias ao exercicio da funcao do Custodiante, as quais
serao cobertas conforme disposto no contrato celebrado com o Custodiante. As
remuneragoes previstas nos itens “(1)” e “(2)” serao acrescidas dos seguintes
impostos ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracao do Custodiante, conforme o caso, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento;

(f) remuneracdo do Banco Liquidante: os custos do Banco Liquidante, serdao
arcados diretamente pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas.

(iii) averbacdes, tributos, prenotacOes e registros que se fizerem necessarios para
validade e eficacia das CPR-Financeiras;

(iv) todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizacao dos seus créditos, a serem pagas no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da apresentacdo aos Devedores, pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo
de Securitizagao;

(v) emolumentos, taxas de registro/custddia e declaracdes de custddia da B3 relativos as
CPR-Financeiras e aos CRA;

(vi) custos razoavelmente incorridos e devidamente comprovados pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario que sejam relacionados a Assembleia Geral de Titulares de CRA;

(vii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que
sejam relativas a abertura e manutencao da Conta Centralizadora;

(viii) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela Emissora que
sejam decorrentes da gestdo, cobranca, realizagdo e administracdo do Patrimonio
Separado, publicacbes em jornais, locacao de espagos para realizagao das Assembleias
Gerais, e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Créditos do Agronegdcio,
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exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do Patriménio Separado, inclusive as referentes
a sua transferéncia, na hipdtese de o Agente Fiduciario assumir a sua administracao;

(ix) despesas com a auditoria anual do Patrimonio Separado, nos termos da Instrucdo
CVM 600;

(x) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de CRA
e a realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado;

(xi) honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia, sempre
que possivel, em razdo do exercicio de suas funcdes conforme previsto neste Termo de
Securitizacao;

(xii) remuneragao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(xiii) despesas com registros e movimentagao perante a CVM, a ANBIMA, B3, juntas
comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, cartorios de registro de imdveis,
conforme o caso, da documentacao societaria da Emissora relacionada aos CRA, ao Termo
de Securitizacao e aos demais Documentos da Oferta, bem como de eventuais aditamentos;

(xiv) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a realizagao
de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo aplicavel;

(xv) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio Separado,
inclusive os honorarios para fins de auditoria e do parecer legal sobre os CRA, sendo que
os honorarios de advogado deverdo ser o menor valor de 3 (trés) propostas de honorarios
enviadas a Emissora por escritorios de advocacia de primeira linha distintos;

(xvi) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nas CPR-Financeiras e/ou neste Termo de
Securitizacdo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xvii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei a
Emissora e/ou ao Patriménio Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento,

pela Emissora, de suas obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

(xviii) registro de documentos em cartorio, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios
e informacgOes periddicas previstas em regulamentacao especifica;
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(xix) expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA, inclusive despesas
de publicagdao em jornais de grande circulacao;

(xx) parcela de prejuizo ndao coberta por apdlices de seguro, caso aplicavel,
(xxi) prémios de seguro ou custos com derivativos, caso aplicavel;
(xxii) custos inerentes a liquidagao e ao resgate dos CRA, caso aplicavel;

(xxiii) todos e quaisquer custos inerentes a realizacao de Assembleias Gerais de Titulares
de CRA, ordinaria ou extraordinaria, inclusive, mas nao exclusivamente, a necessidade de
locacdo de espaco para sua realizacdao, bem como com a contratacao de servicos
extraordinarios para a sua realizagao;

(xxiv) liquidacao, registro, resgate, negociacao e custddia de operagdes com ativos;

(xxv) contribuigao devida as entidades administradoras do mercado organizado em que
os certificados sejam admitidos a negociacao (tais como B3 e ANBIMA);

(xxvi) gastos com o registro para negociacao dos CRA em mercados organizados;

(xxvii) custos de adequagdo de sistemas com o fim especifico de gerir os créditos
ou o Patrimonio Separado, bem como os indices e critérios de elegibilidade, caso aplicavel,
inclusive aqueles necessarios para acompanhar as demonstragoes financeiras do Patrimonio
Separado;

(xxviii) custos com a contratacao de terceiro especializado para avaliar ou reavaliar,
eventuais garantias prestadas no ambito da presente Emissdao, bem como solicitar
quaisquer informagdes e comprovagoes que entender necessarias;

(xxix) outras despesas, mesmo que acima nao especificadas, que surjam apds a emissao
dos CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e todos os
procedimentos necessarios para a execugao das garantias envolvidas; e

(xxx) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagao.

14.1.1As remuneracOes definidas nos incisos da Clausula 14.1 acima continuardo sendo
devidas, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso os respectivos Prestadores de Servicos
ainda estejam atuando na cobranga de inadimpléncia nao sanada, remuneracgao esta que
sera calculada e devida proporcionalmente aos meses de atuacdo dos prestadores de
Servicos.
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14.2 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer das
Despesas até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia
que ndo seja Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

14.3 Quaisquer despesas ndao mencionadas na Clausula 14.1 acima e relacionadas a Oferta
serao arcadas exclusivamente pelo Fundo de Despesas, inclusive as seguintes despesas
incorridas ou a incorrer pela Emissora, necessarias ao exercicio pleno de sua funcao, desde
que prévia e expressamente aprovadas pela FS, em caso superior, individualmente a R$
5.000,00 (cinco mil reais): (i) registro de documentos, notificacdes, extracao de certiddes
em geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, cdpias autenticadas em cartério e/ou
reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e similares; (ii)
contratacdo de prestadores de servicos ndo determinados nos documentos referentes a
Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranga; (iii)
despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos (correios e/ou
motoboy), hospedagem e alimentacao de seus agentes, estacionamento, custos com
telefonia, conference call; e (iv) publicagdes em jornais e outros meios de comunicacao,
bem como locagdo de imdvel e contratacdo de colaboradores para realizacao de
Assembleias Gerais de Titulares de CRA (“Despesas Extraordindrias”).

14.4 Caso ocorra qualquer Reestruturacdao ao longo do prazo de amortizacao integral dos
CRA, que implique na elaboragao de aditamentos aos instrumentos contratuais e/ou na
realizacdo de Assembleias Gerais de Titulares de CRA, sera devida a Emissora uma
remuneragao adicional, mediante utilizacao dos recursos do Fundo de Despesas, no valor
de R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho dos profissionais da
Emissora dedicados a tais atividades, corrigidos a partir da Data de Emissao pela variagao
acumulada do IPCA. Adicionalmente, serdao devidos todos os custos decorrentes da
formalizacdo e constituicdo dessas alteracOes, inclusive aqueles relativos a honorarios
advocaticios razoaveis devidos ao assessor legal escolhido de comum acordo entre as
partes, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal, desde que prévia e
expressamente aprovados pela FS. O pagamento da remuneracado prevista nesta Clausula
ocorrera sem prejuizo da remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para
a prestacao de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

14.5 A Emissora descontara do Valor Nominal das CPR-Financeiras e retera na Conta
Centralizadora, na primeira Data de Integralizagdo, nos termos da Clausula 3.7.1 acima, o
Valor do Fundo de Despesas — CPR-Financeiras (conforme abaixo definido) para
constituicdo de um fundo de despesas para pagamento das Despesas indicadas na Clausula
14.1 acima, e eventuais Despesas Extraordinarias indicadas na Clausula 14.3 acima, que
sera mantido na Conta Centralizadora (“Fundo de Despesas”). O valor total do Fundo de
Despesas sera de R$ 996.213,60 (novecentos e noventa e seis mil, duzentos e treze reais
e sessenta centavos) (“Valor do Fundo de Despesas”), observado o valor minimo do Fundo
de Despesas de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”)
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durante toda a vigéncia dos CRA. Os Devedores, por meio das respectivas CPR-Financeiras,
comprometeram-se a cumprir com todas as obrigacOes e responsabilidades previstas na
Clausula 16.2.1 e seguintes das CPR-Financeiras, bem como aquelas previstas nesta
Clausula 14, com relacao ao Fundo de Despesas, anuindo com o desconto do valor
estipulado em cada uma das CPR-Financeiras do respectivo Valor Nominal das CPR-
Financeiras, observada a proporcao do Valor Nominal das CPR-Financeiras com relacao ao
Valor Total da Emissao (“Valor do Fundo de Despesas — CPR-Financeiras”).

14.5.1Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera, em até 1 (um) Dia
Util contado da verificacdo, enviar notificacdo neste sentido para a FS, de forma que, a FS;
estara, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, obrigada
a recompor o Fundo de Despesas com o0 montante necessario para que 0S recursos
existentes no Fundo de Despesas apds a recomposi¢cao sejam, no minimo, igual ao Valor
do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao
diretamente para a Conta Centralizadora.

14.5.20s recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo Regime Fiduciario
instituido pela Emissora e integrarao o Patrimbnio Separado, sendo certo que serdo
aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, nas Aplicagdes
Financeiras Permitidas, nao sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia
minima de rentabilidade e, no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como
os bens e direitos deles decorrentes, passardao a integrar automaticamente o Fundo de
Despesas, ressalvados a Emissora os beneficios fiscais desses rendimentos.

14.5.3Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 14.5 e seguintes acima, caso 0s recursos
existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas ou de eventuais Despesas
Extraordinarias sejam insuficientes e a FS nao efetue diretamente tais pagamentos, as
mesmas deverdo ser arcadas pela Emissora com os recursos do Patrimonio Separado e
reembolsados pela FS, nos termos da Clausula 14.5.4 abaixo.

14.5.4As despesas que, nos termos da Clausulas 14.5.3 acima, sejam pagas pela Emissora
com os recursos do Patrimonio Separado serao reembolsadas pela FS a Emissora no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora, de comunicacdo
indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais originais
correspondentes.

14.5.5Caso os recursos do Patrimbnio Separado ndao sejam suficientes, a Emissora e/ou
qualquer prestador de servicos indicados na Clausula 14.1 acima, conforme o caso, poderao
cobrar tal pagamento da FS com as penalidades previstas na Clausula 14.5.7 abaixo, ou
somente se a FS ndo efetuar tal pagamento com as penalidades previstas na Clausula 14.5.7
abaixo em até 15 (quinze) Dias Uteis, a Emissora e/ou qualquer prestador de servicos
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acima, conforme o caso, poderao solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido
pagamento mediante aporte de recursos no Patrimonio Separado.

14.5.6Na hipdtese da Clausula 14.5.5 acima, os Titulares de CRA, em Assembleia Geral
convocada com este fim, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizacdo, deverao
deliberar sobre o aporte de recursos observado que, caso concordem com O mMesmo,
possuirao o direito de regresso contra a FS. As despesas que eventualmente nao tenham
sido quitadas na forma desta Clausula 14.5.6 serao acrescidas a divida dos Devedores no
ambito dos Créditos do Agronegdcio, e deverao ser pagas de acordo com a ordem de
pagamentos prevista na Clausula 8.6 deste Termo de Securitizacdo.

14.5.7No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela FS de qualquer das
despesas, conforme o caso, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratodria,
ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo monetaria pelo IPCA,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento.

14.6 Caso, quando da quitacao integral de todas as obrigacdes existentes no ambito dos
CRA e apds a quitacdo de todas as Despesas incorridas, respectivamente, ainda existam
recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante
excedente para as Contas de Livre Movimentagao, observados os percentuais
representativos do Valor do Fundo de Despesas — CPR-Financeira de cada CPR-Financeira,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apés data em que forem liquidadas as obrigagdes da Emissora perante
os prestadores de servico, o que ocorrer por Ultimo.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiducidrio:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Rua Beatriz, n° 226, Vila Madalena VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CEP 05.445-040 — Sao Paulo, SP Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar,
At: Guilherme Muriano Pinheiros

Tel.: (11) 3060-5250 CEP 05.425-020 — Sao Paulo, SP
E-mail: gmuriano@octante.com.br / | At.: At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
fscra@octante.com.br Tel.: (11) 3030-7177
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E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br (para fins de
precificacao de ativos)

15.1.1. Com excecao das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, o cumprimento das obrigacdes pactuadas neste instrumento e nos demais
Documentos da Oferta referentes ao envio de documentos e informagles periddicas ao
Agente Fiduciario, podera ocorrer através da plataforma VX Informa.

15.1.2. Para os fins deste Termo de Securitizacao, entende-se por “VX Informa” a
plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizacgo do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

15.1.3. As comunicagOes (i) serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderecos
acima; e (ii) por correio eletronico e serao consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

15.1.4. A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada
por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de aprovagao
destes, deverao ser divulgados por meio do sistema Fundos.Net da CVM e da B3, devendo
a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagao de qualquer divulgacdo em até 2 (dois)
dias contados da comunicagao.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as divulgacdes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos
atos e decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario €, cumulativamente, se assim
permitido pela legislagdo e regulamentacao aplicavel. O disposto nesta clausula nao inclui
“atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Resolucao CVM
44,

15.4. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do Sistema Fundos.NET.

16. DISPOSICOES GERAIS

16.1 Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagao e seus anexos (i)
sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
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excluam; e (ii) s6 admitem rendncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo nao implicara
novagao da obrigacdo ou rendncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer
alteragao aos termos deste Termo de Securitizagao.

16.2 A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rendncia, transigéncia, remicdao, perda,
modificacdo, reducdo, novacao ou ampliacdao de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

16.3 Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

16.4 Todas as alteracOes do presente Termo de Securitizagdo somente serdao validas se
realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia Geral, observados os quéruns previstos
neste Termo de Securitizacdo e o disposto na Clausula 12.11 acima.

16.5 Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerao
todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

16.6 Os Documentos da Oferta constituem o integral entendimento entre as Partes a
respeito da Oferta.

16.7 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberagdes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes. Nao sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragao destes documentos.

16.8 As palavras e as expressoes sem definicao neste Termo de Securitizagdao deverao
ser compreendidas e interpretadas em consonancia com o0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17. FATORES DE RISCO

17.1 O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente
descritos no Anexo XI deste Termo de Securitizagao.

18. LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO
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18.1 As disposicOes constantes nesta clausula de resolucao de conflitos sao consideradas
independentes e autdbnomas em relacdo ao Termo de Securitizacdo, de modo que todas as
obrigacOes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes, ser respeitadas e
cumpridas pelas Partes, mesmo apds o término ou a extingdo deste Termo de Securitizacdo
por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que o Termo de Securitizagao,
no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou anulado.

18.2 As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da Oferta.

18.3 A constituicdo, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao, incluindo
da presente clausula de resolucdo de conflitos, serdo regidos de acordo com as leis
substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste Termo de Securitizacao. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

18.4 As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questOes ou litigios originarios deste
Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

18.5 Esta CPR-Financeira podera ser assinada eletronicamente, utilizando o processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
trazendo todos os seus efeitos aos signatarios, de acordo com o 1° paragrafo do artigo 10
da Medida Provisdria 2.200-2, datada de 24 de agosto de 2021, da qual as Partes declaram
estar plenamente cientes.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em 1
(uma) via eletronica, de igual forma e teor, com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I — CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Em atendimento ao artigo 99, inciso I, da Instrucao CVM 600, a Emissora apresenta as
caracteristicas dos Créditos do Agronegécio que compdem o Patriménio Separado. A tabela
indicada abaixo apresenta as principais caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio
decorrentes das CPR-Financeiras. As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula
que nao sejam definidas no presente Anexo I terao o significado previsto nas CPR-

Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 01

Valor Nominal

R$ 12.664.800,00 (doze milhdes, seiscentos e sessenta e
quatro mil e oitocentos reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

LEONARDO BRUNO BASTOS PACHECO, brasileiro, nascido em
10/07/1982, casado sob o regime comunhdo parcial de bens,
engenheiro agrénomo, portador da cédula de identidade RG
n°® 3966992 DGPC / GO, e inscrito no CPF/ME sob o n©
951.030.071-34, com endereco na Rua dos Papirus, n® 1433
W, Bairro Bandeirantes 1V, cidade de Lucas do Rio Verde —
MT.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado

95




DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 02

Valor Nominal

R$ 2.796.810,00 (dois milhdes, setecentos e noventa e seis
mil, oitocentos e dez reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

MARCOS ANTONIO BIDOIA, brasileiro, nascido em
10/03/1963, casado sob o regime de comunhao total de bens,
produtor agropecuario, portador da cédula de identidade RG
n°® 2661866-0 SSP - MT, e inscrito no CPF/ME sob o n°
752.699.617-68, com endereco no(a) Rua Piracicaba, 1801,
Primavera II, cidade Primavera do Leste, MT.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
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Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdao juros
remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 03

Valor Nominal

R$ 3.166.200,00 (trés milhdes, cento e sessenta e seis mil e
duzentos reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

KLM REFLORESTADORA LTDA. EPP, sociedade empresadria
limitada, com enderego na Rodovia BR 070, S/N, Zona Rural,
KM 343, cidade de Dom Aquino — MT, inscrita no CNPJ/ME sob
on°01.773.131/0004-17.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
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Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdao juros
remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 04

Valor Nominal

R$2.110.800,00 (dois milhdes, cento e dez mil e oitocentos
reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

ELEDIR MIRANDA DE AMORIM, brasileiro, nascido em
13/02/1962, casado sob o regime de comunhao universal de
bens, produtor agropecudrio, portador da cédula de
identidade RG n© 228288 SSP MT, e inscrito no CPF/ME sob o
n© 208.200.701-49

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
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termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 05

Valor Nominal

R$4.614.525,42 (quatro milhdes, seiscentos e quatorze mil
e quinhentos e vinte e cinco reais e quarenta e dois centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

MAURICIO DO VALLE CuURY, brasileiro, nascido em
07/05/1975, casado sob o regime de comunhdo parcial de
bens, produtor rural, portador da cédula de identidade RG n®
MG5107033 SSP - MG, e inscrito no CPF/ME sob o n©
889.011.656-00, com endereco no(a) Rua das Gaivotas, n°
215, Bairro Cidade Jardim, cidade de Uberlandia — MG.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
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Dia Util anterior a primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 06

Valor Nominal

R$ 2.930.845,80 (dois milhdes, novecentos e trinta mil,
oitocentos e quarenta e cinco reais e oitenta centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

AGROPECUARIA APM LTDA., sociedade empresaria limitada,
com endereco/sede na Faz. Leticia I, S/N, Zona Rural, cidade
de Campo Verde — MT, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
38.151.363/0001-09.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
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Dia Util anterior a primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n°® 07

Valor Nominal

R$ 5.804.700,00 (cinco milhdes, oitocentos e quatro mil e
setecentos reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CAVACO FORTE SOLUGCOES AGROINDUSTRIAIS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com endereco na Rua 03,
4494 — Andar 01, Loteamento Industrial V, cidade de Lucas
do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 30.045.533/0001-50.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacdo

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
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pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacdo
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdao juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 08

Valor Nominal

R$ 16.386.773,64 (dezesseis milhdes, trezentos e oitenta e
seis mil, setecentos e setenta e trés reais e sessenta e quatro
centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CAVACO FORTE SOLUGCOES AGROINDUSTRIAIS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com endereco na Rua 03,
4494 — Andar 01, Loteamento Industrial V, cidade de Lucas
do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 30.045.533/0001-50.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.
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Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacdo
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal

Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 09

Valor Nominal

R$5.534.623,14 (cinco milhdes, quinhentos e trinta e quatro
mil e seiscentos e vinte e trés reais e quatorze centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CARLOS ALBERTO MUNZz, brasileiro, nascido em 14/04/1960,
casado sob o regime comunhao total de bens, produtor rural,
portador da cédula de identidade RG n® 7044990773 SSPPC
RS, e inscrito no CPF/ME sob o n° 394.471.970-00, com
endereco no(a) Rodovia BR 259, S/N, Zona Rural, Fazenda
Tricolor na Cidade de Campo Verde — MT.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
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Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior a primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a formula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 10

Valor Nominal

R$3.921.549,78 (trés milhdes, novecentos e vinte e um mil
e quinhentos e quarenta e nove reais e setenta e oito
centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

PAULO HENRIQUE ALBUQUERQUE DE OLIVEIRA, brasileiro,
nascido em 06/10/1981, divorciado, médico, portador da
cédula de identidade RG n° 13063308 SSP - MT, e inscrito no
CPF/ME sob o n© 918.534.511-34, com endereco no(a)
Estrada Rural, Rodovia MT 344 KM 40 16 KM a direita, cidades
de Dom Aquino — MT.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n®
226, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.
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Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal

Atualizado”).

Remuneracdo

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n°® 11

Valor Nominal

R$2.110.800,00 (dois milhdes, cento e dez mil e oitocentos
reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

FLABIO RICARDO PIENIZ PAWLINA, brasileiro, nascido em
12/08/1997, solteiro, empresario, portador da cédula de
identidade RG n° 20132018 SSP - MT, e inscrito no CPF/ME
sob o n°® 044.501.681-78, com endereco na Rua Curitiba,
1140, Jardim Riva, cidade de Primavera do Leste — MT.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n®
226, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.
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Data de Vencimento Final

das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 12

Valor Nominal

R$ 5.488.080,00 (cinco milhdes, quatrocentos e oitenta e oito
mil e oitenta reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CAVACO FORTE SOLUGCOES AGROINDUSTRIAIS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com endereco na Rua 03,
4494 — Andar 01, Loteamento Industrial V, cidade de Lucas
do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 30.045.533/0001-50.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acOes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n®
226, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 12.139.922/0001-63.
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Data de Emissdo das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado

Remuneracao

ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado™).
Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros

remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagao, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n°® 13

Valor Nominal

R$ 2.955.120,00 (dois milhdes, novecentos e cinquenta e
cinco mil e cento e vinte reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CAVACO FORTE SOLUGCOES AGROINDUSTRIAIS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com endereco na Rua 03,
4494 — Andar 01, Loteamento Industrial V, cidade de Lucas
do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 30.045.533/0001-50.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o0 n° 22.390, com sede na
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cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 12.139.922/0001-63.

Data de Emissdo das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variagcao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirao juros
remuneratorios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizagdo, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 14

Valor Nominal

R$ 4.245.874,20 (quatro milhdes, duzentos e quarenta e cinco
mil, oitocentos e setenta e quatro reais e vinte centavos).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

CAVACO FORTE SOLUGCOES AGROINDUSTRIAIS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com endereco na Rua 03,
4494 — Andar 01, Loteamento Industrial V, cidade de Lucas
do Rio Verde, Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 30.045.533/0001-50.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
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de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

16 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditorios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizacdo incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdao juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.

Créditos do Agronegocio — CPR-Financeira n° 15

Valor Nominal

R$5.277.000,00 (cinco milhdes e duzentos e setenta e sete
mil reais).

Devedor (Emitente da
CPR-Financeira)

AGROPECUARIA XAVANTE S/C LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede/endereco na Rodovia MT 130, KM 107
Direita a KM, S/N, Zona Rural, cidade de Primavera do Leste,
Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
00.177.501/0001-48.
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Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acoes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comissao
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°
226, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 12.139.922/0001-63.

Data de Emissao das CPR-

Financeiras

09 de novembro de 2021.

Data de Vencimento Final
das CPR-Financeiras

13 de novembro de 2026.

Garantias

(i) Aval outorgado pelos Avalistas em favor da Credora; (ii)
Cessao Fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade dos
Devedores, presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados
e/ou emergentes dos Contratos de Compra e Venda; e (iii)
Penhor sobre madeira de eucalipto que decorrer das florestas
de Eucalipto.

Atualizacao

O Valor Nominal sera atualizado monetariamente pela variacao
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde o primeiro
Dia Util anterior & primeira Data de Integralizacdo até a Data
de Vencimento (ou data de um vencimento antecipado nos
termos da Clausula 9 da CPR-Financeira) (“Atualizacao
Monetaria”), conforme férmula constante da Clausula 3.4 das
CPR-Financeiras, sendo o produto da atualizagao incorporado
ao Valor Nominal automaticamente (“Valor Nominal
Atualizado”).

Remuneracao

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdao juros
remuneratdrios calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo, a partir da primeira Data
de Integralizagdo dos CRA até a Data de Vencimento,
equivalentes a 6,76% (seis inteiros e setenta e seis centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser calculado de acordo com a férmula constante
da Clausula 3.5 das CPR-Financeiras.
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ANEXO II — FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO E DE

AMORTIZACAO DOS CRA

CRA Seniores:
Porcentagem
de
Amortizacao
Datas de ~ . Data de do Saldo do
Pagamento dos | Remuneragao | Amortizacao . .
. Aniversario Valor
CRA Seniores .
Nominal
Unitario
Atualizado
Incorporacao da
Remuneracao
dos CRA
Seniores ao
18/04/2026 Valor Nominal Nao Sim Nao
Unitario
Atualizados dos
CRA Seniores
(ou saldo)
18/05/2026 Sim Sim Sim 25,0000%
18/08/2026 Sim Sim Sim 33,3333%
Data de Vencimento Sim Sim Sim 100,0000%
CRA Subordinados:
Porcentagem
de
Amortizacao
DEEE s ~ . Data de do Saldo do
Pagamento dos | Remuneracao | Amortizacao . .
. Aniversario Valor
CRA Subordinados .
Nominal
Unitario
Atualizado
Data de Vencimento N/A Sim Sim 100,0000%
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ANEXO III — DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

INTEGRAL ACCESS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
34.978.626/0001-99, neste ato devidamente representada na forma de seus atos
constitutivos, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro, inciso
III, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta de
certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 302
(trigésima) Emissao ("CRA") da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o n® 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°® 226, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 12.139.922/0001-63 (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos, que agiu com
diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes
prestadas no Termo de Securitizagao (abaixo definido).

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaragao terao o significado previsto no “ Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 302
(trigésima) Emissdo da Octante Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegocio
Diversificados” (“Termo de Securitizacao”).

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

INTEGRAL ACCESS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV— DECLARAGAO DA EMISSORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM") sob o n® 22.390, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, inscrita no CNPJ/ME
sob o n%12.139.922/0001-63 (“"Emissora”), neste ato devidamente representada na forma
de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo
primeiro, inciso III, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 600, de 1°
de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de emissora, no ambito da oferta de
certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 302
(trigésima) Emissao ("CRA") da Emissora (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos,
que agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informagdes prestadas no Termo de Securitizagao (abaixo definido).

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaragao terao o significado previsto no “ Termo de Securitizagcdo de Direitos Creditorios
do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 302
(trigésima) Emissdo da Octante Securitizadora SA. com Lastro em Créditos do Agronegocio
Diversificados” (“Termo de Securitizacao”).

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V — DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 22.610.500/0001-88
(“Agente Fiducidrio”), neste ato devidamente representada na forma de seus atos
constitutivos, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro, inciso
I1I, da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“"CVM") n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario, no ambito da oferta de
certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 302
(trigésima) Emissao ("CRA") da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM sob o n® 22.390, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n°® 226, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n% 12.139.922/0001-63 (“Oferta”), declara, para todos os fins e efeitos, que agiu com
diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas no Termo de Securitizacdo (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 307
(trigésima) Emisséo da Octante Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegocio
Diversificados” (“Termo de Securitizacao”).

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI — MODELO DE DECLARAGAO DE CUSTODIA

DECLARACAO DE CUSTODIA

A OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade an6nima, com filial na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 139 andar, sala 132, parte, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 36.113.876/0004-34 (“Custodiante”), na qualidade de
custodiante do “7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 302 (trigésima) Emissdo da
Octante Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio Diversificados (“Termo
de Securitizagao”), declara a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") sob 0 n° 22.390, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Beatriz, n® 226, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.139.922/0001-63 (“Emissora”), no ambito
da oferta de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda)
séries da 302 (trigésima) Emissdo (“"CRA") da Emissora, para os fins do artigo 39 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, que foram entregues a esta
instituicdo, (i) para custddia, a via digital original da versdao das CPR-Financeiras; (ii) para
registro e custddia, o Termo de Securitizacao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragao terao o significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VII — TRIBUTAGAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas no Termo
de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estaréo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transagoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasi/

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em certificados de recebiveis do agronegdcio
("CRA") auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras, que negociam titulos ou valores
mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB 1.585, estdao sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas definidas
pela Lei 11.033, aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) dias a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por
cento).

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacao, corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de
renda devido, gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuragao,
conforme artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. O rendimento também devera ser computado na
base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro real que exceder o equivalente a multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo
numero de meses do respectivo periodo de apuracdo ou o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano, conforme a Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de
1995, conforme alterada. Ja aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras,
corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas ao regime
ndao cumulativo do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes as
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aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015,
conforme Decreto 8.426. As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica
cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e
derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicOes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizagao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, regra geral, ha dispensa de retencao do IRRF, conforme previsdo do artigo 71
da Instrucdo Normativa RFB 1.585.

N3o obstante a isenc¢ao de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no caso dos bancos e 15% (quinze
por cento) no caso das demais entidades. Adicionalmente, nos termos do artigo 1° da
Medida Provisdria n° 1.034, de 1° de margo de 2021, entre julho e dezembro de 2021 as
aliquotas aplicaveis serao de (i) 25% para os bancos; e (ii) 20% para pessoas juridicas de
seguros privados e de capitalizacdo; distribuidoras de valores mobilidrios; corretoras de
cambio e de valores mobiliarios; sociedades de crédito, financiamento e investimentos;
sociedades de crédito imobiliario; administradoras de cartdes de crédito; sociedades de
arrendamento mercantil; e associacdes de poupanca e empréstimo. A partir de 2022,
aludida Medida Provisoria estabelece aliquotas de 20% (vinte por cento) para os bancos e
15% (quinze por cento) para as demais entidades. As carteiras de fundos de investimentos,
em regra, nao estao sujeitas a tributacao.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, sao, via de regra, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao Normativa RFB 1.585 (isentos de
imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Pelo disposto no artigo 39, paragrafos 8° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998,
conforme alterada, as companhias securitizadoras de créditos agricolas, nos termos da Lei
n® 9.514/1997, podem deduzir as despesas da captacdo da base de calculo do PIS e da
COFINS. Assim, as securitizadoras apuram as citadas contribuicbes de forma semelhante
as instituicdes financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.
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Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacao
em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por
forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal
isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65,
§129, inciso II, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndao € compensavel (conforme previsto no
artigo 76, inciso II, da Lei 8.981). A retencao do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora,
nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacao dada pela Lei n® 9.065, de 12 de
fevereiro de 1998, conforme alterada, e do artigo 72 da Instrugao Normativa RFB 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior
se sujeitam as mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os
residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB 1.585). Os
rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolucao
CMN 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida,
estdo atualmente isentos do IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 4° da Instrucao Normativa
RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos por demais investidores, domiciliados ou com sede no exterior,
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373
(“Investidor 4.373"), estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento). Excecado é feita aos Investidores 4.373 que sejam residentes em JTF, que estdo
sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em funcao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) dias a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Ganhos de capital auferidos na alienacao de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcao
organizado ou assemelhados por investidores residentes no exterior, cujo investimento seja
realizado em acordo com as disposicoes da Resolugdo CMN 4.373 e que nao estejam
localizados em jurisdicao de tributacao favorecida, regra geral, sdo isentos de tributagao.
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Conceitualmente, sdo entendidos como Jurisdicao de Tributagao Favorecida aqueles paises
ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou cuja legislagao ndo permita o acesso a informagoes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. A Receita Federal do Brasil
lista no artigo 1° da Instrucdo Normativa RBF 1.037 as jurisdicdes consideradas como JTF.
Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, que reduziu de
20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite minimo de tributagdo da
renda para fins de enquadramento como Jurisdicdo de Tributacao Favorecida para paises e
regimes alinhados com os padroes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com
regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria 488
tenha diminuido a aliquota minima, a Instrucao Normativa RBF 1.037, que identifica os
paises considerados como Jurisdicdo de Tributacao Favorecida, ainda nao foi alterada para
refletir essa modificagao.

Imposto sobre Operacoes de Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigoes
previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operacoes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estao sujeitas atualmente
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota
zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme dispde o artigo 15-B, incisos XVI e XVII
do Decreto 6.306 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas atualmente a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
artigo 32, paragrafo 2° do Decreto 6.306 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

Ainda, é importante mencionar que o Governo Federal Brasileiro anunciou e apresentou ao
Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n° 3.887/2020, que trata de diversas mudancas nos
tributos incidentes sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n® 2.337/2021, também intitulado
de “segunda fase” da Reforma Tributaria Brasileira, que trata da tributacdo da renda,
incluindo diversas disposicoes sobre o tema, tais como tributacao de dividendos, ajustes na
base de calculo e nas aliquotas dos tributos corporativos, mudancas na tributacdo da renda
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e de ganhos relativos a investimentos no mercado de capitais brasileiro (i.e.: tributacao de
ativos financeiros e fundos de investimento, etc.), dentre outros.

A implementacdo da Reforma Tributaria Brasileira esta submetida ao processo legislativo,
o qual inclui avaliacao, votacao, veto e emendas, todos realizados pelo Poder Legislativo,
na figura do Congresso Nacional, e pelo Poder Executivo, na figura do Presidente da
Republica. Por isso, ndo é possivel determinar, desde logo, quais propostas de modificacao
serao efetivamente implementadas e como elas podem vir a impactar esse investimento.
De todo modo, qualquer potencial mudanca relacionada aos Projetos de Lei apenas passara
a ter vigéncia no ano seguinte ao da conversdo de tais projetos em lei. Nesse sentido,
recomendamos que haja um acompanhamento constante do processo de votagao da

Reforma Tributaria Brasileira, a fim de identificar eventuais impactos futuros.
kkkkkk
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ANEXO VIII — DECLARACAO DA EMISSORA (REGIME FIDUCIARIO)

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM") sob o n® 22.390, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, inscrita no CNPJ/ME
sob o n%12.139.922/0001-63 (“"Emissora”), neste ato devidamente representada na forma
de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 99, inciso V, da
Instrucdao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de
emissora, no ambito da oferta de certificados de recebiveis do agronegdcio das 12
(primeira) e 22 (segunda) séries da 302 (trigésima) Emissao (“"CRA") da Emissora (“Oferta”),
declara, para todos os fins e efeitos, que foi instituido, nos termos Lei 9.514 e da Lei
11.076, Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio.

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracao terao o significado previsto no “ 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditorios
do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 309
(trigésima) Emissdo da Octante Securitizadora S.A. com Lastro em Créditos do Agronegocio
Diversificados” (“Termo de Securitizacao”).

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IX — DECLARAGCAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES DO AGENTE
FIDUCIARIO

Artigo 5° da Resolugao CVM 17
Agente Fiduciario cadastrado na CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Endereco: Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020
Cidade/Estado: Sdo Paulo/SP

CNPJ n©°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Flavio Scarpelli de Souza
Numero do Documento de Identidade: 30.372.545-X SSP/SP

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio —
CRA

NUmero da Emissao: 302 (trigésima)

Namero de Séries: 2 (duas) séries

Emissor: Octante Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o n°© 12.139.922/0001-63
Quantidade: (a) 64.000 (sessenta e quatro mil) CRA Seniores; e (b) 16.000
(dezesseis mil) CRA Subordinados.

Forma: nominativa e escritural.

Declara, nos termos da Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, para todos os
fins e efeitos, a ndo existéncia de situacao de conflito de interesses que o impeca de exercer
a funcdo de agente fiduciario para a emissao acima indicada e se compromete a comunicar,
formal e imediatamente, a B3 (segmento Balcdo B3), a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situagao.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO X — HISTORICO DE EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Cédigo IF: CRA017007KH

Série: 1 | Emissgo: 16

Data de Emissao: 30/10/2017

Volume na Data de Emissao: R$ 70.000.000,00

Quantidade de ativos: 70.000

Data de Vencimento: 10/07/2025

Taxa de Juros: CDI + 5,50%

Inadimplementos no periodo: Adimplente.

Garantias: Aval, Fianca, Alienagao Fiduciaria de Imovel, Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Penhor de Ativos Florestais, Alienacao Fiduciaria de Maquinas.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Cédigo IF: CRA017007KI

Série: 2 | Emissgo: 16

Data de Emissao: 30/10/2017

Volume na Data de Emissao: R$ 30.000.000,00

Quantidade de ativos: 30.000

Data de Vencimento: 10/10/2021

Taxa de Juros: CDI + 5,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Fianca, Aval, Alienacdo Fiduciaria de Imdvel, Penhor de Ativos Florestais,
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Alienacao Fiduciaria de Maquinas.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA018000B5

Série: 1 | Emissao: 17

Data de Emissao: 02/02/2018

Volume na Data de Emissao: R$ 44.844.000,00

Quantidade de ativos: 44.844

Data de Vencimento: 31/12/2021

Taxa de Juros: CDI + 1,50%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Nao aplicavel.
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Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA018000B6

Série: 2 | Emissao: 17

Data de Emissao: 02/02/2018

Volume na Data de Emissao: R$ 14.948.000,00

Quantidade de ativos: 14.948

Data de Vencimento: 31/12/2021

Taxa de Juros: CDI + 3,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: N3o aplicavel.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA018000GP

Série: 3 | Emissgo: 17

Data de Emissao: 02/02/2018

Volume na Data de Emissao: R$ 3.737.046,00

Quantidade de ativos: 3.737.046

Data de Vencimento: 31/12/2021

Taxa de Juros: CDI + 3,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: N3o aplicavel.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA018000GQ

Série: 4 | Emissao: 17

Data de Emissao: 02/02/2018

Volume na Data de Emissao: R$ 11.211.137,00

Quantidade de ativos: 11.211.137

Data de Vencimento: 31/12/2021

Taxa de Juros: CDI + 3,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: N3o aplicavel.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA01900001
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Série: 1 | Emisséo: 19

Data de Emissao: 16/01/2019

Volume na Data de Emissao: R$ 20.113.000,00

Quantidade de ativos: 20.113

Data de Vencimento: 03/06/2021

Taxa de Juros: CDI + 14,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA01900002

Série: 2 | Emissgo: 19

Data de Emissao: 16/01/2019

Volume na Data de Emissao: R$ 3.352.293,00

Quantidade de ativos: 3.352.293

Data de Vencimento: 03/06/2021

Taxa de Juros: CDI + 14,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA02000001

Série: 1 | Emissgo: 26

Data de Emissao: 23/01/2020

Volume na Data de Emissao: R$ 30.000.000,00

Quantidade de ativos: 30.000

Data de Vencimento: 23/01/2024

Taxa de Juros: CDI + 2,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Penhor de Imovel, Aval.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA02000002

Série: 2 | Emissdo: 26

Data de Emissao: 23/01/2020

Volume na Data de Emissao: R$ 70.000.000,00
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Quantidade de ativos: 70.000

Data de Vencimento: 23/01/2026

Taxa de Juros: CDI + 2,00%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Penhor de Imdvel, Aval.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA02000002

Série: Unica | Emissgo: 27

Data de Emissao: 17/07/2020

Volume na Data de Emissao: R$ 90.000.000,00

Quantidade de ativos: 90.000

Data de Vencimento: 17/07/2023

Taxa de Juros: CDI + 4,50%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Aval, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA0190053N

Série: 1 | Emissao: 24

Data de Emissao: 12/09/2019

Volume na Data de Emissao: R$ 11.645.000,00

Quantidade de ativos: 11.645

Data de Vencimento: 30/06/2023

Taxa de Juros: CDI + 2,50%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: N3o aplicavel.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA01900530

Série: 2 | Emissao: 24

Data de Emissao: 12/09/2019

Volume na Data de Emissao: R$ 1.942.398,00

Quantidade de ativos: 1.942.398

Data de Vencimento: 30/06/2023

Taxa de Juros: CDI + 2,50%

126



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: N3o aplicavel.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio - CRA

Codigo IF: CRA0190053P

Série: 3 | Emissao: 24

Data de Emissao: 12/09/2019

Volume na Data de Emissao: R$ 5.827.194,00

Quantidade de ativos: 5.827.194

Data de Vencimento: 30/06/2023

Taxa de Juros: CDI + 2,50%

Inadimplementos no periodo: Adimplente

Garantias: Nao aplicavel.
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ANEXO XI — FATORES DE RISCO

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
investidor, Esses riscos envolvem fatores de liguidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacido especifica, entre outros, que se relacionam tanto @ Emissora, quanto aos
Devedores e Avalistas e suas respectivas atividades e diversos riscos a que estao sujeitos, ao
setor do agronegocio, aos Créditos do Agronegdcios e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O
potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagoes descritas neste Termo de
Securitizacdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma
decisdo de investimento.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagoes contidas
neste Termo de Securitizacdo e em outros Documentos da Oferta, devidamente assessorados
POr Seus assessores juridicos €/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, dos Devedores,
dos Avalistas e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos
riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negocios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora, dos Devedores e/ou dos Avalistas poderdo ser
afetados negativamente, impactando adversamente a capacidade dos mesmos de adimplir
os Créditos do Agronegdcio e cumprir com suas demais obrigagdes previstas nas CPR-
Financeiras, afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Investidores.

E essencial e indispensdvel que os investidores leiam este Termo de Securitizacdo e
compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sdo especificos desta
operagado e podem diferir dos termos e condigoes de outras operagoes envolvendo o mesmo
risco de crédito.

Para os efeitos deste Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora, sobre os Devedores €/ou sobre os Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um €efeito adverso sobre os negocios,
a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdoes ou as perspectivas da
Emissora, dos Devedores e/ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver
indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo

conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter um efeito
adverso sobre a Emissora, os Devedores e/ou sobre os Avalistas. Na ocorréncia de qualquer

128



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou Ser pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estido disponiveis em seu
formuldrio de referéncia, nos itens "4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado’.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OPERAGAO

O recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditorios do
agronegocio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos Titulares dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado
de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagao é
uma operacao mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario,
a securitizadora (no caso, a Emissora) de seu devedor (no caso, os Devedores) e de créditos
que lastreiam a emissao. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagao
ainda nao se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situacdes em que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um
risco de inseguranca juridica aos Titulares dos CRA, uma vez que o Poder Judiciario podera,
ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisOes desfavoraveis aos interesses dos Titulares dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode
acarretar perdas por parte dos investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizacdo
considera um conjunto de obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e
titulos de crédito, tendo por diretriz a legislagdo em vigor. A pouca maturidade e falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de
securitizacdo em geral podera gerar um risco aos investidores, uma vez que o Poder
Judiciario podera, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos investidores. Ademais, em situacoes de
conflito, davida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razdo
do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou
exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condigOes
especificos dos CRA e/ou das CPR-Financeiras.
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Decisées judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em
seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacao ou a separacao, a qualquer
titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e
aos privilégios que lhes sdo atribuidos’. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo
artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida,
inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacad” (grifo nosso). Nesse sentido,
as CPR-Financeiras e os Créditos do Agronegdcio, ndo obstante o fato de fazerem parte do
Patrimonio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes
a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os
titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizagdo do PatrimOnio Separado. Nesta hipdtese, € possivel que os recursos do
Patrim6nio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o
cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para os Devedores nos Documentos da Oferta, a
deterioracao da situagao financeira e patrimonial dos Devedores e/ou de sociedades relevantes
de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de
forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de
CRA variam significativamente, e incluem, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os
produtos comercializados pelos Devedores e, impactando precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito
que podem afetar atividades, o faturamento, e/ou despesas dos Devedores e,
consequentemente, a sua condicao econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econOmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que
lastreia os CRA, objeto da captagao de recursos viabilizada pela Emissao. Adicionalmente, falhas
na constituicao ou na formalizacdo do lastro da Emissao também podem afetar negativamente
o fluxo de pagamentos dos CRA.

130



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por investimentos em CRA realizados por pessoas fisicas estdo,
atualmente, isentos de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual, por forca
do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencao essa que pode sofrer alteragdes ao longo do
tempo. Alteracdes na legislacao tributaria que levem a eliminacdo da isencdo acima
mencionada, criagao ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. Adicionalmente, no caso de
um Evento de Retencao de Tributos, os devedores poderdo realizar o Resgate Antecipado
dos CRAs pelo preco de resgate sem prémio, o que faria com que os Titulares dos CRA
tenham seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos
em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacao dos recursos
investidos, tendo efeito adverso relevante para os Titulares dos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributdria aplicavel a negociacdo dos CRA em
mercado secundario

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencao
veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributagao aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis
no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de alienacao dos CRA no
mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do
imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagao e o valor
de aplicacao dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagao dos
CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii)
a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, de 30 de dezembro de 1991,
conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
alienante até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota
de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Nao ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sancao pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.
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A baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegocio no mercado
secundario pode dificultar a venda dos CRA e afetar o valor a ser recebido por
seus titulares

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez
e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos
CRA que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam
pelo desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que os Titulares dos CRA
conseguirdo liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos CRA podera
causar prejuizos aos Titulares dos CRA. Dessa forma, o Investidor Profissional que
subscrever os CRA na Emissao ou o Investidor Qualificado que adquirir os CRA no mercado
secundario podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de
Vencimento dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operacao estruturada”. Desta forma, e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte, estipulados por meio
de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razao da pouca
maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operacdes de CRA, em situagdes de estresse, podera haver perdas por parte dos
investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Restricdo de negociacdo

N3o havera negociagao dos CRA no mercado secundario até o encerramento do periodo de
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricao por Investidores Profissionais, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476. Os Investidores Profissionais que
subscreverem e integralizarem os CRA terdo de aguardar durante referido periodo para
realizar negociacao dos CRA. O prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociagao
dos CRA ndo sera aplicavel as instituicoes intermediarias para os CRA que tenham sido
subscritos e integralizados, nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto
no inciso II do artigo 13 da Instrucao CVM 476, desde que sejam observadas as condigoes
previstas na Instrucao CVM 476. Adicionalmente, os CRA somente poderao ser negociados
em mercados regulamentados, entre Investidores Qualificados. Nesse sentido, a
indisponibilidade de negociacao temporaria dos CRA no mercado secundario e o publico
restrito com o qual os CRA poderao ser negociados apds referido periodo de 90 (noventa)
dias, poderdo afetar negativamente a liquidez dos Investidores Profissionais.
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O quorum de deliberacdo em assembleia geral de Titulares dos CRA pode afetar
adversamente a capacidade de aprovacao de determinadas deliberacoes pelos
Titulares dos CRA

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas com base nos
quoruns estabelecidos neste Termo de Securitizagdo. O Titular dos CRA minoritario sera
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso,
em razao da existéncia de quéruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias
Gerais, a operacionalizacdao de convocacao e realizacao de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdao dos CRA, o que podera resultar
em impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes
relevantes relacionadas a Emissao.

Nao realizacado adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 13, inciso II da Lei n°® 9.514, sao
responsaveis por realizar os procedimentos de execugao dos Créditos do Agronegdcio, de
modo a garantir a satisfacao do crédito dos Titulares dos CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora e/ou do
Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, a capacidade
de satisfacao dos Créditos do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela morosidade
do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranca judicial dos Créditos do
Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatorios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de Insuficiéncia e/ou Nio Constituicao das Garantias

As Garantias serdo constituidas integralmente e plenamente formalizadas pelos Devedores
e pela FS somente apds a primeira Data de Integralizagdo dos CRA, de forma que, entre a
emissao de cada CPR-Financeira e a constituicao das respectivas Garantias, os respectivos
Créditos do Agronegdcio nao contardo com a totalidade da referidas garantias, sendo que
até que estejam plenamente formalizadas ha o risco de sua eventual excussao ndo ser
possivel ou ser prejudicada.

O Aval pode ser afetado pela existéncia de dividas dos respectivos Avalistas, inclusive, de
naturezas fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda, pela existéncia de
outras possiveis garantias fidejussdrias que tenham sido ou sejam concedidas pelos
Avalistas em favor de outros credores.
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Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagOes dos Devedores, a Emissora
podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA.
Nessa hipdtese, caso o valor obtido com a execucdo das Garantias ndo seja suficiente para
o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia nao esteja devidamente
constituida quando da referida execucdo, a capacidade do Patrimonio Separado de suportar
as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao frente aos Titulares de CRA seria
afetada negativamente.

Risco de aquisicao dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagao da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo
ser adquiridos pelos novos investidores com agio, calculado em funcao da rentabilidade
esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacao dos CRA originalmente
programado. Em caso de ocorréncia de vencimento antecipado das CPR-Financeiras e, por
conseguinte, Resgate Antecipado Obrigatdrio, o valor a ser recebido pelos investidores
podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso,
nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para
satisfacao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Risco de nao cumprimento de condi¢cées precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condiges precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacao da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais
condigBes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela continuidade ou ndo da
Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta nao
sera realizada e nao produzird efeitos com relacao a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta.

O pagamento condicionado e possivel descontinuidade do fluxo de pagamentos
pode afetar adversamente o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos
CRA

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem direta
e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. O recebimento de tais
pagamentos pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da
Remuneracao dos CRA e da Amortizagao dos CRA, podendo causar descontinuidade do
fluxo de caixa esperado dos CRA. Apos o recebimento de referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio, caso o valor recebido nao seja suficiente para quitar
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integralmente as obrigacdes assumidas no ambito dos CRA, a Emissora ndo dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Titulares dos CRA.

Risco decorrente da nao emissao de carta conforto por auditores independentes
da Emissora no dmbito da Oferta.

No ambito desta Emissdo, ndo sera emitida manifestacao escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacoes financeiras da Emissora
constantes no Formulario de Referéncia da Emissora com as Demonstracdes Financeiras
por elas publicadas. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se
manifestarao sobre a consisténcia das informacdes contabeis da Emissora constantes dos
Formularios de Referéncia.

Risco decorrente da auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia
da Emissora.

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacao as informacoes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas nao se limitando, a
conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Instrucdo da
CVM 480, e demais disposicOes legais, regulatorias e autorregulatdrias aplicaveis.

Emissora e os Devedores poderao estar sujeitos a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora e/ou os Devedores poderao estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, e/ou dos Devedores, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razao da falta
de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacao de patrimonio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou dos Devedores de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Além disso, a faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial dos Devedores podera acarretar
0 vencimento antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, o resgate antecipado dos
CRA, bem como afetara de forma negativa a situacdo econdmico-financeira dos Devedores,
bem como sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA pode dificultar a
captacao de recursos pelos Devedores, bem como acarretar reducao de liquidez
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dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo nos
Devedores

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragao certos fatores
relativos a Emissora, aos Devedores e/ou aos Avalistas, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. Sao analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigagdes assumidas pela Emissora, pelos Devedores e/ou pelos Avalistas e os
fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora, dos
Devedores e/ou dos Avalistas. Dessa forma, a classificagao de risco representa uma opiniao
quanto as condicdes dos Devedores e dos Avalistas de honrar seus compromissos financeiros,
tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacao e
remuneracao das CPR-Financeiras, cujos direitos creditorios lastreiam os CRA, sendo que, no
presente caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificacdo
de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, os Devedores e os Avalistas poderao
encontrar dificuldades em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissdes de
titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo nos
resultados e nas operagoes dos Devedores e das Avalistas e nas suas capacidades de honrar
com as obrigagOes relativas as CPR-Financeiras, o que, consequentemente, impactara
negativamente os CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso
financeiro para os Titulares dos CRA considerando consequente impacto adverso no prego
dos CRA e sua negociacao no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacbes especificas que restringem seus investimentos a valores
mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagdes de risco obtidas com relacao aos CRA pode ter um impacto adverso financeiro
para os Titulares dos CRA, obrigando-os a alienar seus CRA no mercado secundario,
podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagao no mercado
secundario.

Riscos associados aos prestadores de servicos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagao de atividades
como auditoria, agente fiduciario, banco liquidante, escriturador, dentre outros, que
prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de
faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico e, se nao houver empresa disponivel no mercado para que possa ser feita uma
substituicdo satisfatdria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Titulares de CRA.
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FATORES DE RISCOS DAS CPR-FINANCEIRAS E DOS CREDITOS DO
AGRONEGOCIO

O risco de crédito dos Devedores e dos Avalistas e a inadimpléncia das CPR-
Financeiras pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimo6nio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao
de CRA depende do adimplemento, pelos Devedores e pelos Avalistas, conforme aplicavel,
das CPR-Financeiras. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA,
nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependera do
adimplemento das CPR-Financeiras pelos Devedores e pelos Avalistas em tempo habil para
0 pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar
que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos
Créditos do Agronegdcio serao bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pelos Devedores e pelos Avalistas
sob e de acordo com os Créditos do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da
Remuneracao dos CRA Seniores e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral
e tempestivo, pelos Devedores e pelos Avalistas, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de
eventos internos e externos que afetem a situacao econémico-financeira dos Devedores e
dos Avalistas e suas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacoes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Riscos de formalizacao do lastro da Emissao

O lastro dos CRA é composto pelos Créditos do Agronegdcio. Falhas na elaboracao e
formalizacdo das CPR-Financeiras, de acordo com a legislacdo aplicavel, e nos seus registros
necessarios, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a
emissao dos CRA, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando
em seu vencimento antecipado.

Adicionalmente, as CPR-Financeiras poderao ser emitidas sem a mencdo dos Imdveis em
que o respectivo Produto sera desenvolvido, o que é um requisito formal exigido pela Lei
8.929. Dessa forma, até que os Imdveis sejam especificados nas respectivas CPR-
Financeiras por meio de aditamentos, as CPR-Financeiras poderdo ter seu regime juridico
préprio descaracterizado ou, ainda, poderdo ter prejudicada sua exequibilidade.

Ainda, caso a definicdo do Imdvel de quaisquer das CPR-Financeiras nao aconteca nos
termos e no prazo previstos nas CPR-Financeiras, a respectiva CPR-Financeira sera
cancelada, o que podera ocasionar a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA para equalizagao
do valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos CRA.
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Risco decorrente da nao realizacao de due diligence relativa aos Devedores e aos
Avalistas.

Os Devedores e os Avalistas ndao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo aos Devedores e aos
Avalistas, incluindo, mas nao se limitando, a capacidade de os Devedores e Avalistas
cumprirem suas obrigacdes contraidas no contexto desta Oferta, que, caso limitada ou
prejudicada de qualquer forma, podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de Liquidacao do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo do Patrimonio Separado podera nao haver
recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Na hipotese de a Emissora ser destituida da administracao do
Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administracao do
Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, os Titulares dos CRA
deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrim6nio Separado,
inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do
Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacOes perante
os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades
e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagao de referida
Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagao acerca da eventual liquidacao
do Patrim6nio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos
CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de vencimento antecipado da
integralidade das CPR-Financeiras. Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares
dos CRA terao seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos
recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima podera ter impacto adverso na liquidez
dos CRA no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel dos
CRA podera ser retirada de negociacao. Por fim, a inadimpléncia dos Devedores e/ou dos
Avalistas podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado
para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de
Resgate Antecipado dos CRA.

Risco de recomposicao do Fundo de Despesas

138



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

Caso a recomposicao do Fundo de Despesas nao seja realizada para garantir o pagamento
das despesas do Patrimonio Separado, referidas despesas serao suportadas pelo Patrimonio
Separado e, caso nao seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que os podera afetar
negativamente. Caso os Devedores e/ou a FS nao realizem o pagamento das despesas do
Patrimonio Separado, estas serao suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso ndo seja
suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos
CRA.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢cdo do IPCA e
de N&o Acordo sobre o Indice Substitutivo

Nos termos da Clausula 3.6 da CPR Financeira, no caso de indisponibilidade temporaria do
IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria dos Devedores decorrente da CPR Financeira, sera aplicado, em sua
substituicdo, a ultima Projecao divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagoes financeiras entre os Devedores e a Emissora quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel. Na hipotese de extingdo, limitacdo e/ou
ndo divulgacdo do IPCA por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a
data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao ou, ainda, no caso de impossibilidade de
aplicacdo do IPCA por imposicao legal ou determinagao judicial, devera ser aplicado em sua
substituicdo (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, a Emissora ou o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terda como objeto a
deliberagao pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com os Devedores, a FS e a
Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo da CPR Financeira. Caso nao haja
acordo sobre o Indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a assembleia geral de
titulares do CRA para deliberagdo do Indice Substitutivo ou, caso instalada a assembleia
geral de titulares do CRA, ndo haja quérum para deliberagdo em primeira ou em segunda
convocagao), a Emissora informara os Devedores sobre a obrigacdo de liquidar as CPR-
Financeiras e, consequentemente, de realizar o Resgate Antecipado dos CRA pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da Remuneragao dos CRA Seniores devida
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde o primeiro Dia Util
anterior a primeira Data de Integralizacdao ou da Data de Pagamento anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo
ser considerado a Ultima Projecdo divulgada oficialmente para tal calculo. Nesse caso, os
Titulares dos CRA poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos
CRA e poderao sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo
de aplicagao dos recursos investidos.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS DEVEDORES
Efeitos Adversos na Remuneracao dos CRA Seniores e na Amortizacao dos CRA

A capacidade de adimplemento dos Devedores podera ser adversamente afetada em funcao
de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o
que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o0 pagamento da
Remuneracao dos CRA Seniores e da Amortizagdao dos CRA depende do pagamento integral
e tempestivo das CPR-Financeiras pelos Devedores.

Riscos relativos a necessidade de autorizacées e licencas

Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentagdo ambiental, de salde e de
seguranca, incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do
meio ambiente e a salde da populacdo. As atividades dos Devedores os expdem a
constante fiscalizacdo por 6rgaos governamentais de protecdo ambiental acerca do
cumprimento da legislagao aplicavel. Adicionalmente, os Devedores sdo obrigados a obter
licencas emitidas por autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos
das suas operacdes, como eventual necessidade de compra e instalagao de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdao ou a execucao de mudangas operacionais
a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos
funcionarios dos Devedores, conforme aplicavel. A violagdo de tais leis e regulamentos ou
licengas, assim como a nao obtencao e/ou renovagao das referidas autorizagoes e licengas
junto com o continuo exercicio de atividades pelos Devedores, podem resultar em multas,
sancgoes criminais, revogacao de licencas de operagao e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pelos Devedores, tendo impacto adverso relevante em suas operagdoes € no
exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das
CPR-Financeiras e o fluxo de pagamento dos CRA.

Os Devedores poderdo ser adversamente afetados por contingéncias
trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente, os Devedores poderao contratar prestadores de
servicos que tenham trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores nao
possuam vinculo empregaticio com os Devedores, estes poderao ser responsabilizados por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdencidrio dos empregados das
empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado dos Devedores, o
que podera afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras,
afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.
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As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que
violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigacao de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e
indireta. Isto significa que a obrigacao de reparar a degradacdo causada podera afetar a
todos os diretamente ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando quaisquer dos Devedores e/ou dos
Avalistas contrata terceiros para proceder a qualquer intervengao nas suas operagoes, Como
a disposicao final de residuos, nao esta isenta de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores e/ou os Avalistas
poderdo ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes
da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais, ocorridos a
qualquer tempo, inclusive antes da Data de Emissao e que por ventura nao tenham sido do
conhecimento dos Devedores e/ou dos Avalistas até a presente data. Os custos para
cumprir com a legislagao atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salde e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios dos Devedores e/ou dos Avalistas, os seus
resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar
adversamente sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente,
por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a protestos que os Devedores podem eventualmente sofrer

Os Devedores estdo sujeitos a sofrer legitimos protestos de titulo por cujo pagamento sejam
responsaveis. Nos termos das CPR-Financeiras, constitui hipdtese de vencimento
antecipado nao automatico de uma CPR-Financeira, individualmente, o caso de o respectivo
Devedor e/ou quaisquer de suas controladas sofrerem protesto em valor individual ou
agregado, igual ou superior, a0 menor valor entre (a) 10% (dez por cento) do valor nominal
da respectiva CPR-Financeira; ou (b) R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); salvo se, no
prazo legal ou no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, o que for menor, o Devedor
e/ou suas controladas, conforme o caso, comprovarem que (i) o protesto foi suspenso,
cancelado ou sustado por decisdo judicial; ou (i) o protesto esta sendo contestado de boa-
fé pelo Devedor por meio dos procedimentos administrativos e/ou judiciais aplicaveis,
observado os termos da Clausula 9.1.2 das CPR-Financeiras. Nesse sentido, caso quaisquer
dos Devedores e/ou de suas controladas venham a sofrer protesto nas condigdes indicadas,
as respectivas CPR-Financeiras poderdao vencer antecipadamente, individual ou
conjuntamente, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Desapropriacao dos Imoveis Destinados a Producao Agroindustrial

Os imdveis utilizados pelos Devedores para a producao do Eucalipto poderdao ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e
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interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como
garantir, de antemdo, que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos
de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacado de qualquer imdvel utilizado
pelos Devedores podera afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao
financeira e os seus resultados, podendo impactar adversamente suas atividades e,
consequentemente, a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Devedores
podem perder sua posicao no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros
produtores concorrem com os Devedores (i) na tomada de recursos financeiros para
realizagdo de suas atividades, (ii) na obtencdo de commodities para seus processos
produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras
companhias podem passar a atuar ativamente na atividade dos Devedores, aumentando
ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderao ter
acesso a recursos financeiros em melhores condiches que os Devedores e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as condicdes de
mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os
Devedores ndo forem capazes de responder a tais pressoes competitivas de modo rapido e
adequado, sua situagao financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados
de maneira relevante. Na esfera dos fornecedores, também ndo ha a garantia de que os
produtores de insumos vendidos para os Devedores continuarao com as atividades
atualmente performadas, nem garantia sobre a escolha das culturas a serem cultivadas por
estes no futuro, o que podera impactar adversamente a oferta e demanda e,
consequentemente, as margens dos Devedores, e, assim, dificultar ou impedir a sua
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.

Riscos de inadimplemento de obrigacoes financeiras pelos Devedores e/ou pelos
Avalistas

Os Devedores e os Avalistas, conforme aplicavel, possuem contratos financeiros firmados
com certos financiadores, os quais possuem clausulas de vencimento antecipado em casos
de faléncia, recuperacao judicial, inadimplemento pecuniario e ndo pecuniario, vencimento
antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Certos financiamentos
dos Devedores e/ou dos Avalistas possuem garantias reais, como penhor de recebiveis e
de quotas/acoes dos Devedores e/ou dos Avalistas, sendo que tais garantias poderao vir a
ser executadas na hipotese de inadimplemento e vencimento antecipado desses contratos
financeiros. Na hipotese em que os Devedores e/ou Avalistas incorram em uma situacdo de
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vencimento antecipado desses contratos e, em especial, em uma situacao de faléncia ou
recuperacao judicial, os credores desses financiamentos terdo prioridade sobre os
detentores dos CRA diante das garantias reais que possuem, uma vez que os detentores
dos CRA sdo tratados como credores quirografarios, o que pode afetar adversamente o
recebimento, pelos Titulares dos CRA, dos valores devidos no ambito dos CRA.

Risco de Auséncia de Informacées Piiblicas sobre os Devedores

Nao ha como garantir que os Devedores estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual
ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores
mobilidrios brasileiro, inclusive demonstracdes contabeis anuais ou intermedidrias.

Ainda neste sentido, o fato de haver Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA ndo obriga
os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informacdao ou demonstracdo contabil ao mercado de valores mobilidrios, exceto se o
percentual de concentragao por devedor ou coobrigado, ou o percentual de recebiveis a
performar, atingir os limites estabelecidos na regulamentacao em vigor, em particular a
Instrucdao CVM 600. Assim, os investidores e a Emissora ndo terao acesso, ou terao acesso
apenas limita a informagdes de que necessitem para avaliar a situagao financeira, os
resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

O mau uso dos recursos obtidos pelos Devedores em razao do desembolso das
CPR-Financeiras pode afetar negativamente a producao do Eucalipto

Os recursos obtidos pelos Devedores em razao do desembolso das CPR-Financeiras devem
ser utilizados para o cultivo do Eucalipto, de tal forma que os Devedores possam cumprir
os termos e condigoes do Contrato de Compra e Venda. Caso os Devedores empreguem 0s
recursos de forma ndo satisfatéria com a producdo do Eucalipto ou, ainda, ndo sigam as
recomendacoes da FS, na qualidade de compradora do Eucalipto, com relagdo ao cultivo
do Eucalipto, a producdao do Eucalipto pode ser negativamente afetada, e,
consequentemente, a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E SETOR EM QUE OS
DEVEDORES E A FS ATUAM

Desenvolvimento do agronegocio

N3ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterad a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndao
apresentard perdas em decorréncia de condigbes climaticas desfavoraveis, reducdo de
precos de commodiities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
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governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar adversamente o setor agricola em geral que possam afetar
adversamente a capacidade dos Devedores em obter a commodities agricolas necessarias
para seus processos produtivos a custos adequados e, consequentemente, afetando
negativamente suas margens operacionais e capacidade de pagamento. A redugdo da
capacidade de pagamento dos Devedores podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteracao da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos
por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos
agricolas utilizados como insumo das atividades produtivas dos Devedores pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das
obrigacdes dos Devedores, o que pode afetar adversamente a capacidade de pagamento
das CPR-Financeiras e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos de quebra de safra e alteracoes climaticas

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteracao da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos
por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgao do eucalipto entrega do
produto final pelos Devedores aos seus clientes pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacbes dos Devedores, e, assim,
dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

A ocorréncia de incéndios florestais, pragas ou outros desastres semelhantes
pode afetar a lucratividade e/ou o desempenho dos Devedores e dos Avalistas

As areas de plantio dos Devedores e dos Avalistas, conforme aplicavel, estdo sujeitas a
ameacas naturais, tais como secas, incéndios, pestes e pragas, que podem reduzir a
capacidade de produgao e fornecimento de eucalipto pelos Devedores e/ou pelas Avalistas.
Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacbes agricolas e propriedades dos
Devedores e dos Avalistas, conforme aplicavel, o que também pode afetar adversamente
seus volumes de producdao e, consequentemente, seu desempenho financeiro.
Adicionalmente, as areas de plantio dos Devedores e dos Avalistas, conforme aplicavel,
também estdo sujeitas a outras ameacas, considerando sua ampla abrangéncia territorial,
adjacente a um numero significativo de vizinhos e comunidades locais, tais como a perda
da posse causada por invasao de posseiros ou por movimentos sociais, roubo de madeira
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e incéndios criminosos. Essas ocorréncias podem resultar em danos significativos para a
producdo do Eucalipto, podendo afetar negativamente a capacidade dos Devedores e/ou
dos Avalistas de entregar e/ou retirar o Produto, conforme aplicavel, e, consequentemente,
a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a pragas agricolas

A producao do Eucalipto pode ser afetada por doencas, pestes e pragas que poderao
destruir uma parcela significativa das florestas.

Doengas e pragas nas florestas exploradas pelos Devedores ou pelos Avalistas podem
ocorrer e ter um efeito devastador em suas plantagdes, potencialmente inutilizando a
totalidade ou parte substancial das florestas afetadas. Mesmo se somente uma parcela da
floresta for afetada, seus negdcios e situacao financeira poderao ser adversamente afetados
pelo fato de terem investido uma parcela significativa de recursos no plantio da floresta
afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doencas e pragas costumam ser altos.
Quaisquer incidentes sérios de doencas, pestes ou pragas em suas florestas, bem como os
custos relacionados, poderao afetar adversamente seus niveis de producao e,
consequentemente, suas vendas liquidas e o desempenho financeiro geral.

Nesse contexto, a capacidade de produgao do Eucalipto pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagdes dos Devedores e/ou
dos Avalistas, o que pode afetar a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando
adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Riscos relacionados ao arrendamento das florestas onde sera plantado o
Eucalipto

No Brasil, uma das modalidades de pagamento do arrendamento de terras utilizadas para
producdo agricola é o pagamento mediante a entrega de sacas de soja por hectare
arrendado ao arrendador. Uma parcela significativa das terras utilizadas pelos Devedores
e/ou pelos Avalistas, conforme aplicavel, para plantio do Eucalipto sdo arrendadas dessa
forma. Sendo assim, os Devedores e os Avalistas estao sujeitos ao aumento significativo e
repentino do preco da soja e, consequentemente, do preco do arrendamento das terras
onde sao cultivadas as florestas de Eucalipto. Nesse contexto, 0 aumento do custo da soja
pode afetar a capacidade de producao do Eucalipto, gerando dificuldade ou impedimento
do cumprimento das obrigacoes dos Devedores e/ou dos Avalistas, 0 que pode afetar a
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia,
0 pagamento dos CRA.
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Politicas e regulamentacoes governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e
lucratividade dos Devedores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricbes sobre a importacdo e exportacao de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das
safras, a negociacao de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos
das importacdes e exportagOes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos produtores
rurais, restringir capacidade dos produtores rurais emissores de fechar negdcios no
mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso
nos seus resultados operacionais, podendo afetar o0 pagamento das CPR-Financeiras pelos
Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Nao é possivel
garantir que nao havera, no futuro, a imposicao de regulamentagOes de controle de pregos
ou limitagao na venda de produtos.

Volatilidade do Preco das Commodities

As commodities sao cotadas internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias
situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. As flutuagdes de pregos nos
produtos sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producao e dos
estoques mundiais. A flutuagao do seu prego pode ocasionar um grande impacto adverso
sobre as receitas e os custos dos Devedores, e consequentemente a rentabilidade dos
Devedores. Estes impactos podem comprometer o pagamento das CPR-Financeiras, e
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Comerciais

Os pregos das commodiities podem sofrer variagado no comércio internacional em funcao da
imposicao de barreiras alfandegarias ou tarifarias, embargos, restricdes sanitarias, politicas
de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros.
FlutuacOes de preco em funcdo de medidas de comércio internacional podem afetar adversa
e materialmente a rentabilidade dos Devedores, potencialmente comprometendo a
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras pelos Devedores e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variacao Cambial
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Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade
entre moedas internacionais (sobretudo o Doélar Norte-Americano) e o Real. A variacdo
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os
produtores rurais em relagao a receita pela venda do produto, que é cotada pelos precos
em doblares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S3o Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de entrega do eucalipto pelos produtores rurais. Desta forma,
qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano)
pode afetar potencialmente os precos e custos de producao do produto, e, assim, dificultar
ou impedir o cumprimento das condicoes de entrega por parte dos produtores rurais, 0
que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condigoes
de pagamento das CPR-Financeiras pelos Devedores e, consequentemente, comprometer
a capacidade de pagamento dos CRA.

Avancos tecnologicos

O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma
redugado significativa nos custos de producao do eucalipto por concorrentes. Os Devedores
ndao podem estimar quando novas tecnologias estarao disponiveis, o nivel de aceitacao das
novas tecnologias por seus concorrentes ou 0s custos associados a essas tecnologias. Os
avancos no desenvolvimento de produtos alternativos ao eucalipto também poderao reduzir
a demanda por ou eliminar a necessidade de producao do eucalipto em massa. Quaisquer
avangos tecnoldgicos que necessitem de investimentos significativos para a manutengao da
competitividade, ou que, de outra forma, reduzam a demanda por eucalipto, poderao
acarretar um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais dos Devedores,
podendo afetar negativamente o pagamento das CPR-Financeiras pelos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Concorréncia no setor

O setor de eucalipto é altamente competitivo e permanece fragmentado. Uma possivel
consolidagao do mercado local pode levar a pressdes competitivas ainda mais intensas. Em
termos gerais, sao muitos os fatores que influenciam a posicao competitiva dos Devedores,
incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de eucalipto, posicao geografica,
relacionamentos comerciais estratégicos, tecnologias industriais e escala. Se os Devedores
nao puderem permanecer competitivos em relagdo a esses produtos no futuro, a
participacdo de mercado dos Devedores podera ser afetada de maneira adversa,
impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

O Objeto da Companhia Securitizadora e o Patriménio Separado

147



DocuSign Envelope ID: 58680606-8A39-4EE1-A877-75FOCED3BA34

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizagao de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis
de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos
termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sao administrados separadamente,
em razao da instituicdo do regime fiducidrio instituido sobre os direitos creditérios do
agronegocio (“Patrimonio Separado”). O principal objetivo do regime fiduciario é determinar
que os créditos que sejam alvo desse regime nao se confundam com o da companhia
securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacOes inerentes aos titulos a ele
afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimonios
separados que tenham sido constituidos, de modo que o atraso ou a falta do recebimento
destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigacOes decorrentes dos CRA.

Manutencao de Registro de Companhia Aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobilidrios depende da manutengao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizacoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacao podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegocio

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operagOes de securitizacdao é
fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicao em condigOes
favoraveis pode prejudicar a situagao econémico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e gestao do Patrimonio
Separado.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de
gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracao e gestao do
Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
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Ao longo do prazo de duracdo dos CRAs, a Emissora podera estar sujeita a eventos de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos o Regime Fiducidrio e o Patrimonio Separado, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da emissora frente o Valor Total da Oferta

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado,
devidamente apurados em decisdao judicial transitada em julgado. Dessa forma, o
patrimonio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos
que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera
nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar
onus adicionais ao Patrim6nio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores
de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou nao
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que podera afetar negativamente as
atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacoes e desempenho referentes a
Emissao.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do
COoVID-19

A Organizagao Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19),
em 11 de marco de 2020. Para conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive
no Brasil, ttm adotado, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao, total ou
parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servigos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades economicas,
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inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticoes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive
por meio de regulacoes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos
derivados do avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre
a economia mundial e, especial, o Brasil, e incluem ou podem incluir:

 Redugdo no nivel de atividade econémica

» Desvalorizacdao cambial

e Aumento do déficit fiscal e reducao da capacidade da Administracao Publica de
realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens

» Diminuicao da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro

e Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
gue nao sao eletronicos.

Estes eventos, se ocorrerem, e 0 prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no
recebimento da remuneracgao dos CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e os
Titulares dos CRA.

A interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode impactar adversamente
na capacidade de producao e financeira dos Devedores e dos Avalistas

O Governo Federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificacdes
significativas em suas politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras
de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas, implicaram, no passado, em
controles de pregos e saldrios, desvalorizagdo do Real, bloqueio ao acesso a contas
bancarias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervencao do BACEN para
afetar as taxas basicas de juros, entre outras. Os Devedores e/ou os Avalistas poderao ser
negativamente afetados por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
certos fatores, incluindo, sem limitagao, as seguintes:

e variacao cambial;

e expansao ou contratagdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme
medida pelas taxas de crescimento do PIB;

e inflagao;

e taxas de juros;

o flutuacOes nas taxas de cambio;

e reducdes salariais e dos niveis econdmicos;

e aumento do desemprego;

e politicas cambiais, monetaria e fiscal;

e mudancas nas leis fiscais e tributarias;
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e racionamento de agua e energia;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

e outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem.

Acontecimentos e percepcao de riscos nos mercados internacionais podem
impactar adversamente o valor de mercado dos CRA

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacao
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo
0s CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do
agronegocio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e/ou os Devedores e,
consequentemente, implicar em um efeito adverso para a negociagao dos CRA pelos
respectivos titulares.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem
contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflacdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a
especulacao sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao
frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugao das taxas de juros, intervengao
no mercado de cambio e acOes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao desencadear
aumento de inflagdao. Se o Brasil experimentar inflacao elevada no futuro, os Devedores
poderao nao serem capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores
para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar
sua condicao financeira e, por conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e a capacidade de pagamento dos CRA. A elevacado da inflacao podera reduzir
a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode
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afetar adversamente os negdcios da Emissora e dos Devedores, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira

Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com
relagao ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas, minidesvalorizacbes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria @ mensal), sistemas
de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagles significativas da taxa de cambio entre o Real e 0
Ddlar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagao ou a valorizacdo do
Real frente ao Ddlar e outras moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Emissora
e/ou dos Devedores.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Emissora e/ou dos Devedores, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro e o preco de mercado dos CRA, além de restringir
0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do
Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca
de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportagao.

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda
no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel,
havendo grande variacdao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducao da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e/ou dos
Devedores. A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por
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titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu
rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacao da
taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar adversamente as
atividades da Emissora e/ou dos Devedores.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente
a Emissora e os Devedores

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,
praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacao significativa nos indices de
inflacao brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagbes de
recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e os Devedores.

Acontecimentos Recentes no Brasil

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a
declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente os Devedores. O Brasil
enquanto nacgdo atualmente é classificado (sovereign credit rating) como “BB-" pelas
agéncias Standard & Poor’s Rating Services e Fitch Ratings Brasil Ltda e como “Ba2” pela
Moody’s, 0 que representa um grau especulativo de investimento e pode contribuir para
um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada
de empréstimos pelos Devedores. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar
adversamente a capacidade produtiva dos Devedores e consequentemente sua capacidade
de pagamento das CPR-Financeiras e, por conseguinte, dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios dos Devedores,
seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro historicamente tem influenciado e continua influenciando o
desempenho da economia do pais e a confianca de investidores e do publico em geral,
resultando em desaceleracao econdmica e aumento da volatilidade nos valores mobiliarios
emitidos por companhias brasileiras. O mercado brasileiro registrou um aumento de
volatilidade devido as incertezas decorrentes de investigagdes em andamento conduzidas
pela Policia Federal Brasileira e pelo Ministério Publico Federal Brasileiro, dentre as quais, a
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“Operagao Lava Jato”. Tais investigacdes impactaram, e novas investigagdes podem
impactar, a economia e o ambiente politico do pais. Alguns membros do Governo Federal
brasileiro e do Poder Legislativo, bem como executivos de grandes companhias publicas e
privadas, estao enfrentando acusagdes de corrupgao por, supostamente, terem aceitado
subornos por meio de propinas em contratos concedidos pelo governo a companhias de
infraestrutura, petrdleo e gas, e construcdo, dentre outras. Os valores destas propinas
foram supostamente destinados, em grande parte, para financiar campanhas de partidos
politicos e nao foram contabilizadas ou divulgadas publicamente, servindo para promover
o enriquecimento pessoal dos beneficiarios do esquema de corrupgdo. Como resultado,
varios politicos, incluindo membros do Congresso Nacional e executivos de grandes
companhias publicas e privadas brasileiras, renunciaram a seus cargos e/ou foram presos,
sendo que outras pessoas ainda estao sendo investigadas por alegacdes de conduta
antiética e ilegal, identificadas durante tais investigagoes.

O potencial resultado desta e outras investigacdes € incerto, mas elas ja tiveram um
impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, bem como sobre
a percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira. A Companhia nao pode prever
se as investigagdes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica e econémica,
nem se novas alegacdes contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias
privadas surgirdao no futuro. O presidente Jair Bolsonaro estd sendo investigado pelo
Supremo Tribunal Federal pela suposta pratica de atos impréprios. Quaisquer
consequéncias de tais investigagdes, incluindo um potencial abertura de processo de
impeachment, poderiam ter efeitos adversos relevantes no ambiente politico e econémico
no Brasil, bem como em negdcios que operam no pais, inclusive nos negdcios dos
Devedores.

Nao é possivel prever os resultados dessas investigacdes, nem o impacto sobre a economia
brasileira ou 0 mercado acionario brasileiro. Além disso, qualquer dificuldade do Governo
Federal em conseguir maioria no Congresso Nacional poderia resultar em impasse no
Congresso, agitacdo politica e manifestacdes massivas e/ou greves que poderiam afetar
adversamente as suas operacoes. Além disso, os efeitos desestabilizadores da pandemia
da COVID-19 aumentaram a incerteza politica e a instabilidade no Brasil, principalmente
apods a demissao de varios Ministros de Estado e alegacOes de corrupcao contra o Presidente
da Republica, Sr. Jair Bolsonaro, que foi criticado tanto no Brasil quanto internacionalmente.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percep¢do negativa da economia
brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro.
Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negdcios da Emissora e dos Devedores e, consequentemente, a
capacidade de pagamento das obrigacdes dos Devedores relativas aos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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