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REGULAMENTO DO
CULTTIVO OCTANTE CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 44.302.001/0001-66

CAPITULO I — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento.

CAPITULO Il - DENOMINAGCAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO
PATRIMONIO DO FUNDO

2.1 O Fundo, denominado CULTTIVO OCTANTE CREDITO AGRICOLA FIAGRO - DIREITOS
CREDITORIOS, é constituido sob a forma de condominio fechado, e até que futura
regulamentacdo da CVM sobre os FIAGRO seja editada, observara a Resolugdo CVM 39 e a
Instrucdo CVM 356, além da Lei n2 8.668 e demais disposi¢des legais e normativas que lhe forem
aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento conforme o disposto abaixo.

2.2. Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 39, aplicam-se aos fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais — direitos creditérios as normas especificas dos fundos de
investimento de sua categoria, ou seja, a Instrucdo CVM 356, ou norma posterior que venha
regular os FIAGRO, assim como as regras gerais que dispdem sobre a constituicdo, o
funcionamento, e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento, e sobre a prestacao
de servicos para os fundos.

2.3. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao do FIDC n2 08, de
23 de maio de 2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Agro, Industria e Comércio”,
com foco de atuagdo “Agronegdcio”.

2.4, O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada classe ou série de Cotas,
conforme o caso, terd prazo de duragdo determinado, conforme descrito no respectivo
Suplemento, observados os Eventos de Liquidacdao Antecipada.

2.5. O Fundo sera liquidado quando do resgate de todas as suas Cotas.

2.6. O patriménio do Fundo serda formado por 5 (cinco) classes de Cotas, conforme
estabelecido e detalhado no Capitulo VIII deste Regulamento, sendo elas: (i) Cotas Sénior; (ii)
Cotas Mezanino [; (iii) Cotas Mezanino II; (iv) Cotas Mezanino Il e (v) Cotas Junior.

CAPITULO IIl - PUBLICO ALVO

3.1. O Fundo serd destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que busquem, no
médio e longo prazo, valorizagdo das suas Cotas de modo condizente com a Politica de



Investimento, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacdo, conforme descritos neste
Regulamento.

3.2. Nao obstante o disposto acima, caso as Cotas sejam objeto de Oferta Restrita, poderao
ser subscritas apenas por Investidores Profissionais, sem prejuizo de, apds o prazo de restri¢cdo
de negociagdo previsto na Instrugdo CVM 476, serem adquiridas no mercado secunddrio por
Investidores Qualificados.

CAPITULO IV — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE ORIGINAGCAO E CONCESSAO DE CREDITO

4.1. O Fundo é uma comunhado de recursos destinada, preponderantemente, a aquisi¢ao de
Ativos Alvo e Ativos Secundarios.

4.2. Os Ativos Alvo serao originados pela Originadora e adquiridos pelo Fundo, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os Critérios de
Elegibilidade — Ativos Alvo, as Condi¢des de Cessdao ou Aquisicdao — Ativos Alvo e as Condigbes de
Revolvéncia e os demais critérios de composicao de Carteira estabelecidos neste Regulamento
e na regulamentacéo aplicavel.

4.3. Os Ativos Alvo sdo oriundos de (i) operagbes de financiamento de lavoura,
representadas por CPR-Financeiras; e (ii) operacbes de financiamento de estoque,
representadas por CDA/WA, que atendam aos Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo, a Politica
de Investimentos e as Condi¢Ges de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Alvo previstas neste
Regulamento.

4.4, Os Ativos Secundarios serdo originados por participantes do mercado, segundo suas
proprias politicas de concessdo de crédito, e adquiridos pelo Fundo, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os Critérios de Elegibilidade —
Ativos Secundarios e as Condicdes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Secundarios e os critérios de
composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

4.5. Os Ativos Secundarios sdo oriundos de: (i) operagdes de securitizacdo, representadas
por CRA; e (ii) operacdes financeiras representadas por LCA, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade — Ativos Secundarios e as Condi¢des de Cessdao ou Aquisi¢ao — Ativos Alvo previstas
neste Regulamento.

4.6. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Regulamento e pelo Acordo
Operacional, a Originadora serd responsavel pelas atividades listadas na Politica de Originacdo
e Concessdo de Crédito, conforme Anexo V.

4.7. Os Ativos Alvo e os Ativos Secundarios poderdo ser adquiridos diretamente pelo Fundo,
sem a necessidade de cessao por terceiros.



4.8. Observado o disposto no presente Regulamento e na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, os pagamentos relativos aos Ativos Alvo e aos Ativos Secundarios deverdo ser
realizados pelos Devedores, tradings e/ou devedores dos Ativos Secundarios, diretamente na
Conta do Fundo.

CAPITULO V - OBJETIVO

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de: (i) Ativos Alvo que atendam aos
Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo, as Condicdes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Alvo e as
Condicdes de Revolvéncia estabelecidos no Capitulo VII deste Regulamento; (ii) Ativos
Secundarios que atendam aos Critérios de Elegibilidade — Ativos Secundarios e as Condic¢des de
Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Secundarios; e (iii) Ativos Financeiros, observados todos os indices
de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

5.2. O Fundo buscara atingir o Benchmark para as Cotas, observados os respectivos
Suplementos e as regras de subordinagdo aqui previstas.

5.3. O Benchmark ndo representa, nem deve ser considerada, promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, da Originadora,
da Gestora e/ou do Custodiante.

CAPITULO VI - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Ativos Alvo

6.1. Os Ativos Alvo poderdo ser adquiridos pelo Fundo, por meio de aquisicdo no mercado
primario ou no mercado secundario, seja privado, em bolsa de valores, balcdo organizado ou
ndo organizado, observado o disposto na legislacdo aplicavel.

6.2. A aquisicdo dos Ativos Alvo pelo Fundo devera ser realizada em moeda corrente
nacional, mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo BACEN diretamente aos Devedores ou por conta e ordem para um fornecedor
de insumos dos Devedores, observadas as regras da B3.

6.3. O Fundo somente podera adquirir Ativos Alvo, desde que atendam a Politica de
Investimento, bem como aos respectivos Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo e Condi¢Ges de
Cessao ou Aquisicdo — Ativos Alvo e CondigOes de Revolvéncia, conforme o caso, verificados em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

6.4. E vedado a Administradora, 3 Gestora e/ou ao Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas, direta ou indiretamente: (i) ceder Ativos Alvo ao Fundo; e/ou (ii) originar Ativos
Alvo ao Fundo.



Ativos Secundarios

6.5. Os Ativos Secundarios poderdo ser adquiridos pelo Fundo, por meio de aquisicdo no
mercado primario ou no mercado secundario, seja privado, em bolsa de valores, balcdo
organizado ou ndo organizado, observado o disposto na legislagdo aplicavel.

6.6. A Aquisicdo dos Ativos Secundarios pelo Fundo deverad ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma autorizada pelo BACEN, observadas as regras da B3.

6.7. O Fundo somente podera adquirir Ativos Secunddrio, desde que atendam a Politica de
Investimento, bem como aos respectivos Critérios de Elegibilidade — Ativos Secundarios e as
Condicdes de Cessado ou Aquisicdo — Ativos Secundarios, verificados em cada Data de Aquisicdo
e Pagamento.

6.8. E vedado a Administradora, 3 Gestora e/ou ao Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas, direta ou indiretamente: (i) ceder Ativos Secundarios ao Fundo; e/ou (ii) originar

Ativos Secundarios ao Fundo.

Ativos Financeiros

6.9. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Ativos Alvo e
Ativos Secundarios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo
critério da Gestora:

(i) moeda corrente nacional;

(ii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(iii) operacbes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea (ii)
acima;

(iv) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo,

cotas de fundos de investimento de renda fixa e/ou cotas de fundos de investimentos
referenciados a Taxa DI, com liquidez diaria, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora e/ou pela Gestora;

(v) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e

(vi) certificados de depdsito bancario.

6.9.1. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do
Fundo em Ativos Financeiros.

6.9.2. A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora ndo assumem
qualquer compromisso nesse sentido.



6.9.3. O Fundo podera realizar opera¢Ges com Ativos Financeiros nas quais a Administradora,
a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas atuem na condicdo de contraparte, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.10.  Observado o disposto no item 6.4 acima, o Fundo ndo podera adquirir Ativos Alvo,
Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros devidos ou com coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante e/ou de suas Partes Relacionadas.

6.11. Para investimentos nos Ativos Financeiros que contemplem o direito de voto em
assembleias, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobilidrios aos quais seja conferido
o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora estd disponivel para acesso no
endereco eletrénico:_www.octante.com.br, em que poderdo ser consultados o seu objeto, os

principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de interesse e o processo
decisoério de voto.

Limites de Concentracao

6.12.  Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integraliza¢do, o Fundo deverd manter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo e/ou
Ativos Secundarios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual
periodo, desde que a Administradora e a Gestora apresentem motivos que justifiqguem a
prorrogagao.

6.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.12 acima, a Gestora devera observar os seguintes
limites de concentragao para a composicao de sua Carteira:

6.12.1.1.Limites de concentracdo por devedor:

(i) O somatério do valor nominal das CPR-Financeiras, devidas por cada um dos 8 (oito)
maiores Devedores de CPR-Financeiras, considerados individualmente ou por Grupo
Econdmico, ndo podera representar mais do que 2% (dois por cento) do Patrimonio
Liquido;

(ii) O somatério do valor nominal das CPR-Financeiras, devidas por cada Devedor,
considerado individualmente ou por Grupo Econdmico, que nado se enquadre no item (i)
acima, ndo podera representar mais do que 1% (um por cento) do Patriménio Liquido;

(iii) O somatoério do valor nominal dos CDA/WA, devidos por cada Devedor, considerado
individualmente ou por Grupo Econdmico, ndo poderd representar mais do que 5%
(cinco por cento) do Patrimonio Liquido;



(iv) Os Ativos Alvo deverao ser devidos por no minimo 120 (cento e vinte) Devedores apds
decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizacdo e apds 90 (noventa) dias apds
cada Data de Verificagdo da Performance; e

(v) O somatério do valor nominal dos Ativos Secundarios ndo poderd ser superior a 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido por devedor do respectivo Ativo Secundario.

6.12.1.2.Limites de concentracdo por regidao geografica: O limite maximo de concentragdo dos

Ativos Alvo por drea de produgado, considerando o somatdrio das carteiras ou créditos dos Ativos
Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo,
devera observar o disposto na tabela abaixo:

p ~ " Limite maximo em relagao ao
Area Producgao (Regido) .

Patriménio Liquido do Fundo
Sul de Minas 35%
Mantiqueira de Minas 15%
Chapada de Minas 10%
Matas de Minas 25%
Cerrado de Minas 20%
Cerrado Mineiro 25%
Alta Mogiana 25%
Mogiana 15%
Média Mogiana 5%
Marilia e Garga 15%
Ourinhos e Avaré 5%
Bahia 5%
Espirito Santo 15%

6.12.1.3.Limites de concentracdo por variedade de café: O limite maximo de concentra¢do dos

Ativos Alvo por variedade do grao de café, considerando o somatdrio das carteiras ou créditos
dos Ativos Alvo detidos pelo Fundo, em termos percentuais, com relagao ao Patriménio Liquido
do Fundo, deverd observar o disposto na tabela abaixo:

5 ) Limite maximo em relagao ao
Grao de Café o
Patrimonio Liquido do Fundo
Café Ardbica 100%

Demais tipos de café 10%

6.12.2. Apds decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizagcdo, os limites da Politica
de Investimento, diversificacdo e composi¢do da carteira do Fundo prevista neste Capitulo serdo
observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.12.3. Os limites de concentragao previstos neste item 6.12 serdo verificados pela Gestora
previamente a cada aquisicdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios, conforme aplicavel, pelo



Fundo e mensalmente, no ultimo Dia Util de cada més. Em caso de desenquadramento passivo
da Carteira do Fundo com relagao a quaisquer dos Limites de Concentrac¢do, a Gestora cessara
prontamente qualquer nova aquisicao de Ativos Alvo cujo Limite de Concentragdo tenha sido
objeto de desenquadramento, até que o desenquadramento tenha sido sanado, e o Fundo
informara tal fato aos Cotistas, por meio do relatdério mensal.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

6.13. O Fundo podera realizar aplica¢gGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, conforme descritos no Capitulo XXIl. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento.

6.13.1. O Fundo podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo das
posicoes detidas a vista, até o limite dessas. A Gestora deverda observar a Politica de
Investimento em Derivativos descrita no Anexo IV deste Regulamento.

6.13.2. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos pelo Fundo aos Devedores para
posterior reembolso pelo Fundo.

6.13.3. O Fundo poderd conceder descontos, a exclusivo critério da Gestora, nos termos da
alinea (ii) do item 16.5.1 abaixo, aos Devedores que queiram realizar o pré-pagamento dos
respectivos Ativos Alvo.

6.13.4. Adicionalmente, é admitido a Gestora, em nome do Fundo, nas operag¢des no primario
ou secundario, negociar Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios com agio ou desagio em fungdo
das condi¢cdes do mercado.

6.13.5. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, ndo sido
responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos Ativos Alvo e dos
Ativos Secundarios, nem tampouco pela solvéncia dos Devedores.

6.13.5.1.N3o obstante o disposto acima e observado o disposto no Acordo Operacional, a
Originadora sera responsdvel pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizagdo dos
Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo, sendo observado, entretanto, que a Originadora ndo sera
responsavel, em qualquer hipétese, pela liquidacdo dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo.

6.13.6. Sem prejuizo do disposto no item 6.13.5.1 acima, o Custodiante serd a instituicdo
responsavel por verificar e validar, quando da aquisi¢cdo dos Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios
pelo Fundo, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo e dos Critérios de
Elegibilidade — Ativos Secundarios em cada operacdo de aquisicdo de Ativos Alvo e/ou Ativos
Secundarios pelo Fundo.



6.13.7. Os Ativos Financeiros poderao ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema
de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

6.13.8. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora,
do Custodiante e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii)
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VII — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO OU AQUISICAO E
CONDICOES DE REVOLVENCIA

7.1. O Fundo somente poderd adquirir os Ativos Alvo que atendam cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo,
conforme aplicavel:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) sejam passiveis de registro contabil e custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e critérios contabeis praticados pelo Custodiante;

(iii) sejam amparados pelos respectivos Documentos Comprobatorios;
(iv) possuam valor fixo e determinado, exclusivamente no caso das CPR-Financeiras;
(v) tenham prazo de vencimento de no minimo 60 (sessenta) dias corridos entre a

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento e cada data de vencimento do Ativo Alvo; e

(vi) tenham prazo de vencimento de no maximo 450 (quatrocentos e cinquenta) dias
corridos entre a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento e cada data de vencimento do Ativo
Alvo.

7.2. O Fundo somente poderda adquirir os Ativos Secundarios que atendam

cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade — Ativos Secundarios, conforme aplicavel:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(ii) sejam passiveis de registro contabil e custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e critérios contabeis praticados pelo Custodiante;

(iii) possuam valor fixo e determinado na respectiva data de aquisicao; e



(iv) tenham sido legalmente constituidos, sejam certos, validos, exigiveis e liquidos no
vencimento.

7.3. Sem prejuizo do disposto no item 7.1, o Fundo somente podera adquirir os Ativos Alvo
gue atendam cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as seguintes
Condicdes de Cessao ou Aquisicao — Ativos Alvo:

(i) tenham sido originados pela Originadora, de acordo com a Politica de Originacdo e
Concessdo de Crédito;

(ii) sejam representados por: (a) CPR-Financeiras com penhor de 12 (primeiro) grau sobre
os Produtos Agricolas aos quais se referem; (b) CPR-Financeiras com penhor de 22 (segundo)
grau sobre os Produtos Agricolas aos quais se referem, desde que o penhor de 12 (primeiro) grau
sobre os mesmos Produtos Agricolas tenha sido constituido em favor do Banco do Brasil S.A.,
bem como de qualquer cooperativa do Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil (Sicoob) ou
do Sistema de Crédito Cooperativo (SICREDI); (c) CDA/WA representativos dos Produtos
Agricolas aos quais se referem;

(iii) contenham data de vencimento até 10 (dez) dias anteriores a Data de Resgate
esperada das Cotas Sénior em circulagao;

(iv) atendam, pro forma, considerando os efeitos da aquisicdo pretendida, na Data de
Agquisicdo e Pagamento, aos respectivos Limites de Concentragdo; e

(v) ndo sejam devidos por Devedores que, na Data de Aquisicdo e Pagamento, estejam
inadimplentes com suas obrigacdes perante o Fundo e/ou a Originadora, conforme o caso.

7.3.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.4, a Gestora serd a instituicdo responsavel por
verificar e validar até a Data de Aquisicdo e Pagamento, por correspondéncia dirigida ao
Administrador, o atendimento dos Ativos Alvo as Condi¢Oes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos
Alvo em cada operacao de aquisicao de Ativos Alvo pelo Fundo.

7.4. Sem prejuizo do disposto no item 7.2, o Fundo somente podera adquirir os Ativos
Secundarios que atendam cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as
seguintes Condi¢des de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Secunddrios:

(i) Sejam representados por CRA ou LCA com classificacdo de risco superior ou igual a “A”
das seguintes agéncias de classificacdo de risco: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., CNPJ n2
01.813.375/0001-33; (ii) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., CNPJ n2 02.295.585/0001-40;
e (iii) Moodys Analytics do Brasil Solucdes para Gerenciamento de Risco de Crédito Ltda., CNPJ
n2 09.244.820/0001-01;

(ii) estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de
qualquer natureza que impegcam sua aquisicao; e



(iii) contenham data de vencimento até 10 (dez) dias anteriores a Data de Resgate
esperada das Cotas Sénior em circulagao.

7.5. Para fins da verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e das
Condicdes de Cessao ou Aquisicdo pela Gestora, sera considerado o Patriménio Liquido do
Fundo do Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.6. Na hipdtese de o Ativo Alvo e/ou Ativo Secundario elegivel perder quaisquer dos
respectivos Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢&es de Cessdo ou Aquisicdo apds sua aquisicdo
pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora, a Gestora
e/ou a Originadora.

7.7. No processo de verificagao e de valida¢do dos Critérios de Elegibilidade e de Condigdes
de Cessdao ou Aquisicdo, é permitida a Gestora e ao Custodiante a adog¢do de sistemas
especificos, inclusive por meio eletrénico, desde que tais sistemas satisfacam os objetivos das
normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificagao.

7.8. Na hipotese em que o Fundo tiver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento
total ou parcial de Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios, e atendidas as Condi¢Bes de
Revolvéncia, o Fundo podera utilizar tais recursos para a compra de novos Ativos Alvo e/ou
Ativos Secundarios (“Revolvéncia”).

7.8.1. Para que os procedimentos de Revolvéncia seja realizado, os novos Ativos Alvo e/ou
Ativos Secundarios deverdo atender, cumulativamente: (i) os Critérios de Elegibilidade; (ii) as
CondigGes de Cessdo ou Aquisicdo; e (iii) as Condi¢cdes para Revolvéncia, nos termos deste
Regulamento.

7.8.2. A Gestora selecionara para aquisicdo pelo Fundo somente Ativos Alvo e/ou Ativos
Secundarios que atendam cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, as
seguintes condicGes ("CondicGes de Revolvéncia”):

(i) Os Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios deverdo atender aos respectivos Critérios de
Elegibilidade e as respectivas Condi¢des de Cessdo ou Aquisicdo;

(ii) Na Data de Verificacdo da Performance, a inadimpléncia dos Ativos Alvo, decorrentes
da Safra em Verificagdo deve ser inferior a 15% (quinze por cento) do Patriménio
Liquido; e

(iii) Os Ativos Alvo Inadimplidos com mais de 90 (noventa) dias de atraso, ndo devem
representar mais do que 4% (quatro por cento) do total de Ativos Alvo adquiridos pelo

Fundo.

7.9. A assinatura dos Devedores no cadastro pode ser efetuada por meio digital, nos termos
da Lei n? 14.063 de 23 de setembro de 2020, conforme alterada, ou, no caso de sistemas
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eletronicos, suprida por outros mecanismos, desde que os procedimentos adotados permitam
confirmar com precisdo a identificacdo dos respectivos Devedores, nos termos do Medida
Provisdria no 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

CAPITULO VIII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO,
CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

8.1. O patrimonio do Fundo é representado por 5 (cinco) classes de Cotas, quais sejam, as
Cotas Sénior, as Cotas Mezanino |, as Cotas Mezanino I, as Cotas Mezanino Il e as Cotas Junior,
admitindo-se a emissdo de novas Séries de Cotas Sénior e de novas Classes de Cotas Mezanino,
com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneragao, nos termos dos
itens 8.11 e 20.1.

8.2. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscri¢ao,
integralizacdo, remunerac¢do, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

8.3. As Cotas terdo a forma escritural, nominativas e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas mantida pelo Administrador.

8.4. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil, e observado o disposto na
regulamentacdo editada pela CVM, a responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de

suas Cotas.

Caracteristicas das Cotas Sénior

8.5. As Cotas Sénior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd a 1
(um) voto;

(iii) seu Valor Nominal Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,

para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento (Cota de Fechamento);

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Sénior contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Sénior, excetuando-se 0s
prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneragao, que serdo estabelecidos
para cada uma das séries no respectivo Suplemento; e
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(v) possuem como meta de rentabilidade, o Benchmark Sénior, determinado no
respectivo Suplemento.

8.5.1. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Sénior da
respectiva Série, e ndo representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos titulares das Cotas Sénior. Portanto, os titulares das Cotas
Sénior somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

8.5.2. A Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir
e distribuir uma ou mais séries de Cotas Sénior, em uma ou mais emissoes, observadas as
disposicées da Instrugdao CVM 356 e desde que (i) sejam observadas pela Gestora as Condi¢oes
para Emissdo de Novas Cotas e a Razdo de Garantia Sénior de, no minimo, 21% (vinte e um por
cento); e (ii) as Cotas Sénior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia as demais
Cotas Sénior que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortiza¢do, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

8.5.3.  As Cotas Sénior serdo destinadas aos investidores em geral, que deverdo se enquadrar
no conceito de Investidores Qualificados, observado, conforme o caso, o publico alvo aplicavel
a Oferta Publica utilizada para distribuicdo das Cotas Sénior, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

8.5.4. Os Cotistas titulares de Cotas Sénior terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas Sénior, desde que as cotas ndo sejam negociadas no ambiente MDA.

Caracteristicas das Cotas Mezanino |

8.6. As Cotas Mezanino | possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Sénior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos do Fundo;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Mezanino I, as
Mezanino Ill e as Cotas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino | correspondera
a1 (um) voto;

(iv) seu Valor Nominal Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,

para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento (Cota de Fechamento);

12



(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino | sdo pari passu entre si, ndao havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas
Mezanino |, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracdo, que serao estabelecidos para cada uma das classes no respectivo
Suplemento; e

(vi) possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino |, determinado no
respectivo Suplemento.

8.6.1. O Benchmark Mezanino | tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liqguido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Mezanino |, observada a
Ordem de Subordinacdo, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares das Cotas Mezanino I. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

8.6.2. A Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir
e distribuir uma ou mais classes de Cotas Mezanino |, em uma ou mais emissoes, observadas as
disposicGes da Instrugdao CVM 356 e desde que (i) sejam observadas pela Gestora as Condi¢Oes
para Emissdo de Novas Cotas e a Razdo de Garantia Mezanino | de, no minimo, 15% (quinze por
cento); e (ii) as Cotas Mezanino | que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagdo as demais classes de Cotas Mezanino | que estejam em circulacdo a época, para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira.

8.6.3. As Cotas Mezanino | serdo destinadas aos investidores em geral, que deverdao se
enquadrar no conceito de Investidores Qualificados, observado, conforme o caso, o publico alvo
aplicdvel a Oferta Publica utilizada para distribuicdo das Cotas Mezanino |, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

8.6.4. Os Cotistas titulares de Cotas Mezanino | terdo direito de preferéncia na subscricao de
novas Emissdes de Cotas Mezanino |, independentemente da classe de Cotas Mezanino | objeto

da Emissdo, desde que as cotas ndao sejam negociadas no ambiente MDA.

Caracteristicas das Cotas Mezanino Il

8.7. As Cotas Mezanino |l possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino | para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicao dos rendimentos do Fundo;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Mezanino Il e as
Cotas Junior, observado o disposto neste Regulamento;
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(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino Il correspondera
a1 (um) voto;

(iv) seu Valor Nominal Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento (Cota de Fechamento);

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino |l sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Mezanino |l, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneragdo, que serdo estabelecidos para cada uma das classes no respectivo
Suplemento; e

(vi) possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino |l, determinado no
respectivo Suplemento.

8.7.1. 0O Benchmark Mezanino Il tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liqguido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Mezanino Il, observada a
Ordem de Subordinacao, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares das Cotas Mezanino Il. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

8.7.2. A Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir
e distribuir uma ou mais classes de Cotas Mezanino Il, em uma ou mais emissdes, observadas as
disposicées da Instrugdao CVM 356 e desde que (i) sejam observadas pela Gestora as Condi¢oes
para Emissdo de Novas Cotas e a Razdo de Garantia Mezanino Il de, no minimo, 7% (sete por
cento; e (ii) as Cotas Mezanino Il que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagdo as demais classes de Cotas Mezanino Il que estejam em circulagdo a época, para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

8.7.3. As Cotas Mezanino |l serdo destinadas aos investidores em geral, que deverdo se
enquadrar no conceito de Investidores Qualificados, observado, conforme o caso, o publico alvo
aplicavel a Oferta Publica utilizada para distribuicdo das Cotas Mezanino Il, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

8.7.4. Os Cotistas titulares de Cotas Mezanino Il terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas EmissGes de Cotas Mezanino I, independentemente da classe de Cotas Mezanino Il objeto

da Emissdo, desde que as cotas ndo sejam negociadas no ambiente MDA.

Caracteristicas das Cotas Mezanino Il

8.8. As Cotas Mezanino Il possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:
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(i) subordinam-se as Cotas Sénior, as Cotas Mezanino | e as Cotas Mezanino Il para efeito
de amortizagado, resgate e distribuicdo dos rendimentos do Fundo;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Junior, observado o
disposto neste Regulamento;

(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino |l
corresponderd a 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Nominal Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento (Cota de Fechamento);

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino lll sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Mezanino lll, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneragdo, que serdo estabelecidos para cada uma das classes no respectivo
Suplemento; e

(vi) possuem como meta de rentabilidade, o Benchmark Mezanino Ill, determinado no
respectivo Suplemento.

8.8.1 O Benchmark Mezanino Il tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Mezanino lll, observada a
Ordem de Subordinacdo, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos titulares de Cotas Mezanino lll. Portanto, os titulares
de Cotas Mezanino Ill somente receberdao rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

8.8.2. A Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir
e distribuir uma ou mais classes de Cotas Mezanino Ill, em uma ou mais emissdes, observadas
as disposicdes da Instrucdo CVM 356 e desde que (i) sejam observadas pela Gestora as
Condi¢bes para Emissao de novas Cotas e seja observada a Razdao de Garantia Mezanino Il de,
no minimo, 2% (dois por cento); e (ii) as Cotas Mezanino Ill que se pretenda emitir possuam
idéntica preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Mezanino Ill que estejam em

circulacdo a época, para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira.

8.8.3.  Os Cotistas titulares de Cotas Mezanino lll terdo direito de preferéncia na subscricdo
de novas EmissGes de Cotas Mezanino lll, independentemente da classe de Cotas Mezanino I

objeto da Emissdo, desde que as cotas nao sejam negociadas no ambiente MDA.

8.8.4. As Cotas Mezanino Ill serdo destinadas a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas,
incluindo sécios na pessoa fisica, e/ou por fundos de investimento por ela geridos, visando ao
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alinhamento com os demais Cotistas.

Caracteristicas das Cotas Junior

8.9. As Cotas Junior serdo objeto de colocacdo privada e possuem as seguintes
caracteristicas e vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos do Fundo;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Sénior e das
Cotas Mezanino;

(iii) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um)
voto;

(iv) seu Valor Nominal Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento (“Cota de Fechamento”); e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Junior contra o Patrimonio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Junior.

8.9.1. A Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir
e distribuir uma ou mais classes de Cotas Junior, em uma ou mais emissbes, observadas as
disposicGes da Instrucdo CVM 356 e desde que (i) sejam observadas pela Gestora as Condi¢Oes
para Emissdo de Novas Cotas; e (ii) as Cotas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Junior que estejam em circulacdo a
época, para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

8.9.2. Os Cotistas titulares de Cotas Junior terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Emissdes de Cotas Junior, desde que as cotas ndo sejam negociadas no ambiente MDA.

8.9.3. As Cotas Junior ndo serdo objeto de Oferta Publica e serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Originadora e/ou suas Partes Relacionadas, incluindo sécios na pessoa
fisica, de forma privada, sem esforco de venda e sem intermediacdo por instituicdes por
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. Para que as cotas subordinadas
juniores possam ser negociadas no mercado secundario, sera necessario a realizacdo de oferta
uma oferta publica com registro na CVM.

8.10. A Administradora dard publicidade ao ato societario do Fundo que aprovar a Emissdo
de nova série ou classe de Cotas, conforme o caso.
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Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

8.11. A condicdo de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do investidor na plataforma da
Administradora, com a indicacdo da conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na
hipétese de as Cotas estarem depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo
extrato emitido pela B3.

8.11.1. No ato de subscricio de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis, e o investidor: (i) assinara o respectivo Boletim de Subscricdo, que
serd autenticado pela Administradora; (ii) integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto
no respectivo Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condi¢gdes previstas neste
Regulamento e no respectivo Suplemento; (iii) receberd exemplar atualizado deste
Regulamento; (iv) deverd declarar sua condi¢do de Investidor Profissional, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que
estd ciente (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido; e (vi) podera indicar um representante, que serd responsavel
pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo
Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera
a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

8.11.2. A Administradora disponibilizard aos Cotistas plataforma eletronica por meio da qual,
o Cotista podera verificar e comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

8.12.  As Cotas serdao emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal
Unitario, nos termos deste Regulamento.

8.13. A Gestora somente podera solicitar a emissdo de novas Séries de Cotas Sénior ou novas
Classes de Cotas Mezanino na hipdtese prevista no item 20.1, ou (iii) mediante deliberacdo da

Assembleia Geral.

8.14.  Observado o disposto no item 8.15, cada nova emissdo de Cotas pelo Fundo estara

sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, elaborado conforme modelo
constante do Anexo Il; e

(ii) a aprovacdo da Assembleia Geral, exceto se observado o Capital Autorizado e para

reenquadramento das Razdes de Garantia nos termos do item 8.22 e seguintes abaixo.
8.15. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de

Investimento ou reenquadramento das Razdes de Garantia, a Administradora, podera, mediante
a recomendacdo da Gestora, deliberar por realizar novas emissdes de Cotas do Fundo, sem a
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necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que: (a) limitadas ao
montante total maximo de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem considerar o valor
qgue venha a ser captado com a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo (“Capital Autorizado”);

(b) ndo prevejam a integralizacdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos; e (c) prevejam
direito de preferéncia aos Cotistas das Cotas que estejam negociadas em ambiente MDA. O valor
do Capital Autorizado sera atualizado anualmente, a partir da Data de integralizacdo da 12
(primeira) emissado de Cotas, pela variacdo positiva do IPCA.

8.16.  Aintegralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Sénior e de Cotas Mezanino serdo
efetuados em moeda corrente nacional, sendo permitida a amortizacdo e o resgate de Cotas
Sénior e de Cotas Mezanino em Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios, especificamente na
hipétese e liquidagdo antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos previstos
no Capitulo XIV abaixo.

8.17.  E admitida a amortizac3o e o resgate de Cotas Junior em Ativos Alvo e/ou Ativos Alvo
Inadimplidos, na hipdtese de liquidacdo antecipada do Fundo, desde que observados os
procedimentos previstos no Capitulo XIV abaixo.

8.18. Caso o Cotista titular de Cotas Sénior, Cotas Mezanino | e Cotas Mezanino Il deixe de
cumprir com as condicdes de integralizacdo constantes do boletim de subscri¢do,
independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial, nos termos do pardgrafo Unico do
artigo 13 da Lei n2 8.668, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo
Boletim de Subscricdo (“Cotista Inadimplente”).

8.18.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar
as seguintes medidas com relagao ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a
serem tomadas no interesse do Fundo:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
pelo Cotista Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado
pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita
e a data em que for efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento)
ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido,
caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito
corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da
data em que tal pagamento deveria ter sido realizado; (c) de eventuais multas e/ ou
valores cobrado do Fundo devido ao inadimplemento do Cotista ter causado o
inadimplemento do Fundo para com suas contrapartes na aquisicao dos Ativos Alvo; e
(d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes do Fundo devido a seu
inadimplemento para com o Fundo;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas ao Cotista
Inadimplente, desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que
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ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes
apos tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o
disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes para fazer tal
compensacdao em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;

(iii) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista
Inadimplente com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente
(incluindo o direito de receber distribui¢des quando da liquidacdo do Fundo), até o que
ocorrer primeiro entre (i) a data em que for integralmente quitada a obrigacdo do
Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquida¢do do Fundo.

(iv) suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste
Regulamento; e

(v) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em
gue o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas
(subscritas e integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais
Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial, com base no patrimdnio liquido
do Fundo na data da alienacdo, a fim de obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao Fundo, e que os recursos obtidos com a respectiva aliena¢do poderdo ser
deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 8.18.3 abaixo.

8.18.2. Para fins do disposto no item 8.18.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista
Inadimplente ndo serdo contabilizadas pelo administrador do Fundo investido para fins do
coOmputo de votos da Assembleia Geral de Cotistas.

8.18.3. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,
causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pelo Fundo
com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo
respectivo Cotista Inadimplente.

8.18.4. Ao aderir a este Regulamento, cada Cotista estard ciente dos poderes
automaticamente por ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os
atos descritos neste Regulamento, como condicdo da aquisicdo de Cotas e como meio de
cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Boletim de Subscricdo, poderes esses
irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do Artigo 684 do Cddigo Civil Brasileiro, e validos e
efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

Colocacdo das Cotas

8.19.  As Cotas Sénior e as Cotas Mezanino serdo objeto de Oferta Publica, realizada nos
termos da regulamentacédo aplicavel e observado o disposto no respectivo Suplemento.
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8.19.1. A 12 Emissdo de Cotas Sénior e de Cotas Mezanino sera objeto de Oferta Publica,
realizada nos termos da Instrugao CVM 476.

8.20.  As Cotas Junior ndo serdo objeto de Oferta Publica, nos termos da regulamentacdo da
CVM, uma vez que serdo objeto de colocagao privada, subscritas e integralizadas exclusivamente
e respectivamente pela Originadora e/ou suas Partes Relacionadas, incluindo sécios na pessoa
fisica.

Negociacdo das Cotas

8.21.  As Cotas Sénior, as Cotas Mezanino | e as Cotas Mezanino Il serdo depositadas: (i) para
distribuicdo no MDA, e (ii) para negocia¢do no Fundos21.

8.21.1. N&o obstante o disposto no item 3.1 acima, as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino
somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais e somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva data de subscri¢do
ou aquisigao.

8.21.2. Enquanto houver Cotas Sénior, Cotas Mezanino em circulacdo, as Cotas Junior ndo
poderdo ser transferidas ou negociadas no mercado.

Razoes de Garantia

8.22.  Apdso prazo de 90 (noventa) dias contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Sénior,
a Razdo de Garantia Sénior devera corresponder a, no minimo, 21% (vinte e um por cento),
conforme formula abaixo:

RGS = (PL —CS)/PL
onde:

RGS significa a Razdo de Garantia Sénior

PL é o Patrimonio Liquido do fundo na data do célculo
CS é o valor das Cotas Sénior atualizadas

8.22.1. Apbs o prazo de 90 (noventa) dias contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Mezanino |, a Razdo de Garantia Mezanino | deverd corresponder a, no minimo, 15% (quinze por
cento), conforme formula abaixo:

RGMI = (CMII + CMIII + C])/PL
onde:

RGMI é a Razdo de Garantia Mezanino |
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CMII é o valor das Cotas Mezanino Il atualizadas
CMIII é o valor das Cotas Mezanino Ill atualizadas
CJ é o valor das Cotas Junior atualizadas

8.22.2. Apbs o prazo de 90 (noventa) dias contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas

Mezanino I, a Razdo de Garantia Mezanino Il devera corresponder a, no minimo, 7% (sete por
cento), conforme férmula abaixo:

RGMII = (CMIII + C])/PL
onde:
RGMII é a Razdo de Garantia Mezanino Il
CMIII é o valor das Cotas Mezanino Il atualizadas
CJ é o valor das Cotas Junior atualizadas
8.22.3. Apds o prazo de 90 (noventa) dias contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Mezanino Ill, a Razdo de Garantia Mezanino lll devera corresponder a, no minimo, 2% (dois por
cento), conforme formula abaixo:

RGMIII = C]/PL

onde:
RGMIII é a Razdo de Garantia Mezanino Ill

8.22.4. As Razles de Garantia serdo apuradas diariamente pela Gestora e Administradora.

Reenquadramento de Razdo de Garantia

8.22.5. Caso as RazOes de Garantia sejam inferiores aos percentuais definidos nos itens 8.22,
8.22.18.22.2 e 8.22.3 acima, serdo adotados os seguintes procedimentos:

8.22.5.1.A Gestora comunicard a Administradora via e-mail, em até 1 (um) Dia Util da verificacdo
do desenquadramento da respectiva Razao de Garantia, indicando o percentual apurado e a
relacdo de desenquadramento e com a indica¢do do procedimento de reenquadramento a ser
adotado, quais sejam: (i) captacdo de recursos dos Cotistas por meio de uma nova emissdo; ou
(ii) amortizagdo extraordinarias de Cotas;

8.22.5.2. A Administradora comunicard em até 5 (cinco) Dias Uteis de tal ocorréncia aos cotistas
titulares das Cotas desenquadradas, via e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo, para confirmar se os titulares de Cotas subordinadas as Cotas
desenquadradas estdo de acordo com a realizacdao de aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo as Razbes de Garantia, mediante a emissdo, subscricio e
integralizacdo de novas Cotas, que deverd ocorrer apds o prazo indicado na clausula 8.22.5.3
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abaixo.

8.22.5.3. Os titulares de Cotas subordinadas as Cotas desenquadradas deverdo responder em
até 5 (cinco) Dias Uteis | do recebimento da comunicacdo de ocorréncia de desenquadramento
da respectiva Razao de Garantia se pretendem realizar novo aporte em montante suficiente
indicado para o reenquadramento.

8.22.5.4. Caso os titulares de Cotas subordinadas as Cotas desenquadradas: (i) ndo respondam
no prazo indicado no item 8.22.5.3 acima; ou (ii) manifestem que ndo pretendem realizar a
subscricdo de novas Cotas para reenquadramento da respectiva Razdao de Garantia, a
Administradora, em conjunto com a Gestora, realizard a Amortiza¢do Extraordindria de Cotas
dentro dos procedimentos previstos neste Regulamento.

8.22.5.5. Caso os titulares de Cotas subordinadas as Cotas desenquadradas manifestem
interesse na subscricdo de novas Cotas para reenquadramento, em montante suficiente ao
restabelecimento da Razao de Garantia, os Cotistas deverao subscrever e integralizar, no prazo
previsto no item 8.22.5.2 acima, tantas Cotas quantas sejam necessarias para restabelecer a
respectiva Razdo de Garantia, devendo a Administradora, para tal finalidade, deliberar pela
emissdo das novas Cotas sem necessidade de autorizacdao de quaisquer Cotistas do Fundo ou de
realizacdo de Assembleia Geral, na forma do item 8.14(ii).

Classificacdo de Risco das Cotas

8.23.  AsCotas Sénior e as Cotas Mezanino serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco, exceto se de outra forma facultado pela regulamentacdo aplicavel. As
Cotas poderao ser dispensadas de rating nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356.

8.23.1. A classificacdo de risco das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino sera revista em cada
trimestre fiscal pela Agéncia Classificadora de Risco.

8.23.2. As Cotas Junior, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM 356 sdo dispensadas da
necessidade de classificacdo de risco (rating), tendo em vista que a referida classe de Cotas sera
subscrita e integralizada por um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel,
gue subscreva Termo de Adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacgdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de
classificacdo de risco das Cotas subscritas.

8.23.3. Na hipdtese de alteragdo futura do Regulamento para permitir a transferéncia ou
negociacdo das Cotas Junior no mercado secundario, sera obrigatéria a apresentacdo do
relatério de classificagdo de risco a ser elaborado por agéncia classificadora de risco
devidamente registrada perante a CVM, nos termos deste Regulamento e do artigo 23-A, inciso
I, da Instrucao CVM 356.

8.23.4. Qualquer alteragdo na classificacdo de risco das Cotas deverd ser comunicada aos
Cotistas através de Fato Relevante a ser elaborado e divulgado pela Administradora.

22



8.23.5. Observado o disposto na alinea (xv) do item 15.1 abaixo, a ocorréncia de qualquer
rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas Sénior ndo implicarad a adoc¢ao
de quaisquer medidas pela Administradora, exceto a comunicac¢do aos respectivos Cotistas por
meio de fato relevante, e, em se tratando de um Evento de Avalia¢do, de convocac¢do da
Assembleia Geral, na forma deste Regulamento.

CAPITULO IX — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E
POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

9.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no
fechamento do mercado em que o Fundo atue, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo das Cotas, até a data de resgate das Cotas da respectiva Série e/ou Classe, ou na
data de liquida¢do do Fundo, conforme o caso.

9.2. A primeira valorizacdo ocorrerd no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12
Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data
de liquidagdo do Fundo, conforme o caso.

9.3. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira do Fundo
serdo incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(i) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo, os
rendimentos da Carteira do Fundo, se houver, serdo incorporados ao valor das Cota
Sénior, de forma proporcional e simultdnea para todas as Cotas Sénior, até o valor
equivalente ao Benchmark Sénior descrito no respectivo Suplemento;

(ii) apods o procedimento previsto no item (i), os rendimentos remanescentes da Carteira
do Fundo, se houver, serdo incorporados ao valor das Cota Mezanino |, de forma
proporcional e simultanea para todas as Cotas Mezanino |, até o valor equivalente ao
Benchmark Mezanino | descrito no respectivo Suplemento;

(iii) apods o procedimento previsto no item (ii), os rendimentos remanescentes da Carteira
do Fundo, se houver, serdo incorporados ao valor das Cota Mezanino Il, de forma
proporcional e simultanea para todas as Cotas Mezanino Il, até o valor equivalente ao
Benchmark Mezanino Il descrito no respectivo Suplemento;

(iv) apods o procedimento previsto no item (iii), os rendimentos remanescentes da Carteira
do Fundo, se houver, serdo incorporados ao valor das Cota Mezanino lll, de forma
proporcional e simultanea para todas as Cotas Mezanino lll, até o valor equivalente ao
Benchmark Mezanino Il descrito no respectivo Suplemento; e

(v) apods o procedimento previsto no item (iv), os rendimentos remanescentes da Carteira

do Fundo, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cota Junior, de
forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Junior.
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9.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Sénior, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Sénior, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Nominal Unitdrio calculado na forma descrita no respectivo Suplemento; e (ii) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas
Sénior em circulagcdo na respectiva data de cdlculo.

9.5. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Mezanino |, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Mezanino |, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre:
(i) o Valor Nominal Unitario calculado na forma descrita no respectivo Suplemento; e (ii) o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas
Sénior em circulagdo, pelo nimero de Cotas Mezanino | em circulacdo no respectivo Dia Util.

9.6. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino Il, o Valor Nominal Unitario
das Cotas Mezanino I, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor
entre: (i) o Valor Nominal Unitario calculado na forma descrita no respectivo Suplemento; e (ii)
o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas
Sénior em circulagdo e das Cotas Mezanino | em circulagao, pelo nimero de Cotas Mezanino Il
em circulacdo no respectivo Dia Util.

9.7. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino Ill, o Valor Nominal Unitario
das Cotas Mezanino IlI, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor
entre: (i) o Valor Nominal Unitdrio calculado na forma descrita no respectivo Suplemento; e (ii)
o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas
Sénior em circulagdo, das Cotas Mezanino | e das Cotas Mezanino |l em circulagdo, pelo nimero
de Cotas Mezanino Il em circulagdo no respectivo Dia Util.

9.8. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Junior, seu respectivo Valor Nominal
Unitario sera calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patrimdnio
Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Sénior em circulacdo e das Cotas Mezanino em
circulacdo, dividido pelo nimero de Cotas Junior em circulacdo no respectivo Dia Util.

9.9. Conforme disposto no artigo 12, inciso |, da Lei n? 8.668, é vedado a Administradora
adiantar rendas futuras aos Cotistas.

9.10. ESTE REGULAMENTO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE
RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM O PERMITIREM.

9.11. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdao de Impostos de
Renda (“IR”) incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrucdo
Normativa n? 1.585, de 31 de agosto de 2015, de forma a permitir a apuragdo da base de calculo
do IR, de forma acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do
Fundo no mercado secundario, o investidor fica ciente, desde ja, que a B3 realizard o
compartilhamento das informacgdes de custo e data de aquisicao das Cotas que tenham sido
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adquiridas no mercado secunddario a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
viabilizar o célculo do IR dos rendimentos e amortizagdo. O ndo compartilhamento enseja em
maior 6nus tributdrio para o investidor, uma vez que a Administradora nao podera aferir o custo
e a data de aquisicao das Cotas.

CAPITULO X - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

10.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas na data de vencimento da cota,
observado o disposto neste Capitulo e no respectivo Suplemento.

10.2.  Enquanto ndo estiver em curso qualquer Evento de Aceleragdo, Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo, as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino serdo objeto de Amortizagdo
Programada, nos termos do respectivo Suplemento e observada a Ordem de Subordinacgao.

10.3. Mediante a indicacdo pela Gestora da ocorréncia de um Evento de Aceleracdo, até a
ocorréncia de um Evento de Desaceleragao ou até que todas as Cotas Sénior e Cotas Mezanino
tenham sido resgatadas, as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino serdo objeto de Amortizagdo
Extraordindria, observada a Ordem de Subordinagao.

10.4.  Exceto pela Ordem de Subordinagdo, quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade
dentro da respectiva Série ou Classe, todas as Cotas Sénior e Cotas Subordinadas.

10.5. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao
canceladas.

10.6. O evento de Amortizagao Extraordindria ocorrerd mediante solicitagcdo da Gestora a
Administradora, mediante prévia andlise e validacdo da Gestora. O pagamento da Amortizagdo
Extraordindria ocorrera apds solicitacdo da Gestora a Administradora, independentemente de
aprovacdo em Assembleia Geral pelos Cotistas.

10.7. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio (i) do Fundos21; ou
(ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.8. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der

em dia que n3o seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.
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10.9. No ambito de processo de liquidacdo antecipada descrito no Capitulo XIV abaixo, os
Cotistas poderao receber Ativos Alvo, Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros no resgate de
suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

10.9.1. Qualquer entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Secunddrios, para fins de pagamento de
amortizacdo e/ou resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinac¢do, considerando a propor¢ao do
numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimonio Liquido do Fundo, fora do ambito da B3.

10.10. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos
Alvo, Ativos Secundarios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o qudorum de deliberacdo de que trata este
Regulamento e a regulamentacgdo aplicavel.

10.10.1. Caso a Assembleia Geral referida no item 10.10 ndo seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora
convocara nova Assembleia Geral por meio, ao menos, de publica¢cdo no Periddico; apds o que,
caso novamente nado seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral, a
Administradora poderd adotar os procedimentos de liquidagdo do Fundo, observado o disposto
na regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO XI — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

11.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das
obrigacdes do Fundo, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Aceleracdo, um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de
Liquidacdo, o disposto nos itens 14.1 15.1 e 15.2 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo;

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 15.3.1;
(iv) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo;

(v) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;

(vi) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Secunddrios, observando-se a Politica de

Investimentos;

(vii) pagamento de Amortizagdo ou resgate de Cotas Sénior, se houver;
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(viii) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Mezanino I, se houver;

(ix) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Mezanino Il, se houver;
(x) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Mezanino lll, se houver;
(xi) aquisicdo de Ativos Financeiros; e

(xii) pagamento de Amortizagcdo ou resgate de Cotas Junior, se houver.

CAPITULO XIl - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1. Os Ativos Alvo, Ativos Secundarios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do
Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita
no manual da Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis no seu
respectivo website, no endereco: https://vortx.com.br/ri.

12.2.  As provisdes para perdas e as perdas havidas com Ativos Alvo, Ativos Secundarios ou
com os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Ativos Alvo,
Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou
perda reconhecida.

12.2.1. O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Ativos Alvo de um mesmo
Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no artigo 13 da
Instrucdo CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos Ativos Alvo, observada a
metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do
Custodiante.

CAPITULO XIlIl — ASSEMBLEIA GERAL

13.1. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacdo:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(ii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos
do Fundo, com excecdo do Auditor Independente, o qual podera ser substituido em

conformidade com as politicas internas da Administradora;

(iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

13.2.

deliberar sobre a incorporacgao, fusao, cisdo ou liquidacao do Fundo;

aprovar qualquer alteragcdo deste Regulamento ou de seus anexos, ressalvado o
disposto no item 13.2 e no artigo 26, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM 356;

alterar os critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou resgate das Cotas,
inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de
Avaliacdo serdo considerados Eventos de Liquidacao;

deliberar sobre as condi¢Ges e os procedimentos de entrega dos Ativos Alvo, Ativos
Secundarios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de integralizacdo e resgate
das Cotas;

deliberar sobre a proposta da Gestora a respeito de alteracdo de qualquer CPR-
Financeira e/ou CDA/WA (ou sua minuta padr&o), ao Acordo Operacional, ao Contrato
de Cobranca, ao Contrato de Gestdo e/ou a qualquer minuta padrdo dos Documentos
Comprobatodrios, desde que referida alteragdo ndo seja necessaria em virtude de
adequacdo dos referidos documentos em vista adequacdo a legislacio e
regulamentacdo aplicaveis, determinag¢Ges de quaisquer 6rgdos competentes do
mercado financeiro e de capitais;

aprovar a contratacao de Agente de Cobranca Judicial dos Ativos Alvo Inadimplidos;
eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

aprovar a emissao de novas Cotas, observado o disposto no item 8.14;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelos Cotistas; e

deliberar sobre a alteracao dos Benchmarks.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre

que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais

ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados

organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos

prestadores de servigos do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracao.
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13.3.  As alteracgGes referidas nos itens 13.2.(i) e 13.2.(ii) acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.
A alteracao referida no item 13.2.(iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Convocacdo e Instalacdo

13.4.  Aconvocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacgbes, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora, devendo
constar da convocacdo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda
que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informac&es e dos elementos
adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
delibera¢do da Assembleia Geral.

13.4.1. A Assembleia Geral poderd ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora;
e/ou (iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas, nos termos
do artigo 27 e desde que respeitado o previsto no artigo 28 da Instrugdo CVM 356.

13.4.2. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenca de
qualguer numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

13.4.3. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

13.4.4. Sem prejuizo do disposto no item 13.4, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do
Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da
ordem do dia.

13.4.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

13.4.6. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede. Em medida excepcional, podera
ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por
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escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta,
mensagem, declara¢do, correio eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e ser3,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

13.4.7. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convoca¢do e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer
Cotista.

13.4.8. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria que
serd deliberada no ambito da Assembleia Geral.

13.4.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacado serd enviada aos investidores por meio de correio eletrénico (e-
mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

13.4.10. Admite-se que a segunda convocacdao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, carta ou correio eletronico (e-mail) da primeira convocacao.

13.5.  Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo,
instalacdo e deliberacao previstos neste Regulamento.

13.6.  As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos,
contados da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta por parte de
qualquer Cotista sera considerada como abstencao.

13.7. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 13.6 acima sera
realizado por meio de carta com confirmagcdo de recebimento ou correio eletronico e a
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos qudruns de aprovacdo
previstos neste Regulamento.

Exercicio do Voto

13.8. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representac¢do do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.
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13.8.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem
voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado
das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da
data de realizacao da Assembleia Geral.

13.9.  As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 15.3.1.

13.10. As deliberagées da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observados os quéruns de deliberacdo estipulados no Regulamento.

13.10.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 15 (quinze) dias
corridos, sendo computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta

neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas.

13.10.2. Asrespostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terao, para
todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberagdo da Assembleia Geral.

Quodruns de Deliberacao

13.11. Ressalvadas as excecbes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) em primeira convocacgao, pelo
voto dos titulares da maioria das Cotas em circulagcdo; e (ii) em segunda convocacdo, pela
maioria votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral.

13.11.1. As deliberacgdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em
primeira convocacdo ou em segunda convocacdo, pelos votos dos titulares de 2/3 (dois tercos)
das Cotas em circulagdo:

(i) substituicdo ou destituicdo da Administradora, da Gestora, da Originadora, Agente de
Cobranca Extajudicial e/ou do Custodiante;

(ii) alteracdo na Taxa de Administracdo;

(iii) fusdo, incorporacado ou cisdo do Fundo;

(iv) alteragGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas;
(v) alteragGes na Politica de Investimentos;
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(vi) alteragGes nos Critérios de Elegibilidade, nas RazGes de Garantia, na Politica de
Originacdo e Concessao de Crédito e nas Condi¢des de Cessdo ou Aquisicao;

(vii) alteragGes nos qudruns de deliberacdo definidos neste Regulamento;

(viii) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(ix) alteracdo dos Eventos de Aceleragao, dos Eventos de Desaceleragdo, dos Eventos de
Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em
funcado do previsto neste Regulamento; e

(x) liguidacdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim,
exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao.

13.11.2. As deliberagdes relativas a substituicdo ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa
deverdo, além de observar o quérum de de 2/3 (dois tercos) do total das Cotas em circulagdo,
conforme disposto no item 13.11.1, acima, ser tomadas, em primeira convocacdao ou em
segunda convocacgao, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas de cada Classe em
circulagao.

13.12. As deliberagGes que tenham por objeto altera¢cbes de Benchmark apenas serdo
aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagao, se assim deliberado: (i) pelo voto dos
titulares da maioria das Cotas em circulagcdo da Série ou Classe cujo Benchmark é alterado; e (ii)
pelo voto dos titulares da maioria das Cotas Junior em circulagao.

13.13. Asdeliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer das Razdes de Garantia
estdo sujeitas a aprovacdo, seja em primeira ou em segunda convocagao, da maioria simples dos
votos dos titulares das Cotas Junior em circulagao.

13.14. As deliberagGes que tenham por objeto a diminuicdo de qualquer das Razdes de
Garantia apenas serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagao, se assim
deliberado: (i) pelo voto dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo de cada uma das Séries
de Cotas Sénior; e (ii) pelo voto dos titulares da maioria das Cotas em circula¢do de cada uma
das Classes de Cotas Subordinadas.

Representante dos Cotistas

13.15. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fun¢Ges de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplica¢ées do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

13.15.1. Somente pode exercer as fung¢bes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas; e

ndo exercer cargo nos Devedores dos Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE ACELERAGAO E EVENTOS DE DESACELERAGAO

Eventos de Aceleracdo

14.1.

(i)

(ii)

(iii)

As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Aceleracgdo:

descumprimento das Razdes de Garantia apés 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos,
observados os procedimentos do item 8.22 acima;

caso na Data de Verificagdo da Performance, a inadimpléncia dos Ativos Alvo,
decorrentes da Safra em Verificagdo seja superior a 15% (quinze por cento);

caso, os Ativos Alvo Inadimplidos com mais de 90 (noventa) dias de atraso,
representem mais do que 4% (quatro por cento) do total de Ativos Alvo adquiridos pelo
Fundo;

ndo pagamento da Amortizacdo referentes as Cotas Sénior e/ou as Cotas Mezanino em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer data de Amortizacdo em que a Amortizac3o
Programada esteja em curso, por falta de liquidez do Fundo; e/ou

caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apds a Data de Resgate de determinada série e/ou
classe de Cotas, a totalidade a Amortizacdo referente a respectiva série e/ou classe de
Cotas nao tenha sido integralmente paga.

14.1.1. Os Eventos de Aceleracdo deverao ser observados pela Gestora e informados para o

Administrador assim que ocorridos para que a Administradora adote os procedimentos

indicados abaixo.

14.1.2. Ocorrido um Evento de Aceleragdo, passara a viger a Amortizacdo Extraordinaria, que

permanecera em curso até: (i) a data de um Evento de Desaceleragdo, hipdtese na qual o regime

voltara a ser o da Amortizagdo Programada mediante solicitacdo da Gestora; ou (ii) que todas as

Cotas Sénior e Cotas Mezanino tenham sido resgatadas, exceto se ocorrer um Evento de

Desaceleragao.

14.1.3. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracdo, até que ocorra um

Evento de Desaceleragdo, a Gestora deverd, imediatamente: (i) interromper a aquisicdo de

novos Ativos Alvo, inclusive a titulo de Revolvéncia, conforme o caso; (ii) notificar a
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Administradora para que esta notifique os respectivos Cotistas; e (iii) utilizar todos os recursos
disponiveis na Carteira do Fundo para a Amortiza¢do Extraordindria das Cotas Sénior e das Cotas
Mezanino, sem a necessidade de celebracdo de Assembleia Geral de Cotistas, mediante
solicitacdo da Gestora ao Administrador, com a indicacao do valor a ser amortizado, observada
a Ordem de Subordinagdo, até o pagamento integral e resgate das Cotas Sénior e das Cotas
Mezanino.

14.1.4. Caso os recursos da Carteira do Fundo ndo sejam suficientes para suportar o
pagamento integral e resgate das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino, a Administradora devera
comunicar a Gestora e, caso a Gestora ndo consiga realizar gestdo de liquidez dos ativos para o
pagamento da amortizacdo, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral para discutir
sobre o resgate das Cotas em Ativos Alvo, observado o disposto neste Regulamento.

14.2.  Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Desaceleragao:

(i) Recomposicdo das Razdes de Garantia;

(ii) caso a partir da Data de Verificagdao da Performance, a inadimpléncia dos Ativos Alvo,
decorrente da Safra em Verificagdo volte a ser inferior a 15% (quinze por cento);

(iii) caso os Ativos Alvo Inadimplidos com mais de 90 (noventa) dias de atraso, voltem a
representar menos que 4% (quatro por cento) do total de Ativos Alvo adquiridos pelo

Fundo; e
(iv) Pagamento integral das Metas de Amortizacdo das Cotas Sénior e das Cotas

Mezanino até as respectivas datas de pagamento.

14.2.1. Ocorrido um Evento de Desaceleracdo, passara a viger a Amortizacdo Programada, que
permanecera em curso até a data de um Evento de Aceleragdo, hipdtese na qual o regime
voltara a ser o da Amortizacdo Extraordindria.

14.2.2. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Desaceleragao, até que ocorra um
novo Evento de Aceleracdo, a Gestora devera, imediatamente, solicitar a Administradora que
seja interrompida a Amortizacdo Extraordindria e seja iniciada Amortizacdo Programada, e,
ainda, a Administradora devera notificar os respectivos Cotistas informando o ocorrido.

14.2.3. A Gestora, na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Desaceleracgdo, retomara
as atividades do Fundo, incluindo a aquisicdo de novos Ativos Alvo, inclusive a titulo de
Revolvéncia, conforme o caso, e a reconstituicio das Reservas de Despesas e Reservas de
Amortizagao.

14.3.  Quando da verificacao, pela Gestora, de qualquer Evento de Acelerag¢do ou Evento de

Desaceleracdo, esta deverd enviar a Administradora, em até 5 (cinco) dias contados de tal
verificacdo, comunicagdo expressa informando o evento ocorrido.
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CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO
E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

15.1.

(i)

(ii)

(vii)

As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagdo:

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pela
Originadora de seus deveres e obriga¢cGes previstos neste Regulamento, por culpa ou
dolo, inclusive fraude, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora,
pela Originadora ou por qualquer dos Cotistas, bem como suas atribui¢cdes especificas
nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo, verificada
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Originadora ou por qualquer
dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,
n3o o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios que estejam em
desacordo com as Condi¢des de Cessdao ou Aquisicdo, os Critérios de Elegibilidade,
Condicoes de Revolvéncia e Limites de Concentracdo, conforme verificado pela
Gestora e/ou Administradora, nos termos previstos neste Regulamento, desde que
nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da aquisicao do respectivo Ativo Alvo
e/ou Ativo Secundario, conforme o caso;

caso a Reserva de Amortizacdo ndo seja constituida e/ou recomposta nos termos do
item 11.1(iv), conforme a ser verificado pela Gestora;

descumprimento pela Originadora e/ou pelo Agente de Cobranca Extrajudicial do
Acordo Operacional, ndo sanado por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
conforme verificado pela Gestora;

ndo pagamento dos valores de Amortizacdo Programada e/ou dos resgates das Cotas
anualmente, que devera ocorrer preferencialmente nas datas e hipoteses previstas
neste Regulamento e/ou no respectivo Suplemento, inclusive em virtude de caso
fortuito ou forga maior, conforme a ser verificado pela Gestora;

verificacdo do descumprimento de qualquer das Razdes de Garantia, por 20 (vinte)
Dias Uteis consecutivos, conforme a ser verificado pela Administradora e/ou pela

Gestora;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, conforme a ser verificado pela Administradora e/ou pela Gestora;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

utilizacdo dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocagdo de Recursos, conforme a ser verificado pela Administradora;

nao revisdo da classificacdo de risco das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino em
frequéncia, no minimo, trimestral, conforme a ser verificado pela Administradora;

nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Ativos Alvo adquiridos, ou
questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade
governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 15 (quinze)
dias corridos a partir da data do seu acontecimento; ou em prazo diverso previsto em
lei ou regulamentacdo aplicavel ou por autoridade competente, desde que referida
nulidade, invalidade, ineficacia ou contestagao possa potencialmente afetar o Fundo,
montante superior a 4,0% (quatro por cento) dos Ativos Alvo, conforme a ser
verificado pela Gestora;

ndo substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacdo da renuncio e/ou da destituicdo, conforme a ser
verificado pela Administradora;

os Ativos Alvo sejam considerados invalidos por juizo competente, conforme a ser
verificado pela Gestora;

caso o Fundo ndo apresente o minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
liguido em Ativos Alvo e Ativos Secundarios por periodo superior a 90 (noventa) dias,
conforme a ser verificado pela Administradora;

na ocorréncia de: (a) de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econémica
ou financeira, no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no mercado de
capitais brasileiro, que ndo possam ser razoavelmente previstos ou evitados; e (b) de
eventos que venham de qualquer forma alterar, substancialmente as condi¢des dos
mercados, tornando ndo recomenddvel ou extremamente onerosa a realizacdao da
aquisicdo dos novos Ativos Alvo, desde que efetivamente comprovada, estando
incluidas nestas categorias crises politicas ou econémicas, alteracdes substanciais nas
condi¢des dos mercados em que o respectivo Devedor e sociedades de seu Grupo
EconGmico atuam, além de alteracbes referentes as regras e condi¢cdes para
investimento por parte de investidores, conforme a ser verificado pela Gestora;

alteracdo na classificacdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds a
classificacdo de risco inicial das Cotas e/ou apds a deliberacdo da Assembleia Geral a
respeito de um rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, implique no
rebaixamento de 3 (trés) niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia
Classificadora de Risco, conforme a ser verificado pela Administradora; e/ou
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(xvi) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no Capitulo XVII deste Regulamento conforme a ser verificado pela
Administradora.

15.1.2. Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do Evento de Avaliagao,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; (ii) pela
retomada do cronograma de amortizagdo previsto no regulamento ou continuacdo da
Amortizagdo Extraordinaria de Cotas; e/ou (iii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que deverdo ser deliberadas
as matérias referidas no item 15.3.1 e adotados os procedimentos previstos no item 15.3.3.

15.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Ativos Alvo e Ativos Secunddrios e, se aplicavel, de Amortizagao Programada,
deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em
Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 15.1.2,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Ativos Alvo e Ativos
Secundarios, Amortizacdo Programada e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de
Avaliacdo.

15.1.4. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, com o

consequente resgate das Cotas, nos termos do item 15.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

15.2.  Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidacdo:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacgao;

(ii) na hipétese de resilicao do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que
tenha havido sua substituicao por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos

estabelecidos neste Regulamento;

(iii) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinacao da CVM, em caso de violacdao de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(vi) pedido de faléncia, recuperacdo judicial ou de homologacdo de recuperacgdo
extrajudicial, intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora,
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Gestora e/ou Originadora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento, ou caso a Administradora, Gestora e/ou Originadora tenha contra si
requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido no prazo legal;

(vii) substituicdo da Originadora e/ou do Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou rescisdo do
Acordo Operacional;

(viii) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

(ix) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento;

(x) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da divulgacdo ou
comunicac¢do do anuncio de inicio da Oferta, ndo for subscrita a totalidade das Cotas
representativas do seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento
do saldo n3o colocado, ou na hipdtese de subscricdo inferior a R$35.000.000,00 (trinta
e cinco milhdes de reais) no ambito da respectiva Oferta, antes de tal prazo;

(xi) destituicdo da Gestora desde que seja comprovada ma-fé ou dolo por parte da Gestora
ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servigos, sem que haja sua
substituicdo, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e/ou

(xii) nulidade, invalidade, ineficicia ou inexigibilidade deste Regulamento, no todo ou em
parte, ou questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer
autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 5
(cinco) dias corridos a partir da data do seu acontecimento ou em prazo diverso
previsto na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel ou determinado por autoridade
competente.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

15.3.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

15.3.1. Na hipdtese prevista no item 15.3, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Ativos Alvo e Ativos Secundarios e, se aplicavel, de
Amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de
que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, que os Cotistas Dissidentes
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Regulamento.

15.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 15.3.1 ndo seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora

38



convocara nova Assembleia Geral por meio, ao menos, de publicagdo no Periddico; apds o que,
caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Geral, a
Administradora poderd adotar os procedimentos descritos no item 15.3.3.

15.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 15.3.1 determinar a ndo liquidacdo
antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas serd realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacdo e a igualdade de condi¢des para as
Cotas de uma mesma Classe e/ou Série, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicagdes detidas pelo Fundo,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Ativos Alvo
e Ativos Secundarios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) observada a ordem de aloca¢do dos recursos definida no Capitulo Xl acima, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

15.3.4. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Ativos Alvo, Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a ordem de aloca¢do dos
recursos definida no Capitulo Xl acima e os procedimentos previstos no item 15.4.

15.4. Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as
Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Ativos Alvo, e Ativos Secundarios e/ou
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o
disposto no Capitulo X.

CAPITULO XVI - ADMINISTRACAO, GESTAO, CUSTODIA E ORIGINACAO E COBRANCA
Administracdo
16.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitacGes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo,
observadas as competéncias inerentes a Gestora.
16.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacao relativa as operag¢des do

Fundo; (ii) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de
atas de Assembleias Gerais; (v) o livro de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos
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(vi)

(vii)

trimestrais do Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
e (viii) os relatdrios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do nome do Periddico e da Taxa de Administracdo;

divulgar, trimestralmente, no Peridédico e/ou no website da Administradora, além de
manter disponiveis em sua sede, o valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as
Razoes de Garantia, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, e os relatdrios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo,
se houver;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracGes
financeiras, previstas na Instrugdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo, se aplicavel, ou dos Ativos Alvo e Ativos Secundarios e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo, quando aplicavel,

divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, no
prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

fornecer informacGes relativas aos Ativos Alvo e Ativos Secundarios adquiridos ao
Sistema de Informacd&es de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no item 16.7.1;

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando
se tratar de informacdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que
tais informacgbes sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii) 6rgdos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacgdes visem atender solicitacdes
legais, regulamentares ou estatutarias;
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(xiii) registrar o instrumento de constituicao do Fundo e aprovar o presente Regulamento e
seus Anexos, bem como quaisquer futuras alteracdes ao Regulamento e a seus Anexos,
na CVM;

(xiv) enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em conformidade com o modelo
e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util
daquele més;

(xv) submeter os demonstrativos trimestrais a CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias, contado a partir do encerramento do referido periodo e
a Empresa de Auditoria, por ocasido da auditoria independente, bem como manté-los
em sua sede a disposi¢do dos Cotistas;

(xvi) enviar as demonstracgées financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do sistema de
envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram;
e

(xvii) informar a CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a respectiva ocorréncia, a data
da primeira integralizacdo de Cotas.

16.3. E vedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer
outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou
coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de
recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de
aquisicdo de Cotas.

16.3.1. As vedac0es dispostas no item 16.3 abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

16.3.2. Excetuam-se do disposto no item 16.3.1 os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

16.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros
ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos
diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a
prestacdo; (g) vender Cotas a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
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devedores de Ativos Alvo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe subordine-se as demais
para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua
propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas
ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de
ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; (j) delegar poderes de gestdao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso
I, da Instrucdo CVM 356; (k) obter ou conceder empréstimos; e () efetuar locagdo, empréstimo,
penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.

16.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e dos Cotistas, nos termos dos pardgrafos 32 e 42 do Artigo 82 da Instrugao
CVM 356.

Gestao

16.5. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsdvel, pela analise e selecao de Ativos
Alvo, Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros para aquisicdo e negociacdo pelo Fundo, bem
como exercicio do direito de voto deles decorrente, realizando todas as demais ac¢Ges
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora, devendo,
ainda, observar a Politica de Investimentos.

16.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 16.5 e de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacdo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com
os termos deste Regulamento:

(i) decidir sobre a aquisicdo dos Ativos Alvo, dos Ativos Secundarios e dos Ativos
Financeiros para aquisicao e investimento pelo Fundo e, conforme o caso, alienagao e
desinvestimento pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo, observado que tais operacdes
poderdo ser realizadas admitindo-se agio ou desagio em func¢do das condi¢des do
mercado;

(ii) para os Devedores que decidam pré-pagar os respectivos Ativos Alvo, decidir sobre a
concessao de descontos, desde que limitados a uma taxa maxima de desconto de (i)
100% (cem por cento) da Taxa DI entre o periodo correspondente a data de pagamento
e a data de vencimento do Ativo Alvo; ou (ii) equivalente a taxa do respectivo Ativo
Alvo para Ativos Alvo que representem até 15% (quinze por cento) dos Ativos Alvo
totais da mesma safra;

(iii) validar, conjuntamente com a Originadora, os Ativos Alvo e/ou os Ativos Secundarios
em relacdo as Condicdes de Cessdo ou Aquisicdo estabelecidas neste Regulamento;

(iv) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informagdes que teve acesso
em relacdo aos Ativos Alvo, Ativos Secundarios e aos Ativos Financeiros;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a
legislacdo e a regulamentacgdo aplicaveis;

manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacdo, principalmente com relacdo a prospecgdo de oportunidades e

monitoramento dos Ativos Alvo, Ativos Secundarios e Ativos Financeiros;

verificar e monitorar a inadimpléncia da carteira de Ativos Alvo e Ativos Secunddrios
do Fundo;

identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

enviar todas as informagdes relativas a negdcios realizados pelo Fundo para a
Administradora;

manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo,
monitoramento e recuperagao da carteira de crédito do Fundo; e

verificar e monitorar Eventos de Desenquadramento e Reenquadramento.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo

16.6.

Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Ativos Alvo, dos Ativos

Secundarios e dos Ativos Financeiros, bem como a de escrituragdo das Cotas e a guarda fisica

dos originais dos Ativos Alvo e dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados pelo

Custodiante.

16.6.1.

S3o atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel:

(i)

validar os Ativos Alvo e os Ativos Secunddrios em relagdo aos respectivos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, previamente a sua aquisicdo pelo
Fundo;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Ativos Alvo e dos Ativos
Secundarios;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Ativos Alvo, Ativos
Secundarios e dos Ativos Financeiros;
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(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Ativos Alvo, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a agéncia de classificacdo de risco e crédito contratada
pelo Fundo, conforme aplicavel, e 6rgdos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob contrato.

16.6.2. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios adquiridos pelo Fundo, podera
contratar, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia do Fundo,
representado pela Administradora, empresa especializada para guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios na condi¢do de fiel depositdria, sempre sob responsabilidade do Custodiante.
Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda fisica
dos Documentos Comprobatérios dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios adquiridos pelo
Fundo ndo podera ser o originador, cedente ou gestor da Carteira, bem como qualquer de suas
Parte Relacionadas.

16.6.3. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo trimestral do lastro dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios integrantes
da Carteira, desde que o referido terceiro ndo seja a Originadora, a Gestora e/ou suas demais
Partes Relacionadas.

16.6.4. Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de Ativos Alvo e Ativos Secundarios
adquiridos e expressiva diversificagdo de Devedores, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos Ativos Alvo e Ativos
Secunddrios por amostragem, sempre que permitido pela legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no Anexo lll deste
Regulamento.

16.6.5. Nos termos Artigo 38, paragrafo 139, inciso |, da Instrucdo CVM 356, o Custodiante
devera realizar a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatdrios relativos a Ativos Alvo
vincendos.

16.6.6. Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Ativos Alvo Inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagcdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

16.6.7. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro

dos Ativos Alvo serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.
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Depositario

16.7. O Custodiante, em nome do Fundo e sem prejuizo de suas responsabilidades, podera
contratar Depositario para prestar o servico de guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios, quando existentes, nos termos da Instrucdo CVM 356, artigo 38, paragrafo 69.

16.7.1. Na hipdtese de o Depositario realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, o
Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam efetivo controle com relacdo a guarda, conservacdo e
movimentac¢do dos Documentos Comprobatdrios sob guarda do Depositario, bem como para
diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacées nos termos deste Regulamento.
Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para consulta no website do Depositario
(https://vortx.com.br/ri).

Originacdo e Formalizacdo dos Ativos Alvo

16.8. De forma a viabilizar a Politica de Investimento e alcancar os objetivos do Fundo, ndo
obstante a responsabilidade da Administradora, Gestora e demais prestadores de servigos, nos
termos deste Regulamento, os Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo serdo originados pela
Originadora, observado o disposto no Acordo Operacional.

16.8.1. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pelo presente Regulamento e pelo Acordo
Operacional, a Originadora serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a) originacdo de Ativos Alvo para o Fundo, que consiste nos servigos de cadastro e analise
de risco dos Produtores, observados os procedimentos e os critérios definidos no Acordo
Operacional; e

(b) formalizacdo dos Ativos Alvo, que consiste na verificagdo das CPR-Financeiras, dos
CDA/WA e a respectiva documentacdo relacionada, no que tange sua devida
constituicdao e apropriada formalizacdo desses instrumentos, a fim de assegurar se todos
os requisitos de existéncia, validade, eficacia e exequibilidade foram atendidos,
observados os procedimentos e os critérios definidos no Acordo Operacional.

16.8.2. Observado o disposto no Acordo Operacional, a Originadora deverd enviar os
Documentos Comprobatorios ao Custodiante ou terceiro por ele contratado, em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento, bem como realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo
prazo de 5 (cinco) anos contatos de sua aquisi¢cdo pelo Fundo.

Cobranca Extrajudicial

16.8.3. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Regulamento e pelo Acordo
Operacional, o Agente de Cobranca Extrajudicial serd responsavel pelas atividades cobranca
extrajudicial dos Ativos Alvo Inadimplidos perante os respectivos Devedores e outros
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coobrigados, conforme aplicavel, observados os procedimentos e os critérios definidos no
Acordo Operacional.

16.8.4. A substituicdo ou destituicdo da Originadora e/ou do Agente de Cobranca Extrajudicial
sera realizada somente mediante aprovagao da Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XVII
abaixo. Sem prejuizo do aqui disposto, a Originadora e/ou o Agente de Cobranca Extrajudicial
poderdo renunciar as suas respectivas funcdes, observado o disposto no Acordo de Operacional.

16.8.5. Observado o disposto no Acordo Operacional, pelos servigos prestados ao Fundo, a
Originadora fara jus a Comissao de Origina¢do (conforme definida no Acordo Operacional) e o
Agente de Cobranca Extrajudicial fara jus a Comissdo de Performance (conforme definida no
Acordo Operacional), calculadas e pagas pelo Fundo conforme disposto no Acordo Operacional.

Cobranca Judicial

16.9. O Fundo contratard o Agente de Cobranca Judicial para cobrar judicialmente, em nome
no Fundo, os Ativos Alvo Inadimplidos, nos termos do Artigo 24, inciso XI, alinea (d) e do Artigo
39, inciso IV, ambos da Instrucdo CVM 356. Serdo atribuicdes do Agente de Cobranga Judicial,
observado o disposto no Contrato de Cobranga, neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel:

(i) sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a
Administradora e a Gestora as a¢des tomadas pelo Agente de Cobranca Judicial e/ou
eventos relevantes ocorridos no ambito da cobranga judicial, dos Ativos Alvo
Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranga;

(ii) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora;

(iii) confirmar o recebimento dos boletos bancérios de cobranca enviados aos Devedores,
se houver;

(iv) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes judiciais de cobranca de Ativos Alvo

Inadimplidos;

(v) adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca judicial
dos Ativos Alvo Inadimplidos;

(vi) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusao do nome de quaisquer devedores dos
Ativos Alvo Inadimplidos no registro negativo de 6rgéos e/ou sistemas de informac&o
e protecdo ao crédito; e

(vii) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussdo de eventuais garantias acessdrias aos Ativos
Alvo.

46



16.9.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca Judicial poderd, as suas expensas, subcontratar
parte da atividade de cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os termos deste
Regulamento e as especificidades do Ativo Alvo.

16.10. Nostermos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cédigo Civil, fica limitada a responsabilidade
dos prestadores de servicos fiducidrios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, entre outros, perante o Fundo e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares
de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO XVII - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

17.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrdnico (e-
mail) e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora,
a Originadora, o Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas
funcdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre suas
respectivas substituicdes ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel e
do disposto neste Regulamento.

17.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora a Originadora, o Agente de Cobranga
Extrajudicial e/ou o Custodiante deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidagao
do Fundo.

17.3. A Administradora devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no
prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagGes sobre o Fundo, e sua
respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, com os deveres
e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

17.4. A perda da condi¢cdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dar3,
ainda, na hipdtese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio de suas atividades.

17.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Originadora, o Agente de Cobranca
Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso, poderdo ser destituidos por
decisdo da Assembleia Geral, nos termos do item 13.1(ii), sem qualquer multa ou penalidade,
mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

17.6. No caso de destituicdo ou substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa,
observadas as disposi¢cdes e procedimentos previstos no Contrato de Gestdo, sera devida a
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Gestora, Unica e exclusivamente pelo Fundo, uma remuneracdo em virtude da descontinuidade
na prestacdo dos servicos previstos neste Regulamento e no Contrato de Gestdo,
correspondente a 36 (trinta e seis) vezes o maior pagamento mensal realizado a Gestora nos
ultimos 12 (doze) meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de Gestdo, sendo que referida
remuneracao devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més
em que ocorreu a destituicdo da Gestora ou até o vencimento das Cotas Sénior mais longa
vigente (“Indenizacdo da Gestora”).

17.6.1. A Indeniza¢do da Gestora sera abatida: (i) da parcela da Taxa de Gestdo que venha a

x "

ser atribuida a nova gestora que venha a ser indicada (“Nova Taxa de Gestdo”); e/ou (ii) caso a

Nova Taxa de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com os pagamentos relacionados a
Indenizac¢do da Gestora, conforme prazo de pagamento estabelecido acima, o Fundo arcard com
a diferenca.

17.6.2. A despesa com o pagamento da Indenizacdo da Gestora sera de responsabilidade
integral do Fundo, e caso o mesmo ndo ocorra, a Gestora nao possui qualquer direito de regresso
ou cobranca do pagamento de tal despesa em face a Administradora.

CAPITULO XVIII - TAXA DE ADMINISTRAGAO

18.1. Pelos servicos de administragdo, gestdo, controladoria, escrituracdo e custddia, o
Fundo pagara a Taxa de Administracdo nos seguintes moldes:

(i) pelos servicos de administracdo, controladoria e custédia: o valor correspondente a

0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido,
observado o valor minimo de: (i) RS 15.000,00 (quinze mil reais) mensais do 12
(primeiro) ao 129 (décimo segundo) més contado a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas (inclusive); e (ii) RS 20.000,00 (vinte mil reais) a partir
do 1392 (décimo terceiro) contado a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas (inclusive), atualizado pela variacdo positiva do IGP-M a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integraliza¢do de Cotas (inclusive);

(i) pelos servicos de gestdo: o equivalente (a) ao percentual de 0,40% (quarenta centésimos

por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo de (i)
R$10.000,00 (dez mil reais) mensais do 12 (primeiro) ao 122 (décimo segundo) més
contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas (inclusive); e
(i) RS 15.000,00 (quinze mil reais) mensais a partir do 132 (décimo terceiro) contado a
partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive), atualizado
pela variagdo positiva do IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do
més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive); (b) ao percentual de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) aplicado sobre o valor total das Cotas
efetivamente integralizados, devido no momento de cada integralizacdo de Cotas da 12
Emissdo, a titulo de estruturacdo; e (c) eventual pagamento de Indeniza¢do da Gestora;
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(iii) pelo servico de implantacdo do Fundo pela Administradora: parcela Unica de RS
8.000,00 (oito mil reais) serd devida a Administradora na Data da Primeira
Integralizacdo, pelos servigos de implanta¢do do Fundo;

(iv) pelo servico de escrituracdo a ser prestado pela Administradora: sera devido pelo Fundo
ao Agente Escriturador a taxa de escrituragdo correspondente ao valor fixo de
R$2.000,00 (dois mil reais) por més, acrescido do custo por Cotista, conforme faixa
escalonada constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista(RS)
2.000 (dois mil) 1,40
10.000 (dez mil) 0,95
Acima de 10.000 (dez mil) 0,40

Quando aplicavel, os valores acima serao acrescidos de:

a) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizacdes
(custo unitdrio de RS 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as cotas forem
escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21);

b) custo adicional mensal de RS 500,00 (quinhentos reais) por cada série ou classe de
Cota (a partir da 32 carteira/classe);

(v) pela prestacao dos servicos de verificacdo de lastros amostral, pelo Custodiante que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios, sera devido pelo Fundo ao Custodiante o
montante fixo de R$4.850,00 (quatro mil oitocentos e cinquenta reais) trimestralmente
em cada data de verificacao;

18.1.2. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, n3do divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagao,
serd utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econ6micas — FIPE.

18.1.3. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia
Util anterior. O pagamento ocorrerd até o 52 (quinto) dia Gtil do més.

18.1.4. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente a Administradora, observado o
disposto no item 18.2, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo
dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagcdo de Cotas do Fundo.

18.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam

pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.
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18.3.

Ressalvada a Comissao de Originacdo e a Comissao de Performance devidas pelo Fundo

a Originadora e ao o Agente de Cobranga Extrajudicial, respectivamente, ndo serdao cobradas

dos Cotistas taxas de performance, ingresso ou de saida do Fundo.

19.1.

(vii)

(viii)

(x)

(xi)

19.2.

CAPITULO XIX - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuléarios e
informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha

a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constitui¢ao, inclusive na realizagcdo da distribuicdo das
Cotas, ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral;

taxas de custédia de Ativos Alvo, Ativos Secundarios e/ou Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo;

despesas com a contratacdo e manutencdo das Agéncias Classificadora de Risco, se
aplicavel,

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrugdao CVM 356, se aplicavel; e

despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca Judicial.

As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr

por conta da Administradora.
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19.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 19.1 serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra
o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacao
da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

20.1.  Sem prejuizo do disposto no item 8.13, caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢ao e manutencao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Ativos Alvo, Ativos
Secundarios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral,
poderda aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integraliza¢gdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencgao
dos procedimentos acima referidos.

20.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Ativos Alvo
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Originadora e quaisquer de suas Partes Relacionadas, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

20.3.  Arealizacdo de despesas ou a assung¢do de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assung¢ao de
obrigacOes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se facam necessarios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacdo pelos Cotistas.

20.4. Na hipotese do item 20.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este Capitulo e da assungdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao
de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

20.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.
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20.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO XXI - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periédico e/ou divulgacdo no website
da Administradora (https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento), devendo
permanecer a disposi¢cdao dos condéminos para consulta, na sede e agéncias da Administradora
e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso
as informacGes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

21.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o
numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento dos Ativos Alvo,
Ativos Secundarios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporcdo entre o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino. As obrigacGes
aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndao se confundem com as obrigacbes de divulgacao
contidas no artigo 34, inciso 1V, da Instru¢gao CVM 356.

21.3. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

21.3.1. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o
informe mensal a CVM, conforme modelo e conteludo disponiveis na referida pagina da CVM.

21.4.  As demonstragGes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo
expedidas pela CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

52



21.5. Adivulgacdo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
correio  eletrénico  (e-mail), disponibilizagdo no  website da  Administradora
(https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento) e/ou carta com aviso de recebimento
enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem previamente por escrito a
Administradora. Qualquer mudanga com relagdo ao Periddico devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

21.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XXII — FATORES DE RISCO

22.1.  ACarteira do Fundo e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos
riscos, incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas,
o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo. Ndo ha quaisquer garantias de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas
Cotas, o investidor declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido.

(a) Riscos de Crédito:

(i)  Risco de crédito relativo aos Ativos Alvo. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou

coobrigados, conforme aplicdvel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento
dos Ativos Alvo detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigacGes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Ativos Alvo sejam
pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o
resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento
e respectivos Suplementos, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido
pelo Fundo, pela Administradora, pela Originadora, pela Gestora, e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de
recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera n&o receber os
pagamentos dos Ativos Alvo que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

(ii)  Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros e dos Ativos Secundarios. Decorre da

capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros,
Ativos Secundarios e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos.
Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
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(iii)

(iv)

pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros, Ativos Secundarios e/ou na percep¢do do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros e Ativos Secundarios emitidos por esses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros, Ativos Secunddrios ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de
outras estratégias de investimento poderd fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas
obrigacdes.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Devedores. O Fundo podera adquirir,

de tempos em tempos, Ativos Alvo devidos por Devedores distintos, os investimentos
do Fundo em Ativos Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a
cada operagao, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo,
inclusive riscos relacionados: (a) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (b) a possibilidade de os Ativos Alvo virem a ser alcangados por obriga¢des
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (c) a eventuais restricGes de natureza legal ou
regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo
dos Ativos Alvo cedidos ao Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos
Ativos Alvo cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) a eventos especificos
com relacdo a operacdo de cessdo de Ativos Alvo ao Fundo que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipa¢ao ou liquidacdao dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento dos Ativos Alvo. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo

a um ou mais Ativos Alvo podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Ativos
Alvo reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais Ativos
Alvo, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacdo
do Ativo Alvo ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor
de emissdo do Ativo Alvo atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre a Originadora e os Devedores de tais Ativos Alvo, de modo que os juros
remuneratdrios incidentes desde a data da realiza¢do do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Ativo Alvo deixam de ser devidos ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das CondicGes de Cessdo Ou Aquisicdo. Os

Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo ou Aquisicdo tém a finalidade de
selecionar os Ativos Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante, a solvéncia
dos Ativos Alvo que compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo
somente, da situacdo econdomico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a
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observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e a observancia da Gestora
das Condi¢bes de Cessdo ou Aquisicdo ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

Possibilidade de aquisicdo de Ativos Alvo devidos por Devedores cujas demonstracdes

financeiras ndo sejam auditadas. O Fundo, desde que sejam respeitados os Limites de

Concentragdo previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua
Carteira, Ativos Alvo devidos por Devedores cujas demonstragdes financeiras ndo
sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo
havera verificacdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se
estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas
posi¢cOes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operag¢des, as mutagoes de
seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e aplicacbes de seus
recursos.

(b) Riscos de Mercado:

(i)

(ii)

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo
financeira e os resultados dos Devedores, os setores econémicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos
Ativos Alvo podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na
inflagdo; (iii) alteragBes nas taxas de juros; (iv) alteragées na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

As oscilagGes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os
resultados dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Ativos Alvo pelos respectivos
Devedores.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera adquirir Ativos Alvo e Ativos Financeiros atrelados a taxas prefixadas
e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou
Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Sénior ou Classes de Cotas
Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark
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Mezanino se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente
acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimonio Liquido sera suficiente para que
o Valor Nominal Unitario das Cotas Sénior e/ou das Cotas Mezanino seja atualizado
conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a rentabilidade de tais Cotas
podera ser comprometida.

Aquisicao de derivativos. Com a Unica finalidade de proteger as posi¢Ges detidas a vista

pelo Fundo (hedge), o Fundo podera contratar opera¢gdes no mercado de derivativos.
Tais operacgOes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo
de tal forma que os Cotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da utilizagcdo
destes instrumentos

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuages de precos
e cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo
pode ser afetado. Ndo hd garantia de que a queda nos pregos dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo n3o ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

(i)

(ii)

(i)

Liquidez relativa aos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios. A Administradora, o

Custodiante, a Originadora e a Gestora ndao podem assegurar que as amortiza¢des das
Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo
sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso
ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes
no Fundo.

Baixa liquidez para os Ativos e Ativos Secunddrios Alvo nho mercado secunddrio. O

investimento do Fundo em Ativos Alvo e Ativos Secunddrios apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Ativos
Alvo e Ativos Secundarios. Caso o Fundo precise vender os Ativos Alvo e os Ativos
Secundarios, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais
Ativos Alvo e tais Ativos Secunddrios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

N

Fundo fechado e vedacdes a negociacdo das Cotas Junior. Nos termos deste

Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas Junior no mercado secundario.
Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. Até o resgate
integral das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino, o Cotista titular das Cotas Junior ndo
tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortiza¢des
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e dos resgates, nos termos deste Regulamento e do Suplemento, conforme o caso; ou
(b) na liquidagdo antecipada do Fundo.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um prec¢o de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha
qualguer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liguidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderao

encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de
investimento pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente,
os FIAGROs podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em
decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de
resgate das Cotas por seus respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir
as Cotas do Fundo deverd estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas,
sendo quando da dissolucdo ou liquidacdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os
rendimentos obtidos pelo Fundo serdo apurados semestralmente, e (c) podera
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo que as referidas Cotas sejam admitidas a negociacdao no mercado de bolsa ou
de balcdo organizado.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira
sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢Ges atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira,
situagdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos
Financeiros em condi¢cbes menos favordveis do que se ndo houvesse a referida
situacdo de falta de liquidez.

Liquidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo

podera ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou
se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do buscada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagao
antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente
nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Ativos
Alvo, Ativos Secundarios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo
sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv).
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(vii) Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar

0 pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidacgao: (i)
dos Ativos Alvo, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros e Ativos
Secundarios, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar o resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, Ativos
Secundarios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os
Ativos Alvo, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para
a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas
a liquidacdo dos Ativos Alvo, Ativos Secundarios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

(d) Riscos Operacionais:

(i)

Falhas de Cobranca. A cobrancga dos Ativos Alvo Inadimplidos de titularidade do Fundo

depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca Judicial. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca Judicial podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade
do Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobrancga judicial dos Ativos Alvo
Inadimplidos levara a recuperacao total dos Ativos Alvo Inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsdvel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios de titularidade
do Fundo. O descumprimento do dever de guarda e conservag¢dao podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos
Alvo e dos Ativos Secundarios. A verificacdo do lastro dos Ativos Alvo sera realizada
por amostragem pelo Custodiante ou por terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, conforme os critérios e procedimentos indicados no Anexo lll a este
Regulamento, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando do
recebimento da documentagao original que comprove o lastro. Uma vez que referida
verificacdo serd realizada apds a aquisicdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios
pelo Fundo e de forma ndo integral, a Carteira do Fundo podera conter Ativos Alvo
cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades que obstem o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Ativos Alvo e
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dos Ativos Secundarios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacdo realizada
por amostragem, ndao é possivel garantir que os Ativos Alvo e os Ativos Secundarios
vincendos que tenham vicios de formalizacdao sejam identificados pelo Custodiante
antes de seu eventual inadimplemento.

Os Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias
de seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo
podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a
existéncia dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios aos quais se referem. O
Custodiante, a Originadora, a Administradora e a Gestora ndo sdo responsaveis por
eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranga
dos Ativos Alvo e dos Ativos Secundarios decorrentes do extravio ou destruicdao dos
referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Inexisténcia de processos de cobranca judicial pré-estabelecidos. O Fundo podera

contratar um ou mais Agentes de Cobranca Judicial e/ou assessores legais para a
cobranga judicial dos Ativos Alvo Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias
para a cobranga dos Ativos Alvo. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e,
portanto, ndo estd contida no Regulamento, descricio de processo de cobranca
judicial dos Ativos Alvo, o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de
Cobranga Judicial, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada
Ativo Alvo. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca
judicial dos Ativos Alvo Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral
dos pagamentos referentes aos Ativos Alvo. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Originadora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de
servico contratados pelo Fundo ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Agente de Cobranca Judicial, de suas obrigacdes de cobranca
judicial dos Ativos Alvo, de acordo com os termos e condicdes que venham a ser
acordados com o Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes
entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora, da
Originadora, e/ou do Fundo, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos Ativos Alvo e dos e dos
Ativos Secunddrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de

chegada de recursos em contas de cobranga do Fundo por outros meios de pagamento
gue ndo a cobranca bancdria. Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de
identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimonio Liquido causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
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(e) Qutros Riscos:

(i)

(i)

(iv)

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Ativos Alvo. No caso de os Devedores

inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo,
podera haver cobrancga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso,
além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos Ativos Alvo
Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdao os resultados almejados,
qual seja, a recuperacgao do valor integral dos Ativos Alvo Inadimplidos. Nesta hipétese,
a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente.

Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdo com a

concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentragdo da
Carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os
Limites de Concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdo suficientes que o Patriménio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a
rentabilidade das Cotas.

AlteracGes tributdrias e mudancas na legislacdo tributaria (risco tributdrio). As regras

tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da
legislacao vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da
Receita Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora quanto ao nao
enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo Fundo. Nessas
hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos
na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os
tributos aplicaveis sobre determinadas operag¢des que anteriormente entendia serem
isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagbes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por
fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas
cumulativas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50
(cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10%
(dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos relacionados ao investimento em cotas de FIAGROs. Como os FIAGROs sdo uma

modalidade de investimento recente e em desenvolvimento no mercado brasileiro,
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gue ainda ndo movimentam volumes significativos de recursos se comparados a
mercados mais desenvolvidos, com numero reduzido de interessados em realizar
negdcios de compra e venda de cotas, seus Investidores podem ter dificuldades em
realizar transacdes no mercado secunddrio. Neste sentido, o Investidor ainda deve
observar o fato de que os FIAGROs poderao ser constituidos na forma de condominios
abertos ou fechados, sendo certo que o presente Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate de suas Cotas, sendo quando da
extin¢cdo do fundo, fator este que pode influenciar na liquidez das cotas quando de sua
eventual negociacdo no mercado secundario. O Investidor que adquirir as Cotas
devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de
longo prazo ainda quando as Cotas venham a ser objeto de negocia¢do no mercado de
bolsa ou de balcdo organizado.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo

também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora
ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constitui¢do
e/ou da cessdo dos Ativos Alvo para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Ativos Alvo ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Ativos Alvo ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentacdo especifica na CVM sobre os

FIAGROs. Na forma da Resolucdio CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme
orientacdo da CVM, as regras para fundos de investimento em direitos creditérios
previstas na Instrucdo CVM 356, no que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo.
A auséncia de regulamentacdo especifica e completa sobre os FIAGROs pode sujeitar
os investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual
regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e mecanismos de
governanca aos FIAGROs que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos fundos
de investimento imobilidrio, utilizada por analogia ao Fundo.

Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A legislagdo

aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo
BACEN e pela CVM, estad sujeita a altera¢Oes. Tais eventos poderdo impactar de
maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢cbes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacdao de novas leis poderdao impactar nos resultados do Fundo. Dentre as
alteracGes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributdrias e
mudancas na legislagdo tributaria, referente ao risco de modificagcdo na legislacdo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo,
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por exemplo, acarretar a majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em
FIAGROs, perda de isencdo tributdria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de
modo a impactar adversamente nos negocios do Fundo, com reflexo negativo na
remuneracado dos Cotistas do Fundo.

Possibilidade de conflito de interesses entre o Fundo e o Agente de Cobranca Judicial.

O Agente de Cobranca Judicial eventualmente possui ou pode vir a possuir
relacionamento comercial com os Devedores, de modo que, em determinadas
circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os interesses do Fundo. N3o
é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de interesses conforme
descrita acima, o Agente de Cobranca Judicial ird exp6-la adequadamente a
Administradora e/ou aos Cotistas, tampouco que agird no melhor no interesse do
Fundo. Nesses casos, o Fundo pode vir a adquirir Ativos Alvo ou pode vir a ter seus
Ativos Alvo Inadimplidos pagos em condigdes comparativamente menos vantajosas
aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses
casos, o Patrimoénio Liquido do Fundo pode ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre o Fundo e a Originadora. A Originadora

eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser
conflitantes com os interesses do Fundo. N3o é possivel garantir que, materializada
uma situacdo de conflito de interesses conforme descrita acima, a Originadora ira
exp0-la adequadamente a Administradora e/ou aos Cotistas, tampouco que agira no
melhor no interesse do Fundo. Nesses casos, o Fundo pode vir a adquirir Ativos Alvo
originados em condi¢cdes comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam
verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio
Liquido do Fundo pode ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser

adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, poderd haver
situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos
demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas
presentes as Assembleias Gerais.

Risco de potencial conflito de interesse. A Gestora e/ou suas Partes Relacionadas

poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes do Fundo, o
gue podera ensejar potencial conflito entre os interesses do Fundo e das contrapartes
de tais operagdes.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por

meio dos quais foram constituidos os respectivos Ativos Alvo, possuir o direito de
proceder ao pagamento antecipado de tais Ativos Alvo. Este evento podera prejudicar
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(xiii)

(xiv)

o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender
aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Ainda, ndo ha garantias de que os Ativos Alvo atendam aos Critérios de Elegibilidade —
Ativos Alvo, Condi¢Ges de Cessdo ou Aquisicao — Ativos Alvo, Condi¢es de Revolvéncia
e/ou Limites de Concentragdo nas respectivas Datas de Aquisi¢do e Pagamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderao optar pela liquidagao antecipada do Fundo, além de outras
hipdteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser
realizado mediante a entrega de Ativos Alvo e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Ativos Alvo e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Ativos Alvo.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Ativos Alvo e dos demais ativos integrantes
da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso o Fundo ndo disponha de
recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo
sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos
referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des.

Nestas hipdteses, a Assembleia Geral também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para
que o Fundo possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo
o Cotista estd sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio
investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde

o investidor a riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderao acarretar perdas para
os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliacdo conforme regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark to market), poderdo causar
variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Cotas.
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(xvii)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora

nado garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Ativos Alvo, ndo constituam patrimbnio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou,
ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo ndo possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdérios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora buscou

compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Ativos Alvo, conforme aplicavel,
gue sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um fundo de investimento
de longo prazo para fins tributdrios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha
garantia de que conseguirao adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o
Fundo seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do
regime tributdrio a seus Cotistas.

(xviii) Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial da Administradora. O Fundo estd sujeito ao

(xix)

(xx)

risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n? 6.024, de 13 de marco de
1974.

Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo

também podera estar sujeito a outros riscos, exogenos ao controle da Administradora
ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restricdes
futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constitui¢do
e/ou da cessdo dos Ativos Alvo para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Ativos Alvo ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Ativos Alvo ja integrantes da Carteira podem ter sua validade
guestionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Distribuicdo Parcial. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta

serd cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta Publica seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores Profissionais acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagGes financeiras onde serdo aplicados
temporariamente os valores captados com a respectiva emissdo, calculados pro rata
temporis a partir da data de liquidacdao, com deducdo, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta Publica. Na hipdtese de restituicdo de
quaisquer valores aos investidores.
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(xxi) Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante

deliberagdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos
termos do item 8.13, a proporgdo da participacao entdo detida pelos Cotistas no Fundo
podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagao de
poderes para aprovacao de alteracdGes a este Regulamento e demais matérias de
competéncia da Assembleia Geral.

(xxii) Auséncia de garantia. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia da

Originadora, da Consultora Especializada, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a
perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas
realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

(xxiii) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gue o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

22.1.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Alvo, aos Ativos Secunddrios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo
causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXIIl - TRIBUTACAO

23.1.  Nao hdlimita¢do de subscri¢ao ou aquisicao de Cotas do Fundo por qualquer investidor,
pessoa natural ou juridica, brasileiro ou ndo residente.

23.2.  Os ganhos auferidos na cessao ou alienagdo, amortizacdo e resgate das Cotas, quando
distribuidos aos Cotistas, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento).

23.3. Nos termos do paragrafo Unico do art. 32 da Lei 11.033/2004, os rendimentos
distribuidos pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica serdo isentos de imposto de renda na fonte e na
declaracgdo de ajuste anual, desde que (i) o Fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas;
(ii) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular das Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas |he derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; e (iii) as Cotas sejam admitidas a negocia¢do exclusivamente em bolsas de valores
ou no mercado de balcdo organizado.
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23.4.  Os ganhos de capital e rendimentos auferidos na aliena¢gdo ou no resgate de Cotas
pelos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento):
(i) na fonte, no caso de resgate; e (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou
ganhos liquidos auferidos em operagGes de renda variavel, nos demais casos.

23.5. O imposto sobre a distribuicdo de rendimentos ou ganhos do Fundo, bem como o
imposto incidente sobre a alienagdo ou resgate de Cotas, serdo considerados: (i) antecipac¢do do
IR devido na declaragdo, no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado; e (ii) tributacdo exclusiva, nos demais casos.

23.6. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informa¢des contidas neste
documento para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento no Fundo, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerd enquanto Cotista
do Fundo, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente
aplicaveis a esse investimento.

23.7. A Administradora ndo dispde de mecanismos para evitar altera¢gdes no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributario mais
benéfico a estes.

CAPITULO XXIV — DISPOSIGCOES FINAIS
24.1. Todas as disposices contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia

expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

24.2. O Fundo terd escrituragdo contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duracdo de
um ano, encerrando-se em 31 de margo de cada ano.

24.3.  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas por Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas contdbeis promulgadas pela CVM.

24.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

S3do Paulo, 14 de outubro de 2022.
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ANEXO |
(Ao Regulamento do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditoérios)

DEFINICOES

“12 Emissao”: significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, conforme aprovada pela Administradora,
cujos principais termos e condicdes serao descritos nos respectivos Suplementos;

“Acordo de Operacional”: significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre o Fundo, representado pela

Administradora, e a Originadora, o qual estabelece os termos e condi¢des sob os quais a Originadora
deve originar Ativos Alvo a serem adquiridos pelo Fundo, bem como as atividades formalizagao,
monitoramento e cobranca extrajudicial.

“Administradora”: significa VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de S3do Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ sob n.2 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.2 14.820, expedido em 8 de janeiro de
2016;

“Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para

a classificacdo de risco das Cotas;

“Agente de Cobranca Extrajudicial”: significa a CULTTIVO TECNOLOGIA E SERVICOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2391, conjunto 132, CEP
01452-905, inscrita no CNPJ n? 36.113.188/0001-21.;

“Agente de Cobranca Judicial”: significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pelo

Fundo dos Ativos Alvo Inadimplidos;

“Agente de Registro”: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita
no CNPJ sob n.2 22.610.500/0001-88;

“Agente Escriturador”: significaa VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 42 andar, Pinheiros, inscrita
no CNPJ sob n.2 22.610.500/0001-88;

“Amortizacdo Extraordindria”: significa, (i) em relacdo as Cotas Sénior e/ou as Cotas Mezanino, a

amortizacdo das Cotas Sénior e/ou as Cotas Mezanino em circulagdo, a ser realizada observando-se a
Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos definida no item 11.1 do Regulamento,
exclusivamente nas seguintes hipdteses: (a) mediante a ocorréncia de um Evento de Aceleracdo; e/ou
(b) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos do item 15.3.3 do Regulamento; e (ii) em
relacdo as Cotas Junior, a amortizagao de Cotas Junior em circulagdo, a ser realizada observando-se a
Ordem de Subordinac¢do e a ordem de alocacao de recursos definida no item 11.1 do Regulamento;
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“Amortizacdo Programada”: significa a amortiza¢cdo das Cotas Sénior e/ou das Cotas Mezanino, no

cronograma de amortizagao previsto no nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel;

“Amortizacdo”: significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma Amortizacdo Extraordinaria, quando
referidas indistintamente;

“ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos

termos do Capitulo Xlll deste Regulamento;

“Ativos Alvo”: significam os direitos creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo,
representados por CPR-Financeiras e/ou CDA/WA;

“Ativos Alvo Inadimplidos”: significam os Ativos Alvo de titularidade do Fundo, vencidos e ndo pagos;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Ativos

Alvo, que compdem o Patrimonio Liquido, conforme previsto no item 6.9 deste Regulamento;

“Ativos Secundarios”: significam os direitos creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo,

representados por CRA e/ou LCA;

“Auditor _Independente”: significa a empresa de auditoria independente contratada pela

Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo
da Administradora;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Mezanino |”: significa o parametro de rentabilidade mdaxima das Cotas Mezanino |,

conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a Data de Amortizacdo
de Cotas Mezanino | imediatamente anterior ou a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino |, até
(b) a subsequente Data de Amortizacdo de Cotas Mezanino |;

“Benchmark Mezanino II”: significa o parametro de rentabilidade maxima das Cotas Mezanino I,

conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a Data de Amortizagao
de Cotas Mezanino Il imediatamente anterior ou a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino Il, até
(b) a subsequente Data de Amortizagdo de Cotas Mezanino ll;

“Benchmark Mezanino III”: significa o pardametro de rentabilidade maxima das Cotas Mezanino Ill,

conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a Data de Amortizacdo
de Cotas Mezanino Ill imediatamente anterior ou a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Mezanino lll, até
(b) a subsequente Data de Amortizagdo de Cotas Mezanino lll;
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“Benchmark Sénior”: significa o parametro de rentabilidade maxima das Cotas Sénior, conforme vier a

ser estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a Data de Amortizagdo de Cotas Sénior
imediatamente anterior ou a data da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Sénior até (b) a subsequente
Data de Amortizagao de Cotas Sénior;

“Benchmark”: significa o Benchmark Sénior, o Benchmark Mezanino I, o Benchmark Mezanino Il e o
Benchmark Mezanino lll, considerados em conjunto ou indistintamente;

“Capital Autorizado” significa o capital autorizado para que o Fundo realize novas emissdes de Cotas

sem aprovacdo pela Assembleia Geral, nos termos do item 8.14 deste Regulamento

“Carteira”: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada pelos Ativos Alvo, Ativos
Secundarios e Ativos Financeiros;

“CDA/WA”: significa cada Certificado de Depdsito Agropecuario — CDA, juntamente com seu respectivo
Warrant Agropecudrio — WA, ambos emitidos nos termos da Lei n2 11.076 de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, tendo como beneficiario Devedores;

“Classe”: significa cada uma das classes de Cotas Mezanino, quando referidas indistintamente;

“CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

“Codigo Civil”: significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Condicdes de Cessdao ou Aquisicdo”: significam as Condi¢des de Cessdao ou Aquisicao — Ativos Alvo e

as CondicGes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Secundarios, quando mencionadas indistintamente;

“Condicdes de Cessao ou Aquisicao — Ativos Alvo”: significam as condi¢Ges descritas no item 7.3 deste

Regulamento;

“CondicGes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Secundarios”: significam as condi¢gGes descritas no item

7.4 deste Regulamento;

“CondicGes de Revolvéncia”: significam as condi¢Ges de revolvéncia descritas no item 7.8.2 deste

Regulamento;

“CondicOes para Emissdao de Novas Cotas”: significam as seguintes condicdes a serem observadas pela

Gestora para a solicitar a Administradora a realizagcdo de novas emissGes Cotas:

(i) Observado o Capital Autorizado, deliberacdo, pela maioria dos presentes em Assembleia
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Geral, sobre a nova emissdo de Cotas, apds a solicitacdo da Gestora e convocagdo pela
Administradora;

(ii) N3o estar em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquida¢do, conforme
verificado pela Administradora: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relacdo ao qual a Assembleia
Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (a) o Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) devam ser iniciados os procedimentos
de liquidagdo do Fundo, sem reversao posterior desta decisao;

(iii) Prevaléncia do regime de amortizagdo pro rata;

(iv) Cumprimento do procedimento de subscricdo e integralizacdo das Cotas definidos no
presente Regulamento, incluindo em relagdo a preferéncia dos atuais dos Cotistas para a
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, conforme o caso; e

(v) Considerada pro forma a emissdo da(s) nova(s) série(s) ou classe(s) de Cota(s).

“Conta_do Fundo”: significa a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as

movimentac¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo;

“Contrato de Cobranca”: significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga de Direitos

Creditérios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, o Agente
de Cobranca Judicial e com a interveniéncia anuéncia da Gestora, o qual estabelece os termos e
condicBes sob os quais o Agente de Cobranca prestara os servicos de cobranca judicial dos Ativos Alvo
Inadimplidos;

“Contratos de Compra e Venda”: significa cada contrato de compra e venda futura de Produtos

Agricolas, celebrado entre os Devedores e qualquer Trading e apresentados em conjunto com as
respectivas CPR- Financeiras;

“Contratos de Compra e Venda de CDA/WA”: significa cada contrato de compra e venda dos CDA/WA,

celebrado entre o Fundo e os Devedores por meio do qual o Fundo adquire de cada Devedor o
respectivo CDA/WA;

“Contrato de Gestdo”: significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundos

de Investimento em Direitos Creditdrios”, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Gestora, o qual estabelece os termos e condi¢des sob os quais a Gestora presta
os servicos de gestdo de carteira.

“Contratos de Opcdao de Compra DI”: significa os instrumentos derivativos contratados pelo Fundo

para protecao da exposicdo a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de
op¢do de compra sobre indice de taxa média de depdsitos financeiros de 1 (um) dia, cuja celebracdo
estd determinada na Politica de Investimento em Derivativos (Anexo IV);
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“Cotas Junior”: significam as cotas de classe subordinadas junior emitidas pelo Fundo, que se
subordinam as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino para fins de pagamento de amortizacdo e resgate,
conforme descrito neste Regulamento;

“Cotas Mezanino |”: significam as cotas de classe subordinada mezanino | de emissdo do Fundo,

subordinadas as Cotas Sénior para fins de amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que
nao estdo subordinadas as Cotas JUnior para tais fins;

“Cotas Mezanino 1I”: significam as cotas de classe subordinada mezanino Il de emissdo do Fundo,

subordinadas as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino | para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos, mas que ndo estdo subordinadas as Cotas Junior para tais fins;

“Cotas Mezanino IlI”: significam as cotas de classe subordinada mezanino Il de emissdao do Fundo,

subordinadas as Cotas Sénior, as Cotas Mezanino | e as Cotas Mezanino |l para fins de amortizagao,
resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que ndo estdo subordinadas as Cotas Junior para tais fins;

“Cotas Mezanino”: significam as Cotas Mezanino | as Cotas Mezanino Il e as Cotas Mezanino Ill, quando
referidas em conjunto;

“Cotas Sénior”: significam as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo;

“Cotas Subordinadas”: significam as Cotas Mezanino e as Cotas Junior, quando referidas em conjunto;

“Cotas”: significam as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

“Cotistas Dissidentes”: significam os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupg¢do dos

procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas,
nos termos do item 15.3.1 deste Regulamento;

“Cotista” ou “Cotistas”: significa(m) o(s) titular(es) da(s) Cota(s), sendo que a condicdo de Cotista

caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de depésito em nome do Cotista;

“CPF”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Economia;

“CPR-Financeiras”: significa cada “Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira”, conforme
prevista no artigo 49-A da Lei 8.929, emitidas pelos Devedores que sejam produtores rurais e que sejam
selecionados pela Originadora;

“CRA”: significa cada Certificado de Recebiveis do Agronegdcio, emitido nos termos da Lei n2 14.430 de
3 de agosto de 2022, conforme alterada, e da Instrucdo Resolugdao CVM n2 60, de 23 de dezembro de

2021, conforme alterada;

“Critérios de Elegibilidade”: significam os Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo e os Critérios de

Elegibilidade — Ativos Secundarios, em conjunto;
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“Critérios de Elegibilidade — Ativos Alvo”: significam os critérios de elegibilidade aplicaveis aos Ativos

Alvo, descritos no item 7.1 deste Regulamento;

“Critérios de Elegibilidade — Ativos Secunddrios”: significam os critérios de elegibilidade aplicaveis aos

Ativos Secundarios descritos no item 7.2 deste Regulamento;

“Custodiante”: significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 22 andar, conjunto
202, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob n.2 22.610.500/0001-88;

“CVM”: significa a Comissado de Valores Mobilidrios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que os recursos sao

efetivamente colocados a disposi¢ao do Fundo pelos Cotistas;

Data de Amortizacao”: significa cada data em que houver pagamento de Amortizacdao Extraordinaria

e/ou Amortizacdo Programada, conforme o disposto neste Regulamento e nos cronogramas de
amortizagdo programada previstos em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: significa cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir

Ativos Alvo e/ou Ativos Secundarios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao
respectivo Devedor;

“Data de Resgate”: significa a data de resgate de cada Série ou Classe de Cotas, conforme especificada

no respectivo Suplemento, ou, na hipétese de resgate antecipado, a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas e, consequentemente, resgatadas;

“Data de Verificacdo da Performance”: significa cada data de verificagao da performance da carteira do

Fundo, na qual sera calculado o grau inadimplemento das CPR-Financeiras e do CDA/WA relativo a Safra
em Verificacdo, que ocorrerd até o 152 (décimo quinto) Dia Util do més de outubro de cada ano, exceto
em relacdo ao exercicio de 2022;

“Depositario”: significa empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, a qual ndo podera ser a Gestora,
tampouco o Devedor e/ou a Originadora;

“Devedores”: significa, (i) em relagdo aos Ativos Alvo representados por CPR-Financeiras, os
produtores rurais ou suas cooperativas; e (ii) em relacdo aos Ativos Alvo representados por CDA/WA,
os depositantes dos respectivos CDA/WA.

“Dia Util”: significa qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias em que, por

qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no Estado ou na Cidade em que se
situam as sedes sociais da Administradora e/ou do Custodiante;
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“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacao e

regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao de informacgdes a relativas ao Fundo;

“Documentos Comprobatdrios”: significam as (i) CPR-Financeiras; (iii) os CDA/WA; (iv) os CRA; (v) as

LCA; e (vi) quaisquer outros instrumentos, titulos, contratos ou documentos representativos dos
direitos, acGes, privilégios e garantias relativos aos Ativos Alvo;

“Encargos do Fundo”: significam os encargos do Fundo previstos no item 19.1 deste Regulamento;

“Eventos de Aceleracdo”: significam os eventos de avaliagdo descritos no item 14.1 deste Regulamento;

“Eventos de Avaliacdao”: significam os eventos de avaliagcdo descritos no item 15.1 deste Regulamento;

“Eventos de Desaceleracdo”: significam os eventos de liquidacdo descritos no item 14.2 deste

Regulamento;

“Eventos de Liguidacdo”: significam os eventos de liquidagao descritos no item 15.2 deste Regulamento;

“FIAGRQ” significa o Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais- Fiagro, constituidos
conforme Lei 8668;

“Fundo”: significa o CULTTIVO OCTANTE CREDITO AGRICOLA FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS;

“Fundos21”: significa o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de
fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: significa a OCTANTE GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade regularmente constituida e em
funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 10.199, de 02 de janeiro de 2009, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Beatriz, 226, Vila Madalena, CEP 05445-040 inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 10.334.074/0001-18;

“Grupo Econémico”: significa o conjunto de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas,

coligadas ou submetidas a controle comum, tendo “controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei
6.404;

“IGP-M”: o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;

“Instrucdao CVM 356”: Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdao CVM 400”: Instrucdo n2 356 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476"”: Instrugdo n2 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;
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“Instrucdao CVM 489”: Instrucao n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 555”: Instrugdo n2 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo 11 da Resolugao
CVM 30;

“Investidores Qualificados”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo 12 da Resolucado
CVM 30;

“Justa Causa”: significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte da Gestora no desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos
termos deste Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
contra a Gestora apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel,
conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da
CVM e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo
final arbitral contra a Gestora relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores
mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio
do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, no mercado imobiliario e/ou nos mercados de
valores mobiliarios e/ou financeiros em qualquer local do mundo.

“LCA": significa cada Letra de Crédito do Agronegdcio, emitida nos termos da Lei n? 11.076 de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada;

“Lei 12.249": significa a Lei n2 12.249, de 11 de junho de 2010, conforme alterada;

“Lei 5.474": significa a Lei n2 5.474, de 18 de julho de 1968, conforme alterada;

“Lei 6.404": significa a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

“Lei 8.668": significa a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, que dispGe sobre a
constituicdo e o regime tributario dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
Fiagro e da outras providéncias;

“Lei 8.929": significa a Lei n2 8.929, de 22 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Limites de Concentracdo”: significa os limites de concentra¢do a serem observados pelo Fundo em

relacdo a composicdo da Carteira do Fundo, conforme previstos nos itens 6.9 e seguintes deste
Regulamento;

“MDA": significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobiliadrios, administrado e operacionalizado pela B3;
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“Obrigacdes do Fundo”: significam todas as obriga¢des do Fundo previstas neste Regulamento, na

legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a, o pagamento dos Encargos
do Fundo, das AmortizagGes e do resgate das Cotas e as obriga¢des decorrentes das operag¢des do Fundo
e de condenacdes judiciais, se houver;

“Oferta Publica”: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas realizada durante o Prazo de
Duracao do Fundo, nos termos da Instrucao CVM 476 ou da Instrugcao CVM 400, conforme indicado no
respectivo Suplemento;

“Onus”: significam todos e quaisquer dnus ou gravames, incluindo qualquer promessa de venda,
caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira oferta ou de primeira recusa, direito de garantia,
fideicomisso, penhor, alienagdo fiducidria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de
fruicdo, caucdo ou outra garantia, bem como quaisquer outras obrigacdes que possuam
substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos ou qualquer promessa, acordo ou
obrigacao de constituir qualquer dos itens acima citados;

“Ordem de Subordinacdo”: significa a ordem de preferéncia entre as diferentes Classes de Cotas, para

fins de amortizacdo, resgate e distribuicao de rendimentos do Fundo, descrita nos itens 8.7, 8.8 e 8.9;
“QOriginadora”: significa a CULTTIVO TECNOLOGIA E SERVICOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2391, conjunto 132, CEP 01452-905, inscrita
no CNPJ n? 36.113.188/0001-21.

“Partes Relacionadas”: significa as partes integrantes de um mesmo Grupo Econémico;

“Patriménio Liquido”: significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos Alvo, Ativos

Secundarios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento;

“Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito”: significa a politica de originagcdo e concessdo de crédito

a ser observada pela Originadora na originacao dos Ativos Alvo, cujas diretrizes estdao descritas no Anexo
V deste Regulamento;

“Politica de Investimentos”: significa as regras de aplicagdo dos recursos do Fundo em Ativos Alvo e

Ativos Secundarios, conforme previstas no Capitulo VI deste Regulamento;

“Produtos Agricolas”: significam os produtos rurais, financiados pelas CPR-Financeiras e/ou

armazenados pelos armazéns emissores dos CDA/WA, principalmente café e soja.

“Prazo de Duracdo do Fundo”: significa o prazo de duracao do Fundo, definido no item 2.4 do

Regulamento;

“Preco de Aquisicao”: significa o preco de aquisicao de cada Ativo Alvo pago pelo Fundo aos Devedores,

em moeda corrente nacional;
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“Razdes de Garantia”: significa, em conjunto ou indistintamente, a Razdo de Garantia Sénior, a Razdo

de Garantia Mezanino |, a Razdo de Garantia Mezanino |l e a Razdo de Garantia Mezanino lll;

“Razdo de Garantia Mezanino |”: significa o resultado minimo obrigatdrio da divisdo: (a) do somatdrio

do valor de todas as Cotas Mezanino Il Cotas Mezanino Ill e Cotas Junior em circulagao, (b) pelo valor
total do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, calculada conforme item 8.22.1 acima;

“Razdo de Garantia Mezanino II”: significa o resultado minimo obrigatdrio da divisdo: (a) do somatdrio

do valor de todas as Cotas Mezanino Il e Cotas Junior em circulagao, (b) pelo valor total do Patrimonio
Liquido, expresso na forma percentual, calculada conforme item 8.22.2 acima;

“Razdo de Garantia Mezanino Ill”: significa o resultado minimo obrigatdrio da divisdo: (a) do somatdrio

do valor de todas as Cotas Junior em circulagdo, (b) pelo valor total do Patrimdnio Liquido, expresso na
forma percentual, calculada conforme item 8.22.3 acima;

“Razdo de Garantia Sénior”: significa o resultado minimo obrigatorio da divisdo: (a) do somatdrio do

valor de todas as Cotas Subordinadas em circulacgdo, (b) pelo valor total do Patrimonio Liquido, expresso
na forma percentual, calculada conforme item 8.22 acima;

“Regulamento”: significa este regulamento do Fundo;

“Reserva de Amortizacdo”: significa a parcela do Patrimonio Liquido a ser retida pelo Gestor e destinada

exclusivamente para pagamento das Amortizagdes Programadas, nos termos do item 11.1(iv) deste
Regulamento, e mantida exclusivamente pelo Gestor, em Ativos Financeiros de modo que esta, ao final
de cada 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data de pagamento, seja equivalente ao montante total da
proxima Amortiza¢cdo Programada;

“Reserva _de Despesas”: significa a parcela do Patrimoénio Liquido a ser retida e destinada

exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos do item 11.1(ii) deste
Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros de modo que esta, ao final de cada Dia
Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos nos 6 (seis)
meses calendario imediatamente subsequentes;

“Resolucdo CVM 30”: Resolugdao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolucdo CVM 39”: Resolugdao CVM n2 30, de 13 de julho de 2021, conforme alterada;

“Revolvéncia”: tem o significado previsto no item 7.8 deste Regulamento;

“Safra em Verificacdo” significa a safra relativa ao periodo entre (i) a Data da 12 Integralizagdo e a

primeira Data de Verificagdo da Performance; e (ii) em relagdo as demais, o periodo entre a Data de
Verificacdo da Performance anterior e a Data de Verificacao da Performance em questao.

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.
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“Série”: significa cada um dos subconjuntos de Cotas Sénior, diferenciados exclusivamente por prazos
e valores para amortizagdo, resgate e remuneracgao, incluindo o respectivo Benchmark Sénior;

“Suplemento”: significa o suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas especificas
da classe Unica de Cotas do Fundo, assim como quaisquer outros suplementos que descrevam as
caracteristicas e classes e séries de cotas eventualmente criadas por deliberagao da Assembleia Geral,
em ambos os casos elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo |l a este Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: significa a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos do item

18.1 deste Regulamento;

“Taxa DI”: significa as taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br);

“Termo de Adesdo”: significa documento elaborado nos termos do artigo 25 da Instru¢ao CVM 555, por

meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao
de risco das Cotas subscritas;

“Trading”: significa qualquer empresa de primeira linha, compradora de Produtos Agricolas, que
celebrara Contrato de Compra e Venda com o respectivo Devedor; e

“Valor Nominal Unitdrio”: significa, (i) na Data da 12 Integralizacao, o valor individual das Cotas indicado

no respectivo Suplemento; e (ii) nas demais integraliza¢Ges, o valor calculado da Cota no fechamento
de todo Dia Util, nos termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento, para efeito da definicdo
de seu valor de amortizagdo e/ou resgate.

* ¥ %
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(Ao Regulamento do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditoérios)

Suplemento para a 12 Emissdo de Cotas [=] do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos

Creditorios

Emissdo [=]2 Emissdo de Cotas [=].

Quantidade de Cotas [=] [=] ([=]) Cotas [=].

Montante total RS [=] ([=])

Regime de Colocagao As Cotas [=] serdo ofertadas sob o regime de melhores esforgos de

colocagédo {ou} N/A.

Montante Minimo da Oferta RS [=] ([=])

Valor Nominal Unitario RS [=] ([=])

Forma de Distribuicdo [As Cotas [=] serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM n?2 476, de 19 de janeiro de
2009, conforme alterada, exclusivamente para investidores
profissionais, conforme definidos pelo artigo 11 da Resolugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios n? 30, de 11 de maio de 2021
(“Oferta Restrita”). Serd admitida distribuicdo parcial das Cotas
objeto desta Oferta, sendo que a manuteng¢do da Ofertas das Cotas
estd condicionada a subscricdo no vencimento da oferta de, no
minimo, [=] ([=]) Cota, no valor unitario equivalente a RS[=] ([=]),
equivalente ao montante total de RS [=] ([=]) (“Montante Minimo da
Oferta”). Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas
Mezanino | que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
no prazo de colocacdo serdo canceladas pela Administradora. Caso
ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta Restrita
sera cancelada sem necessidade de aprovag¢ao em Assembleia Geral
de Cotistas. Caso haja integralizacdo e a Oferta Restrita de Cotas seja
cancelada, os valores referentes as Cotas ja subscritas e
integralizadas serdo devolvidos aos respectivos cotistas ou
investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes do Fundo em investimentos temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizagdo, no
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prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta
Restrita de Cotas. As Cotas poderao ser registradas para distribuicao
no mercado primario no MDA — Mddulo e Distribuicdo de Ativos e
para negociacdo no mercado secundario no Mddulo de Fundos —
Fundos21, administrados e operacionalizados pela B3.

Caso Oferta Restrita ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados do seu inicio, a instituicdo intermedidria
responsavel pela colocagdo das Cotas devera informar a CVM sobre
os dados entdo disponiveis da Oferta Restrita, complementando-os
semestralmente até o seu encerramento.]

{ou}

[As Cotas [=] serdo objeto de oferta privada, sem intermediagao de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios e ndo contara com qualquer forma de esfor¢o de venda
perante o publico em geral. As Cotas [=] serdo destinadas a Gestora
e/ou suas Partes Relacionadas, nos termos do Regulamento.]

Forma de subscricio e As Cotas [=] serdo pagas a vista, em moeda corrente nacional,
integralizacao: exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
exclusivamente para a conta corrente de titularidade do Fundo,
indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito

ou transferéncia como recibo de quitagao.

Data de Emissao [=]
Data de Resgate [=]
Datas de Amortizacao [=]
Benchmark [=] As Cotas [=] possuem meta de rentabilidade prioritaria

correspondente a [=].

Razdo de Garantia [=] [=]% ([=] por cento).

Publico-alvo Investidor Qualificado

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas [=], iniciados em letras maiusculas (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos
no Regulamento do Fundo.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2022
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ANEXO Il
(Ao Regulamento do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditoérios)

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por
ele indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante receberd os Documentos Comprobatérios das cedentes em até 10 (dez)
Dias Uteis apds a cessdo dos Direitos Creditdrios, e analisara a referida documentagdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinag¢do de um
intervalo de confianga para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel
de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de
guem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios;

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme
abaixo discriminado:

(i) obtencdo de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do
Fundo;
(i) sele¢do de uma amostra de acordo com a féormula abaixo:

nO:L A_an0

&  Ne+n,
Onde:

é:o  Erro Estimado

A *Tamanho da Amostra

N: Populagdo Total

n() : Fator Amostral
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(iii) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;

(iv) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso
aplicavel, junto aos Agentes de Depdsito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e

(v) esta verificagdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:

(a) os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

(b) os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356; e

(c) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas,
por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias
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ANEXO IV
(Ao Regulamento do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditoérios)
TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

O Fundo realizard operagées em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicdes detidas a vista, até o limite destas, buscando executar as operacdes de compra de
opcodes de taxas de juros.

Opcoes de juros: As opgdes de juros sdao aquelas negociadas no mercado listado da B3. O risco

de contraparte nesta modalidade é a B3. O Administrador realizard a marcagdo a mercado das
opcoOes de juros, conforme manual de apregamento de ativos do Administrador cujo teor esta
disponivel aos Cotistas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores - Internet

(https://vortx.com.br/ri).Procedimento de aquisicdo de derivativos de juros pela aquisicdo de

opcdo de compra IDI negociados na B3 para os Ativos Alvos (RS), limitando o fundo o adquirir
contratos de opcdo de taxa média de depdsitos interfinanceiros de Um Dia (IDI) objeto de
negociacdo em mercado de bolsa da B3 (opg¢do), com vencimentos e séries autorizadas ja
vigentes e cadastradas na B3, portanto, ndo abrangendo séries e vencimentos ndo padronizados
ou opcoes flexiveis com strikes ndo padronizados. Sendo o preco de exercicio definido em taxa
de juros e opgOes europeias, o exercicio apenas ocorre no vencimento do contrato, caso a opgcdo
venca dentro do dinheiro. O Fundo realizara a contratacdo de Contratos de Opg¢do de Compra
Dl:

(i) No montante total de Ativos Alvos do Fundo deverdo ser atrelados a Contratos de
Opcgdo de Compra DI com prazo de vencimento igual ao vencimento do Ativo Alvo, ou a data
mais préxima de vencimento ao vencimento do Ativo Alvo.;

(ii) Em caso de inexisténcia de Contratos de Opg¢do de Compra DI igual a Taxa DI de
referéncia projetada, entdo o Fundo adquirira o contrato de strike mais proximo a esta taxa;

(iii) A aquisicdo da opcdo deverd ocorrer em no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data
de Aquisicdo, sendo que o strike definido nos Contratos de Opc¢dao de Compra DI sera utilizado
como parametro para cdlculo do pre¢o de aquisicdao dos respectivos Ativos Alvos objeto de
aquisicao;

(iv) Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidacdao de opera¢des no mercado
de derivativos deverao ser creditados na Conta do Fundo.

(v) Na data de vencimento, o exercicio da opcao é realizado de forma manual pelo titular
da op¢do, respeitando os horarios preestabelecidos pela B3. O ndo exercicio da opg¢do incorrera
no encerramento das obrigacGes por parte do vendedor. Ficando assim, sob responsabilidade
do custodiante dos ativos o fluxo de liquidagao do exercicio financeiro.
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ANEXO V
(Ao Regulamento do Culttivo Octante Crédito Agricola Fiagro — Direitos Creditoérios)

POLITICA DE ORIGINAGCAO E CONCESSAO DE CREDITO

1. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Regulamento e pelo Acordo
Operacional, a Originadora serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) Realizar a prospeccao de Ativos Alvo, bem como a originacdao de oportunidades de
investimento pelo Fundo em Ativos Alvo, de acordo com a politica de investimento e
demais dispositivos do Regulamento do Fundo; e

(i) Cadastro e analise de risco de crédito dos Devedores, nos termos do item 3 abaixo.

2. A originacdo e a aquisicao dos Ativos Alvo pelo Fundo observarao os procedimentos
descritos a seguir:

2.1. A originacdo e a aquisicdo das CPR-Financeiras pelo Fundo observardao os
procedimentos descritos a seguir:

(i) a Originadora realiza a prospec¢do, bem como a originacdo das CPR-Financeiras a
serem adquiridas pelo Fundo por meio de seu sitio eletronico na internet
(https://culttivo.com/);

(ii) apdés o preenchimento das informagdes pelos Devedores no sitio eletrénico, a
Originadora realiza a andlise e selecdo dos Devedores, conforme a Politica de
Originacdo constante deste Regulamento, devendo realizar (a) a aprovacdo pelo
comité de crédito, bem como (b) a formalizacdo da respectiva CPF-Financeira, em
conformidade com o disposto na legislacdo e regulamentacao aplicavel e observado o
disposto na Clausula Quarta do Acordo Operacional;

(iii) concomitante ao item (ii), a Originadora envia a Administradora, as informacdes
cadastrais dos Devedores na plataforma digital da Administradora, para que a

Administradora valide os respectivos cadastros em até 3 (trés) Dias Uteis;

(iv) apods aprovacao do crédito pelo comité e da contratagdo da Operacao pelo Devedor, a
Originadora seguird com a formalizacao da CPR-Financeira;

(v) apoés a celebracdo da CPR-Financeira nos termos do item (iv) acima, a Originadora
encaminha a Gestora (i) Relatério de Crédito; e (ii) cdpia da CPR-Financeira assinada;

(vi) caso a CPR-Financeira seja vinculada a um Contrato de Compra e Venda de Produtos
Agricolas (conforme definido no Regulamento), concomitante ao item (iv) o Fundo, a
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Trading (conforme definido no Regulamento), e o Devedor formalizardo o
“Instrumento Particular de Cessdo de Crédito”;

(vii) apods o envio dos documentos a Gestora, nos termos do item (v) acima, a Originadora
procederd com a obtencdo da certiddo do Livro 3 da matricula do imdvel, no qual
estejam localizados os Produtos Agricolas oferecidos em garantia, evidenciando a
disponibilidade para o registro do respectivo penhor rural nas condi¢cGes estabelecidas
no Regulamento.

(viii) a Gestora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da
documentacdo indicada no item (v) acima, verificar previamente o atendimento das
CPR-Financeiras as Condi¢des de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Alvo, as CondicBes de
Revolvéncia e a Politica de Investimento, salvo o disposto no item 7.3(ii) do presente
Regulamento;

(ix) em até 1 (um) Dia Util apds o recebimento dos documentos listados no item (vii) acima,
a Gestora deverd validar o atendimento das CPR-Financeiras as Condi¢Ges de Cessdo
ou Aquisicdo — Ativos Alvo ou as Condi¢des de Revolvéncia;

(x) a partir da validacdo das CPR-Financeiras pela Gestora, conforme item (ix) acima, até
as 09:30 horas do Dia Util posterior a referida validagdo (“Data de Oferta”), a Gestora
verificard se ha disponibilidade de caixa no Fundo para aquisicdo dos Ativos Alvo e
enviard ao Custodiante arquivo eletrénico, em formato acordado entre as Partes, com
a relacdo das CPR-Financeiras a serem ofertadas ao Fundo contendo, no minimo, as
seguintes informacdes: nome e nimero de inscri¢cdo no CPF e/ou CNPJ dos Devedores,
valor principal, taxas de juros, valor futuro, datas de vencimento e Pregos de Aquisi¢ao
(conforme abaixo definido) de cada parcela bem como dos Documentos
Comprobatodrios (“Arquivo de Oferta”);

(xi) preferencialmente até as 12:00 horas da Data de Oferta, o Custodiante verificara se as
CPR-Financeiras contidas no Arquivo de Oferta atendem aos Critérios de Elegibilidade
— Ativos Alvo

(xii) preferencialmente até as 12:30 horas da Data de Oferta, o Custodiante disponibilizara

a Gestora, por meio do sistema do préprio Custodiante, as CPR-Financeiras (“Retorno
de Oferta”) que serdo objeto de aquisicdo pelo Fundo;

(xiii) concomitante ao item (xii), o Custodiante disponibilizara, via plataforma eletrdnica, a
Gestora, requisicao para aprovacao da aquisicdo das CPR-Financeiras presentes no
Retorno de Oferta; e

(xiv) uma vez concluida a transferéncia das CPR-Financeiras, nos termos do item acima,
ocorrera, na Data de Aquisicdo e Pagamento, a liquidacdo da CPR-Financeira por meio
do pagamento do Valor de Desembolso (conforme definido no Arquivo de Oferta que
devera refletir o valor da CPR-Financeira), via TED, pelo Fundo ao Devedor ou aos
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Distribuidores (conforme definido no Arquivo de Oferta que devera refletir o valor da
CPR-Financeira), conforme aplicavel, e a Originadora nos termos da respectiva CPR-
Financeira. As contas de pagamento deverdo ser indicadas no arquivo eletrénico de
aquisicdo de ativos enviado pela Gestora ao sistema eletronico do Custodiante.

2.1.1. O pagamento do Valor de Desembolso devera ocorrer na mesma data da Data de
Oferta. Caso o procedimento dos itens (x) a (xiv) ndo sejam realizados na mesma data da Data
de Oferta, a Gestora devera reencaminhar o Arquivo de Oferta para que o pagamento ocorra na
Data da Oferta. Caso os passos dos itens (x) a (xiii) sejam realizados na mesma data da Data de
Oferta, porém concluidos apds as 16:00 horas, o pagamento do Valor de Desembolso sera
realizado ainda na mesma data, sob regime de melhores esfor¢cos da Administradora. Caso ndo
seja possivel o pagamento na Data de Oferta, o processo de aquisicdo nao serd concluido e
devera ser repetido

2.1.2. As CPR-Financeiras vinculadas a um Contrato de Compra e Venda, terdo o Contrato de
Cessao de Crédito celebrado pela Gestora na qualidade de representante do Fundo, sendo que
a Gestora devera encaminhar ao Custodiante em até 2 (dois) Dias Uteis da finalizacdo das
assinaturas, o documento devidamente formalizado. A Gestora fica obrigado a disponibilizar o
documento e protocolos de registros em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da
Administradora/Custodiante sob pena de suspensdo dos direitos creditérios pelo Fundo.

2.2. A originacdo e a aquisicdo dos CDA/WA pelo Fundo observardo os procedimentos
descritos a seguir:

(i) a Originadora realiza a prospeccdo, bem como a originacdo dos CDA/WA a serem
adquiridos pelo Fundo por meio de seu sitio eletrébnico na internet
(https://culttivo.com/);

(ii) apdés o preenchimento das informagdes pelos Devedores no sitio eletrénico, a
Originadora realiza a andlise e selecdo dos Devedores, conforme a Politica de
Originacao constante deste Regulamento do Fundo, devendo realizar a formalizagcao
do CDA/WA e do respectivo Contrato de Compra e Venda de CDA/WA em
conformidade com o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicavel, e observado
o disposto na Clausula Quarta do Acordo Operacional;

(iii) concomitantemente ao item (ii), a Originadora formaliza com os Devedores o Contrato
de Compra e Venda de CDA/WA;

(iv) concomitante ao item (ii), a Originadora envia ao Custodiante/Administradora as
informacdes cadastrais dos Devedores, para que o Custodiante/Administradora valide
os respectivos cadastros, CDA/WA e Contrato de Compra e Venda de CDA/WA em até
3 (trés) Dias Uteis;

(v) concomitante ao item (ii), a Originadora encaminha a Gestora (i) Relatdrio de Crédito;
e (ii) cépia do CDA/WA e do Contrato de Compra e Venda devidamente assinados;
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(vi) a Gestora devera, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
documentacgdo indicada no item (v) acima, validar o atendimento dos CDA/WA as
CondicOes de Cessdo ou Aquisicdo — Ativos Alvo, as Condi¢cGes de Revolvéncia e a
Politica de Investimento;

(vii) a partir da validacdo dos CDA/WA, a Gestora devera enviar os respectivos CDA/WA e
Contrato de Compra e Venda de CDA/WA a Administradora, por e-mail, em conjunto
com o respectivo “Parecer do Gestor” para validagdo da Administradora;

(viii) Ap0ds a aprovacao da Administradora, os documentos serdo assinados pelo Fundo e a
Gestora langa a aquisicdo dos CDA/WA por meio do sistema do Custodiante “VORTX
ONE”, preferencialmente até as 15:00 hora e, uma vez formalizado o contrato nos
termos do acima, o Fundo realizara, o pagamento do Valor de Desembolso (conforme
definido no CDA/WA), via TED, pelo Fundo ao respectivo Devedor e a Originadora nos
termos do CDA/WA;

(ix) A Administradora devera analisar toda a documentacdo e aprovar a operagdo em até
3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento da documentag3o para analise; e

(x) apods o pagamento do Valor de Desembolso nos termos do item acima, o Custodiante
devera, na mesma data, realizar o endosso mandato ao escriturador, que por sua vez,
deverd seguir com o registro do CDA e do WA na B3 em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do pagamento do Valor de Desembolso.

(xi)

2.3. A Originadora deverd apresentar ao Fundo, apenas Ativos Alvo que sejam oriundos de:
(i) operagdes de financiamento de lavoura, representadas por CPR-Financeiras, com prazo
maximo de 450 (quatrocentos e cinquenta) dias, garantidas por penhor de Produtos Agricolas
vinculados a CPR-Financeira, em valor equivalente a, no minimo, (a) 178% (cento e setenta e
oito por cento) do valor nominal da CPR-Financeira, caso a CPR-Financeira ndo seja vinculada a
um Contrato de Compra e Venda; e (b) 143% (cento e quarenta e trés por cento) do valor
nominal da CPR-Financeira, caso a CPR-Financeira seja vinculada a um Contrato de Compra e
Venda; (ii) operacdes de financiamento de estoque, representadas por CDA/WA, com prazo
maximo de 345 (trezentos e quarenta e cinco) dias, garantidas por penhor de Produtos Agricolas
do respectivo CDA, por meio do WA, em valor equivalente a 143% (cento e quarenta e trés por
cento) do valor nominal do WA.

3. A Originadora, no desenvolvimento de suas atividades, no ambito do Acordo de
Operacional, devera seguir o seguinte roteiro operacional:

Em relagdo aos Devedores de CPR-Financeiras:

1) Cadastro: O Devedor acessa a plataforma e realiza novo cadastro com a inclusdo dos seus
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dados pessoais.

2) Validacdo do e-mail cadastrado: A plataforma envia um e-mail para o e-mail cadastrado para

ativar seu login.

3) Validacdo de identidade: Via API, a plataforma realiza o cross check dos dados informados
pelo cliente no momento do cadastro.

a) Situagdo CPF —regular ou irregular;

b) Dados Pessoais —filiacdo e data de nascimento;
c) Telefones;

d) Endereco;

e) Participacdo societaria; e

f) Registro como pessoa falecida.

4) Cadastro Positivo: Apds validacdo da identidade, a Originadora consulta dados publicos e de

bureaus privados para checagem do Cadastro Positivo.

a) Pendencias no Bacen;

b) Punicdes registradas no CNEP (Cadastro Nacional de empresas Punidas — Lei
anticorrupgdo N2 12.846/2013);

) Envolvimento com trabalho escravo;

d) Processos Judiciais — Existéncia de processos que possam comprometer a solvéncia
dos Devedores e/ou que possam impactar os imdveis e/ou as safras objeto da CPR
e/ou das garantias, de acordo com a andlise da Originadora.

5) Cadastro Negativo: Consulta apontamentos de crédito no Serasa ou outro que possam

comprometer a solvéncia dos Devedores.

6) Avaliacdo ESG: Andlise Socioambiental, apontamentos ambientais, producdo em terras
quilombolas ou indigenas. CPF //CNPJ; Areas contaminadas; Embargos IBAMA; Embargos
ICMBio; Embargos Secretaria de Meio Ambiente do MT; Lista de Desmatamento llegal da
Secretaria do Meio Ambiente do PA; Trabalho escravo; Poligono: Areas Contaminadas;
Embargos IBAMA; Embargos ICMBio; Embargos SEMA-MT; LDl SEMA-PA; Desmatamento
Prodes; Desmatamento Prodes Cerrado; Sobreposicdo com: sitios arqueoldgicos, terras
indigenas, unidade de conservacdo, quilombolas]

7) Avaliacdo da propriedade: Avaliagdo remota através de imagens de satélites da ocupacdo da
propriedade, culturas de exploracao.

Visita in loco de um engenheiro agronomo e/ou técnico agricola para emissdo de um laudo que
contenha os seguintes dados:

a) Verificagdo das condig¢des das lavouras (tratos culturais, controle e manejo de pragas,
mecanizacdo, relevo etc.);
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b) Estimativa e histdrico de producdo/produtividade;
) Infraestrutura da propriedade; e
d) Registro fotografico de pontos relevantes, a exclusivo critério da Originadora.

Em relacéo aos Devedores de CDA/WA:

1) Cadastro: Devedor acessa a plataforma e realiza novo cadastro com a inclusdo dos seus dados
pessoais.

2) Validacdo do e-mail cadastrado: A plataforma envia um e-mail para o e-mail cadastrado para
ativar seu login.

3) Validacdo de identidade: Via API, a plataforma realiza o cross check dos dados informados

pelo cliente no momento do cadastro:

a) Situacao CPF —regular ou irregular;

b) Dados Pessoais — filiacdo e data de nascimento;

c) Telefones;

d) Endereco;

e) Participagdo societaria;

f) Registro como pessoa falecida; e

g) Em caso de pessoa juridica: organograma societario + atos constitutivos + documentos
gue comprovem poderes de assinatura.

4) Cadastro Positivo: Apds validacdo da identidade, a Originadora consulta dados publicos e de

bureaus privados para checagem do Cadastro Positivo.

a) Pendéncias no Bacen;

b) Punicdes registradas no CNEP (Cadastro Nacional de empresas Punidas — Lei
anticorrupcdo N2 12.846/2013);

) Envolvimento com trabalho escravo;

d) Processos Judiciais — Existéncia de processos que possam comprometer a solvéncia de
pagamento dos Devedores, de acordo com a analise da Originadora.

5) Cadastro Negativo: Consulta apontamentos de crédito no Serasa ou outro que possam

comprometer a solvéncia dos Devedores.

6) Avaliacdo Depositdrio (Armazém Geral): Valida¢do de credenciamento dos armazéns gerais

na Companhia Nacional de Abastecimento (Conab). Avaliacdo da estrutura fisica, idoneidade dos
socios e historico de mercado. Analise de certiddo atualizada de 6nus do imdvel do armazém,
apdlice de seguro vigente e certiddo simplificada emitida pela junta comercial competente
atualizada. Ainda, verificagdo do termo de nomeacdo do fiel depositario e validacdo dos
documentos de representagdo e societarios para comprovacdo de poderes dos signatarios.

7) Anélise e verificacdo de lastro do CDA/WA: Acesso aos dados do estoque proponente no
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depositario cadastrado, e o limite de crédito é aprovado em cima da quantidade de produto
depositado, levando em conta a sua classificacdo e ano da safra.
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