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Comentario do Gestor

Maio foi 0 més em que o fim do ciclo de alta do Fed foi reavaliado, com os agentes de
mercado precificando parcialmente um ultimo ajuste no Fed Funds, por dados de atividade mais
fortes, o que provocou abertura significativa na curva de juros americana. Além disso, o imbrdglio
da elevacao do teto da divida dos EUA foi outro fator que adicionou pressao na curva. Assim, do
mesmo modo que o risco de recessao diminuiu por conta de uma economia mais robusta, a

precificacao de mais ajuste monetario prejudicou o desempenho dos ativos de risco.

A curva de juros americana teve movimento de abertura relevante no més, com o vértice
de 2 anos abrindo 40 pontos base (pb), e o de 10 anos, 28 pb. No mercado de renda fixa, o risco
pais do Brasil (CDS de 5 anos) recuou, indo de 225 pb para 212 pb, o spread do indice de bonds
corporativos da América Latina, compilado pela Bloomberg, fechou 8 pb, indo de 458 pb para 450
pb e o spread dos titulos americanos de alto rendimento dos EUA (US High Yield) avancou
marginalmente de 466 pb para 467 pb. O DXY (Dolar Index - cesta de moedas contra do ddlar
americano) avancou 2,6% e BRL valorizou 1,4%, com um sentimento melhor no mercado local. As
bolsas, em geral, tiveram alta durante o més, e o Ibovespa avangou 3,7%. O benchmark de
volatilidade do S&P 500 (VIX) teve elevacdo, de 15,78 para 17,94. Em relacdo as commodities,
continua a pressao baixista sobre petrdleo, que recuou em torno de 10% no més, o que é positivo
para inflacdo, porém negativo para arrecadag¢ao de produtores de petréleo. A OPEP, mais uma

vez, promoveu corte de 1 milhdo de barris por dia, como forma de conter desvalorizacdo.

Nos Estados Unidos, apds aumento de risco pela crise dos bancos médios/regionais no més
anterior, houve uma dispersao do pessimismo e os dados de atividades mais fortes, como PIB,
vendas no varejo e producdo industrial, todos acima do consenso, afastaram o risco de recessao.
Em relacdo a politica monetaria, o FOMC elevou os juros em 25 pb, sinalizando fim do ciclo,
justificado pela queda da inflacdo (CPI recuando de 5,0% a/a para 4,9% a/a e nucleo de 5,6% a/a para
5,5% afa), mesmo com mercado de trabalho ainda resiliente, com geracdo de vagas préximo a 300
mil no més, recorrentemente acima das estimativas. De extemporaneo, temos a queda nos
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empregos domésticos, em torno de 300 mil vagas, gerando conclusdes mistas sobre o relatdrio de
emprego. A redu¢do dos empregos domésticos provocou elevacao da taxa de desemprego, para

3,7%, de 3,4% no més anterior.

Em relagdo a atividade, a economia americana mostrou for¢a, com PIB do primeiro
trimestre sendo revisado de 1,1% t/t para 1,3% t/t. Além disso, vendas no varejo (excluindo
automoveis e energia) avancaram 0,6% m/m, ante consenso de 0,2% m/m e leitura do més anterior
de -0,5% m/m. A producdo industrial, na mesma dire¢do, avangou 0,5% m/m no més, ante consenso

de estabilidade.

Na Europa, os dados de atividade, como vendas no varejo e producao industrial
desapontaram, abaixo das estimativas. Além disso, nticleo do CPI de maio veio recuando frente ao
més anterior no acumulado de 12 meses, indo de 5,6% para 5,3%, abaixo do consenso de 5,5%,
corroborando com a ultima decisdo do BCE, que reduziu ritmo de elevacao dos juros. Ja na China,
continuam os receios sobre a atividade, com entidades estatais de crédito com dificuldades de
pagamento de seus débitos, além do sempre presente risco no setor imobilidrio. Espera-se

estimulos por parte do Governo, o que levou a melhora pontual nos ativos de risco.

No Brasil, o arcabouco fiscal dirimiu um pouco do risco fiscal, que, aliado a um PIB acima
das expectativas, proporcionou uma boa performance para os ativos de risco. Apesar de ser um
ajuste de longo prazo, ndo foram aceitas propostas mais heterodoxas, o que enfraqueceria ainda
mais o desenho atual, que ja é parcimonioso. Em relacao a recomposicao de receitas para atingir a
meta de déficit fiscal proposta, o Governo deve enfrentar dificuldades no Congresso, como visto
na questdao do Marco Temporal, assim como na MP de Reestruturacao dos Ministérios, que foi
aprovada aos 45 do segundo tempo, com influéncia de eventos exdgenos a negociacdo entre

Executivo e Legislativo.

Em relacdo a atividade local, o PIB registrou avanco de 1,9% t/t, ante consenso de 1,2% t/t,
puxado pelo agronegdcio, que avangou 21,6% t/t. Tal nimero provocou revisdes altistas para o PIB
de 2023, de um nivel em torno de 1,5% para o patamar de 2%-2,5%. A inflacdo continua a
surpreender positivamente, recuando a 3,94% a/a, e provavelmente continuara sua tendéncia de
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queda. Aliado a tal fato, temos posicionamentos menos duro de Roberto Campos Neto, assim
como Diogo Guillen, os membros mais hawkish, no momento, do COPOM, o que ratificou a

mudanca de sentimento no mercado com respeito ao inicio do ciclo de relaxamento monetario.

Desempenho do fundo

O fundo teve rentabilidade de -0,06% no més, ante CDI de 1,12%. Nos ultimos 12 meses, o
fundo valorizou 9,58%, contra um CDI de 13,48%, equivalente a 71% do CDI. A volatilidade para esse
mesmo periodo ficou em 4,27%. O fundo estd com sua duration consolidada em 5,4 anos e uma
carteira de bonds com yield de 8,56% em ddlares. As maiores posicdes do fundo sdo: Brasil

(soberano), Banco do Brasil, Globo, Suzano e Tupy.

Salientamos que o fundo estd bem posicionado para enfrentar os desafios de curto e
médio prazos e que nossa gestao continua especialmente ativa, pronta para agir caso o cenadrio

corrente se desvie de nossas expectativas de mercado.
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OCTANTE CREDITO PRIVADO FIC FIM IE

OBJETIVO DO FUNDO

O fundo Octante Crédito Privado FIC FIM IE prevé a aplicagdo de no minimo 95% do
seu patriménio liquido nas cotas do Fundo Master (Octante Crédito Privado Master
FIM IE), que tem como objetivo buscar rendimentos superiores a 100% da variagao
do CDI no longo prazo, através do investimento em bonds corporativos e
soberanos da América Latina, concentrado em Brasil, com prote¢ao cambial.

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Retornos mensais Fundo DI %CDI
Desde o inicio 450,44% 238,22% 189%
Ultimos 12 meses 9,58% 13,48% 71%
mai-23 -0,06% 1,12% -
abr-23 1,00% 0,92% 109%
mar-23 0,43% 1,17% 37%
fev-23 -1,34% 0,92% -
jan-23 1,27% 1,12% 13%
dez-22 1,53% 1,12% 137%
nov-22 3,73% 1,02% 366%
out-22 1,89% 1,02% 185%
set-22 -2,29% 1,07% -
ago-22 1,81% 1,17% 155%
jul-22 3,00% 1,03% 291%
jun-22 -1,61% 1,01% -
Retornos anuais Fundo DI %CDI
2023 1,29% 5,37% 24%
2022 14,54% 12,37% 18%
2021 4,34% 4,40% 99%
2020 9,20% 2,77% 332%
2019 19,12% 5,97% 320%
2018 10,12% 6,42% 158%
2017 15,70% 9,95% 158%
2016 37,90% 14,00% 271%
2015 4,25% 13,23% 32%
2014 13,98% 10,81% 129%
2013 2,79% 8,05% 35%
2012 17,40% 8,41% 207%
20M 17,15% 11,59% 148%
2010 14,38% 9,74% 148%
2009% 3,73% 4,64% 80%
*desde 17/06/2009

PUBLICO ALVO

O fundo se destina a receber, exclusivamente, aplicacbes de
investidores qualificados.

ESTATISTICAS DO FUNDO

% de Meses de Retorno Positivo 82,7%
% de Meses de Retorno Negativo 17,3%
Volatilidade no Més (Anualizada) 2,82%
Volatilidade 12 Meses (Anualizada) 4,27%
indice Sharpe 12 meses -0,91
Valor da Cota em 31 de maio de 2023 5.513,90
PL em 31 de maio de 2023 44.309.057
PL Médio (12 meses) 42.865.886
PL do Master em 31 de maio de 2023 103.264.918
Current Yield da Carteira de Bonds em USD 8,56%
Duration Média Consolidada 5,4 anos
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INFORMACOES GERAIS COMPOSICAO POR PAIS

Investimento Minimo
Movimentagdo Minima
Taxa de Administracao*
Taxa de Performance
Classificacdo Anbima
Horario limite para aplicacao
Cota do Resgate
Pagamento do Resgate

R$ 5.000,00

R$1.000,00

1,50% ao ano

20% do que exceder 100% do CDI
Multimercados Investimento no Exterior
14:00 horas

D+15 dias corridos

D+2 da cotizagdo

Banco Itat Unibanco (341)

Agéncia 8541

Conta 37445-3

CNPJ 09.577.092/0001-41

Favorecido Octante Crédito Privado FIC FIM IE
Gestor Octante Gestdo de Recursos Ltda

Administrador INTRAG
Custodiante Banco Itad S.A.
Auditor PWC

ISIN BROCTACTFoo5

*Taxa de administracdo total de 1,50% a.a., sendo 1,00% a.a incidente sobre os investimentos no Octante Crédito Privado FIC FIM IE,
acrescido de 0,50% incidente sobre os investimentos do Octante Crédito Privado FIC FIM IE no Octante Crédito Privado Master FIM IE

As informagGes contidas nesse material sdo de caréter exclusi . Fundos de

investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regul: do fundo deii

M Brasil; 87,3%
México; 8,6%

Colombia; 4,1%

Composigao por pais da carteira de bonds

COMPOSICAO SETORIAL

Government

Cash Equivalent

Basic Materials
Financial

Energy

Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Communications

Industrial

20% 30%

ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao
a0 aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado no rep

futuraea

garantia de r divulgada ndo é liquida de impostos. Ndo hd garantia de

que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndio pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervengdo, liquidago, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperagdo judicial dos emissores responséveis pelos ativos do Fundo.

MATERIAL DE DIVULGACAO
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