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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS, PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS, EM SERIE UNICA, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
LASTREADOS EM NOTAS COMERCIAIS EMITIDAS PELA PAC LOGISTICA E HANGARAGEM LTDA.

SECAO I - PARTES
Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-
040, inscrita no CNPJ/ME sob n© 12.139.922/0001-63, neste ato devidamente representada na forma de
seu estatuto social, na qualidade de Emissora; e

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Resolugdo CVM 17:

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada com filial na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 67.030.395/0001-
46, na qualidadede Agente Fiduciario nomeado nos termos da Resolugdo CVM 17,

SEGAO II - TERMOS DEFINIDOS E REGRAS DE INTERPRETACAO

A - Definicbes. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas no corpo do presente instrumento, observado o disposto adiante:

“Aeroporto 01" Significa o Aeroporto Internacional de Navegantes - Ministro
Victor Konder.

“Aeroporto 02" Aeroporto Internacional de Recife/Guararapes - Gilberto
Freyre.

“Aeroportos” Siginifica, em conjunto, o Aeroporto 01, o Aeroporto 02 e Novos
Aeroportos.

“Afiliadas” Siginifica, em relacdo a Devedora, qualquer de suas

subsidiarias, Controladas, coligadas, Controladores, empresas,
fundos de investimento, trusts ou outra comunhdo ou
universalidades de bens e direitos sob controle comum,
conforme aplicavel.

“Agente Fiduciario” A TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., devidamente qualificada no predmbulo
deste instrumento, na qualidade de representante da
comunhdo de Titulares dos CR, cuja remuneracao esta descrita
na Clausula 11.5 deste Termo de Securitizagao.
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‘Amortizacao” Significa o pagamento pontual do Valor Nominal Unitario dos CR,
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CR, conforme aplicavel
que ocorrerd conforme previsto no item 5.1 deste Termo de
Securitizagdo, observadas as hipoteses de Eventos de Liquidacao
do Patrimonio Separado ou Eventos de Resgate Antecipado;

"ANBIMA" A ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, associagao civil sem fins
lucrativos, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia Botafogo, n° 501, Bloco II, Conjunto 704,
Botafogo, inscrita no CNPJ/ME sob n© 34.271.171/0001-77.

"Anexos” Os anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Termo de Securitizacdo,
para todos os fins e efeitos de direito.

“Assembleia” Uma assembleia geral de Titulares dos CR, que deve ser
convocada e instalada, e cujos temas devem ser deliberados,
de acordo com as regras estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo paraesse fim.

“Auditor Independente do |A BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES - SOCIEDADE
Patrimonio Separado” SIMPLES LIMITADA, sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Major Quedinho, n°
90, 3° andar, CEP. 01.050-030, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
54.276.936/0001-79, ou outro auditor independente que
venha a substitui-la, contratada pela Emissora para ser a
responsavel por auditar as demonstracdes financeiras do
Patriménio Separado, ou quem vier a sucedé-la, em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acoes
e na Resolugdo CVM 60.

“Aval” Significa a garantia fidejusséria prestada pelos Avalistas em
favor da Emissora de forma a garantir o fiel, integral e pontual
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas no ambito da
Operacao.

“Avalistas” Significam, em conjunto, a CH 26 Participacdes, a Zarper
Participacdes e a JP Business Participagoes.

“Banco Arrecadador” A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n©°
215, Pinheiros, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 22.610.500/0001-88.

“Banco Liquidante” O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira de direito
privado, com sede na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no Nucleo Administrativo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o
banco responsavel pela operacionalizagcdo do pagamento e a
liguidacdao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares dos CR;
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)Y B3 n

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3, instituicao
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM para prestacdo de servicos de depositaria central e
liguidacao financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP
01.010-901, inscrita no CNPJ/ME sob on© 09.346.601/0001-
25.

“Boletim de Subscricao”

O boletim de subscricao dos CR.

“Cessao Fiduciaria de
Recebiveis”

A cessao fiduciaria da Conta Vinculada, e por consequéncia, da
totalidade dos recursos nela depositados referentes aos
pagamentos dos recebiveis decorrentes do uso de area, da
exploragdo comercial e da operagdao da atividade de
armazenagem e movimentagdo de cargas nacionais e/ou
internacionais nos (i) Aeroporto 01, conforme Contrato de
Concessdo Navegantes; e (ii) Aeroporto 02, conforme Contrato
de Concessdo Recife, consubstanciados por Recebiveis, bem
como por quaisquer Rendimentos.

“CH 26 Participacoes”

CH 26 PARTICIPACOES LTDA., sociedade de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Itajai, no Estado de Santa
Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n°® 83, Sala 07C, Fazenda, CEP
88301-600, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 18.529.021/0001-64.

\\CMNI’

O Conselho Monetario Nacional.

“"CNPJ/ME"”

O Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

“cédigo Civil”

A Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo de Processo Civil”

A Lei n© 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

“COFINS”

A Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social.

“Condicoes Precedentes”

Sdo as condicdes precedentes que devem ser integral e
cumulativamente cumpridas para que as Notas Comerciais
Escriturais seja efetivamente subscritas e integralizadas, na
forma prevista no Termo de Emissao.

“Condicoes Para Pagamento
Montante Integralizado”

Sdo as condicdes para pagamento do Montante Integralizado,
que devem ser integral e cumulativamente cumpridas para que
0 Montante Integralizado seja liberado a Devedora, na forma
prevista no Termo de Emissdao e neste instrumento.

“Conta Centralizadora”

A conta corrente n® 5763, agéncia n°® 3396, mantida junto ao
Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora
vinculada ao Patrimobnio Separado, na qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios

devidos a Emissora pela Devedora no ambito das Notas
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Comerciais, bem como transferidos os Recebiveis e o0s
Rendimentos, conforme previsto no Contrato Conta
Vinculada,até a quitacdo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CR.

“Conta de Livre

Movimentacao”

A conta corrente de titularidade da Devedora de n© 13065827~
2, mantida na agéncia n® 3159 do Banco Santander Brasil S.A.
(033), de livre movimentacgao.

“Conta Vinculada”

A conta corrente n® 1411-2, mantida na agéncia n® 00001 do
Banco Vértx DTVM LTDA. (310), de titularidade da Devedora e
movimentada pela Emissora, mantida junto ao Banco
Arrecadador.

“Contrato Conta Vinculada”

O “Termo de Adesao e condicbes Operacionais do Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos de Custédia de Recursos
Financeiros”, celebrado em 27 de janeiro de 2023 entre a
Devedora, a Securitizadora e o Banco Arrecadador.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Recebiveis”

O “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
em Garantia e Outras Avengas”, celebrado em 27 de janeiro de
2023 pela Devedora, na qualidade de fiduciante, e pela
Securitizadora, na qualidade de fiducidria, por meio do qual
sera constituida a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, bem como
seus eventuais futuros aditamentos.

“Contrato de Concessdo [0 “Contrato de Concessdo de Uso de Area Sem Investimento”

Curitiba” celebrado entre a Devedora e a Infraero, em 01 de junho de
2017, sub-rogado para CCR AEROPORTOS, em 27 de janeiro
de 2022.

“Contrato de Concessdo [0 “Contrato de Concessdo de Uso de Area Sem Investimento”

Navegantes” celebrado entre a Devedora e a Infraero, em 01 de junho de
2017, sub-rogado para CCR AEROPORTQOS, em 31 de margo de
2022.

“Contrato de Concessdo [0 “Contrato de Concessdo de Uso de Area Sem Investimento”

Recife” celebrado entre a Devedora e a Infraero, em 01 de julho de

2017, sub-rogado para Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A ,
em 03 de margo de 2020.

“Contratos de Concessao”

O Contrato de Concessao Navegantes, o Contrato de Concessao
Recife, o Contrato de Concessao Curitiba e os Novos Contratos
de Concessao, quando referidos em conjunto.

“Contrato de Custédia”

O “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Custédia” celebrado em 27 de janeiro de 2023 entre a Emitente
e a Instituicdao Custodiante.
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“Contrato de Escrituracao”

O “Condig¢oes Negociais do Instrumento Particular de Prestacao
de Servicos de Escrituracdo e Agente e Liquidacdo” celebrado
em 27 de janeiro de 2023 entre a Securitizadora e o
Escriturador.

“Controlada(s)”

Significa qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente,
pela parte em questdo, conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

“Controlador(es)”
“Controladora(s)”

ou

Significa o titular do controle da parte em questdo, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes.

“CR em Circulacao”

Para fins de constituicdo de quérum de instalacdo e deliberacgao
em assembleia previstos neste Termo de Securitizacdo,
significam todos os CR em circulagdo no mercado, excluidos os
CR de titularidade (direta ou indiretamente) da Emissora, da
Devedora, dos prestadores de servicos da Emissdo identificados
neste Termo de Securitizacdao e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado
no assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus
respectivos soécios, Controladores ou de qualquer de suas
respectivas Controladas, ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora e/ou da Devedora, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau.

\\C RII

Os certificados de recebiveis da série Unica da 12 (primeira)
emissao da Securitizadora a serem emitidos com lastro nos
Direitos Creditdrios oriundos das Notas Comerciais Escriturais.

“Cronograma de

Pagamentos”

O cronograma de pagamentos estipulado no Anexo I, que
estabelece cada uma das Datas de Pagamento nas quais
ocorrerao os pagamentos das obrigacdes devidas aos Titulares
dos CR.

“Comunicado de

Encerramento”

Significa o0 comunicado de encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476, a ser apresentado a
CVM pelo Coordenador Lider.

144

“Comunicado de Inicio

Significa o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos
do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, a ser apresentado a CVM
pelo Coordenador Lider;

“Coordenador Lider”

Significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., acima
qualificada, nos termos do Artigo 43 da Resolugdo CVM 60.
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\\CSLLI’

A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

\CVM 14

A Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

O dia 27 de janeiro de 2023, para fins de calculo.

“Data de
Rentabilidade”

Inicio

Significa a primeira Data de Integralizacdao dos CR.

“Data de Integralizacao”

Significa a(s) data(s) em que ocorrer a integralizagao dos CR, a
ser realizada, a vista, em moeda corrente nacional, durante o
Periodo de Colocacdo, de acordo com os procedimentos da B3.

“Data de Pagamento”

E cada uma das datas de pagamento estipuladas no
Cronogramade Pagamentos.

“Data de Vencimento”

Significa a data de vencimento dos CR, qual seja 05 de
fevereiro de 2027, ressalvadas as hipoteses que se verificarem
Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado ou Eventos de
Resgate Antecipado.

“Data(s) de Verificagao
indice Razdo de Garantia”

Siginifica (i) ordinariamente, no 20° (vigésimo) dia de cada
més calendario até a quitacdo integral das Obrigacoes
Garantidas; ou (ii) extraordinariamente, em qualquer outro
dia, desde que solicitado pela Devedora a Emissora, respeitado
o prazo minimo de solicitacdo de 2 (dois) Dias Uteis.

“Despesas da Operacao”

As Despesas Iniciais, as Despesas Recorrentes e as Despesas
Extraordinarias, quando referidas em conjunto.

“Despesas Iniciais”

Sao as despesas flat, decorrentes da emissao das Notas
Comerciais e dos CR e previstas na Clausula XVII deste Termo
de Securitizacdo, que serdao pagas com 0s recursos da
integralizacao dos CR.

“Despesas Extraordinarias”

Sao as despesas extraordinarias, decorrentes da emissdo das
Notas Comerciais e dos CR e previstas na Clausula XVII deste
Termo de Securitizagao.

“Despesas Recorrentes”

Sao as despesas ordinarias e futuras, decorrentes da emissao
das Notas Comerciais e dos CR, descritas no Anexo IX deste
Termo de Securitizagao.

“Destinacdao dos Recursos”

A destinagdo dos recursos captados pela Devedora por meio
daOperacdo sera implementada de acordo com os termos da
Clausula 3.14 deste Termo de Securitizagao.

“Devedora” ou "Emitente”

A PAC LOGISTICA E HANGARAGEM LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Julio Coutinho n© 25, Fazenda, CEP
88.301-498, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 24.620.316/0001-
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44.

“Dia(s) Util(eis)”

E, para os fins deste instrumento, significa todos os dias
considerados Uteis para fins de operacdes praticadas no mercado
financeiro nos termos da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n° 4.880 de 23 de dezembro de 2020,
conforme aditada ou substituida de tempos em tempos.

“Direitos Cedidos
Fiduciariamente”

Significam conjuntamente os Rendimentos, a Conta Vinculada e
os Recebiveis, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis.

“Direitos Creditorios”

Sdo todos os direitos creditérios decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 20, §2°, da Lei
14.430, da Resolucdao CVM 60 e da Resolucao CVM 165,
correspondentes a obrigacdo da Devedora de pagar atotalidade
dos créditos oriundos do presente instrumento, no valor, forma
de pagamento e demais condigdes previstos no Termo de
Emissao, bem como quaisquer outros direitos creditorios
devidos pela Devedora, ou titulados pela Securitizadora, por
forca do Termo de Emissdo, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como Remuneragdo, Encargos
Moratérios, multas, penalidades, indenizacbes, seguros,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais obrigagbes
contratuais e legais previstas no Termo de Emissdo.

“Documentos Lastro e
Garantias”

Sao, quando mencionados em conjunto:

() Termo de Emissao;

(i) Este Termo de Securitizacdo;

(iii) Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; e

(iv) Os eventuais aditamentos aos instrumentos

mencionados nos itens (i) a (iii) acima.

“"Documentos da Operacao”

Sdo, quando mencionados em conjunto:

() Documentos Lastro e Garantias;
(i) Boletim(ins) de Subscricao dos CR;
(iii) Contrato Conta Vinculada;
(iv) Contrato de Custddia;
(v) Contrato de Escrituragao;
(vi) Os demais instrumentos celebrados no ambito da
Emissao e da Oferta; e
(vii) Quaisquer aditamentos aos documentos acima

mencionados.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa em relagdo a Devedora, aos Avalistas, suas
Controladoras e suas respectivas Controladas, conforme
aplicavel, a ocorréncia e ciéncia, atual ou superveniente, de
qualquer fato ou alteracdo (i) que comprovadamente cause

efeito adverso relevante na situagao (financeira, reputacional
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ou de outra natureza), nos negocios, nos bens (incluindo
aqueles objeto da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis), nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Devedora
e/ou dos Avalistas ou de qualquer de suas respectivas
Controladas, conforme aplicavel, consideradas de forma
individual ou em conjunto; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Devedora e/ou dos Avalistas de cumprir
qualquer de suas obrigacdes nos termos do Termo de Emissao
e demais Documentos da Operacao; e/ou (iii) qualquer ato
governamental ou ndo, nacional ou internacional, fato, evento,
circunstancia, mudanca ou condicdo econdmica, politico, social,
ambiental e/ou de salude publica que cause ou possa causar,
individualmente ou no agregado, uma alteracao adversa e
substancial nos negocios da Devedora, dos Avalistas, suas
Controladoras e Controladas, conforme aplicavel, e/ou que
possam afetar a presente Emissdo; sendo certo que ndo sera
considerado um Efeito Adverso Relevante qualquer efeito
relacionado, decorrente ou resultante, direta ou indiretamente,
(1) de mudancas nos principios contabeis, ou em qualquer lei
aplicavel; e/ou (2) da divulgagao desta Emissdo, da celebracgdo
dos Documentos da Operagdo e da consumacao das transacgoes
neles acordadas.

“Emissao”

A emissao dos CR, de acordo com o presente Termo de
Securitizacdo.

“Encargos Moratorios”

Em caso de mora de qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
previstas nos Documentos da Operacdo, a parte inadimplente,
de forma imediata e independentemente de qualquer
notificacdo, pelo periodo que decorrer da data da efetivacdo da
mora até a efetiva liquidacdo da divida, ficardo sujeitos ao
pagamento dos seguintes encargos moratérios, calculados,
cumulativamente, daseguinte forma:

(i) Multa Moratéria: multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) sobre o saldo total vencido e ndao pago;

(ii) Juros Moratdrios: 1% (um por cento) ao més, ou fragao,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, incidente sobre o valor em
atraso; e

(iii) Despesas: reembolso de quaisquer despesas
comprovadamente incorridas na cobrangado crédito.

“Escriturador dos CR”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., conforme acima qualificada.

“Evento(s) de Vencimento
Antecipado Automaticos”

Sdo os eventos listados na Clausula 6.1 deste Termo de
Securitizagdo, cuja ocorréncia ensejara o vencimento

antecipado dos CR.
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“Evento(s) de Vencimento [S3o os eventos listados na Clausula 6.2 deste Termo de
Antecipado N3o- [Securitizagdo, cuja ocorréncia podera ensejar o vencimento
Automaticos” antecipado dos CR.

“Evento(s) de Vencimento [S3o, quando mencionados em conjunto, os Eventos de
Antecipado” Vencimento Antecipado Automaticos e os Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo-Automaticos.

“Eventos de Liquidacdao do |Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao imediata
Patrimonio Separado” da administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidacdo em favor dos Titulares dos CR,
previstos neste Termo de Securitizagao.

“Eventos de Resgate [Significam os eventos que poderdo ensejar o Resgate
Antecipado” Antecipado Obrigatério dos CR, previstos na Clausula 5.2.
deste Termo de Securitizagao.

“Fundo de Despesas” O fundo de despesas a ser constituido pela Emissora na Conta
Centralizadora para fazer frente as Despesas Recorrentes e
Despesas Extraordindrias, conforme definido no Termo de
Emissao, respeitando sempre o Valor Minimo do Fundo de
Despesas.

“Fundo de Reserva” O fundo de reserva a ser constituido pela Emissora na Conta
Centralizadora para assegurar o pagamento da amortizacao e
Remuneracdao das Notas Comerciais Escriturais, conforme
definido no Termo de Emissdo, respeitando sempre o Valor
Minimo do Fundo de Reserva.

“Garantias” Sao, quando mencionados em conjunto:
(i) Aval; e
(i) Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.

“Garantidores” Sao, quando mencionados em conjunto:

(i) a Devedora, na qualidade de fiduciante da Cessao
Fiduciaria de Recebiveis;

(ii) os Avalistas; e

(iii) qualquer pessoa fisica ou juridica que eventualmente
constituagarantia adicional para cumprimento das Obrigacdes

Garantidas.
“ICP Brasil” Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras.
“indices Financeiros” Os indices financeiros da Devedora conforme apurados com

base nas suas demonstragdes financeiras encerradas na data
de 31 de dezembro de cada ano, devidamente auditadas por
auditor independente registrado perante a CVM.
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“Infraero”

A Empresa Brasileira de Infra-Estrutura Aeroportuaria -
Infraero.

"Investimentos Permitidos”

Significam os seguintes ativos: (i) certificados de depdsito
bancario (CDB) emitidos pelas InstituicGes Autorizadas; (ii)
operacbes compromissadas emitidas pelas Instituicdes
Autorizadas; (iii) fundos de investimento referenciados na Taxa
DI administrados pelas Instituicoes Autorizadas; e/ou (iv)
titulos publicos emitidos pelo Banco Central do Brasil ou
Tesouro Nacional, sendo certo que o investimento optado
devera ter liquidez diaria e ser considerando como de baixo
risco.

‘Instituicoes Autorizadas”

Significa quaisquer uma das seguintes instituicdes: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; e/ou (v) qualquer
instituicdo integrante do mesmo grupo econdémico das
instituicdbes financeiras acima referidas, inclusive as
administradoras e gestoras de fundos de investimento, com
liquidez diaria e juros pdés-fixados.

“Instituiciao Custodiante”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215 - 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88.

“Instrucao CVM 400"

A Instrucdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instrucdao CVM 476"

A Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

“Investidores Profissionais”

Sao aqueles definidos no artigo 11 da Resolugao CVM 30:

() Instituicdes financeiras e demais instituicOes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

(i) Companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
(iii) Entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar;

(iv) Pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito suacondicao de investidor profissional mediante termo
proprio, deacordo com o anexo A da Resolugdo CVM 30;

(v) Fundos de investimento;

(vi) Clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizadopela CVM;

(vii)  Agentes autébnomos de investimento, administradores
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de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(viii) Investidores nao residentes.

“Investidores Qualificados”

Sao assim entendidos nos termos do artigo 12 da Resolucdo
CVM30:

(i) Investidores Profissionais;

(i) Pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito suacondicdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, deacordo com o anexo B da Resolugdao CVM 30;

(i) As pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagGes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autobnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacao a
Seus recursos proprios; e

(iv)  Clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

”

‘Investidores

Sao os detentores de CR que deverdao ser Investidores
Profissionais ou, ainda, futuros Investidores Qualificados que
venham adquirir o CR nos termos da clausula 3.4.1.

“IPCA” O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado
edivulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE).

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“IRPJ"” O Imposto de Renda das Pessoas Juridicas

“ISS” O Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza.

“JUCESP"” A Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“JP Business Participacoes”

JP BUSINESS PARTICIPACOES LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Linddia,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Capitao Benjamin Domingues, n©
34, Loja 12, Condominio Nossa Senhora das Brotas, Centro,
CEP 13.950-000, inscrita no CNPJ/ME sob o no©
27.732.651/0001-22.
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“Legislacao Socioambiental”

A legislagdo relativa a ilicitos e crimes ambientais, ao trabalho
analogo a escravo, ao trabalho infantil ou ao incentivo a
prostituicdo; e as demais legislacbes ambiental e trabalhista
em vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente
(regulamentada pela Lei n° 6.938, de 31 agosto de 1981), as
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA
e as demais legislacbes e regulamentagdes ambientais
supletivas.

“Leis Anticorrupcao”

Compreendem, mas nao se limitam a Lei n.© 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, ao Decreto n.© 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado, ao U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e ao UK Bribery Act de 2010.

“Lei 10.931"

A Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Lei 13.874"

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada.

“Lei 14.195"

A Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada.

“Lei 14.430"

A Lei n© 14.430, de 03 de agosto de 2022.

“Lei das Sociedades por
Acoes"”

A Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“MP 2.200-2"

A Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada.

Escriturais” ou “Notas
Comerciais”

“Montante Minimo da |0 montante de R$ 1.000.000,00(um milhdo de reais).
Oferta”
“Notas Comerciais |As notas comerciais escriturais emitidas em série Unica pela

Emitente, por meio do Termo de Emissdao, para colocacao
privada.

“Notificacao de Reforgo”

A notificacdo a ser enviada pela Emissora a Devedora na
eventual necessidade do Reforco do Fundo de Reserva e/ou
Fundo de Despesas.

“Obrigacdes Garantidas”

Sdo todas e quaisquer das obrigacles, principais, acessorias
e/ou moratdrias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que
venham a sé-lo, mesmo que decorrentes de eventual
aditamento, perante a Emissora no ambito da Emissdo, nos
termos do Termo de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita,
0 pagamento das Notas Comerciais Escriturais, abrangendo o
valor nominal unitério e remuneragdo das Notas Comerciais
Escriturais (conforme disposto no Termo de Emissdao), bem
como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo,
despesa ou importéncia que comprovadamente venha a ser
desembolsada pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora por
conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento da Cessao

Fiducidria de Recebiveis e todos e quaisquer outros
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pagamentos devidos pela Devedora no ambito do Termo de
Emissdao e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis,
incluindo o pagamento dos custos, comissOes, encargos e
despesas do Termo de Emissao e a totalidade das obrigacdes
acessorias, tais como, mas ndo se limitando, a encargos
moratérios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizacbes, comissodes
e demais encargos contratuais e legais previstos, recomposicao
do Fundo Reserva e do Fundo de Despesas, bem como todo e
qualquer custo ou despesa incorrido pela Emissora em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas da Emissora e da execucao de
garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos ao
Agente Fiduciario ou a Emissora, decorrentes do Termo de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
independentemente de quaisquer outras garantias que a
Emissora tenha recebido ou venha a receber, bem como
eventuais honorarios de assessores e todo e qualquer custo ou
despesa devidamente comprovados.

“Oferta”

A oferta publica de distribuicdo, com esforcos restritos de
colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, da qual os CR
serao objeto.

“Oficio-Circular n® 1/2021"”

O Oficio-Circular n® 1/2021 SRE/CVM, de 01 de margo de
2021.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

E, para os fins deste instrumento:

(i) Qualquer garantia (real ou fidejussodria), cessdo ou
alienacao fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro,
penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagao de bens,
direitos e opgbes, assuncdo de compromisso, concessao de
privilégio, preferéncia ou prioridade;

(i) Qualquer outro 6nus, real ou ndo, gravame; e/ou

(iii) Qualquer um dos atos, contratos ou instrumentos
acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes, se e
quando realizados no @mbito de jurisdi¢Ges internacionais e/ou
comrelacao a ativos localizados no exterior.

‘Operacao”

A presente operacao financeira estruturada, que envolve a
emissdo dos CR e a captacao de recursos de terceiros no
mercado de capitais brasileiro, bem como todas as condicdes
constantes deste instrumento e dos demais Documentos da
Operagao.

“Ordem de Prioridade de
Pagamentos”

A ordem de prioridade de pagamentos abaixo descrita, na qual
os recursos depositados na Conta Centralizadora como
consequéncia do pagamento dos Direitos Creditdrios e/ou dos
recursos depositados na Conta Vinculada como consequéncia
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do pagamento dos Recebiveis, bem como de valores oriundos
da excussao/execucao de qualquer das Garantias devem ser
aplicados, de forma que cada item somente serd pago caso
hajarecursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Pagamento das Despesas da Operacdo, incluindo
provisionamento de despesas oriundas de acgdes judiciais
propostas contra a Securitizadora, em fungao dos Documentos
da Operacao, e que tenham risco de perdaprovavel conforme
relatorio dos advogados do PatrimbnioSeparado, contratado as
expensas do Patrimonio Separado;

(i) Recomposicao do Fundo de Reserva;

(iii) Recomposicdo do Fundo de Despesas;

(iv) Pagamento de eventuais Encargos Moratérios das Notas
Comerciais Escriturais, se aplicavel;

(v) Pagamento de parcela(s) de Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais e/ou dos CR vencida(s) e nao paga(s),
se aplicavel;

(vi) Pagamento de parcela(s) de Amortizacao das Notas
Comerciais Escriturais e/ou dos CR vencida(s) e ndo paga(s),
se aplicavel;

(vii)) Pagamento de parcela de Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais e/ou dos CR imediatamente vincenda;
(viii) Pagamento de parcela de Amortizagdo das Notas
Comerciais Escriturais e/ou dos CR imediatamente vincenda,
se aplicavel; e

(ix) Liberacdo dos recursos remanescentes a Devedora na
Conta da Emitente.

“Partes”

Os signatarios deste instrumento.

“Patrimonio Separado”

O patriménio separado constituido em favor da Securitizadora,
por meio da instituicdo de regime fiduciario, o qual, de acordo
com o disposto no Termo de Securitizagdo, ndao se confunde
com o patrimbénio comum da Securitizadora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CR a que esta afetado, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administracao,
inclusive, mas nao selimitando aos custos dos prestadores de
servicos da Operacgdo. Essepatrimbnio separado sera composto
por:

(i) Direitos Creditdrios e as Notas Comerciais Escriturais;
(i)  Garantias;

(iii) Conta Centralizadora;

(iv) Fundo de Reserva;

(v) Fundo de Despesas;

(vi) Rendimentos liquidos auferidos com Investimentos

Permitidos, exclusivamente de recursos decorrentes do valores
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a titulo de Fundo de Reserva e Fundo de Despesas, apods a
instituicdo do regime fiduciario; e

(vii) Quaisquer valores existentes na Conta Centralizadora
e/ou na Conta Vinculada.

“Periodos de Capitalizacao”

O intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizacaodos CR (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracgao (exclusive), e, para o caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se
inicia em uma Data de Pagamento da Remuneracao (inclusive),
conforme o caso, e termina na Data de Pagamento
correspondente ao periodo em questdo (exclusive), conforme
0 caso. Cada Periodo de Capitalizacdo sucedeo anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento,
ressalvadas as hipoteses que se verificarem Eventos de
Liquidagdo do Patrimonio Separado ou Eventos de Resgate
Antecipado.

“Periodos de Colocacao”

Significa o periodo em que podera ser feita a colocacdo dos CR
no mercado, conforme regulamentacdo aplicavel, até a
conclusdo da Oferta, conforme Comunicado de Inicio e
Comunicado de Encerramento, a ser enviado a CVM, em até 6
(seis) meses contados da data do Comunicado de Inicio,
prorrogaveis por igual periodo.

W\ PISI’

O Programa de Integracao Social.

“Precgo de Integralizacao”

O precgo de integralizacdo dos CR estipulado na Clausula 3.11.

“Recebiveis”

Os boletos e/ou guias de arrecadacdo referentes as prestacoes
de servicos realizados pela Devedora a pessoas fisicas e
juridicas, no @&mbito dos Contratos de Concessdo, ou ainda por
transferéncia eletronica de recursos referentes as locagGes
realizadas no ambito dos Contratos de Concessao.

“Reestruturagao”

A alteracdo de condigdoes relacionadas (i) as condicbes
essenciais dos CR, tais como datas de pagamento,
remuneracdo, data de vencimento final, fluxos operacionais de
pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros; e (ii) ofertas de resgate,
repactuacdo, aditamentos aos Documentos da Operacdo e
realizagao de Assembleias.

do
e/ou

Fundo de
Fundo de

“Reforgo
Reserva
Despesas”

A recomposicdo do Fundo de Reserva a ser realizada pela
Devedora em até 2 (dois) Dia Uteis da data em que receber a
Notificagdo de Reforgo, caso os recursos depositados na Conta
Centralizadora, aplicados conforme Ordem de Prioridade de
Pagamentos, ndo sejam suficientes para a recomposigao.
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“Remuneragao”

A remuneragao a que fardo jus os CR, calculada nos termos da
CLAUSULA 1v.

“Rendimentos”

Quaisquer investimentos, rendimentos, remuneragodes, frutos,
acréscimos, privilégios, preferéncia, prerrogativas, agoes e/ou
aplicacOes realizadas com os Recebiveis depositados na Conta
Vinculada.

“Representantes”

As sociedades integrantes do grupo econO6mico, bem como
respectivos sbcios, acionistas, quotistas, conselheiros,
diretores, procuradores, funcionarios, e quaisquer terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em seus
respectivos beneficios.

“Resolucao CVM 17"

A Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“"Resolugcao CVM 30"

A Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“"Resolugcao CVM 60"

A Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.

“Resolucao CVM 81"

A Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

“Resolugdao CVM 160"

A Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

“Resolucao CVM 165"

A Resolucdo da CVM n© 165, de 18 de agosto de 2022.

“Securitizadora”
“Emissora”

ou

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., devidamente

qualificada no preambulodeste instrumento.

144

“Taxa de Administracao

A taxa devida a Emissora em razdo da administracdo do
Patrimonio Separado.

“Taxa DI”

A variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, por meio do informativo diario disponivel na pagina na
internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa SELIC”

A taxa média ponderada e ajustada das operacbes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdao e de
Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, divulgada no
Sistema de Informacgdes do Banco Central - SISBACEN,
transacao PEFI300, opcdo 3 - Taxas de Juros, opgao SELIC -
Taxa-dia SELIC.

“Termo de Emissao”

O Termo da Primeira Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, com Garantia Real e Fidejusséria, de
Distribuicdo Privada, da Pac Logistica e Hangaragem Ltda.,
celebrado em 27 de janeiro de 2023 entre a Emitente, na

qualidade de emissora, a Securitizadora, na qualidade de
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subscritora, e os Avalistas.

“Termo de Securitizacao”

O presente instrumento.

“Titular(es) do(s) CR"”

Sao os Investidores que vierem a subscrever ou adquirir os CR
nos termos deste Termo de Securitizagao.

“Montante Integralizado”

Significa o valor a ser desembolsado pela Securitizadora a
Emitente, apds o cumprimento integral e cumulativo das
Condicdes para pagamento do montante integralizado,
respeitado o valor dos CR efetivamente integralizado pelos
Investidores Profissionais, e que sera equivalente ao montante
do valor total da emissdao das Notas Comerciais apdés a
retencao, pela Securitizadora, por conta e ordem da Emitente,
do Valor Minimo do Fundo de Reserva, do Valor Minimo do
Fundo de Despesas e das Despesas Iniciais.

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

O valor minimo para composicdo do Fundo de Despesas,
equivalente a soma do (i) montante de R$ 70.000,00 (setenta
mil reais); e (ii) do valor correspondente as Despesas
Recorrentes previstas para os 6 (seis) proximos meses de
vigéncia dos CR.

Creditorios”

“Valor Minimo do Fundo de |0 valor minimo para composicdao do Fundo de Reserva,

Reserva” equivalente ao produto de 2 (dois) multiplicado pela parcela
subsequente de Amortizacdo e Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais, conforme definido no Termo de
Emissao.

“Valor dos Direitos |0 valor nominal dos Direitos Creditérios na Data deEmissdo,

conforme indicado na Clausula 2.9.

“Valor Nominal Unitario”

O valor nominal unitario dos CR na Data de Emissao,
conformeindicado na Clausula 3.1.

“Valor Total da Emissao”

R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) na Data de
Emissao.

“Zarper Participacoes”

ZARPER PARTICIPACOES LTDA., sociedade de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n® 83, Sala 9C,
Fazenda, CEP 88.301-600, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°

04.986.243/0001-00.

B - Regras de Interpretacdo. O presente instrumento deve ser lido e interpretado de acordo com
asseguintes determinagdes:

(i) Sempre que exigido pelo contexto, as definicbes contidas neste instrumento aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
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(i) Qualquer referéncia a “R$” ou “Reais” devera significar a moeda corrente da Republica
Federativa do Brasil;

(iii) O preambulo e os Anexos que integram este instrumento deverdo vigorar e produzir os
mesmos efeitos como se estivessem expressamente previstos no corpo deste instrumento, sendo
certo que qualquer referéncia a este instrumento deve incluir todos os itens do predmbulo e todos
0s Anexos;

(iv) Referéncias a este ou a quaisquer outro Documento da Operagao devem ser interpretadas
como referéncias a este instrumento ou a tal outro Documento da Operacgdo, conforme aditado,
modificado, repactuado, complementado ou substituido, de tempos em tempos;

(v) Quando a indicagdo de prazo contado por dia no presente instrumento ndo vier
acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos;

(vi) As expressdes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste
instrumento” e palavras de significado semelhante quando empregadas neste instrumento, a nao
ser que de outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este documento como um todo e ndo a
uma disposicao especifica dele;

(vii) Salvo se de outra forma expressamente estabelecida neste instrumento, referéncias a
Clausula, sub-clausula, item, alinea, adendo e/ou anexo, sdo referéncias a Clausula, sub-clausula,
item, alinea adendo e/ou anexo deste instrumento;

(viii) Todos os termos aqui definidos terdo as definicdes a eles atribuidas neste instrumento
quando utilizados em qualquer certificado ou documento celebrado ou formalizado de acordo com
0s termos aqui previstos;

(ix) Os cabecalhos e titulos deste instrumento servem apenas para conveniéncia de referéncia
e nao limitardo ou afetarao o significado dos dispositivos aos quais se aplicam;

(x) Os termos “inclusive”, “incluindo”, “particularmente”, “especialmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”;

(xi) Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente;

(xii) Referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;

(xiii) Todas as referéncias a quaisquer Partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionariosdevidamente autorizados;

(xiv) As palavras e as expressdoes eventualmente sem definicao neste instrumento e nos
Documentosda Operagdo, deverao ser compreendidas e interpretadas, com os usos, costumes e
praticas do mercado de capitais brasileiro; e
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(xv) Na hipotese de incongruéncias, diferencas ou discrepancias entre os termos e/ou regras
dispostos neste instrumento e os termos e/ou regras dispostas em outro Documento da Operagao,
prevalecerao os termos e regras do Termo de Emissao.

SECAO III - CLAUSULAS

1.1

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

CLAUSULA I- APROVACAO

Aprovacdo Societaria. A Emissdo e a Oferta dos CR foram autorizadas pela Emissora, nos termos do
seu estatuto social e da legislacdo aplicavel, conforme (i) a Ata de Assembleia Extraordinaria da
Emissora, realizada em 29 de dezembro de 2022, em processo de registro perante a JUCESP, por
meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 12, “ii” do estatuto social da Emissora, a emissao
de certificados de recebiveis da Emissora até o limite de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de
reais), sendo que, até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis da Emissora, inclusive
ja considerando os CR objeto desta Emissdo, ndo atingiu este limite.; e (ii) a Ata de Reunido de
Diretoria da Emissora, realizada em 29 de dezembro de 2022, em processo de registro perante a
JUCESP.

CLAUSULA II - OBJETO E DIREITOS CREDITORIOS

Vinculacdo dos Direitos Creditérios. A Emissora realiza neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, a vinculagdo da totalidade dos Direitos Creditorios, representados pelas Notas
Comerciais Escriturais aos CR, conforme as caracteristicas descritas na CLAUSULA III.

Origem dos Direitos Creditoérios. As Notas Comerciais, que representam os Direitos Creditorios, foram
emitidas pela Devedora nos termos da Lei 14.195.

Lastro dos CR. A Emissora declara que foram vinculados aos CR, pelo presente Termo de
Securitizacdo, os Direitos Creditérios, representados pelas Notas Comerciais, com valor nominal total
equivalente ao Valor dos Direitos Creditorios, na Data de Emissao.

Denominacdo do Instrumento. Para fins do disposto no artigo 19, inciso I, do Suplemento A a
Resolucdo CVM 60, a denominacdo atribuida aos CR corresponde a “Certificados de Recebiveis
lastreados por Direitos Creditdérios devidos pela Pac Logistica e Hangaragem Ltda.”.

Pagamentos dos Direitos Creditérios. Os pagamentos recebidos relativos aos Direitos Creditérios
serdo computados e integrardo o lastro dos CR até sua integral liquidacdo. Todos e quaisquer
recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios estdo expressamente vinculados aos CR,
por forca do Patriménio Separado constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo
de Securitizacao, nao estando sujeitos a qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagao com
ou em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora. Neste sentido, os Direitos Creditorios:

(i) Constituirdo, no ambito do Termo de Securitizagdo, o Patrimbénio Separado, ndo se
confundindo entre si e nem com o patrimonio comum da Emissora em nenhuma hipdtese;

(ii) Permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento integral da
totalidade dos CR;
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(iii) Destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CR, bem
como dos respectivos custos da administracdo do Patrimoénio Separado, inclusive despesas
relacionadas a Operagdo e aos CR;

(iv) Estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execugao promovida por credores da Emissora,
observados os fatores de risco previstos neste instrumento;

(v) Nao podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndao podem ser excutidos por
quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) Somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CR.

2.5.1 A Emissora sera a uUnica e exclusiva responsavel pela administracdo e cobranga da totalidade dos

2.6

Direitos Creditérios, observado que, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, em caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CR, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer
medida prevista em lei ou nos Documentos da Operacdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares dos CR.

Custodia. A Instituicdo Custodiante sera responsavel pela manutengdao em perfeita ordem, custddia
e guarda dos Documentos Lastro e Garantias, conforme declaracao a ser assinada pela Instituicdo
Custodiante e prevista no Anexo III deste Termo de Securitizagdo.

2.6.1 A atuacdo da Instituicdo Custodiante do lastro limitar-se-a, tao somente, a verificar o preenchimento

2.7

2.8

2.9

dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. A
Instituicdo Custodiante do lastro ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informagodes dos documentos recebidos.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditérios devera ocorrer nas
respectivas datas de pagamento das Notas Comerciais previstas no Termo de Emissdo. As atribuicbes
de controle e cobranca dos Direitos Creditérios em caso de inadimpléncias, perdas ou liquidagao da
Devedora, caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo aplicavel, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia.

Niveis de Concentracdo dos Direitos Creditdrios do Patrimonio Separado. Os Direitos Creditorios sdo
concentrados integralmente na Devedora.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios, representados pelas Notas
Comerciais, contam com as seguintes caracteristicas:

(i) Devedor dos Direitos Creditdrios. Devedora;

(i) Valor dos Direitos Creditérios. O valor total dos Direitos Creditérios equivale a
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) na Data de Emissao;

(iii) Atualizacdo Monetaria. Os Direitos Creditérios ndo serdo atualizadosmonetariamente; e
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2.10

3.1

(iv) Remuneragcdo dos Direitos Creditorios. Sobre os Direitos Creditorios incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa
(spread) de 5,50% (cinco inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

Liberacdo de Recursos. Os recursos da integralizacgdo dos CR serdo depositados na Conta
Centralizadora, por conta e ordem da Devedora, onde o Montante Integralizado sera liberado pela
Emissora a Devedora apods o cumprimento integral das Condigcdoes Precedentes descontado dos
valores necessarios para fazer frente as Despesas Iniciais, o Fundo de Despesas e o Fundo de

Reserva, nos termos do Termo de Emissao.

CLAUSULA III - IDENTIFICACAO DOS CR E FORMA DE DISTRIBUICAO

Caracteristicas dos CR. Os CR, objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos

Creditorios, possuem as seguintes caracteristicas:

CR da 12 Emissao, em série Unica

Emissao

1a

Série

Unica

Quantidade de CR

35.000 (trinta e cinco mil) unidades

Valor Total da Emissao

Até R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdoes de reais),
observado que este valor podera ser reduzido em virtude da
distribuicdo parcial dos CR, observado o Montante Minimo da
Oferta

Valor Nominal Unitario

R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao

Data de Emissao

27 de janeiro de 2023

Data de Vencimento

05 de fevereiro de 2027

Prazo da Emissao

1470 (mil quatrocentos e setenta) dias corridos contados da
Data de Emissao

Local de Emissao

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Juros Remuneratorios

Correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida de sobretaxa (spread) de 5,50% (cinco inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Atualizacao Monetaria

Os CR nao serao atualizados monetariamente.

Periodicidade de Pagamento
da Amortizacdao Programada

Em parcelas mensais iguais e consecutivas, a partir do 6°
(sexto) més, contado da Data de Emissdo, conforme
cronograma de pagamentos previsto no Anexo I.

Periodicidade de Pagamento

da Remuneragao

Em parcelas mensais, a partir da Data de Emissao, de acordo
com as Datas de Pagamento indicadas no Anexo I.

Primeiro pagamento da (03 de marco de 2023.

Remuneracgao

Regime Fiduciario Sim, nos termos da Lei 14.430.

Garantias Os CR ndo contam com qualquer tipo de garantia, bem como

ndo contard com garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo
de regresso contra o patrim6nio da Emissora. Os Direitos
Creditérios, por sua vez, gozardo das Garantias, conforme
descritas na CLAUSULA VIII.

Subordinacao

N&o ha.
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3.2

3.3

Coobrigacao da Emissora

N&o ha.

Encargos Moratdrios

Na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas
dos CR devidas pela Emissora em decorréncia de atraso no
pagamento dos Direitos Creditérios pela Devedora; e/ou nao
pagamento pela Emissora de valores devidos aos Titulares dos
CR, apesar do pagamento tempestivo dos Direitos Creditérios
pela Devedora a Emissora, incidirdo a partir do vencimento
até a data de seu efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneracdo e Encargos Moratérios.

Ambiente para Deposito,
Distribuicao, Negociacgao,
Liquidacdao Financeira e
CustodiaEletronica

A B3.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CR serdao efetuados por meio da B3 para

os CR que estiverem custodiados eletronicamente na B3.
Caso, por qualquer razao, a qualquer tempo, os CR ndoestejam
custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora, ovalor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdo dorespectivo Titular do CR na sede
da Emissora, hipotese em que, a partir da referida data, ndo
haverd qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracao sobre o
valor colocado a disposicdo do Titular do CR.

Atraso no Recebimento dos
Pagamentos

O ndo comparecimento de Titular do CR para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas
pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou emcomunicado publicado pela Emissora, nao
lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridosaté a data do respectivo
vencimento, desde que o0s recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Classificacao de Risco

Os CR nao serdo objeto de classificacao de risco.

Fatores de Riscos

Conforme Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao.

Deposito para Distribuicdo e Negociacdo. Os CR serdo depositados para (i) distribuicdo no mercado

primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 e (ii) para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e os CR custodiados eletronicamente na B3.

Forma de Distribuicdo dos CR. A Emissao é realizada em conformidade com a Instrugdo CVM n° 476
e com as demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual esta
automaticamente dispensada de registro de distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da referida
instrugcdo. Ndo obstante, o Coordenador Lider enviara a CVM o (i) Comunicado de Inicio, nos termos
do artigo 79-A da Instrugdo CVM 476; e (ii) Comunicado de Encerramento, nos termos do artigo 8°
da Instrugao CVM 476.

3.3.1 Os CR serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, sob o regime de melhores esforgos
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de colocagdo para a totalidade dos CR, nos termos da regulamentagdo aplicavel, pela propria
Emissora, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na
qualidade de Coordenador Lider, responsavel pela colocacdao dos CR.

3.3.2 0s CR somente poderdo ser subscritos por Investidores Profissionais, sendo oferecidos a, no maximo,

75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

3.3.3 0 publico alvo da Oferta sera composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

3.3.4 0s CR serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente nacional, pelos Investidores

Profissionais, durante o Periodo de Colocagdo, devendo estes fornecer, por escrito, declaragao
atestando que:

(i) Estdo cientes que a Oferta nao foi registrada na CVM;

(i) Os CR ofertados estdo sujeitos as restricdoes de negociacdo previstas na Instrucdo CVM
476; e

(iii) Sdo Investidores Profissionais, nos termos definidos neste instrumento e na legislagao
aplicavel.

3.3.5 Conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400 e artigo 52-A da Instrucao

CVM 476, a Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CR, desde que
apo6s a Data de Emissdo, haja colocacao de, no minimo, o Montante Minimo da Oferta, sendo que os
CR que ndo forem colocados no dmbito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. Uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta e desde que apds a Data de Emissdo, a Emissora podera, de comum
acordo com a Devedora, decidir por reduzir o valor total da Emissdo até um montante equivalente
ao Montante Minimo da Oferta e cancelar os demais CR que ndo forem colocados.

3.3.6 Os interessados em adquirir CR no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos Boletins de

Subscricdo condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo (i) da totalidade dos CR ofertados; ou (ii)
de uma proporcdo ou quantidade minima de CR nos termos do disposto nos artigos 30 e 31 da
Instrugao CVM 400 e artigo 52-A da Instrucao CVM 476, observado que na falta da manifestacdo,
presumir-se-a o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CR ofertados.

3.3.7 Na hipétese de ndo atendimento das condicdes referidas nas alineas (i) ou (ii) do item 3.3.6 acima,

ou na hipdtese de ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta, conforme o caso, os Investidores
Profissionais dos CR que ja tiverem subscrito e integralizado CR no ambito da Oferta terdo seus CR
resgatados.

3.3.8 Exceto pelas condicbes expostas nas clausulas 3.3.6 e 3.3.7 acima, a Oferta é irrevogavel e ndo esta

3.4

sujeita a condigdes legitimas que ndao dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas
vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

Restricdes de Negociacdo. Os CR da presente Emissao, ofertados nos termos da Oferta, somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos
90 (noventa) dias a contar da data de subscrigcdao dos CR pelos Investidores Profissionais.
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3.4.1

3.5

3.6

3.7

Os CR da presente Emissdao somente poderdo ser negociados entre Investidores Qualificados caso a
Emissora obtenha o registro de oferta publica perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da
Lei 6.385, e da Resolugdo CVM 160, e apresente prospecto da oferta a CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Inicio da Oferta. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdao CVM 476, o inicio da Oferta sera
comunicado pela Emissora a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da primeira procura a
potenciais investidores.

Encerramento da Oferta. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucao CVM 476, o encerramento
da Oferta dos CR devera ser comunicado pela Emissora a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contados
do seu encerramento, devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

Forma e Titularidade. Os CR serao emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de
cautelas ou certificados, e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3 em nome
dos Titulares dos CR, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade dos CR, o extrato em nome dos Titulares dos CR
emitido pelo Escriturador dos CR, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando os CR
estiverem eletronicamente custodiados na B3.

3.7.1 Na hipotese de os CR deixarem de ser eletronicamente custodiados na B3, todos os respectivos

3.8

3.9

pagamentos aos Titulares dos CR passardao a ser realizados por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED.

Subscricdo. Os CR serdo subscritos em uma ou mais datas, durante o Periodo de Colocagao, por meio
da celebracao do respectivo Boletim de Subscricdao e serao integralizados, em moeda corrente
nacional, a vista, pelo Preco de Integralizagdo, nos termos da Clausula 3.11.

Periodo de Colocacdo. A subscricdo dos CR deve ser realizada no prazo de 6 (seis) meses contados
do Comunicado de Inicio da Oferta, observada as hipdteses de prorrogacdo, desde que respeitado o
prazo maximo de 24 (vinte e quatro meses), nos termos da Instrucdo CVM 476.

3.10 Integralizacdo. Os CR serdo integralizados em uma ou mais Datas de Integralizacdo, em moeda

3.11

corrente nacional, a vista, pelo Preco de Integralizacdo, conforme disposicbes do Boletim de
Subscricao e observando-se os procedimentos estabelecidos pela B3 e neste Termo de Securitizagao,
devendo a respectiva Data de Integralizagao constar do respectivo Boletim de Subscrigao.

Preco de Integralizagdo. Os CR serdo integralizados pelo Preco de Integralizagdo, que serd
correspondente ao Valor Nominal Unitario: (i) na primeira Data de Integralizagdo; ou (ii) acrescido
da Remuneracgdo, calculados desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento
da remuneragdo imediatamente anterior (conforme o caso) até a Data de Integralizacdo em questdo.

3.12 Agio ou Deséagio. A colocagdo dos CR poderd ser efetuada com agio ou deségio, conforme informado

3.13

pela Emissora no Boletim de Subscrigdo, de forma igualitaria a todos os investidores, sem distingdo
dos Titulares dos CR que subscreverem e integralizarem em uma mesma data.

Os CR sao classificados como: (i) Concentracao: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por
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cento) dos Direitos Creditorios sdo devidos pela Devedora; (ii) Revolvéncia: N&o revolventes; (iii)
Atividade da Devedora: Terceiro Comprador; e (iv) Segmento: Logistica. ESTA CLASSIFICACAO FOI
REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CR SUJEITAS
A ALTERAGOES.

3.14 Destinagdo dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados para
reposicao do investimento realizado no terminal de cargas de Navegantes/SC, em virtude do Contrato
de Concessdo Navegantes para exploracdo comercial e operacdao da atividade de armazenagem e
movimentacdo de cargas internacionais e/ou nacionais no Aeroporto 01, bem como para composicdao
de capital de giro.

3.14.1 Para fins do disposto na Clausula 3.14 acima, “recursos liquidos” sdo os recursos captados pela
Devedora, por meio da integralizacao das Notas Comerciais Escriturais, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas e/ou comissdes decorrentes de sua distribuicdo privada, incluindo, mas
ndo se limitando a (a) comissdes e demais encargos devidos a Emissora, e (b) remuneracao dos
assessores legais das Partes.

3.14.2 O Agente Fiduciario podera solicitar a Devedora o envio de declaracdo e/ou documentos
comprobatorios quanto a utilizacdo dos recursos e prevista na Clausula 3.14 acima, obrigando-se a
Devedora a fornecer referida declaracdo ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data de solicitacao.

3.14.3 O Agente Fiducidario se compromete a envidar seus melhores esforcos para obter a
documentagdo necessaria a fim de proceder com a verificagdo da Destinagdo dos Recursos da
Emissao.

3.14.4 O Agente Fiduciario também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o caso, outros
documentos para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das informagoes
apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu dever de
diligéncia e o quanto exposto na Resolugdo CVM 17.

3.14.5 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo.

3.14.6 A Devedora comprometeu-se, no ambito do Termo de Emissdo, em carater irrevogavel e
irretratavel, a aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo, exclusivamente em
conformidade com o disposto na Clausula 3.14 acima.

3.14.7 A Devedora comprometeu-se, no ambito do Termo de Emissdo, a apresentar ao Agente
Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da Destinacao dos Recursos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Notas Comerciais nas atividades indicadas na
Clausula 3.14 acima.

3.14.8 Na hipdtese acima, os documentos que comprovem a Destinacdo dos Recursos deverdao ser
enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias corridos a contar da respectiva
solicitacdo pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja necessario para fins de
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cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas por autoridades
ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagGes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.14.9 A Emitente sera a responsavel pela custddia e guarda dos documentos encaminhados da

4.1

4.2

onde:

Destinacdo dos Recursos que comprovem a utilizagdo dos recursos obtidos pela Emitente com a
emissdo das Notas Comerciais, nos termos deste instrumento.

CLAUSULA IV - ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERACAO

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo sera
atualizado monetariamente.

Remuneracdo. A remuneracao dos CR serd composta pelos juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 5,50% (cinco inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CR, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneragdo dos CR imediatamente anterior (inclusive) até
a Data de Pagamento da Remuneracao dos CR em questdao ou data de pagamento por vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado. A Remuneragdo sera devida
nas Datas de Pagamento estipuladas no Cronograma de Pagamentos e sera calculada de acordo com
a formula abaixo, atendendo aos requisitos definidos no caderno de férmulas da B3:

J = Vnb X (Fator Juros - 1)

J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo),

calcul

ado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vnb = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo parédmetro de flutuacdo acrescido de
sobretaxa (spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

“Fator DI” = produtdrio das Taxas DI over desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a ultima Data
de Pagamento, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[(1 + TDI)

k=1
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onde:

7\_
Il

numero de ordem das Taxas DI over, variando de 1 (um) até “n”;

A\

numero total de Taxas DI over utilizadas, sendo “n” um ndmero inteiro;

>
I

TDIk = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1) 1
k~\100

onde:
"DIk” = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

dup
Spread 252
+1)

100

Fator Spread = (

Sendo que:
Spread = 5,5000 (cinco inteiros e cinco mil décimos de milésimo);

dup = néimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, ou Data de Pagamento anterior,
inclusive, o que ocorrer por ultimo e a data de calculo, exclusive, sendo "dup" um numero inteiro.

Observagoes aplicaveis ao calculo da Remuneragao dos CR:

(i) O fator resultante da expressao (1 + tdik) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

iii)Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com
4
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv)O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel pelo seu calculo;e

(vi)Para a aplicagao de "DI," sera sempre considerado a Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia
Util imediatamente anterior & data de calculo (exemplo: para calculo no dia 15, a Taxa DI
considerada sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os dias 14 e 15 sdo Dias
Uteis).
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4.2.1 Na hipdtese de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa DI oficialmente
publicada até a data do calculo, sem nenhuma compensacao financeira, multas ou penalidades, pela
Emissora.

4.2.2 Na hipotese de extincdo ou substituicdo da Taxa DI, sera aplicada automaticamente em seu lugar a
taxa substituta, e, na sua inexisténcia, a Taxa SELIC ou, na auséncia da Taxa SELIC, aquela que vier
a substitui-la. Na falta de substituicdo da Taxa SELIC, sera aplicado o indice ou o componente da
taxa considerado apropriado pela Emissora, desde que esteja em consondncia com o praticado no
mercado financeiro.

Na auséncia de apuracao ou divulgacdao da Taxa DI ou da Taxa SELIC, conforme aplicavel, por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacédo, ou, ainda,
no caso de sua extingdo por imposicao legal ou determinagao judicial, a Emissora devera, no prazo
de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data
de extincdo da Taxa DI ou da Taxa SELIC, conforme aplicavel,ou da data da proibicdo legal ou judicial,
conforme o caso, convocar Assembleia para deliberar, observada a regulamentacdo aplicavel, sobre
0 novo parametro de remuneracdao dos CR a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parametro
de remuneracdo dos CR, quando do calculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas aos CR
sera utilizado, para apuracdo da Remuneracado, o percentual correspondente a ultima Taxa SELIC ou
a Taxa DI divulgada oficialmente, conforme aplicavel, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas, deducdes de quaisquer retengdes de tributos, taxas ou contribuicdes de qualquer
natureza ou penalidades pela Emissora quando da deliberacdo do novo parametro de remuneragao
para os CR. Caso a Taxa DI ou a Taxa SELIC, conforme aplicavel, volte a ser divulgada antes da
realizacdo da Assembleia prevista acima, referida Assembleia perdera o seu escopo e sera cancelada
e a respectiva taxa, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o
calculo de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas aos CR.

4.2.3 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Titulares dos CR e a Devedora, ou caso ndo
seja realizada a Assembleia acima mencionada por falta de quérum de instalagdao e/ou deliberacdo
em segunda convocagdo, a Emissora devera informar a Devedora sobre o fato, o que acarretara a
obrigacdo de vencimento antecipado dos CR e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CR, no
(i) prazo de 30 (trinta) dias contados (a)da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral
dos Titulares dos CRA; (b) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido; (ii) em outro prazo
que venha a ser definido em referida assembleia; ou (iii) na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, a qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo saldo do Valor Nominal acrescido da
Remuneracgdo apurada até entdo, calculados até a data do efetivo resgate (exclusive), sem incidéncia
de qualquer prémio. A Taxa a ser utilizada para calculo da Remuneragdo nesta situacdo sera a ultima
Taxa DI ou Taxa Selic divulgada, conforme o caso.

4.2.4 Tal Assembleia devera ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicagdo do
edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo da Assembleia em primeira
convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagdao do edital para segunda
convocacao.

4.2.5A deliberacdo acima prevista sera tomada pelos votos favoraveis dos Titulares dos CR que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de Titulares dos CR em Circulacao,
em primeira e em segunda convocacdo, sendo que tal Assembleia instalar-se-4 com a presenca
minima de 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao.

4.2.6 Caso, apos o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Titulares dos CR, na forma aqui
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5.1

5.2

5.3

5.4

6.1

estabelecida, assim como realizada a deducao de qualquer custo ou despesa aqui prevista, existam
valores excedentes oriundos dos Direitos Creditérios ou dos Recebiveis oriundos da Cessao Fiduciaria
de Recebiveis depositados e/ou transferidos para ana Conta Centralizadora, referido valor sera
liberado a Conta da Emitente.

CLAUSULA V - AMORTIZAGAO DO PRINCIPAL, RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA DOS CR

Amortizacdo dos CR. O saldo do Valor Nominal Unitario serd amortizado em parcelas mensais iguais
e consecutivas, a partir de 04 de setembro de 2023, conforme datas e percentuais previstos no
Cronograma de Pagamentos, observadas os Eventos de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CR. Na ocorréncia (i) de qualguer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico; ou (ii) de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automaticos,
desde que (a) seja deliberado em Assembleia convocada nos termos da Clausula 6.3. abaixo pelo
vencimento antecipado dos CR; (b) em caso de nado instalacdo da segunda convocacao da referida
Assembleia; ou (c) em caso de instalagdo da referida Assembleia, sem que haja quérum para
deliberacao pelo ndo vencimento antecipado ("Eventos de Resgate Antecipado”).

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade dos CR, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CR ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos deste Termo de Scuritizacdao e/ou de quaisquer dos demais Documentos da Operacao,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia do referido Evento de Resgate
Antecipado, utilizando os recursos disponiveis no Patrimbénio Separado e decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios e/ou dos Recebiveis, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.3.1 Os pagamentos mencionados nesta Clausula serdo devidos pela Emissora no prazo acima
previsto, podendo o Agente Fiduciario adotar todas as medidas necessarias para a
satisfacao do crédito, caso a Emissora ndo o faca nos termos dos Documentos da Operacao,
inclusive prosseguir com a excussao das Garantias.

Amortizacdo Extraordinaria dos CR. A Emitente ndo terd a opcdo de realizar a amortizagdo
extraordinaria facultativa das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CR.

CLAUSULA VI - EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. A Securitizadora, a seu exclusivo critério e
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial a Devedora, podera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emitente decorrentes do Termo de
Emissdo, de forma automatica, e exigir, o pagamento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas e/ou
qgualquer de suas Afiliadas, conforme aplicavel, do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao dos CR, ou da
ultima Data de Pagamento, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratoérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos do Termo de Emissao, na ocorréncia das seguintes
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hipéteses:

h)

a)

b)

c)

d)

f)

9)

ocorréncia de (i) liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia civil ou decretacdo de faléncia da Emitente
e/ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora ou de qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; (ii) pedido de autofaléncia da Emitente, pedido de autofaléncia ou
insolvéncia civil dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora ou de qualquer processo
similar em outra jurisdicao; (iii) pedido de faléncia ou qualquer processo similar em outra
jurisdicao formulado por terceiros em face da Emitente, dos Avalistas e/ou de quaisquer
Afiliadas Da devedora e ndo elidido no prazo legal; (iv) propositura pela Emitente, pelos
Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora de mediacdao, conciliagdo ou plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano, ou qualquer processo similar
em outra jurisdicdo; ou (v) ingresso em juizo pela Emitente e/ou por qualquer dos Avalistas
e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora com requerimento de recuperacdo judicial ou
qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (vi) encerramento das atividades da Emitente
e/ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora, conforme aplicavel;

mudanca ou alteragdo do objeto social, de forma a alterar as atividades principais da Devedora,
dos Avalistas, e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora, conforme aplicavel, ou ainda de forma
a agregar atividades e novos negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios
em relacdo as atividades principais atualmente desenvolvidas, sem o consentimento prévio por
escrito da Securitizadora;

redugdo do capital social da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel, e/ou de quaisquer
de suas Afiliadas, excecdo feita a hipétese de reducdes de capital realizadas unicamente para
absorcdo de prejuizos ja contabilizados em suas demonstracGes financeiras anuais, sem o
consentimento prévio por escrito da Securitizadora, conforme deliberado pelos Titulares dos
CR;

nos casos previstos nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil, respeitados os prazos previstos no
Termo de Emissdao com relagdo as obrigacOes estipuladas nos referidos artigos;

cisdo, fusdo, incorporacdo, aquisicdo, qualquer outro tipo de reorganizacdo societaria da
Emissora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel, e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora,
conforme aplicavel;

alteracdo do controle direto ou indireto da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel,
e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora. Ndo obstante, fica desde ja autorizada eventual
reorganizagao societaria da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme aplicavel, e/ou de quaisquer
Afiliadas da Devedora desde que com o consentimento prévio por escrito da Securitizadora,
conforme deliberado pelos Titulares dos CR;

alienacao de equipamentos da Devedora para fins de substituicdo de equipamentos existentes,
cujo valor individual seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou ainda cujo
valor agregado seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou ainda alienagao de
equipamentos da Emissora para as Avalistas, para as Afiliadas da Emissora e/ou para partes
relacionadas da Emissora, dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Emissora;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora,
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j)

k)

m)

0)

P)

de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa ao Termo de Emissdo, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis do respectivo
inadimplemento, exceto nos casos em que houver prazo de cura especifico para o cumprimento
da referida obrigagdo, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios pela Devedora;

declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Devedora no
montante, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora no montante, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), conforme aplicavel,, inclusive
aquelas oriundas de dividas bancarias e operagoes de mercado de capitais local ou
internacional, seja como parte ou como garantidora;

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Notas Comerciais que ndo seja decorrente da sua
vinculagdo aos CR;

comprovacao de falsidade de qualquer declaracdo ou garantia feita pela Emissora e/ou pelos
Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora nas Notas Comerciais ou em quaisquer
documentos relacionados a Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo, no todo ou em parte, a
terceiros, pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora, das
obrigacdes assumidas no Termo de Emissao ou em qualquer Documento da Operagao
(conforme definido no Termo de Securitizacdo), sem a prévia anuéncia da Securitizadora,
mediante a consulta e aprovacao dos Titulares dos CR, reunidos em Assembleia;

se quaisquer dos Documentos Lastro e Garantias, forem declarados invalidos, nulos, ineficazes
ou inexequiveis, por qualquer lei, decisdo judicial ou sentenca arbitral, ainda que em carater
liminar, ou ainda seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou extinto;

questionamento judicial, pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da
Devedora, sobre a validade e/ou exequibilidade dos Documentos da Operacao (conforme
definido neste Termo de Securitizagdo), tais como e ndo se restringindo aos Documentos Lastro
e Garantia;

insuficiéncia, invalidade, nulidade ou contestacdo da garantia fidejussoria outorgada pelos
Avalistas no ambito do Termo de Emissao;

a ocorréncia de violagdo ou indicio de violagdo por parte da Emissora e/ou Avalistas e/ou por
quaisquer Afiliadas da Devedora, de qualquer dispositivo legal das Leis Anticorrupcao, de modo
que a Devedora, os Avalistas e/ou as Afiliadas da Devedora declaram que: (i) adotam programa
de integridade, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado,
visando a garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupgao; (ii) conhecem e entendem as
disposicOes das Leis Anticorrupcdo das localidades em que fazem negdcios, bem como nao
adotam quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcao de tais localidades, sendo certo
gue executam as suas atividades em conformidade com tais normativos; (iii) seus funcionarios,
executivos, diretores, administradores, representantes legais e procuradores, no melhor do seu
conhecimento, nao foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial
transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgao,
bem como nunca incorreram em tais praticas; (iv) todas as sociedades adotam as diligéncias
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q)

s)

t)

apropriadas para contratacao e supervisdo de terceiros, tais como fornecedores e prestadores
de servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagao
das Leis Anticorrupcao; e (v) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
quaisquer das Leis Anticorrupgdo, comunicardo imediatamente a Securitizadora;

caso a Devedora apresente ICSD, a ser verificado conforme Clausula 6.2.1 abaixo, igual ou
menor que 1,3x (um inteiro e trés décimos) e realize a distribuicdo de lucros ou juros sobre o
capital préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus sécios acima do minimo
legal obrigatério;

caso a Devedora realize distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
e/ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Devedora a seus sécios, enquanto a
Devedora estiver apresentando Divida Liquida/EBITDA igual ou maior que 2,0x, a ser verificado
conforme Clausula 6.2.1. abaixo;

existéncia de qualquer decisdo da Devedora e/ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da
Devedora, em procedimento administrativo que enseje a inclusao de qualquer uma das sancdes
previstas no Portal da Transparéncia (CEIS; CNEP; CEAF) ou decisdo judicial em 12 (primeira)
instancia relacionados a praticas contrarias as Obrigagdes Anticorrupcdo (abaixo definidas),
desde que ndo esteja com efeito suspensivo decorrente de recurso; ou

a ocorréncia de violacdo ou indicio de violagdo, pela Devedora, pelos Avalistas, e/ou pelas
Afiliadas da Devedora da Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e acOes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seus respectivos objetos sociais,
conforme aplicavel.

6.2 Eventos de Vencimento Antecipado N&o-Automatico. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1

acima, na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo indicados, a Securitizadora deverd convocar
Assembleia, nos termos da Clausula 6.3 para que seja deliberado pelo ndo vencimento antecipado
das Notas Comerciais:

a)

b)

nao utilizacao, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao conforme descrito
na Clausula 3.2 acima;

mora ou inadimplemento das obrigagdes ndo pecuniarias previstas no Termo de Emissdo ou
em qualquer outro titulo ou instrumento emitido ou celebrado com a Securitizadora,
conforme aplicavel, incluindo o Contrato de Cessao Fiducidria de Recebiveis, ndo sanada no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em qual obrigacdo deveria ter sido cumprida;

descumprimento de obrigagdes pecuniarias de qualquer contrato, titulo ou outro instrumento
celebrado ou que venha a ser celebrado com quaisquer terceiros, no montante, individual ou
agregado, igual ou superior (i) a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), em caso de
descumprimento de obrigacGes pecuniarias referentes ao Contrato de Concessdo Curitiba,
cujo débito esteja sendo discutido na esfera administrativa ou judicial; (ii) a R$ 3.500.000,00
(trés milhdes e quinhentos mil reais), em caso de descumprimento de obrigagdes pecuniarias
referentes ao Contrato de Concessdo Recife, cujo débito esteja sendo discutido na esfera
administrativa ou judicial; e (iii) a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), em todos os
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d)

e)

f)

9)

h)

demais casos, para a Emissora e/ou para os Avalistas e/ou para quaisquer Afiliadas da
Emissora;

excetuada a alienagao de equipamentos previstas no item 6.2. “*g” acima, alienacdo, cessao,
doacdo, contribuicdo ao capital social e/ou a transferéncia, por qualquer meio, de bens,
ativos ou direitos de propriedade da Devedora e/ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas
da Devedora a terceiros, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais) ou que cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo), exceto se realizado em favor das Afiliadas da Devedora, das afiliadas e/ou coligados
dos Avalistas, pessoas juridicas, mediante anuéncia da Securitizadora, conforme deliberado
em Assembleia;

existéncia de qualquer protesto de titulos ou negativacdo, da Devedora e/ou dos Avalistas
e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora, em quaisquer cadastros dos 6rgaos de protegao ao
crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de Emissoras de Cheques sem Fundo - CCF ou
Sistema de InformacGes de Crédito do Banco Central em face da Devedora e/ou dos Avalistas
e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora, cujo valor individual ou agregado seja superior a
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) exceto se, no prazo legal ou no prazo de 10 (dez)
dias, contados do conhecimento da negativacdo pela Securitizadora, o que for menor, tiver
sido validamente comprovado a Securitizadora que o protesto e/ou negativagao foram: (a)
cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro; (c)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (d) solucionados em decorréncia de
pagamento; ou (e) contestados administrativamente e/ou judicialmente;

se forem propostas acoes de execucdo de titulos contra a Emissora e/ou contra os Avalistas,
em valor individual ou agregado superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto por aquelas contestadas de boa-fé pela Emissora e/ou
pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da Devedora, nas esferas administrativa judicial
e/ou arbitral e que ndao cause um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

nao cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral, que
seja imediatamente exigivel contra a Emissora, e/ou pelos Avalistas e/ou de quaisquer
Afiliadas da Devedora, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, que nao seja
do conhecimento do Titular na Data de Emissdo;

ndo cumprimento de decisdo administrativa definitiva de entidade regulatéria, ou
procedimento assemelhado que seja imediatamente exigivel contra a Emissora e/ou pelos
Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se a decisdao tenha sido contestada judicialmente
dentro do prazo legal e se a referida decisao nao cause um Efeito Adverso Relevante
(conforme definido abaixo);

caso a Emissora realize distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio e/ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus socios antes
de quitado, integralmente, os valores devidos pela Emissora aos Avalistas e/ou de quaisquer
Afiliadas da Devedora;
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k)

0)

P)

q)

j) celebracdo de contratos de empréstimos, adiantamentos, outorga de garantias, concessao

de mutuos e/ou qualquer outra modalidade de crédito e/ou garantias celebrados, constituidas
e/ou outorgadas pela Emissora e/ou pelos Avalistas, incluindo a realizacdo de aporte de
capital, em favor de seus sécios, diretos ou indiretos, bem como suas Afiliadas da Devedora
e coligadas, exceto se realizado em favor de Afiliadas da Devedora pessoas juridicas, cujo
objeto social seja 0 mesmo da Devedora, mediante anuéncia da Securitizadora, conforme
deliberado em Assembleia Geral dos Titulares dos CR;

fornecimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora,
diretamente ou através de prepostos ou mandatarios, de informacdes falsas, inconsistentes,
incorretas e insuficientes, inclusive através de documento publico ou particular de qualquer
natureza, ou omitir(em) informagdes que se fossem do conhecimento da Securitizadora
pudessem alterar o julgamento a respeito da concessao do crédito objeto do Termo de
Emissdo;

nao regularizacdo pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da
Devedora, dos registros necessarios nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, conforme o caso, nos termos e prazos estabelecidos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis;

nao renovacao, cancelamento, revogacdao ou suspensdao das autorizagdes, permissoes,
alvaras ou licengas, inclusive de natureza ambiental, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou pelos Avalistas e/ou por quaisquer Afiliadas da
Devedora, que afete de forma significativa a continuidade de suas atividades ou as
declaracdes e obrigacdes do Termo de Emissao, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a parte
comprove a existéncia de provimento jurisdicional ou documento oficial emitido pelo 6rgdo
competente que autorize a regular continuidade de suas atividades até a renovagdao ou
obtencao da licenca, alvara, permissao ou autorizagdo necessaria para tanto;

desapropriagao, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que
resulte na perda da propriedade ou posse direta de bens ou ativos, que possa causar um
Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido) e resultar na incapacidade da Devedora
e/ou dos Avalistas e/ou de quaisquer Afiliadas da Devedora, na opinido justificada da
Securitizadora, de cumprir suas obrigagdes pecunidrias previstas no Termo de Emissdo;

perda, penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida judicial ou administrativa com
efeitos imediatos sobre bens, cujo valor contdbil individual ou agregado seja superior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) para a Devedora e/ou para os Avalistas e/ou por
quaisquer Afiliadas da Devedora, exceto se, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis, referida medida
seja suspensa por outra decisao judicial ou administrativa e se a referida medida ndo cause
um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido);

caso a Devedora ndo realize o Reforco do Fundo de Reserva em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de recebimento da Notificagdo de Reforgo enviada pela Securitizadota;

caso a Devedora nao realize o Reforgo de Garantia (conforme definido no Contrato de Cessao
Fiducidria de Recebiveis) em até 2 (dois) Dias Uteis da data de Notificagdo de
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r)

s)

t)

Desenquadramento (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis)
enviada pela Securitizadora;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricao judicial dos
Direitos Cedidos Fiduciariamente;

distribuicdo de lucros ou juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de quaisquer outros
pagamentos a seus sécios acima do minimo legal obrigatdrio, caso a Devedora esteja em
mora com quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias previstas nesta Emissdo; e

ndo apresentacdo de cdpia das demonstragdes financeiras auditadas por Deloitte, Ernst &
Young, Pricewaterhouse Coopers, KPMG Auditores Independentes, Binder Dijker Otte & Co,,
RSM, Grant Thornton, Crowe Macro Auditoria e Consultoria Ltda., Crowe Horwath, e/ou Baker
Tilly, referente ao exercicio fiscal de 2022, até 31 de julho de 2023; ou

caso, anualmente, durante a vigéncia das Notas Comercias Escriturais, a Devedora apresente
os seguintes Indices Financeiros, sendo que a primeira verificacdo deverd ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta dias) dias contado do encerramento anual das
demonstracodes financeiras da Devedora:

a. Divida Liquida/EBITDA IFRS: maior ou igual a 3,0x; e
b. Ativo Circulante/Passivo Circulante: menor ou igual a 1,0x.

6.2.1 Para fins deste Termo de Securitizacdo, o atendimento aos Indices Financeiros serd apurado em
relacdo ao balanco consolidado auditado da Devedora, sendo certo que a Emissora sera responsavel
pelo acompanhamento do célculo dos indices Financeiros, observando a memoéria de célculo em
conjunto com as demonstracdes financeiras anuais, adotando as seguintes definices:

(i) Divida Liquida: significa, em relacdo a Emissora, o somatério (i) dos empréstimos e
financiamento de curto e longo prazo contraidos junto a instituicdes financeiras; (ii) dos
empréstimos e financiamentos contraidos na forma de emissao de titulos de divida,
debéntures ou instrumentos similares; (iii) de todas as operacbes de /easing; e (iv) de outras
operacdes que possam ser caracterizadas como endividamento financeiro; Subtraido a: (i)
conta “Caixa e equivalentes de caixa”, presente no balango patrimonial da empresa;

(ii) EBITDA IFRS: significa, em relagdo a Emissora, conforme apurado no balango patrimonial
ao final de cada exercicio, ou seja, aos dias 31 de dezembro, (i) receita operacional liquida,
menos (ii) custos dos produtos e servigcos prestados, menos (iii) despesas comerciais, gerais
e administrativas, acrescidos de (i) depreciacao do imobilizado; e (ii) amortizagao;

(iii)Ativo Circulante: significa, em relagao a Emissora, todos os valores identificados no ativo
do balanco patrimonial ao final de cada exercicio, ou seja, aos dias 31 de dezembro com
vencimento inferior a 360 (trezentos e sessenta) dias;

(iv)Passivo Circulante: significa, em relacdo a Emissora, todos as obrigagdes financeiras
registradas no passivo do balango patrimonial ao final de cada exercicio, ou seja, aos dias 31
de dezembro com vencimento inferior a 360 (trezentos e sessenta) dias; e

(v) Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD"): significa a capacidade de geracdo
de caixa da empresa perante o fluxo do endividamento, a ser verificado conforme abaixo:
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ICSD = (EBITDA IFRS - IRPJ - CSLL) / Saldo de Amortizacdo e Remuneracdao das dividas da Emissora a
serem pagas no ano em questao.

6.2.2 A Devedora se obriga a comunicar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario, em até 1 (um)
Dia Util contado da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e
dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico.

6.3 Convocacdo e Deliberacdo. Ocorrendo qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico
(observados os respectivos prazos de cura, conforme aplicavel), a Securitizadora devera convocar,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
Assembleia para que seja deliberada a orientacdo a ser tomada pela Securitizadora em relagdo a
eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes do Termo de
Emissdo. Se, na referida Assembleia, em primeira ou segunda convocacgao, os Titulares dos CR que
representem pelo menos a maioria simples dos titulares dos CR em Circulagdo decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado dos CR, a Emissora ndo devera declarar o vencimento
antecipado dos CR e, no ambito das Notas Comerciais, a Emissora ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Notas Comerciais. Em caso de ndo instalacdo em segunda convocagao ou em caso
de instalacdo sem que haja quérum para deliberacdo pelo ndo vencimento antecipado, a
Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, devera, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais. A referida Assembleia
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares dos CR que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do CR em Circulacdo, e em segunda convocacdo, com a presenca de
quaisquer dos Titulares dos CR em Circulagao.

6.4 Pagamento do Vencimento Antecipado. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Notas Comerciais, a Devedora obriga-se a resgatar a totalidade das Notas
Comerciais, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao das Notas Comercias Escriturais,
conforme definido no Termo de Emissdo, calculada pro rata temporis desde Data de Inicio da
Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remuneracdao das Notas Comercias, conforme termos
definidos no Termo de Emissdo, imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos do Termo de Emissdao e/ou de quaisquer dos
demais Documentos da Operacdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a
Devedora receber comunicado por escrito da Securitizadora, na qualidade de titular das Notas
Comerciais, e/ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, nesse sentido, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. Os pagamentos mencionados
nesta Clausula serdo devidos pela Devedora no prazo acima previsto, podendo a Securitizadora
adotar todas as medidas necessarias para a satisfacdo do seu crédito, independentemente de
qualquer prazo operacional necessario para o resgate das Notas Comerciais.

CLAUSULA VII - ORDEM DE PRIORIDADE DE PAGAMENTOS

7.1 Ordem de Prioridade de Pagamentos. Os valores depositados na Conta Centralizadora como
consequéncia do pagamento dos Direitos Creditorios e/ou os valores depositados na Conta Vinculada
como consequéncia do pagamento dos Recebiveis, bem como quaisquer valores oriundos da
excussao/execucao de qualquer das Garantias, devem ser aplicados de acordo com a Ordem de
Prioridade de Pagamentos.
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7.1.1 Sem prejuizo do acima disposto, os CR ndo serdo considerados inadimplidos, em nenhuma hipdtese,
gquando amortizados de acordo com o Cronograma de Pagamentos vigente a época, acrescidos da
respectiva Remuneracao.

CLAUSULA VIII - GARANTIAS

8.1 Constituicdo. Em garantia do cumprimento das Obrigacdes Garantidas previstas no Termo de
Emissao das Notas Comerciais Escriturais, serdo constituidas as Garantias descritas a seguir, as quais
devem permanecer validas e exequiveis até a integral liquidacdao das Obrigacdes Garantidas.

8.1.1.

Cessdo Fiduciaria de Recebiveis. As Notas Comerciais Escriturais contardo com a garantia real

representada pela Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis.

8.1.1.1.

Enquanto houver Obrigacdes Garantidas pendentes de cumprimento no ambito das Notas
Comercias Escriturais, o valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, a ser mensurado pela
Emissora, com base nos Recebiveis pagos e/ou depositados na Conta Vinculada nos 30 (trinta)
dias imediatamente anteriores a Data de Verificacdo Indice Razdo de Garantia deverd
representar, no minimo, a razdo entre: (i) 150% (cento e cinquenta por cento) (“Indice Razdo
de Garantia Base”) e (ii) o indice Margem (conforme abaixo definido), do montante equivalente
a parcela subsequente de Amortizacdo e Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais,
conforme previsto no Termo de Emissdo (“Indice Razdo de Garantia”).

8.1.1.1.1. Para fins da Clausula 8.1.1.1. acima, entende-se como “indice Margem”, (i) até que sejam

apresentadas as demonstracées financeiras da Devedora referente ao exercicio fiscal de 2022,
conforme Clausula 1.11. do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, 39,21% (trinta e nove
inteiros e vinte e um centésimos por cento); ou (ii) o percentual resultado da equacdo abaixo,
a ser atualizado anualmente no momento de verificacdo dos Indices Financeiros, previstos na
Clausula 6.2., “t” acima, respeitando sempre o maximo de 75% (setenta e cinco por cento):

indice Margem = PR

Onde:

PR: percentual de repasse referente referente ao exercicio social anterior, a ser verificado
junto aos demais Indices Financeiros previstos na Clausula 6.2., “t” acima, sendo:

PR = (Receita Liquida Aeroportos / Receita Bruta Aeroportos)
Onde:

Receita Bruta Aeroportos: é o resultado da totalidade dos pagamentos dos Recebiveis
decorrentes do uso de area, da exploracdo comercial e da operagdo da atividade de
armazenagem e movimentacdo de cargas nacionais e/ou internacionais decorrentes do
Contratos de Concessao, antes de qualquer dedugao; e

Receita Liquida Aeroportos: Receita Bruta Aeroportos subtraido a deducdo dos impostos,
descontos, abatimentos, devolugdes e repasses a Infraero e/ou quem a substituiu.
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8.1.1.2. Apods a Devedora apresentar cépia das suas demonstracées financeiras auditadas por Deloitte,

Ernst & Young, Pricewaterhouse Coopers, KPMG Auditores Independentes, BDO, RSM, Grant
Thornton, Crowe Horwath e/ou Baker Tilly, referente ao exercicio fiscal de 2022, até julho de
2023, seguido da verificacdo de indices financeiros, nos termos da Clausula 7.1.2, itens “r” e
“t” do Termo de Emissdo o Indice Razdo de Garantia Base serad reduzido de 150% (cento e
cinquenta por cento) para 100% (cem por cento), sendo que a Devedora podera realizar a
substituicao dos Contratos de Concessao por novos contratos de concessdo celebrados ou a
serem celebrados entre a Fiduciante e a Infraero, ou ainda qualquer outro agente concedente
que a substitua, desde que cumpra a mesma natureza juridica de uso de area, da exploragao
comercial e da operacao da atividade de armazenagem e movimentagdo de cargas nacionais
e/ou internacionais em aeroportos (“Novos Contratos de Concessdao” e “Novos Aeroportos”,
respectivamente), desde que (i) mantenha o fluxo minimo de 2 (dois) Contratos de Concessé&o;
(i) a Devedora tenha cumprido o Indice Razdo de Garantia nos 6 (seis) meses anteriores &
substituicdo do contrato de concesséao; (iii) a Devedora apresente o histérico de Recebiveis dos
ultimos 6 (seis) meses do Novo Aeroporto, com base nos documentos utilizados para calculo do
repasse, demonstrando que a Emissora conseguird cumprir o indice Raz&o de Garantia apds a
substituicdo dos Contratos de Concessao; e (iv) seja aprovado pela Emissora, mediante a
celebragdo de aditivo ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, assinado pelos
representantes legais das partes, ndao havendo necessidade de qualquer aprovacdo em
Assembleia Geral dos Titulares dos CR;

8.1.1.3. Em decorréncia da transferéncia da propriedade fiduciaria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente

8.1.2.

para a Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, a Emissora, passa, a
partir da presente data, a ser a Unica e exclusiva titular da propriedade resollvel e da posse indireta
dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, pelo prazo que se fizer necessario, até o integral cumprimento
das Obrigacbdes Garantidas, com todos os poderes a eles inerentes

Aval. As Notas Comerciais Escriturais contardo com a garantia fidejusséria representada pelo
Aval, nos termos do Termo de Emissao.

8.1.2.1. As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pelos Avalistas no prazo méximo de 1 (um) Dia Util apds

a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Devedora,
inclusive quando da decretagdao de vencimento antecipado das Notas Comerciais, conforme o caso,
nos termos do Termo de Emissao. Os pagamentos serdo realizados pelos Avalistas de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Termo de Emissao, sendo certo que a realizagdo do pagamento pelos
Avalistas dentro do prazo de cura estabelecido no Termo de Emissdao ndo ensejard o vencimento
antecipado das Notas Comerciais.

8.1.2.2. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Devedora poderd ser admitida ou invocada pelos Avalistas

8.2.

com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante a Emissora, desde que
tais obrigagdes estejam em conformidade aos termos do Termo de Emissao ou se de outra forma
acordado com a Emissora.

Disposicoes Comuns a Todas as Garantias. As disposigdes previstas nesta Clausula 8.2 e seguintes
se aplicam a todas as Garantias.

8.2.1. As Garantias devem estar perfeitamente constituidas no prazo estipulado no Contrato de Cessdo

Fiduciaria de Recebiveis e no Termo de Emissdo. Para esse fim, todos as medidas necessarias para
a efetiva constituicdo da respectiva Garantia, conforme determinadas no Contrato de Cessdo
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Fiduciaria de Recebiveis e no Termo de Emissdo , devem ter sido concluidas no prazo e na forma ali
estipulados, observada a possibilidade de eventuais prorrogagdes previstas nos referidos contratos,
sob pena de vencimento antecipado das Notas Comerciais.

8.2.2. As Garantias serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel e entrardo em vigor na data de
assinatura do respectivo Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e no Termo de Emissao,
conforme aplicavel, incluindo eventuais Garantias fiducidrias (observadas, no entanto, eventuais
condicdes suspensivas eventualmente previstas nos respectivos instrumentos), sendo, a partir dessa
data, validas em todos os seus termos e vinculando seus sucessores, conforme o caso, até o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, observado o disposto no Termo de Emissao.

8.2.3. Por meio da constituicdo das Garantias fiduciarias, a Securitizadora, na qualidade de fiduciaria,
passara a ter propriedade fiduciaria dos respectivos ativos objeto da Garantia, nos limites e condicbes
descritos no Contrato de Cessédo Fiduciaria de Recebiveis.

8.2.4. Resta desde ja consignado que, de acordo com o artigo 49, paragrafo 3°, da Lei n® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, uma vez constituida, a propriedade fiduciaria sobre ao ativos objeto das Garantias
fiduciarias, sejam eles bens imdveis, bens modveis, acdes, quotas, créditos e/ou direitos creditérios,
entre outros, em razao das referidas Garantias, a partir de sua constituicdo, ndao se submetem aos
efeitos de eventual faléncia, recuperacgdo judicial ou extrajudicial da Emitente e/ou dos Garantidores,
prevalecendo, nestas hipdteses, conforme originalmente contratados, ou seja, a propriedade
fiduciaria dos ativos mencionados permanecera em poder da Securitizadora, até o cumprimento das
Obrigacbdes Garantidas, sendo certo que a Securitizadora podera, na forma prevista na lei, imputa-
los na solugdo da divida, até sua liquidacgdo total.

8.2.5. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo a
Securitizadora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total
ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, até o integral adimplemento das
Obrigacdes Garantidas, de acordo com a conveniéncia da Securitizadora e em beneficio dos Titulares
dos CR, ficando estabelecido, ainda, que, desde que observados os procedimentos previstos no
Termo de Emissdo e demais Documentos da Operacdo aplicadveis, a excussdo das Garantias
independera de qualquer providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso,
protesto, notificacao, interpelacao ou prestacdao de contas, de qualquer natureza.

8.2.6. As Partes desde ja concordam que cabera unicamente a Securitizadora definir a ordem de excussao
das garantias constituidas para assegurar o fiel adimplemento das ObrigacGes Garantidas, sendo que
a execugdo de cada garantia outorgada serd procedida de forma independente e em adigdo a
qualquer outra execugdo de garantia, real ou pessoal, concedida a Securitizadora, para satisfacdo
das Obrigacdes Garantidas.

8.2.7. As Partes acordam ainda que todas as Garantias, incluindo aquelas incorporadas ou constituidas no
ambito da Notas Comerciais Escriturais, serdo consideradas comuns para fins de satisfagdo de
quaisquer Obrigagdes Garantidas, ficando a Securitizadora autorizada a utilizar o produto da
execugao de quaisquer garantias existentes na Notas Comerciais Escriturais para a integral liquidagao
das Obrigacdes Garantidas.

8.2.8. A excussao de alguma Garantia ndo ensejara, em hipotese alguma, perda da opgao de se executar
ou excutir, conforme o caso, as demais Garantias eventualmente existentes.
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8.2.9. As Partes concordam que correrdo por conta exclusiva da Emitente todas as despesas direta ou
indiretamente incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario, para:

(i) A excussao/execucao, por qualquer meio judicial ou extrajudicial, de qualquer dasGarantias;
(i) O exercicio de qualquer outro direito ou prerrogativa previsto nas Garantias;

(iii) Formalizagdo das Garantias; e

(iv) Pagamento de todos os tributos que vierem a incidir sobre as Garantias ou seusobjetos.

8.2.10. No caso de contratagdo de escritdrio de advocacia para que a Securitizadora possa fazer valer seus
direitos, sera contratado escritério de renome, de notdrio reconhecimento e reputacao idonea, com
reconhecida experiéncia e capacidade de execucdo do trabalho indicado pela Securitizadora,
dispensando aprovacgao pelos Titulares de CR em Assembleia.

8.2.11. Caso, apés a aplicacdo dos recursos advindos da excussdao de Garantias no pagamento das
Obrigacdes Garantidas, seja verificado que ainda existe saldo devedor das referidas obrigacdes, a
Emitente permanecera responsavel pelo pagamento deste saldo.

8.2.12. Os recursos que sobejarem, apds a integral e inequivoca quitacdo de todas as obrigacdes devidas
aos Titulares dos CR e da totalidade das Obrigacdes Garantidas, deverdo ser liberados em favor da
Emitente, liquidos de tributos, na Conta da Emitente.

8.2.13. Nenhuma liberacdo ou substituicdo de Garantia sera realizada se estiver em curso um Evento de
Vencimento Antecipado, ainda que as condicbes especificas para a respectiva liberagdo sejam
atendidas.

8.2.14. Os recursos do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas retidos na Conta Centralizadora, estarao
abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario dos CR, e integrardo o Patrimonio Separado.

8.2.15. Uma vez cumpridas todas as Obrigacbes Garantidas e recebido o termo de quitacdo pela
Securitizadora, os valores dos rendimentos liquidos de impostos dos Investimentos Permitidos
decorrentes de aplicagdes dos recursos do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas serao liberados
a Emitente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas. O
termo de quitacdo acima somente podera ser emitido pela Securitizadora apos emissdo pelo Agente
Fiduciario, do relatério de encerramento dos CR (termo de quitacdo) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contado da data do resgate dos CR na B3 pela Securitizadora.

CLAUSULA IX - OBRIGACOES E DECLARACOES DA EMISSORA

9.1 Obrigacdes. Sem prejuizo das demais obrigagées assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) Informar todos os fatos relevantes acerca da Operacdo e da prdpria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito em até 1 (um) Dia Util a contar de sua

ciéncia, bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(i) Fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagbes, sempre que
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solicitado:

(a) Em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio social ou em 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva publicagdo, o que ocorrer primeiro, copias de todos os
seus demonstrativos financeiros e contabeis, auditados, assim como de todas as informacodes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios,
comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) Em até 120 (cento e vinte) dias a contar da data de encerramento do exercicio social ou
em 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias dos
demonstrativos financeiros e contdbeis da Devedora, auditados, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em
gue tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia, bem como a a memoria
de célculo contendo todas as rubricas necesséarias para a apuracdo dos Indices Financeiros, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios. Além disso,
o Agente Fiduciario, desde ja, fica autorizado a se balizar nas informagdes que |lhe forem
disponibilizadas pela Emissora e pela Devedora para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros. Observado que para a primeira verificacdo a Emissora terd o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias apds o término do exercicio social para realizar a entrega dos itens acima, ao
Agente Fiduciario;

(c) Dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes, inclusive
financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por ela entregue, nos termos da
legislacdo vigente;

(d) Dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos
guelhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus Representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contabeis;

(e) Dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administracao e da diretoria
da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CR; e

(f) Copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CR, recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

(iii) Informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servicos contratados em razdaoda
emissao das Notas Comerciais Escriturais de obrigagao constante deste Termo de Securitizagao e dos
demais Documentos daOperacao;

(iv) Efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, nos termos deste Termo de Securitizacdo, o pagamento de todas as despesas incorridas
e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
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prerrogativas dos Titulares dos CR ou para a realizacdo de seus créditos;
(v) Manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(vi) Manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicao financeira
habilitada para a prestacdo do servigo de agente de liquidacao;

(vii) Nao realizar negdcios e/ou operacdes: (a) alheios ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou (c)
gue ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(viii) Ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operagdao, em especial os que possam, diretaou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas neste
Instrumento;

(ix) Comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, a partir de seu conhecimento, ao Agente Fiduciario, por
meio de notificacdo, a ocorrénciade quaisquer eventos e/ou situacGes que possam, no juizo razoavel
do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculadosaos bens e direitos integrantes do PatrimOnio Separado e que possam,
direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares dos CR
conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

(x) Ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(xi) Manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as companhias
abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais
registros contabeis da Emissora;

(xii) Manter:

(@) Validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagées ou aprovaces necessarias ao
regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto;

(b) Seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na junta comercial
de sua respectiva sede social, na forma exigida pela legislagdo aplicavel e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

(c) Em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual ou
municipal, exceto por aqueles que estejam questionados de boa-fé nas esferas administrativa
ou judicial, desde que sua aplicabilidade e/ou exigibilidade esteja suspensa.

(xiii) Manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio deseus agentes, servigo de atendimento aos Titulares dos CR;
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9.2

(xiv) Indenizar os Titulares dos CR em razdo de prejuizos que causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade do Patriménio Separado, conforme determinado por decisdo judicial transitada em
julgado que arbitrar o efetivo pagamento de indenizagao;

(xv) Fornecer aos Titulares dos CR, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitagdo respectiva, informagoes relativas aos Direitos Creditorios;

(xvi) Caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia dos CR um
oumais prestadores de servico envolvidos na emissdao das Notas Comerciais, independentemente da
anuéncia dos Titulares dos CR por meio de Assembleia ou outro ato equivalente, desde que néo
prejudique no pagamento da Remuneragdo do CR, por outro prestador devidamente habilitado para
tanto, a qualquer momento. Nesta hipotese, caso a remuneracdo dos novos prestadores de servigos
seja superior aquela paga aos atuais, tal substituicdo deverd ser aprovada previamente pelos
Titulares dos CR;

(xvii)  Informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios e organograma necessarios a
realizacao do relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na CVM do relatério anual do Agente Fiduciario.
No mesmo prazo acima, enviar declaragao assinada pelos Representantes daSecuritizadora, na forma
do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas nos
Documentos da Operacdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Securitizadora perante os Titulares dos CR;

(xviii) Informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado,
no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar de sua ciéncia;

(xix) Elaborar os relatérios mensais, em até 30 (trinta) dias, contados do encerramento do més
a que se referirem, sendo certo que, o referido relatério mensal devera incluir, no minimo, o contetdo
constante no Suplemento e da Resolugdao da CVM 60, devendo ser disponibilizado pela Emissorano
Sistema Fundos.NET, conforme Oficio Circular/Anual-2022- CVM/SEP;

(xx) Cumprir e fazer com que suas Afiliadas cumpram integralmente a Legislacao Socioambiental,
bem como que a utilizacdo dos valores objeto dos CR ndo implicarda na violagdo da Legislagcdo
Socioambiental; e

(xxi) nao violar e ndo permitir que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo
em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupgao, conforme aplicavel.

Obrigagdes Adicionais. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, é obrigatdria:
(i) A elaboracao de balanco refletindo a situacao do Patrimonio Separado;

(i) Relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e
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9.3

9.4

(iii) Relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares
dos CR, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

Envio de Informacdes e/ou Documentos aos Titulares dos CR. Sem prejuizo das demais obrigacdes
legais da Emissora, a Emissora obriga-se a enviar, sempre que solicitado, e desde que tenha recebido
os documentos, bem como as informacgdes necessarias para emissao de seus controles, aos Titulares
dos CR:

(i) As demonstracOes financeiras da Devedora e dos Garantidores, conforme aplicavel, em até
2 (dois) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo enviada pelos Titulares dos CR & Emissora;

(i) Qualquer solicitagdo ou notificacdo enviada pela Devedora e/ou pelos Garantidores
relacionada aqualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da referida solicitacdo enviada pelos Titulares dos CR a Emissora;

(iii) Os relatdrios mensais ja emitidos em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitacdo enviada
pelosTitulares dos CR nesse sentido; e

(iv) Qualquer informacdo relacionada aos créditos, ao lastro, as Garantias, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da solicitagdo enviada pelos Titulares dos CR nesse sentido, sendo certo, no entanto,
gue a Emissora somente sera obrigada a disponibilizar informagdes que estiverem emseu poder.

Declaracbes. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracbes por ela
prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciario e aos Titulares dos CR, ressaltando que analisou
diligentemente, em conformidade com o relatoério de auditoria juridica e opinido legal da Operacéo,
os documentos relacionados com os CR, para verificacdo de sua legalidade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes disponibilizadas aos Titulares dos CR.

9.4.1 A Emissora neste ato declara que:

(i) E uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(i) Esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebracdo deste
Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operagdo de que seja parte, a emissdo dos CR
e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas e previstas nos demais Documentos da Operagao
de que seja parte, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii) Os Representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos
da Operacdo de queseja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) E legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios representados pelas Notas Comerciais
Escriturais, das Garantias e da Conta Centralizadora;

(v) Os Direitos Creditérios representados pelas Notas Comerciais Escriturais e as Garantias
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encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real, judicial ou arbitral,ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer
fato que impeca ou restrinja odireito da Emissora de celebrar este Termo e os demais Documentos
da Operacao de que seja parte;

(vi) Nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agdes judiciais,
pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Emissora em qualquer tribunal, que
afetem ou possam vir a afetar os Direitos Creditorios representados pelas Notas Comerciais
Escriturais, as Garantias, a Conta Centralizadora ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de
Securitizagao;

(vii) Nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(viii) Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao de que seja parte
constituem uma obrigagao legal, valida e vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus
termos e condigoes;

(ix) A celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes (a) nao
violam qualquer disposicdo contida em seus documentos societdrios ou constitutivos; (b) ndo violam
qualquer lei, regulamento, decisao judicial, administrativa ou arbitral, aos quais esteja vinculada;
(c) ndo violam qualquer instrumento ou contrato que tenha firmado, bem como ndo geram o
vencimento antecipado de nenhuma divida contraida; e (d) ndo exigem qualquer consentimento,
acao ou autorizacdo de qualquer natureza;

(x) Cumpre e faz com que suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu
nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais) cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, em especial, mas ndo se
limitando as Leis Anticorrupcdo, na medida em que (@) mantém politicas e procedimentos internos
gue asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a parte; e (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no interesseda
outra parte ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xi) Cumpre e faz com que suas respectivas Afiliadas, conforme aplicavel, cumpram a Legislagdo
Socioambiental, obrigando-se a adotar toda e qualquer medida preventiva e remediadora necessaria

para o integral cumprimento de referida legislagao;

(xii) Providenciou opinido legal sobre a estrutura do valor mobilidrio ofertado, elaborado por
profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacdao da Operacdo;

(xiii) Assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos creditérios que lastreiam e/ou
garantam a Oferta;

(xiv) Ndo hd conflitos de interesse para tomada de decisdo de investimento pelos Titulares dos
CR;

(xv) Assegurara que os Direitos Creditérios representados pelas Notas Comerciais Escriturais
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sejam registrados e atualizados na B3, em conformidadeas normas aplicaveis e as informagoes
previstas na documentagao pertinente a Operagao;

(xvi) Assegurara que os direitos incidentes sobre os Direitos Creditérios representadospelas Notas
Comerciais que lastreiam a emissao, inclusive quando custodiados por terceiro contratado para esta
finalidade, nao sejam cedidos a terceiros, exceto se aprovado em Assembleia.

9.4.2 A Emissora compromete-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario que, por sua

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

vez, compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Titulares dos CR caso quaisquer das
declaragoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X - PATRIMONIO SEPARADO E SUA ADMINISTRAGCAO

Patrimbnio Separado. O Patrimonio Separado € Unico e indivisivel.

Separacdo Patrimonial. O Patrimonio Separado é destacado do patrimonio da Emissora e passa a
constituir patrimonio separado distinto, que ndao se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CR e das demais obrigacGes relativas ao Patrimonio Separado e
se mantera apartado do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CR, nos
termos do artigo 27 da Lei 14.430.

Isencdo do Patrimo6nio Separado. O Patrimoénio Separado:

(i) Respondera apenas pelas obrigacdes inerentes aos CR, pelas Despesas da Operacgdao,pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimoénio Separado e pelos respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conformeprevisto neste Instrumento;

(i) Esta isento de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os
Titulares dos CR; e

(iii) N3o é passivel de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

Registro do Termo de Securitizacdo. Nos termos do artigo 26, §1°, da Lei 14.430, o Termo de
Securitizacdo sera registrado na B3.

Responsabilidade da Emissora. Nos termos do artigo 27, §4° da Lei 14.430, a Emissora nao serd
responsavel perante os Titulares dos CR, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista da Emissora.

10.5.1 Exceto nos casos previstos em legislacédo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares dos CR

10.6

terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissdo contra o patrimonio da Emissora, sendo
sua realizacdo limitada a liquidagdo do Patrimonio Separado.

Responsabilidade da Devedora e da Emissora. A Emissora se obriga a arcar com todas as Despesas
da Operacdo, utilizando os recursos disponiveis no Patriménio Separado, sendo que as Despesas
Iniciais serdo retidos do Montante Integralizado a ser disponibilizado a Devedora. Sendo certo que,
as Despesas da Operagdo serao sempre de responsabilidade da Devedora, incluindo, mas ndo se
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10.7

limitando, aos custos de registro dos Documentos da Operagao, honorarios relativos aos assessores
e despesas com a avalicdo das Garantias.

Responsabilidade dos Titulares dos CR. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita
ao Patrimobnio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimoénio Separado (incluindo o Fundo
de Reserva e Fundo de Despesas) seja insuficiente para arcar com as Despesas da Operacaoe caso
a Devedora ndao arque com o pagamento de tais despesas, estas serao consideradas despesas da
Operagao e serdo arcadas pelos Titulares dos CR de forma que devera ser realizada Assembleia para
deliberacdo de realizacdo de aporte, por parte dos Titulares dos CR, junto ao Patriménio Separado,
ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela Devedora.

10.7.1 Caso qualquer um dos Titulares dos CR ndo cumpra com as obrigacdes de aporte mencionada

na Clausula 10.7 e ndo haja recursos suficientes no Patrimbénio Separado (incluindo o Fundo de
Reserva e Fundo de Despesas) para fazer frente as Despesas da Operacgdo inadimplidas, a Emissora
e/ou o Agente Fiduciario (este ultimo caso tenha assumido a administracdo do Patrimonio Separado)
estardo autorizados a realizar a compensacao de eventual remuneragdao a que este Titular do CR
inadimplente tenha direito com os valores gastos pela Emissora e/ou pelos demais Titulares dos CR
adimplentes com estas despesas.

10.7.2 Observado o disposto acima, sao de responsabilidade dos Titulares dos CR:

10.8

() eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e custddia dos CR ndo compreendidas
nadescricdo acima;

(i) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titularesdos CR; e

(iii) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CR que lhes sejam
atribuidoscomo responsavel tributario.

Administracdo do Patrimbnio Separado. A Emissora administrard ordinariamente, sujeita as
disposicoes do Termo de Emissdo e deste Termo de Securitizagdo, o Patrimdnio Separado,
promovendo as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos
de pagamento recebidos na Conta Centralizadora e na Conta Vinculada, bem como das parcelas de
Amortizacdo, Remuneracdo e demais encargos acessorios.

10.8.1 Em relagao aos recursos que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta

Vinculada (incluindo o Fundo de Reserva e Fundo de Despesas), fica estabelecido que a Emissora
somente podera aplicar tais recursos nos Investimentos Permitidos.

10.7.1.1. Os rendimentos decorrentes dos Investimentos Permitidos serdao reconhecidos pela Emissora,
mediante evidenciacdo da natureza de tal reconhecimento nas demonstragdes financeiras do Patrimonio
Separado, conforme previsto no artigo 22 da Resolucao CVM 60.

10.7.1.2. A Emissora nao terd qualquer responsabilidade com relagdo a quaisquer eventuais
prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicagdes em tais
investimentos, inclusive, entre outros, qualguer responsabilidade por demoras (ndo resultante de
transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidagao dos referidos investimentos,
ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras.
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10.8.2 Nao serdo devidos pela Securitizadora a Devedora ou aos Titulares dos CR, nem integrardo o

Patrimoénio Separado, quaisquer rendimentos sobre os recursos depositados transitoriamente na
Conta Centralizadora.

10.8.3 O exercicio social do Patrimobnio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano,

guando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado, as
guais serdo auditadas por Auditor Independente do Patrimdnio Separado.

10.8.4 A Emissora elaborara e publicard as demonstragbes financeiras do Patriménio Separado, bem

10.9

como enviara ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) meses apds o término do exercicio social, qual
seja o dia 31 de margo de cada ano.

Insuficiéncia. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua
guebra, cabendo, nessa hipdtese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca,
convocar Assembleia para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado.

10.9.1 A Assembleia devera ser convocada na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, com, no

minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia para primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocacao nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacgdo sejam realizadas no mesmo
dia, e sera instalada (a) em primeira convocagdao, com a presenga de beneficiarios que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CR em Circulacdo; ou (b) em segunda convocacao,
independentemente da quantidade de Titulares de CR em Circulagdao presentes, conforme inciso 1I,
paragrafo 39, do artigo 30 da Lei 14.430.

10.9.2 Na Assembleia, serdo consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos

presentes, em primeira ou em segunda convocacdo. Adicionalmente, a Emissora podera promover,
a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a
dacdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do patrimoénio separado aos Titulares dos CR
nas seguintes hipdteses: —(a) caso a Assembleia ndo seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocacgao; ou -(b) caso a Assembleia seja instalada e os Titulares dos CR ndo decidam a
respeito das medidas a serem adotadas.

10.9.3 Independentemente da realizagdo da referida Assembleia descrita na Clausula 10.8.1,

10.10

ou da deliberacdo dos Titulares dos CR pelos aportes de recursos, as Despesas da Operacdo sdo de
responsabilidade do Patrimonio Separado e dos Titulares dos CR, nos termos definidos neste Termo
de Securitizagdo, nao estando os prestadores de servicos desta Emissdo, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo pagamento ou adiantamento de tais despesas. As Despesas da
Operagao que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo consideradas
como um passivo do Patrimbnio Separado e deverdao ser liqguidadas quando houver recursos
disponiveis para esse fim.

Requisitos Normativos. Para fins do disposto nos termos da Resolucao CVM 60, a Emissora
declara que:

(i) A custodia do Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos sera realizada pela Instituicao
Custodiante;

(i) A arrecadagdo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios sdo atividades que serdo
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realizadas pela Emissora; e

(iii) A Emissora sera responsavel pela emissao, quando cumpridas as condicdes estabelecidas e
mediante anuéncia do Agente Fiducidrio, do termo de liberagdo das Garantias.

10.11 Remuneracdo da Emissora. A Emissora, ou empresa de seu grupo economico, fara jus ao
recebimento do valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), em parcelas mensais, devendo a primeira
parcela ser paga, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizacdo, e as
demais serem pagas mensalmente, nas mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate total
dos CR. A Taxa de Administracdo sera corrigida anualmente, pela variagcdo positiva do IPCA. Serdo
acrescidos as remuneragdoes mencionadas nesta Clausula os valores dos tributos que incidem sobre
esses servigos, tais como ISS, CSLL, PIS COFINS e quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdao da Emissora, excluindo-se o IRRF.

10.11.1 A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CR, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CR, remuneracdo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdao da Emissora. Caso os recursos no PatrimoOnio Separado
nao sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um evento de liquidacao do
Patrimoénio Separado estiver em curso, os Titulares dos CR arcardo com a Taxa de Administragao.

10.11.2  Em qualquer Reestruturacao das condicOes da Operacao, que vier a ocorrer ao longo do prazo
de duracao dos CR, que implique a elaboracdo de aditamentos aos Documentos da Operagao e/ou
na realizacdo de Assembleias, sera devida a Emissora, uma remuneragao adicional, equivalente a R$
600,00 (seiscentos reais) por hora-homem, corrigidos a partir da Data de Emissao pela variagao
acumulada do IPCA e acrescida dos tributos que incidem sobre esses servigos, tais como ISS, CSLL,
PIS, COFINS e quaisquer outros tributos que venham a incidir, excluindo-se o IRRF ("Remuneracao
Hora-Homem"”), sendo certo que a Devedora deverad arcar com todos os custos decorrentes da
formalizagdo e constituicdo dessas alteragbes, inclusive aqueles relativos a honorarios advocaticios
devidos ao assessor legal escolhido a critério da Emissora, acrescido das despesas e custos devidos
a tal assessor legal. Serdo acrescidos a estas despesas os valores dos tributos que incidem sobre
esses servigos, tais como ISS, CSLL, PIS, COFINSe quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre as despesas, excluindo-se o IRRF.

10.11.3  Adicionalmente, a Remuneragdo Hora-Homem serd devida a Emissora nas hipoteses de
execucao das Garantias, participacdo em reunides formais ou virtuais internas ou externas com
Titulares dos CR e/ou demais prestadores da Operacao.

CLAUSULA XI - AGENTE FIDUCIARIO
11.1 Nomeacdo. A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiducidrio, que formalmente aceita a sua
nomeacao, para desempenhar os deveres e atribuicdes que Ihe competem, sendo-lhe devida uma
remuneracao nos termos da lei e deste Termo de Securitizagao.

11.2 Declaracdes. Atuando como representante dos Titulares dos CR, o Agente Fiduciario declara que:

(i) Aceita a funcdao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdesprevistas na legislacéo e regulamentacdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;
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(i) Aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e condigdes;

(iii) Esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir com suas
obrigacOes aquiprevistas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(iv) A celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstasnao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) Verificou a veracidade das informagodes relativas as Garantias e a consisténcia das demais
informacdes contidas neste Termo de Securitizacdo, sendo certo que verificara a regularidade da
constituicdo e exequibilidade das Garantias e dos Direitos Creditérios, tdo logo seja registrado o
Contrato de Cessado Fiduciaria de Recebiveis e os atos societarios de aprovacao das Garantias e da
emissdo sejam registradas nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos e juntas
comerciais, conforme o caso. Dessa forma, em que pese a Securitizadorapossuir os direitos sobre
os objetos das Garantias na data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo, existe o risco
de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias cartorarias, podendo impactar a devida
constituicdo e consequente excussao caso as condicdes acima ndo sejam implementadas.
Adicionalmente, com base no valor convencionados no Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e no Termo de Emissdo, com relacao ao Aval, as Garantias sdo suficientes em relagdo ao saldo
devedor da Oferta na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, entretanto, ndo ha como
assegurar que, na eventualidade da execucgdo das Garantias, o produto decorrente de tal execucgao
seja suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos CR, tendo em vista
possiveis variagdes de mercado e outros;

(vi) Recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das atividades
inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados a Emissora;

(vii) Exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacdo, os Direitos
Creditérios sdo integrantes do PatrimoOnio Separado, estando vinculados Unica e exclusivamenteaos
CR;

(viii) N3o tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acgoes;

(ix) Nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na Resolucdo
CVM17, conforme disposto na respectiva declaragao contida no Anexo 1IV;

(x) Presta servigos de agente fiducidrio nas emissdes da Emissora descritas no respectivo
Anexo VII;
(xi) Assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,

tratamentoequitativo a todos os Titulares dos CR em relagdo a outros titulares de certificados de
recebiveis de eventuais emissGes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada,
Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de
agente fiduciario; e

(xii) Nao possui qualquer relagao com a Emissora e/ou com a Devedora que o impega de exercer
suasfungoes de forma diligente.
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11.3

11.4

Prazo. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo permanecer no cargo até (i) a
data do resgate da totalidade dos CR; ou (ii) sua efetiva substituicdao pela Assembleia.

Obrigacoes do Agente Fiduciario. Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado, sem prejuizo de outras
obrigacdes estabelecidas neste Termo de Securitizagao:

(i) Exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos CR;

(i) Proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CR, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
proprios bens;

(iii) Renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outramodalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar sobre
sua substituicdo;

(iv) Conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas funcdes;

(V) Diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo e seus eventuais
aditamentos sejam registrados nos 6rgdaos competentes, neste caso, registrado na Instituicdo
Custodiante, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

(vi) Acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os Titulares dos
CR, no relatoério anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) Manter atualizada a relacao de Titulares dos CR e seus enderecos;

(viii) Acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimoénio Separado por meio das
informacdes divulgadas pela Emissora;

(ix) Opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condicOes do CR;

(x) Verificar a regularidade da constituicdao das Garantias, bem como o valor dos bens dados em
garantia, nos modelos dispostos nos Documentos da Operagao, nos prazos previstos nosDocumentos
da Operagdo, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposicOes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo;

(xi) Examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando sua opiniao a
respeito do assunto de forma justificada;

(xii) Intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar as Garantias, na hipotese de sua
deterioracdao oudepreciacao;

(xiii) Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcGes, certiddes
atualizadasdos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas
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do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o bem dado em garantia
ou o domicilio ou a sede da Emissora, da Devedora, do(s) Garantidor(es), conforme o caso;

(xiv) Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimonio
Separado;

(xv) Disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario dos CR e a respectiva remuneracao,
calculados pela Emissora, aos Titulares dos CR e aos participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website (www.fiduciario.com.br);

(xvi) Fornecer a Emissora nos termos do §1° do artigo 32 da Lei 14.430, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteiscontados da data do evento do resgate dos CR na B3, pela Securitizadora, termo de quitacdo
dos CR, que servira para baixa do registro do regime fiducidrio junto a entidade de que trata o
caput do art. 18 da Lei 14.430;

(xvii)  Convocar, quando necessario, a Assembleia, conforme prevista neste Termo de
Securitizacdo, respeitadas as regras relacionadas as assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acgoes;

(xviii) Comparecer a Assembleia a fim de prestar informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xix) Fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes neste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xx) Comunicar aos Titulares dos CR, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da sua ciéncia, qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao,
incluindo as obrigacbes relativas as Garantias e a clausulas contratuais destinadasa proteger o
interesse dos Titulares dos CR e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares dos CR e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto; e

(xxi) Devera divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apo6so fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos relevantes ocorridos
durante o exercicio relativos a presente Emissao, conforme o conteddo minimo previsto no artigo15
da Resolucdao CVM 17.

11.4.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar

11.5

de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos
ou defender os interesses dos Titulares dos CR.

Remuneracdo do Agente Fiduciario. Serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho

dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagao em vigor,
durante a implementacgdo e vigéncia dos CR, serdo devidas parcelas anuais correspondentes a R$
13.000,00 (treze mil reais), devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado
da assinatura deste Termo de Securitizacdo, e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
subsequentes sendo certo que a primeira parcela descrita acima sera devida ainda que os CR nao
sejam integralizados, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

11.5.1 As parcelas citadas no item acima serdao reajustadas anualmente pela variacdo acumulada
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positiva do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes.

11.5.2 Nas operacgdes de securitizacdo em que a constituicao do lastro se der pela correta destinacdao de
recursos pela Devedora, em razdo das obrigagdes impostas ao Agente Fiduciario pelo Oficio-Circular
n° 1/2021, que determina que em caso de possibilidade de resgate ou vencimento antecipado do
titulo, permanecem exigiveis as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario até o vencimento
original dos CR ou até que a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes da emissdo seja
efetivada e comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora assumira
a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiducidrio até a integral
comprovacdo da destinacdo dos recursos.

11.5.3 No caso de inadimplemento no pagamento dos CR ou da Emissora, ou de Reestruturagdao das
condicoes da oferta apds a Emissao, bem como a participacdo em reunides ou contatos telefonicos
e/ou conference call, Assembleias presenciais ou virtuais, que implique a titulo exemplificativo, em
execucdo das Garantias, participacdo em reunides internas ou externas ao escritério do Agente
Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares dos CR ou demais partes da
Emissdo, analise e eventuais comentdrios aos documentos da operacdo e implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, serdo devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, a remuneracao no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado aos trabalhos acima, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacdo da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas”. Entende-se por Reestruturacdao os eventos
relacionados as alteragdes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de pagamento de principal e
remuneracdo, condicdes relacionadas as recompra compulséria e/ou facultativa, integral ou parcial,
multa, vencimento antecipado e/ou resgate antecipado e/ou liquidacdo do Patrimonio Separado do
CR. Os eventos relacionados a amortizacdo dos CR nao sdo considerados Reestruturacdo dos CR.

11.5.4 O pagamento das parcelas de remuneracdo descritas no item (acima devera ser feito ao
Agente Fiduciario, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento tais como ISS, PIS e COFINS incluindo quaisquer majoragoes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracdo como se tais tributos
ndo fossem incidentes, excluindo-se o IRRF.

11.5.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirdo
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

11.5.6 Despesas do Agente Fiduciario. A Devedora ou a Emissora, conforme o caso, ressarcira o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos
descritos neste instrumento e proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar
seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Devedora, a
Securitizadora ficard autorizada a utilizar os recursos do Patrimobnio Separado para custear tais
despesas e em caso de insuficiéncia do Patrimonio Separado, os investidores deverdo antecipar
todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas que
poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes,
despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
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telefonicos; (iii) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv)
locomogdes entre estados da federagdo, alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens,
guando necessarias ao desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos financiados
com recursos da integralizacdo; e (vi) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou informagao
prestada pela Cessionaria para cumprimento das suas obrigacodes.

11.5.7 O ressarcimento a que se refere a Cladusulaacima sera efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds
a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Devedora e envio de copia dos respectivos
comprovantes de pagamento.

11.5.8 O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora ou pela Devedora conforme o
caso no pagamento das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
investidores adiantamento para o pagamento de despesas razodveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverao ser previamente aprovadas
pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos investidores, na proporgao de seus créditos,
e posteriormente, ressarcidas pela Emissora ou pela Devedora conforme o caso, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos investidores, na proporgao de seus créditos, (i)incluem os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua
funcao, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emissora ou pela Devedora conforme o
caso, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos investidores; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acgbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Investidores
bem como sua remuneracao; e (ii) excluem os investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais investidores ratear as despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado
gue havera posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em proporgdo superior a
proporcao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles investidores
gue estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida da
Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

11.5.9 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissdo,
sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Devedora, pelo Patrimonio
Separado ou pelos investidores, conforme o caso.

11.6 Substituicdo. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdteses de impedimento, rendncia,
intervencgdo, liquidagao extrajudicial do Agente Fiducidrio ou ainda mediante solicitagdo dos Titulares
dos CR que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) dos CR em Circulacdo, devendo ser
realizada, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da ocorréncia de qualquer desses eventos.

11.6.1 A Assembleia destinada a escolha de novo agente fiducidrio deve ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido ou pela Emissora.

11.6.2 Se a convocacdo da Assembleia ndo ocorrer em até 20 (quinze) dias antes do final do prazo
referido na Clausula 11.6., cabe a Emissora a imediata convocagdo. Em casos excepcionais, a CVM
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pode proceder a convocacdo da Assembleia para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear
substituto provisdrio.

11.6.3 O quérum de deliberagdo para a substituicdo do Agente Fiduciario sera de maioria dos CR em
Circulacdo presentes, sendo que a referida Assembleia instalar-se-a em primeira convocagao com a
presenca de Titulares de CR que representem, no minimo, 50% dos CR em circulagdo, e em segunda
convocacao com a presenca de quaisquer dos Titulares dos CR em Circulacdo.

11.6.4 O agente fiduciario eleito em substituicdo nos termos desta Clausula, assumira integralmente
os deveres, atribuicbes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacao.

11.6.5 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente Termo de
Securitizagdo. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizacdo.

11.6.6 Juntamente com a comunicacdo da Clausula 11.6.5, devem ser encaminhadas a CVM a
declaracdo e demais informagdes exigidas na Resolucdo CVM 17.

11.6.7 Os Titulares dos CR poderdo nomear substituto provisério nos casos de vacancia por meio de
voto da maioria absoluta destes.

CLAUSULA XII - ASSUNCAO DA ADMINISTRAGCAO E LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO
12.1 Administracdo do Patriménio Separado. Caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, com relagao

as obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario devera realizar imediata
e transitoriamente a administracdo do Patrimbnio Separado.

12.1.1 Em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos acima, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral, com antecedéncia de 20 (vinte) dias contados da data de sua
primeira convocacgao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao nao sendo admitida que a primeira
e a segunda convocagdo sejam realizadas no mesmo dia, e instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenca de beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CR em
Circulagdo, conforme inciso I, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430; ou (b) em segunda
convocacao, independentemente da quantidade dos CR em Circulagao, conforme inciso II, paragrafo
39, do artigo 30 da Lei 14.430. A deliberagdo pela liquidagdo do Patrimbnio Separado sera valida por
maioria dos CR em Circulacdo, enquanto o quérum de deliberagdo requerido para a substituicdo da
Emissora na administracdo do Patrimo6nio Separado sera de 50% (cinquenta por cento) dos CR em
Circulacgao.

12.1.2 A Assembleia devera deliberar pela liquidagdo do Patrimonio Separado, quando sera contratada
instituicao liquidante, ou pela continuidade de sua administragao por nova securitizadora, neste caso,
sendo devida remuneragao desta ultima.

12.2 Eventos de Liguidacdo do Patrimdnio Separado. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
poderd ensejar a assuncdo imediata e transitéoria da administracdo do Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia, nos termos da Clausula 12.1.1, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou
eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado:
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(i) Pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacgao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(i) Extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacao de
faléncia da Emissora; e

(iii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecuniarias previstas
neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes
no PatrimoOnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado.

12.2.1 A Emissora obriga-se a, tdao logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos acima,

comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da ciéncia pela
Emissora.

12.2.2 Ajustam as Partes, desde logo, que ndo estdo inseridos no conceito de insolvéncia da Emissora

de que trata a Clausula 12.2 o inadimplemento e/ou mora da Emissora em decorréncia de
inadimplemento e/ou mora da Devedora.

12.2.3 A Assembleia devera deliberar: (i) pela liquidacdo total do Patrimoénio Separado, hipétese na

qual os respectivos Titulares dos CR presentes em referida Assembleia deverao nomear o liquidante
e as formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do PatrimoOnio Separado, hipotese na qual
devera ser deliberada a administracdo do PatrimoOnio Separado por nova securitizadora, fixando as
condicdes e os termos para administracdo, bem como sua respectiva remuneracao. O liquidante
podera ser a propria Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio
Separado nos termos aqui previstos.

12.2.4 O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimobnio Separado com o consequente

12.3

resgate dos CR mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado aos seus Titulares dos CR nas seguintes hipdteses: (i) caso a Assembleia ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo e (ii) caso a Assembleia seja instalada e os
Titulares dos CR nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

Liquidacdo. A liquidagdo do Patrimo6nio Separado sera realizada mediante transferéncia dos créditos
decorrentes do Patrimbnio Separado em dacdo em pagamento aos Titulares dos CR, para fins de
extincdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CR. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares dos CR), conforme
deliberacdo dos Titulares dos CR: (i) administrar os créditos decorrentes do Patrimdnio Separado;
(ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagao dos créditos decorrentes do
Patrimonio Separado que lhe foram transferidos; (iii) observada a ordem de prioridade de
pagamentos prevista neste Termo de Securitizagdo, ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos
CR, na proporgao de CR detidos; e (iv) transferir os Direitos Creditérios, o Termo de Emissdo, as
Garantias e os eventuais recursos da Conta Centralizadora aos Titulares dos CR, na proporgao de CR
detidos, operando-se, no momento da referida dagao em pagamento, a quitacdao dos CR, desde que
os Titulares dos CR possuam todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes e
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12.4

13.1

deveres inerentes aos Direitos Creditérios e demais bens e direitos inerentes ao Patrimoénio Separado.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidacdo do Patrimonio
Separado ou a substituicdo da Securitizadora, neste caso o Agente Fiduciario devera convocar uma
Assembleia Geral em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia, para deliberar (i) pela
liguidacdo do Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacao, ou (ii) pela ndo liquidacao do Patriménio Separado, hipdtese na qual a Securitizadora
podera continuar responsavel pela administracdo do Patrimonio Separado até a eleicdo de nova
securitizadora, mediante a concessdao de prazo adicional para fins de cumprimento, pela
Securitizadora, do descumprimento em curso ou outras medidas de interesses dos investidores:

() ndo observancia pela Securitizadora dos deveres e das obrigagbes previstos nos Documentos
da Operacao de securitizagdo, celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente de Liquidacgao, Instituicdo Custodiante e Escriturador dos CR, desde que, tenha recebido
pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios, pela Devedora, ou comunicada para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo Documento da
Operacao de securitizacao;

(i) inadimplemento ou mora, pela Securitizadora, de qualquer das obrigagcdes ndo pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese, a assuncdo da administragao
pelo Agente Fiducidrio e a possivel liquidacdo do Patriménio Separado somente poderdao ocorrer
desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(iii) decisao judicial condenando a Securitizadora por violacdao de qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcdo.

CLAUSULA XIII - ASSEMBLEIAS
Assembleia. Os Titulares dos CR poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia, de forma

presencial ou a disténcia, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares
dos CR.

13.1.1 Aplicar-se-a a Assembleia, no que couber, a respeito de assembleias gerais o disposto na Lei

13.2

14.430 e na Resolugdo CVM 60. As Assembleias Gerais de Titulares dos CR poderdo ser realizadas
de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolugao CVM 81, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares dos CR, observado o disposto nesta Clausula.

Competéncia da Assembleia. Compete privativamente a Assembleia, observados os respectivos
quéruns de instalacdo e deliberagdo, deliberar sobre, sem limitagao:

(i) a substituicdo do Agente Fiduciario;

(i) o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, conforme o previsto no Termo
de Emissao;

(iii) qualquer deliberagdo pertinente a administragdo ou a liquidacdo do Patrimo6nio Separado;
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13.3

(iv) destituicdo ou substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrimonio Separado;

(v) as demonstracdes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

(vi) alterar a remuneracao dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizagao;
(vii) alterar o quérum de instalacdo e deliberacao da Assembleia Geral de Titulares dos CR;

(viii) a modificacao dos termos e condicOes estabelecidos neste Termo de Securitizagao; e

(ix) a modificacdo das caracteristicas atribuidas aos CR.

Convocacdo. A Assembleia podera ser convocada:

(i) pela Emissora;
(i) pelo Agente Fiduciario; e
(iii) por Titulares dos CR que representem no minimo 5% (cinco por cento) dos CR em Circulagao.

13.3.1 Observado o disposto na CLAUSULA XIII deste Termo de Securitizagdo, a convocacdo da

Assembleia far-se-a mediante publicacdo de edital, no website da Emissora e da CVM, com a
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para primeira convocacgao (observado os demais requisitos
para fins da referida convocacdo previstos na Resolucdo CVM 60) e de 8 (oito) dias para segunda
convocacado. As publicagdes acima serdo realizadas uma Unica vez e, no caso de ndo havendo quérum
em primeira convocacado, devera ser realizada uma nova e Unica publicacdo de segunda convocacdo.

13.3.2 O edital de convocagao acima também devera ser disponibilizado na mesma data ao Agente
Fiduciario.
13.3.3 No caso de realizacdo de Assembleia que contemple pelo menos uma das alternativas de

participacdo a distancia, o respectivo anuncio de convocacdo devem constar as seguintes informacoes
adicionais: (i) se admitido o envio de instrucdo de voto previamente a realizagdo da Assembleia: as
regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo orientacbes sobre o preenchimento e envio e as
formalidades necessarias para que o voto enviado seja considerado valido; e (ii) se admitida a
participacdo e o voto a distancia durante a Assembleia por meio de sistema eletrénico: as regras e
os procedimentos aplicaveis, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacéo
do sistema pelos Titulares dos CR, e se a Assembleia serd realizada de modo parcial ou
exclusivamente digital, sendo certo que caso admitida a instrucdo de voto de forma prévia a
realizacdo da referida Assembleia e/ou admitida a participagdo e voto a distancia por meio eletrénico,
as convocagoes poderao ser publicadas de forma resumida com indicacdao dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel aos Titulares dos CR,
sem prejuizo da obrigacdo de disponibilizagdo pela Securitizadora, por meio de sistema eletrbnico,
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.3.4 Nao se admite que a segunda convocagdo da Assembleia seja publicada conjuntamente com a

primeira convocagao.
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13.3.5 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.9, a Assembleia sera instalada:

(i) Em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CR que representem no minimo
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CR em Circulagao; ou

(i) Em segunda convocacao, independentemente da quantidade de Titulares dos CR presentes.

13.3.6 Independentemente de a convocagdo prevista nesta Clausula, bem como das formalidades

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

previstas na lei e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a Assembleia, a qual
comparecerem todos os Titulares dos CR em Circulagdo, nos termos do paragrafo 4° do artigo 124
da Lei das Sociedades por Acdes e do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolucao CVM 60.

Local. A Assembleia realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede ou de forma remota,
observado os termos da Resolugdo CVM 60 e, no que couber, a Resolucao CVM 81, quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao indicardo, com
clareza, o lugar e horario da reunido.

Presidéncia. A presidéncia da Assembleia cabera, de acordo com quem a tenha convocado,
respectivamente:

(i) Ao representante da Emissora;
(i) Ao Titular dos CR eleito pelos Titulares dos CR presentes;
(iii) Ao Agente Fiduciario; ou

(iv) A pessoa designada pela CVM.

Representantes da Emissora. Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora e/ou os Titulares dos CR
poderdao convocar Representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao
da ordem do dia.

Comparecimento do Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia e
prestar aos Titulares dos CR as informacdes que |he forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
poderd convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia, sempre que a presenga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia. Sem prejuizo da referida
faculdade, a Devedora, o(s) Garantidor(es) e suas partes relacionadas nao poderdao participar do
processo de deliberacdo e apuracao dos votos dos Titulares dos CR a respeito da respectiva matéria
em discussao.

DeliberacGes: Exceto conforme estabelecido abaixo, na Assembleia serdo consideradas validas as
deliberagbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao.

13.8.1 As deliberacdes relativas (a) (i) a alteracdo da ordem de pagamentos, das datas de pagamento

da Amortizagdao e da Remuneragao dos CR; (ii) modificagdo da Remuneragao dos CR e/ou de sua
forma de calculo; (iii) a alteracdo da Data de Vencimento dos CR; (iv) a alteracao dos Eventos de
Liquidagao do Patrimdnio Separado; (v) qualquer alteracdo na presente clausula e/ou em qualquer
quérum de deliberagdo das Assembleias previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
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Documento da Operacao; (vi) alteragoes dos Eventos de Vencimento Antecipado, dos procedimentos
ou hipoteses de resgate antecipado, da Taxa de Administracdo, ou das demais condi¢des dos CR
deverao ser aprovadas, seja em primeira convocacdao da Assembleia ou em qualquer convocacao
subsequente, por Titulares dos CR que representem maioria absoluta dos CR em Circulagdo; (b) a
ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo, que vise a defesa
dos direitos e interesses dos Titulares dos CR, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos
(waiver), serao tomadas por Titulares dos CR em Circulagcdo que representem, em primeira
convocacao ou em qualquer convocacdo subsequente, maioria absoluta dos CR em Circulagdo. O
disposto acima ndo inclui as deliberacdes relativas a insuficiéncia de lastro, cujos qudruns sdo legais
e previstos neste Termo de Securitizagdo.

13.8.2 Qualquer modificacdo das condicdes dos CR diversa daquelas descritas na Clausula 13.8.1 ou
a adocao de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitizacdo que vise a defesa dos
direitos e interessados dos Titulares dos CR deve ser aprovada por, no minimo, maioria simples dos
votos de Titulares dos CR em Circulagdo presentes, seja em primeira convocacao ou qualquer
convocagao subsequente.

13.8.3 Para fins de deliberacdo e aprovacdo da substituicdo de prestadores de servico, exceto se
previsto de forma diversa neste Termo de Securitizacdo, sera exigido o voto favoravel de Titulares
dos CR que representem, no minimo, maioria simples dos CR em Circulagcdo presentes na referida
Assembleia, em primeira ou segunda convocacdo, reunidos em Assembleia, exceto pela substituicdo
do Agente Fiduciario, que seguira o previsto na Clausula 11.6 e seguintes acima.

13.8.3.1. O Escriturador dos CR, a Instituicdo Custodiante e o Banco Liquidante poderdao ser
substituidos (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacbes junto a Emissora
ndo sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo
enviada para o respectivo prestador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de
qualquer normativo ou instrucdo das autoridades competentes, notadamente do
BACEN, que impeca a contratacdao objeto do contrato relativo a respectivo prestador;
(iii) caso o respectivo prestador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham
a sua intervencao judicial ou liquidacdo decretada; (iv) em caso de
descredenciamento para o exercicio da atividade do respectivo prestador; (v) se o
respectivo prestador suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
ou superior a 30 (trinta) dias corridos, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares dos CR; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo respectivo prestador; e (vii) de comum acordo entre a Emissora e o
respectivo prestador, desde que mediante notificacdo prévia com no minimo 30
(trinta) dias. Nesses casos, o novo prestador de servigco respectivo deve ser
contratado pela Emissora.

13.8.3.2. Caso a Emissora ou os Titulares dos CR desejem substituir os prestadores de servigo
descritos nesta Clausula em hipdteses distintas das acima previstas, tal decisdo
deverd ser submetida a deliberagao da Assembleia.

13.8.4 As demonstragbes financeiras do Patrimbnio Separado em conjunto com o respectivo parecer
do Auditor Independente do Patrimdnio Separado que ndo contiver opinides modificadas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja instalada, em
primeira e segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Titulares dos CR.
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13.9 Calculo de Quérum. Para efeito de calculo de quaisquer dos qudruns de instalagdo e/ou deliberagdo
da Assembleia, serdo considerados apenas os CR em Circulagdo. Cada CR em Circulagao
correspondera a um voto na Assembleia, sendo admitida a constituicio de mandatarios, Titulares
dos CR ou ndo, mediante apresentacdao do instrumento de mandato celebrado a menos de 1 (um)
ano. Os votos em branco e as abstencdes também deverdo ser excluidos do calculo do quérum de
deliberacao da Assembleia.

13.10 Vinculacdo. As deliberacdes tomadas em Assembleias, observados o respectivo quérum de
instalacao e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigardo os Titulares dos CR, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia e, ainda
que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberagao aos Titulares dos CR, na forma da regulamentagdo da CVM, no prazo legalmente
estabelecido para tanto.

13.11 Alteracbes sem Assembleia. O presente Termo de Securitizacao, assim como os demais
Documentos da Operacao poderdao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao dos
Titulares dos CR, sempre que, e somente nas hipoteses expressamente previstas neste Instrumento.

13.12 Instrucdao de Voto. Os Titulares dos CR poderdo votar nas Assembleias por meio de processo
de instrugdo de voto, escrita ou eletronica, observadas as formalidades de convocacdo, instalagdo e
deliberacdo da Assembleia previstas neste Termo de Securitizagcdo, o que devera ser devidamente
informado na convocacdo, nos termos da Resolugao CVM 60, desde que recebida pela Emissora antes
do inicio da Assembleia, possua sistemas e controles necessarios para tanto, e observadas as demais
disposicOes da Resolucdo CVM 60 e, no que couber, a Resolugdo CVM 81, sendo certo que a auséncia
da previsdo na referida convocacao devera ser entendida como a nao inclusdo desta previsao.

13.12.1 Os Titulares dos CR poderdo exercer o voto em Assembleia por meio do preenchimento e envio
da respectiva instrucdo de voto a distancia, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da
Assembleia na forma do § 2° do artigo 29 e § 5° do artigo 30 da Resolucdao CVM 60 e observadas
as demais disposicdes da Resolucdo CVM 60 €, no que couber, a Resolugao CVM 81.

13.12.2 Caso os Titulares dos CR possam participar da Assembleia a distdncia, por meio de sistema
eletronico, a convocagao devera conter informacoes detalhando as regras e os procedimentos
sobre como os Titulares dos CR podem participar e votar a distancia na Assembleia, incluindo
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do informacbes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos investidores, assim como se a Assembleia
sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

13.13 Manifestacdo da Emissora e do Agente Fiduciario. Somente apds definicdo da orientacdo pelos
Titulares dos CR, de forma conjunta, em Assembleia, a Emissora e/ou Agente Fiduciario deverdo
exercer seu direito e deverdao se manifestar conforme lhes for orientado, exceto se de outra forma
prevista nos Documentos da Operacdo. Caso ndo haja quérum necessario para a instalacdo da
Assembleia, ou ndo haja quérum de deliberacdo, a Emissora e/ou Agente Fiduciario poderdo
permanecer silentes quanto ao exercicio do direito em questdo, sendo certo que o seu siléncio ndo
sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares dos CR, ndo podendo ser
imputada a Emissora e/ou Agente Fiduciario qualquer responsabilizacdo decorrente de auséncia de
manifestagao.

13.14 Responsabilidade da Emissora. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara
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qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares dos CR, comprometendo-se tdo somente a
manifestar-se conforme assim instruida. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Titulares dos CR
por ela manifestado, independentemente dos eventuais prejuizos causados aos Titulares dos CR ou
a Emissora.

13.15 Dispensa de deliberacdo em Assembleia. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia

14.1

15.1

para deliberar sobre: (i) a correcao (a) de erro formal e desde que a alteragdo ndo acarrete qualquer
alteracao na Remuneracao dos CR, no fluxo de pagamentos e nas Garantias; (b) de erro material,
de remissdo, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou (c) necessaria para eliminar
eventual incongruéncia existente entre os termos dos diversos Documentos da Operacdo; (ii)
alteracGes a quaisquer Documentos da Operagao ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) Documento(s) da Operacgao; (iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissao em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA e/ou demais reguladores, bem
como de exigéncias formuladas por cartorios de registro de titulos e documentos, cartérios de registro
de imoveis e/ou juntas comerciais pertinentes aos Documentos da Operacgdo; (iv) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone,
entre outros; (v) alteracao da remuneracgao dos prestadores de servigco descritos neste instrumento,
desde que nao acarrete onerosidade aos Titulares dos CR e/ou Patrimonio Separado; ou (vi) Quando
as Partes assim desejarem, em comum acordo, e desde que os CR ndo tenham sido subscritos e
integralizados, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii), (iv) e (v) acima,
ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares dos CR ou qualquer alteracdo no fluxo das
Notas Comerciais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos
CR, observado o §4° do artigo 25 da Resolucao CVM 60. As alteracOes referidas acima devem ser
comunicadas aos titulares pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario, através dos respectivos sites,
no prazo de até 7 (sete) dias Uteis contado da data em que tiverem sido implementadas, na forma
do 8§49 do artigo 25 da Resolugdao CVM 60.

CLAUSULA XIV - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CR

Tratamento Tributdrio. Serdo de responsabilidade dos Investidores todos os tributos diretos e
indiretos mencionados no Anexo V, ressaltando-se que os Investidores ndo devem considerar
unicamente as informacdes contidas neste Termo de Securitizagdao para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento em CR, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacées com CR. As
informacgbes aqui contidas levam em consideragdo as previsoes de Legislacao Aplicavel as hipdteses
vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste momento, ressalvados
entendimentos diversos.

CLAUSULA XV - PUBLICIDADE

Local de Publicacdo. Nos termos da Resolugao CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos
Titulares dos CR, tais como comunicados de resgate, amortizacdo, notificacdes aos devedores e
outros, deverdao ser serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de InformacGes Periddicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da
Securitizadora na rede mundial de computadores - Internet (https://www.octante.com.br/)
imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na
forma do 59 do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do artigo 46, do inciso IV e § 4° do artigo 52 da
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Resolucdo CVM 60 e a Lei 14.430/2022, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario na
mesma data da sua ocorréncia. As publicagbes acima serdo realizadas uma Unica vez e, ndo havendo
quérum em primeira convocagao, devera ser realizada uma nova e Unica publicacdo de segunda
convocagao.

15.1.1 Na mesma data acima, as publicacOes de editais das Assembleias serdo (i) encaminhados pela

Securitizadora a cada Titular dos CR e/ou a Instituicdo Custodiante dos respectivos Titulares dos CR,
por meio de comunicagado eletrénica (e-mail), cujas as comprovagoes de envio e recebimento valerdo
como ciéncia da publicacdo, observado que a Emissora considerara os enderecos de e-mail dos
Titulares dos CR, conforme informado pela B3 e/ou pelo Escriturador dos CR e (ii) encaminhados na
mesma data ao Agente Fiduciario.

15.1.2 As demais informacdes periddicas ordindrias da Emissao, da Emissora e/ou do Agente Fiduciario

16.1

serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de
envio de informacdes periddicas e eventuais da CVM.

CLAUSULA XVI - DAS DESPESAS, DO FUNDO DE DESPESA E DO FUNDO DE RESERVA

Despesas da Operacdo. Correrao direta e/ou indiretamente, por conta da Devedora ou pela Emissora,
por conta e ordem da Devedora, com os recursos depositados disponiveis no Patrimonio Separado,
todos e quaisquer custos incorridos com a estruturacao, implantacao, registro e execugao da emissao
das Notas Comerciais Escriturais e da Oferta dos CR, incluindo todas as despesas tais como
publicacdes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, dos auditores independentes da
Emissora e dos demais prestadores de servigos indicados neste Termo de Securitizagdo, bem como
qgualquer outra despesa que a Securitizadora seja obrigada a arcar e/ou que seja necessaria a gestao
das Notas Comerciais e dos CR, incluindo mas nao se limitando as despesas abaixo:

16.1.1 Despesas Iniciais: Sao as despesas flat descritas na tabela do Anexo IX ao presente Termo de

Securitizacdo.

16.1.2 Despesas Recorrentes: Sao os custos de manutencdo, conforme descritos na tabela do Anexo IX

ao presente Termo de Securitizagdo.

16.1.3 Despesas Extraordinarias: Sao as eventuais despesas decorrentes da Operagdo e ndo relacionadas

no Anexo IX ao presente Termo de Securitizagdo, pois ndo sao de conhecimento da Emissora na
data de sua assinatura.

16.1.4 Despesas de Responsabilidade do Patrimonio Separado dos CR: Sdo as despesas listadas a seguir:

(i) as comissoOes de estruturagao, emissao, coordenagao e colocagdo dos CR, por ocasido de sua
distribuigdo publica com esforgos restritos, e demais valores devidos nos termos dos Documentos da
Operagdo, conforme definido neste Termo de Securitizacdo, incluindo, conforme aplicavel, aquelas
relativas a realizagdao de road show e marketing;

(i) todas as despesas necessarias para registro dos CR e/ou das Notas Comerciais na B3;

(iii) os honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos
em razao da andlise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacgdo, conforme aplicavel, realizagéo
de diligéncia legal e emissdo de opinido legal;
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(iv) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a B3, ANBIMA e/ou na CVM;

(v) a remuneracao e todas as verbas devidas a instituicdo financeira onde se encontre aberta a
Conta Centralizadora. As despesas relacionadas a contratacdo, pelo Agente Fiduciario, de
consultores, contadores e outros profissionais para o esclarecimento de qualquer questdo relacionada
a prestacdo dos servicos relacionados a Conta Centralizadora, também constituirdo despesas do
Patrimoénio Separado;

(vi) 0s custos e as despesas relativos a realizacdo de apresentacoes a investidores e marketing;

(vii) as despesas com o registro de documentos em cartérios, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatorios e informagdes periddicas previstas na Resolucdao CVM 60, em regulamentagdo especifica
e em qualquer outra norma aplicavel;

(viii) as eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e publicagdo
de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos CR, bem como de seus
eventuais aditamentos, na forma da regulamentagdo aplicavel

(ix) As despesas com a gestdo, cobranca, contabilidade e auditoria na realizacdao e administragao
do Patrimbnio Separado, outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios,
dos Recebiveis, inclusive referentes a sua transferéncia na hipdtese de o Agente Fiduciario assumir
a sua administracao;

(x) As eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CR
e realizacao dos Direitos Creditérios e das Garantias integrantes do Patrimonio Separado;

(xi) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares dos CR, realizacao dos
Diretos Creditorios e/ou das Garantias, integrantes do Patrimonio Separado;

(xii) As despesas com publicacdes em jornais ou outros meios de comunicagdao para cumprimento
das eventuais formalidades relacionadas aos CR;

(xiii) As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais;

(xiv) Os tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CR;

(xv) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei a Emissora, quando relacionados a Emissao e/ou a Oferta e/ou
ao Patrimo6nio Separadoe

(xvi) Despesas acima, de responsabilidade da Devedora, que nao sejam pagas por esta.

16.1.5 Despesa em Caso de Desisténcia
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16.1.5.1 Sera devido o percentual de 2% (dois por cento) sobre o Valor Total da Emissdo a
Securitizadora, liquido de impostos, exclusivamente em caso de desisténcia da Emissdao dos CR,
independente da motivacao, por parte da Devedora.

16.1.6 Despesa Prestadores de Servico: Sem prejuizo das Despesas da Operacao indicadas ao longo
deste Termo de Securitizagdo, correrao direta e/ou indiretamente, por conta da Devedora ou pela
Emissora, por conta e ordem da Devedora, com os recursos depositados disponiveis no Patrimonio
Separado as despesas abaixo:

(i) Remuneracdo da Instituicdo Custodiante. A Instituicdo Custodiante fara jus a remuneracdo, pela
prestacao de servicos de custddia dos Documentos Lastro e Garantias: (i) Sera devido o pagamento
Unico, a titulo de registro e implantacdo de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), a ser pago até o 5°
(quinto) Dia Util apds a primeira data de integralizacdo dos CRI; e (b) Serd devida, pela prestacdo
de servicos de custodia deste instrumento, remuneracdo anual, no valor de R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do
ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas citadas no item
“a” acima, serao acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, excluindo-se o IRRF. As parcelas citadas poderdo ser faturadas por qualquer empresa
do grupo econO6mico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no
CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida,
sobre os débitos em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.;

(ii) Remuneracdo do Escriturador dos CR. O Escriturador dos CR fara jus a remuneracdo, pela prestacao
de servicos de escrituracdao dos CR, consubstanciada por parcelas anuais, no valor de R$ 14.000,00
(quatorze mil reais) sendo a primeira parcela paga em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira
Data de Integralizacdo, e as demais serem pagas anualmente nas mesmas dastas dos anos
subsequentes; e

(iii)Remuneracdo do Banco Arrecadador. O Banco Arrecadador fara jus a remuneracao, pela prestacao
de servicos relacionados a Conta Vinculada, consubstanciada por parcelas mensais, no valor de R$
300,00 (trezentos reais) sendo a primeira parcela paga em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
primeira Data de Integralizagdo, e as demais serem pagas mensalmente nas mesmas dastas dos
meses subsequentes.

16.1.6.1 As parcelas citadas no item acima serdao reajustadas anualmente pela variacdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-
lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes. Além disso, serdo
acrescidas de ISS, PIS, COFINS, CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo da Instituicdo Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excluindo-se o IRRF, que sera devido apenas na primeira parcela.
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16.1.6.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso
incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria
pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

16.1.6.3 Também serdo de responsabilidade da Devedora ou pela Emissora, por conta e ordem da
Devedora, com os recursos depositados disponiveis no PatrimoOnio Separado:

(i) a remuneragdao do Auditor Independente do Patrimonio Separado, como auditor independente
responsavel pelos servicos de auditoria anual das demonstracdes financeiras do Patrimonio
Separado, equivalente a, aproximadamente, parcelas anuais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
Podendo ser corrigida anualmente (ou, de acordo com o contrato de prestacdao de servigos vigente),
pela variagdo percentual acumulada do IPCA ou IGPM. O valor da referida parcela sera acrescido
dos respectivos tributos incidentes, tais quais ISS, PIS, COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Auditor Independente do Patrimonio
Separado nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento. O valor da referida parcela podera
ser alterado caso haja alteracao do prestador de servigos utilizado pela Emissora;

(ii) a remuneracao do Banco Liquidante, equivalente a, aproximadamente, parcelas anuais de R$
5.000,00 (cinco mil reais). Podendo ser corrigida anualmente (ou, de acordo com o contrato de
prestacao de servicos vigente), pela variagao percentual acumulada do IPCA ou IGPM. O valor da
referida parcela sera acrescido dos respectivos tributos incidentes, tais quais ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Banco
Liquidante nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento. O valor da referida parcela podera
ser alterado caso haja alteracdao do prestador de servigos utilizado pela Emissora;

(iii)a remuneracgdo do contador contratrado pela Emissora, responsavel pelos servicos de contabilidade
referentes ao Patrimdnio Separado, equivalente a, aproximadamente, parcelas mensais de R$
600,00 (seiscentos reais). Podendo ser corrigida anualmente (ou, de acordo com o contrato de
prestacao de servicos vigente), pela variagao percentual acumulada do IPCA ou IGPM. O valor da
referida parcela sera acrescido dos respectivos tributos incidentes, tais quais ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Banco
Liquidante nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento. O valor da referida parcela podera
ser alterado caso haja alteracao do prestador de servigos utilizado pela Emissora; e

(iv)a remuneracdo devida aos demais prestadores de servico contratados no ambito da Operagao e das
Notas Comerciais Escriturais, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario.

16.1.7 Fundo de Reserva. N3o obstante as garantias descritas acima, a Devedora concorda que a
Emissora sera responsavel pela manutencdo de um fundo de reserva a ser constituido pela Emissora
na Conta Centralizadora com base no pagamento de Amortizacdo e Remuneracao das Notas
Comerciais Escriturais imediatamente subsequente, o qual sera inicialmente constituido por meio da
retengdo de parte dos recursos referente a integralizacgdo das Notas Comerciais Escriturais em
montante equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, e serd recomposto mensalmente,
quando necessario, utilizando-se os Recebiveis nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis.
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16.1.7.1 Na Data de Verificacdo Indice Razdo de Garantia, a Emissora verificara a observancia do Valor

Minimo de Fundo de Reserva.

16.1.7.2 Se por qualquer motivo o montante depositado no Fundo de Reserva vir a ser inferior ao Valor

Minimo do Fundo de Reserva, a Devedora devera realizar o Reforgco do Fundo de Reserva em até 2
(dois) Dia Uteis da data em que receber a Notificacdo de Reforco da Emissora neste sentido.

16.1.7.3 Os recursos depositados no Fundo de Reserva ficardao depositados na Conta Centralizadora e

poderdo ser aplicados pela Emissora nos Investimentos Permitidos. Apds a quitacdo integral dos CR,
os eventuais recursos remanescentes no Fundo de Reserva, deverao ser transferidos para a Devedora,
em até 2 (dois) Dias Uteis da comprovacdo da quitacdo

16.1.8 Fundo de Despesas. Nao obstante as garantias descritas acima, a Devedora concorda que a

Emissora sera responsavel pela manutencado de um fundo de despesa a ser constituido pela Emissora
na Conta Centralizadora para fazer frente as Despesas Recorrentes e Despesas Extraordinaria, o qual
serd inicialmente constituido por meio da retencdo de parte dos recursos referente a integralizacao
das Notas Comerciais Escriturais em montante equivalente ao Valor Minimo do Fundo de Despesas,
e sera recomposto mensalmente, quando necessario, utilizando-se os Recebiveis nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.

16.1.8.1 Na Data de Verificacdo Indice Razdo de Garantia, a Emissora verificara a observancia do Valor

Minimo de Fundo de Despesas.

16.1.8.2 Se por qualquer motivo o montante depositado no Fundo de Despesas vir a ser inferior ao Valor

Minimo do Fundo de Reserva, a Devedora devera realizar a sua recomposicdo em até 2 (dois) Dia
Uteis da data em que receber notificacdo da Emissora neste sentido.

16.1.8.3 Os recursos depositados no Fundo de Despesas ficardao depositados na Conta Centralizadora e

17.1

poderdo ser aplicados pela Emissora nos Investimentos Permitidos. Apds a quitacdo integral dos CR,
os eventuais recursos remanescentes no Fundo de Despesas, deverdo ser transferidos para a
Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis da comprovacdo da quitacso.

CLAUSULA XVII - COMUNICACOES

Comunicacbes. Todos os avisos, notificagdes ou comunicacbes que, de acordo com o presente
instrumento, devem ser feitos por escrito serdo considerados entregues mediante o envio de
mensagem eletrénica enviada através de correio eletronico ou carta registrada com confirmagdo de
recebimento, remetidos aos enderegos abaixo, ou a qualquer outro endereco posteriormente
comunicado, por escrito, pela destinataria a outra parte:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n© 226, Alto de Pinheiros

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05445-040

At.: Glaucia Zucatelli / Guilherme Muriano

Telefone: (11) 3060-5250

E-mail: gzucatelli@octante.com.br / gmuriano@octante.com.br / paclogcr@octante.com.br

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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17.2

17.3

18.1

18.2

18.3

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, Torre A,

Sao Paulo, SP - CEP 04538-133

At.: Sr. Estevam Borali

Tel.: (11) 2197-4452

E-mail: eborali@trusteedtvm.com.br / fiduciario@trusteedtvm.com.br

As Partes obrigam-se a manter uma a outra informadas, mediante comunicacdo escrita, sobre
qualquer alteracao de endereco, telefone e outros dados referentes a sua localizagdao. Ndo havendo
informacdo atualizada, todas as correspondéncias remetidas pelas Partes, bem como os seus
eventuais sucessores, conforme o caso, ao enderego existente nos seus registros serdao, para todos
os efeitos legais, consideradas recebidas.

Cada correspondéncia encaminhada pelas Partes, nos termos desta Clausula, fara parte integrante
e complementar deste instrumento, sendo de nenhum valor, para tais efeitos, as combinacdes
verbais.

CLAUSULA XVIII - DISPOSICOES GERAIS
Substituicdo dos Acordos Anteriores. Este instrumento substitui todos os outros documentos, cartas,

memorandos ou propostas entre as Partes para os mesmos fins, bem como os entendimentos orais
mantidos entre elas, anteriores a presente data.

Sucessdo. O presente instrumento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, vinculando as
respectivas Partes, seus (promissarios) cessionarios autorizados e/ou sucessores a qualquer titulo,
respondendo a Parte que descumprir qualquer de suas Clausulas, termos ou condicdes pelos
prejuizos, perdas e danos a que der causa, na forma da legislagdo aplicavel.

Negdcio Juridico Complexo. As Partes declaram que o presente instrumento integra um conjunto de
negociacoes de interesses reciprocos, envolvendo a celebracdo, além deste instrumento, dos demais
Documentos da Operagdo, razao por que nenhum desses documentos devera ser interpretado e/ou
analisado isoladamente.

18.3.1 Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste instrumento sdao cumulativos

e nao exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela lei.

18.3.2 As Garantias serdo parte integrante e inseparavel das Obrigagdes Garantidas, declarando as

18.4

Partes ter integral conhecimento e plena concordancia com as obrigagdes por meio delas pactuadas,
sendo que, quaisquer aditamentos as Obrigaces Garantidas, desde que firmados por escrito, aplicar-
se-ao a todas as Garantias.

Auséncia de Renuncia de Direitos. Os direitos de cada Parte previstos neste instrumento (i) sdo
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente excluidos; e (ii) sé
admitem renuncia por escrito e especifica. A tolerancia por qualquer das Partes quanto a alguma
demora, atraso ou omissao das outras no cumprimento das obrigagdes ajustadas neste instrumento,
ou a nao aplicagdo, na ocasido oportuna, das cominacdes aqui constantes, ndo acarretardo o
cancelamento das penalidades, nem dos poderes ora conferidos, e tampouco ndo implicara novacao
ou modificacdo de quaisquer disposicdes deste instrumento, as quais permanecerdo integras e em
pleno vigor, como se henhum favor houvesse ocorrido, podendo ser aplicadas aquelas e exercidos
estes, a qualquer tempo, caso permanegam as causas. O disposto aqui prevalecera ainda que a
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18.5

18.6

18.7

tolerdncia ou a ndo aplicacdo das cominacGes ocorram repetidas vezes, consecutiva ou
alternadamente.

Nulidade, Invalidade ou Ineficacia e Divisibilidade. Se uma ou mais disposicGes aqui contidas forem
consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade,
legalidade e exequibilidade das demais disposicdes ndo serdo afetadas ou prejudicadas a qualquer
titulo, as quais serao integralmente cumpridas, obrigando-se as respectivas Partes a envidar os seus
melhores esforgos para, validamente, obter os mesmos efeitos da avenca que tiver sido
nulificada/anulada, invalidada ou declarada ineficaz.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Este instrumento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores e
cessionarios, a qualquer titulo.

Aditamentos. Qualquer alteracdo ao presente instrumento somente sera considerada valida e eficaz
se feita por escrito, assinada pelas Partes, independentemente de qualquer autorizacdo prévia.

18.7.1 Para os fins deste instrumento, todas as decisdes a serem tomadas pela Emissora dependerao

18.8

18.9

da manifestacao prévia dos Titulares dos CR, reunidos em Assembleia, salvo se disposto de modo
diverso, conforme previsto nos Documentos da Operacdo, respeitadas as disposicoes de convocagao,
quérum e outras previstas no Termo de Securitizagdo.

Anexos. Os Anexos a este instrumento sdo dele parte integrante e inseparavel. Em caso de duvidas
entre este instrumento e seus Anexos prevalecerdo as disposicées deste instrumento, dado o carater
complementar dos Anexos. Nao obstante, reconhecem as Partes a unicidade e indissociabilidade das
disposicOes deste instrumento e dos seus Anexos, que deverdo ser interpretadas de forma harmonica
e sistematica, tendo como pardmetro a natureza do negdcio celebrado entre as Partes.

Vigéncia. Este instrumento permanecera valido até que as Obrigacbes Garantidas tenham sido pagas
e cumpridas integralmente.

18.10 Quitacdo. Com a efetiva liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas, as Partes se

18.11

18.12

comprometem a fornecer declaragdo expressa de liquidacao e quitacao das Obrigacdes Garantidas
para todos os fins de direito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de liquidacdo
integral das Obrigacdes Garantidas.

Mora. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Titulares dos CR e ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis ap6s verificado o descumprimento por
culpa exclusiva dela, ainda que tenha sido verificado o efetivo recebimento dos Direitos Creditorios,
em tempo habil para que fosse possivel cumprir com pontualidade o referido pagamento aos Titulares
dos CR (conforme estabelecido nos Documentos da Operacao), na Conta Centralizadora, os referidos
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente acrescidos da remuneracdo
respectiva, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdao ou interpelacao judicial ou extrajudicial aos Encargos
Moratérios.

Prorrogacao de Prazos. Para os fins deste Contrato, todos os prazos aqui estipulados serao
contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de
qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacgao para o primeiro Dia Util subsequente,
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sem qualquer penalidade.

18.13 Titulo Executivo. Este instrumento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
784, inciso III, do Codigo de Processo Civil e da Lei 14.430, e as obrigagdes nele encerradas estdo
sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do do Cddigo de Processo
Civil.

18.14 Execucdo Especifica. As Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugdo especifica
das obrigagdes assumidas neste instrumento, conforme o disposto nos artigos 536 a 537 e 815 do
Codigo de Processo Civil.

18.15 Protecdo de Dados. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca que
concordam com a utilizagdo de seus dados pessoais para a realizacdo da Operacgdo ora estabelecida,
nos termos e propositos contidos nos Documentos da Operacgdo, autorizando expressamente, desde
ja, o compartilhamento destas informacdes com as partes envolvidas.

18.16 Liberdade Econémica. As Partes pactuam que o presente negocio juridico é celebrado sob a
égide da “Declaracdo de Direitos de Liberdade Econémica”, segundo garantias de livre mercado,
conforme previsto na Lei 13.874, de forma que todas as disposicdes aqui contidas sdao de livre
estipulacdo das Partes pactuantes, com a aplicacgdo das regras de direito apenas de maneira
subsidiaria ao avengado, hipotese em que nenhuma norma de ordem publica dessa matéria sera
usada para beneficiar a Parte que pactuou contra ela.

18.17 Declaragoes. Para fins de atender o que prevé a Resolugdo CVM 60, seguem como anexos ao
presente Termo de Securitizacao.

18.18 Assinatura Digital ou Eletronica. As Partes reconhecem como valida, eficaz e vinculante, para
fins de comprovacdao de autoria, autenticidade e integridade, para todos os fins de direito, a
assinatura deste Termo de Securitizagdo por meio eletrénico, podendo ou nao incluir certificados
emitidos por ICP Brasil, conforme previsto no artigo 10, §2°, da MP 2.200-2 e no artigo 29, § 59, da
Lei 10.931. Para evitar quaisquer duvidas, as Partes acordam que deste Termo de Securitizacdo sera
considerado como auténtico, valido, integro, eficaz, exequivel e verdadeiro, constituindo, para todos
os fins de direito, titulo executivo extrajudicial mediante cumprimento do artigo 784, inciso III, do
Codigo de Processo Civil, e por consequéncia confirmam seu entendimento, autorizagdo, aceitagdo e
reconhecimento como prova valida, qualquer forma de comprovacao da autoria das assinaturas neste
Termo de Securitizacdo, ainda que ndo sejam realizadas por meio dos certificados emitidos pela ICP-
Brasil, conforme previsto no artigo 10, §2°, da MP 2.200-2 e no artigo 29, § 59, da Lei 10.931. As
Partes declaram reconhecer, inclusive, mas sem limitacao, a utilizacao de plataformas de assinatura
eletrénica, tais como Clicksign e Docusign, ou, ainda, qualquer outra plataforma que venha a ser
utilizada em comum acordo pelas Partes, que possibilite a verificacdo da perfeita identificacdo de
autoria de cada signatario, aposta em pagina especifica na respectiva plataforma eletrénica, sendo
certo que qualquer registro sera suficiente para comprovar a veracidade, autenticidade,
exequibilidade, integridade, validade e efetividade deste Termo de Securitizagdo e seus termos,
assim como o comprometimento das Partes com relagdo aos seus termos.

18.19 Em razdo do disposto acima, a assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica
(impressa), de tais documentos ndo serao exigidas para fins de cumprimento de obrigagdes previstas
neste instrumento, exceto se outra forma for exigida por cartérios de registro de imoveis, cartérios
de registro de titulos e documentos, juntas comerciais ou demais 6rgaos competentes, hipotese em
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que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitacdes no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a
contar da data da exigéncia.

18.20 As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de conclusdao das
assinaturas eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem a data abaixo descrita.

18.21 Legislacdo Aplicavel. Este instrumento sera regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

18.22 Foro. As partes elegem o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o Unico
competente para dirimir todo litigio ou controvérsia originaria ou decorrente deste Termo de
Securitizagdo, com renuncia a qualquer outro, por mais especial que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente instrumento, em conjunto com
2 (duas) testemunhas, abaixo identificadas

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2023.

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
[as assinaturas das partes seguem em paginas separadas]
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(Pagina de assinaturas do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios, Para Emissdo de Certificados
de Recebiveis, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da Octante Securitizadora S.A.)

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

DocuSigned by:

Danitla (asabona Afsnse Av Souna

nnnnnnnnnnnn

Nome: Daniela Casabona Afonso de Souza

DocuSigned by:
Komuls Clincira {andim

Nome: Romulo Oliveira Landim

CPF: 052.802.673-92
Cargo: Diretor

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DocuSigned by:

Estoram Borali

CPF: 222.532.738-64

Cargo: Diretora

mulioum Mum{ Magi

uuuuuuuu

CPF: 370.995.918-78
Cargo: Diretor

Testemunhas:

wa/o KMW Duarie {Myo%'vw

402

TBBEOIEFOSBH

Nome: Juliana Mayumi Nagai
CPF: 443.265.778-27
Cargo: Procuradora

DocuSigned by:

Guillwme lons Ao ﬂwwnjo

ECSN3AQEAESZ484

Nome: Pedro Henrique Duarte Leopoldino
CPF: 398.551.848-31

Nome: Guilherme Aono de Araujo
CPF: 489.610.598-23
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ANEXO I

CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

Data Pagamento de Juros Taxa de Amortizacdo
3-mar-23 Sim Nao
3-abr-23 Sim Nao
5-mai-23 Sim Nao
5-jun-23 Sim N&o

6-jul-23 Sim N&o
4-ago-23 Sim N&ao
4-set-23 Sim 2,3810%
4-out-23 Sim 2,3810%
6-nov-23 Sim 2,3810%
6-dez-23 Sim 2,3810%
8-jan-24 Sim 2,3810%
6-fev-24 Sim 2,3810%
8-mar-24 Sim 2,3810%
9-abr-24 Sim 2,3810%
9-mai-24 Sim 2,3810%
10-jun-24 Sim 2,3810%
9-jul-24 Sim 2,3810%
7-ago-24 Sim 2,3810%
5-set-24 Sim 2,3810%
4-out-24 Sim 2,3810%
4-nov-24 Sim 2,3810%
4-dez-24 Sim 2,3810%
6-jan-25 Sim 2,3810%
4-fev-25 Sim 2,3810%
7-mar-25 Sim 2,3810%
7-abr-25 Sim 2,3810%
9-mai-25 Sim 2,3810%
9-jun-25 Sim 2,3810%
9-jul-25 Sim 2,3810%
7-ago-25 Sim 2,3810%
5-set-25 Sim 2,3810%
6-out-25 Sim 2,3810%
4-nov-25 Sim 2,3810%
3-dez-25 Sim 2,3810%
5-jan-26 Sim 2,3810%
3-fev-26 Sim 2,3810%
6-mar-26 Sim 2,3810%
7-abr-26 Sim 2,3810%
8-mai-26 Sim 2,3810%
9-jun-26 Sim 2,3810%
8-jul-26 Sim 2,3810%
6-ago-26 Sim 2,3810%
4-set-26 Sim 2,3810%
6-out-26 Sim 2,3810%
6-nov-26 Sim 2,3810%
7-dez-26 Sim 2,3810%
7-jan-27 Sim 2,3810%
5-fev-27 Sim Saldo Devedor
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ANEXO II
DECLARAGCAO DA EMISSORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-
040, inscrita no CNPJ/ME sob n© 12.139.922/0001-63, neste ato devidamente representada na forma de
seu estatuto social ("Emissora”), na qualidade de companhia emissora e distribuidora dos Certificados
de Recebiveis, em série Unica, de sua 12 (primeira) Emissdo ("CR” e "Emissdo”, respectivamente), que
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios
no% 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugcao CVM 476"), na qualidade de Emissora
dos CR, DECLARA, exclusivamente para as informacdes fornecidas ao mercado durante a distribuicdo
dos CR, que:

(i) Nos termos da Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022, conforme em vigor, assegura a
constituicdo e instituicdo do regime fiduciario sobre Direitos Creditérios, sobre as Garantias, que
contempla a Cessao Fiducidria de Recebiveis e o Aval, bem como sobre a Conta Centralizadora e os
recursos decorrentes dos Investimentos Permitidos;

(i) Nos termos do artigo 10 da Instrucdo CVM 476, verificou a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcéo e
suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios, para Emissao
de Certificados de Recebiveis, em Série Unica, da 1@ (primeira) Emissdo da Octante Securitizadora S.A.
lastreados em Notas Comerciais Emitidas pela Pac Logistica e Hangaragem Ltda., celebrado nesta data
entre a Emissora e a TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade de responsabilidade limitada com filial na cidade de S3@o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, Torre A, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46, na qualidadede Agente Fiduciario ("Termo de Securitizacao”);

(iii) As informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasidao da celebracdo do Termo de
Securitizacdo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao

fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) E responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo tém o
significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2023.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Romulo Oliveira Landim Nome: Daniela Casabona Afonso de Souza
Cargo: Diretor Cargo: Diretora
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ANEXO III
DECLARAGCAO DA INSTITUIGAO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de
seus atos societarios constitutivos (“Instituicao Custodiante”), por seu representante legal abaixo
assinado, na qualidade de custodiante do Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo), DECLARA
a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acbes com registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na cidade e Estado de S3ao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-
040, inscrita no CNPJ/ME sob n© 12.139.922/0001-63, na qualidade de emissora (“"Emissora”), no
ambito da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis, em série Unica, da 12 (primeira)
emissdo da Emissora (“"CR"), para os fins de instituicdo do regime fiduciario, nos termos do artigo 20 e
seguintes da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430") que foi entregue a esta instituicao,
para custodia, (i) 1 (uma) via original assinada digitalmente do Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios, para Emissdo de Certificados de Recebiveis, em Série Unica, da 12 (primeira) Emissdo da
Octante Securitizadora S.A. lastreados em Notas Comerciais Emitidas pela Pac Logistica e Hangaragem
Ltda., celebrado em 27 de janeiro de 2023 (“Termo de Securitizagao”); (ii) 1 (uma) via original
assinada digitalmente do Termo da Primeira Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica,
com Garantia Real e Fidejussdria, de Distribuicdo Privada, da Pac Logistica e Hangaragem Ltda., celebrado
em 27 de janeiro de 2023;e (iii) 1 (uma) via original assinada digitalmente do Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis em Garantia e Outras Avencas, celebrado em 27 de janeiro de 2023.

Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizacdo, os direitos creditérios encontram-se devidamente
vinculados aos CR, tendo sido instituido o regime fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo
de Securitizagdo, sobre os direitos creditérios, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, regime
fiducidrio que ora é registrado nesta Instituicdo Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de
Securitizacdo encontra-se registrado e custodiado nesta Instituicao Custodiante.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo tém o
significado previsto no Termo de Securitizagao.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Bruno Ivonez Borges Alexandre Nome: Ana Carolina Henrique Campelo
Cargo: Procurador Cargo:018.069.536-33
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ANEXO IV

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razdo Social: Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, Torre A, CEP 04538-133
Cidade/Estado: Sao Paulo / SP

CNPJ/ME n°: 67.030.395/0001-46

Representado neste ato por seus diretores estatutarios: Estevam Borali e Flavio Daniel
Aguetoni

NUmeros dos Documentos de Identidade: 44.071.566-0/SSP-SP e 33.178.639-4/SSP-SP
CPF n%s: 370.995.918-78 e 286.491.528-64

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliadrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis — CR
Ndmero da Emissdo: 12 (primeira)

NUmero da Série: Unica

Emissor: Octante Securitizadora S.A.

Quantidade: 35.000

Espécie: Nominativa e Escritural

Classe: N/A

Forma: Nominativa e escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM n® 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdao acima indicada, e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a
alterar referida situacao.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2023.

TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Estevam Borali Nome: Flavio Daniel Aguetoni
Cargo: Diretor Cargo: Diretor



DocuSign Envelope ID: 4A44F71B-05BF-47DE-89AE-88A5F563F628

ANEXO V
TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS TITULARES DOS CR

Os Titulares dos CR ndo devem considerar unicamente as informacgoes contidas abaixo para fins de avaliar
o tratamento tributario de seu investimento nos CR, devendo consultar seus proprios assessores quanto
a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis
a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CR. As informagdes aqui
contidas levam em consideracao as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a hipotese
vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste mesmo momento,
ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Juridicas

Como regra geral, na data de celebragdao deste Termo de Securitizacdo, os ganhos e rendimentos em CR
auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras, que negociam titulos ou valores mobiliarios de renda fixa
em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN
RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF, calculado com base na aplicacdao de aliquotas regressivas,
calculadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo
de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou
cessao.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensacao com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo, uma vez que o
resultado positivo decorrente do rendimento ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ
e da CSLL.

Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$
240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Com relagdo aos investimentos em CR realizados por instituicdes financeiras, agéncias de fomento,
seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengcdo do IRRF, nos termos do
artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as referidas instituicoes devem oferecer os ganhos e os
rendimentos decorrentes dos CR a tributagcdo do IRPJ.

Com o advento da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, conforme alterada, as
aliquotas da CSLL aplicaveis sao as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer
espécie; e (ii) 15% (quinze por cento) no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizagdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X, paragrafo 1°, artigo 1° da Lei Complementar n®
105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes
de investimento em CR por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15%
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(quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento)
ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos
(exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de investimentos realizados em CR, sdo,
geralmente, isentos do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB
1.585 (isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do artigo 65,
paragrafo12°, inciso II, da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585/15, seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas
dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos
termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN RFB 1.585.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituices financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, investidor estrangeiro etc.

Contribuicdo PIS e COFINS

As contribuigGes para o PIS e COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal das pessoas juridicas,
assim entendido, o total das receitas por estas auferidas, independentemente de sua denominagdao ou
classificagao contabil.

O total das receitas compreende a receita bruta da venda de bens e servicos nas operagdes em conta
propria ou alheia e todas as demais receitas auferidas pela pessoa juridica, ressalvadas algumas excegoes,
como as receitas nao-operacionais, decorrentes da venda de ativo ndo circulante, classificados nos grupos
de investimento, imobilizado ou intangivel (artigos 2° e 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de 1998,
e artigo 1° da Lei n© 10.637, de 30 de dezembro de 2002, e da Lei n® 10.833, de 29 de dezembro de
2003).

Os rendimentos financeiros em CR auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas no lucro
real - consequentemente sujeitas a tributacdo do PIS e da COFINS na sistematica ndo-cumulativa — estdo
sujeitos a tributacdo aplicavel as receitas financeiras, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, por
forca do Decreto n© 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado, sobre receitas financeiras (como
o seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em CR). Se a pessoa juridica for optante
pela sistematica cumulativa, ndo havera a incidéncia do PIS e da COFINS sobre os rendimentos em CR,
pois, nessa sistematica, as receitas financeiras ndo compdem a base de cdlculo das referidas
contribuicGes. Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas, ndo ha incidéncia de PIS
e COFINS.

Na hipdtese de aplicacdo financeira em CR realizada por instituicdes financeiras, sociedades de seguro,
entidades de previdéncia complementar abertas, entidades de previdéncia privada fechadas, sociedades
de capitalizacdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobilidrios e cdmbio, sociedades distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, dentre outras, a excecdo dos
fundos de investimento, os rendimentos poderdo ser tributados pela COFINS, a aliquota de 4% (quatro
por cento); e pelo PIS, a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento).
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, na data de celebragdo deste Termo de Securitizagao, os investimentos realizados por
residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas normas de tributagdo pelo imposto sobre
a renda previstas para os residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributacdo favorecida, que
atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada, e que invistam em CR (artigo 88 da IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na
alienacao de CR em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, paragrafo
12° e 89, inciso II da IN RFB 1.585.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com
tributacdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a
15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos
na cessdo de CR pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributagao
favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento), a ndo ser que
a operacgao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois, neste caso o imposto de
renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,5% (vinte e dois e meio por cento) e a 15%
(quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada, consideram-
se jurisdicOes de tributagdo favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que
a tributam a aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna nao permita
acesso a informagodes relativas a composigdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para
0s paises que atendem os padrbes internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instrugao
Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima
fica reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de
novembro de 2014, conforme alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como
sendo de tributagao favorecida encontram-se listados no artigo 1° da Instrucao Normativa RFB n° 1.037,
de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagoes com CR estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32,
paragrafo 2°, do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente as transagbes ocorridas apds este eventual aumento.

Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos Investidores, nos termos
e na forma prescrita pela legislagdo tributaria, conforme alterada de tempos em tempos, constituem
despesas de responsabilidade dos Investidores e nao serdao de responsabilidade da Securitizadora e/ou
do Patriménio Separado.
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ANEXO VI
FATORES DE RISCO

O investimento nos CR envolve uma série de riscos que deverdo ser observados independentemente pelo
potencial Investidor Profissional. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, requlamentacdo especifica, entre outros, que serelacionam a Emissora, a Devedora e/ou
as Garantias, e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitos, aos Direitos Creditdrios e aos
proprios CR objeto da Emissao regulada pelo Termo de Securitizacado.

O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas no Termo de
Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisao
de investimento. Abaixo sao exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
subscricdo e aquisicao dos CR, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou as
Garantias. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CR podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o potencial Investidor Profissional.

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CR, os potenciais Investidores Profissionais deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, as demais informacgdes contidas no Termo de Securitizagdo e em outros
Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta segdao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou sobre as Garantias,
quer se dizer que orisco, incerteza ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso
sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da
Emissora, da Devedora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira
o contrario. Devem-se entender expressoessimilares desta Secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndao sdo exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda ndao conhecidos, ou
gue hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre
a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CR podem ndo ser pagos ou serem pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Politica Econ6mica do Governo Federal.

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econOmica, podendoadotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de
capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso nas atividades da Emissora
ou da Devedora. As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas,
envolveram no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de
capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e
a Devedora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no
futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emissora e/ou da Devedora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:(i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de
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cambio; (iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade de precos;
politica fiscal e regime tributario; e (vii) medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou
possam afetaro Pais. A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas serdo adotadas pelo
Governo Federal e se essas politicas afetardo negativamente a economia, os negdcios ou desempenho
financeiro do Patriménio Separado e por consequéncia dos CR.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria.

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflacdo elevados. A inflagdo e as medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro.
As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengdo de
politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes
na taxa de juros, intervencdao no mercado de cdmbio e acGes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora e sobre os ativos
gue lastreiam esta Emissdo. Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, é possivel
gue a Devedora nao tenha capacidade de acompanhar estes efeitos da inflagdo, o que poderia impactar
negativamente na capacidade da Devedora em pagar as Notas Comerciais e, consequente, no pagamento
dos CR.

Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operacoes e condicdo

financeira da Devedora

O Brasil tem apresentado instabilidades econO6micas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos em
fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda
(niveis de emprego, renda etc.). Consequentemente, a incerteza sobre se o Governo Federal vai
conseguir aprovar as reformas econdémicas necessarias para melhorar a deterioracdo das contas publicas
e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na economia brasileira e no Governo
Federal. A economia brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo
sendo bem-sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo da Devedora. Nos Ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma
intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagragdo de um esquema de corrupgao
envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o impeachment da
ultima presidente da republica e com agbes contra seu sucessor e sua equipe. Além disso, em 14 de abril
de 2021, o Supremo Tribunal Federal instalou uma comissao parlamentar de inquérito (CPI) que investiga
supostas omissOes e irregularidades nos gastos do Governo Federal durante a pandemia da COVID-19
no Brasil. Qualquer instabilidade econ6mica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente
os negocios da Devedora. Desta forma, é possivel que as anadlises e projegdes adotadas no @mbito deste
instrumento ndo se concretizem, o que podera resultar em prejuizos para os Titulares dos CR.

Politica Monetaria.

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
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monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar
a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por
fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais
internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas
definidas. Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
gue, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducao dataxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgao de
bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente,
0s negdcios e capacidade de pagamento da Devedora. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada
das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de
capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades capacidade de pagamento da Devedora.

Ambiente Macroecon6mico Internacional.

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo influenciados
pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracao dessa percepgao
podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e
condicdes de mercado negativas em outros paises poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos
e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢cdes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigdes econdmicas brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de
emissores brasileiros. Em consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise nos EUA em 2008), os investidores estdo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas
crises podem produzir uma evasao de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captagao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo
0 acesso aos mercados de capitais internacionais. A restricdo do crédito internacional pode causar
aumento do custo para empresas que tém receitas atreladas a moedas estrangeiras, reduzindo a
qualidade de crédito de potenciais tomadoras de recursos através dos CR, podendo afetar a quantidade
de operagdes da Securitizadora, bem como o resultado operacional da Devedora e, consequentemente,
na sua capacidade em arcar com suas obrigacdes das Notas Comerciais e do CR.

Risco relacionado a pandemias

Surtos de doencas transmissiveis em escala global tém acarretado medidas diversas cujos efeitos podem
levar a maior volatilidade no mercado de capitais global e a potencial desaceleragdo do crescimento da
economia brasileira. Surtos de doengas transmissiveis em escala global, como o recente surto do COVID-
19, tém levado autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo a adotar uma série
de medidas voltadas a contencdao do surto, que podem incluir restricdes a circulacdo de bens e pessoas,
guarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos
publicos, suspensdo de operagdes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre
outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas podem impactar as operagdes das sociedades
empresarias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisGes de investimento e poupanca,
resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais globais, além da potencial desaceleragao do
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crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente retomado. Estes fatores podem afetar
material e adversamente os negocios e os resultados das operagdes da Devedora.

O desenvolvimento e a percepgdo de risco em outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos
da América e Europa, em relacdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto negativo no
investimento no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram na
percepcdo de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de
paises europeus. Tais percepcdes em relacdo aos paises de mercados emergentes, afetaram
significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto
de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, podem impactar negativamente os CR.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de
companhias brasileiras sdo influenciados, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado
do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda
gue as condicbes econémicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes econ6micas
no Brasil, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito
adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros. No passado, o desenvolvimento de condicGes econdmicas adversas em outros paises resultou,
em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no
Brasil.

O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do
petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do délar, o que causaria ainda
mais pressao inflaciondria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira. Referido conflito impacta o
fornecimento global de commodities agricolas, o que gera ainda mais pressdo inflacionaria. Frise-se que,
diante da invasao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre
os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagoes indiretamente interessadas na questao,
trazendo um cenario de altissima incerteza para a economia global.

Nesse sentido, o Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrania e a RUssia, que desencadeou a invasdo pela Russia em
determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos
mundiais; a disputa econdémica entre os Estados Unidos e a China; bem como crises na Europa e em outros
paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, podendo afetar negativamente os negécios, condigdo financeira
e resultados operacionais da Devedora e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CR.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera acarretar a reducao de liquidez
dos CR para negociacao no mercado secundario.



DocuSign Envelope ID: 4A44F71B-05BF-47DE-89AE-88A5F563F628

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sao analisadas as condigdes politicas, financeiras e
econOmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Devedora, poderdo
levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdao do Brasil,
obtido durante a vigéncia dos CR, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de
previdéncia complementar) a aliend-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua negociacao no
mercado secundario, prejudicando a expectativa de remuneracao dos investidores que tiverem subscrito
ou adquirido os CR.

Fatores de Risco Relacionados ao Setor de Securitizagao

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios pode gerar riscos judiciais aos

Investidores.

A securitizacdo de Certificados de Recebiveis € uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
Além disso, a securitizacdo é uma operagdao mais complexa que outras emissodes de valores mobiliarios, ja
gue envolve estruturas juridicas de segregagao dos riscos da Emissora, da Devedora e dos créditos que
lastreiam a Emissdao. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, ele ainda ndo se
encontra totalmente regulamentado, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder
Judiciario poderdo, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o assunto, editar normas que
regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora e/ou os
CR, bem como proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

N&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte dos

Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico acerca da securitizacdo considera um
conjunto de direitos e obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados
tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de
tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagcdo as estruturas de securitizagdao, em
situagOes de litigio e/ou falta de pagamento podera haver perda por parte dos Investidores em razéo do
dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CR, na
eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de
seus termos e condicGes especificos, ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento pelos tribunais de tais
indexadores por qualquer razao.

Os Direitos Creditérios dos CR constituem o Patrimbnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do
recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios, assim como qualquer atraso ou falha pela

Emissora, ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das

obrigacdes decorrentes dos CR.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de créditos por meio da emissdo de titulos lastreados nesses créditos, cujos patrimoénios
sdao administrados separadamente. O Patrimo6nio Separado tem como Unica fonte os recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios. Qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CR,
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sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios tenham sido realizados pela Devedora, na forma
prevista no Termo de Emissdo, a Devedora ndo terd qualquer obrigagdo de fazer novamente tais
pagamentos. Na hipdtese de a Emissora ser declarada insolvente com relacdo as obrigacdes da presente
Emissdo, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo do Patrimoénio Separado.
Em Assembleia, os Titulares dos CR poderdao deliberar sobre as novas normas de administracao do
Patrimobnio Separado ou optar pela liquidacdo deste, que poderdo ser insuficientes para quitar as
obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CR.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditoérios.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo
12 da Resolugdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditorios e das Garantias, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CR, em caso de
necessidade. A realizacao inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios e/ou das
Garantias por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, poderad prejudicar o fluxo de pagamento dos CR. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditorios ou excussdo das
Garantias, também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo docrédito, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos dos CR.

Risco de pagamento das despesas pela Devedora.

Nos termos do Termo de Emissdo, todas e quaisquer despesas relacionadas a Oferta e a Emissao, se
incorridas, serao arcadas exclusivamente, direta e/ou indiretamente, pela Devedora ou pela Emissora,
por conta e ordem da Devedora, com os recursos depositados na Conta Centralizadora. Adicionalmente,
em nenhuma hipdtese a Emissora possuira a obrigacdo de utilizar recursos préprios para o pagamento de
Despesas. Desta forma, caso a Devedora ndo realizeo pagamento das Despesas da Operacao, estas serao
suportadas pelo Patrimoénio Separado e, caso este ndo seja suficiente, pelos Titulares dos CR, o que
podera afetar negativamente os Titulares dos CR.

Fatores de Risco Relacionados a Emissora

Os principais fatores de risco aplicaveis a Emissora sdo:

Risco de ndo pagamento dos Direitos Creditérios.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de créditos por meio da emissdo de certificados de recebiveis, cujos patrimbnios sao
administrados separadamente, nos termos da Lei n°© 9.514, de 20 de novembro de 1997, da Lei 14.430
e da Lei 11.076. Qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditérios do pela Emissora afetara
negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CR. Na hipdtese de
a Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario
dos CR devera assumir temporariamente a administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacao
deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os Titulares dos CR.



DocuSign Envelope ID: 4A44F71B-05BF-47DE-89AE-88A5F563F628

Administracdo e desempenho.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do passiveis de securitizagcdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis, nos termos das Lei 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimoénios sdao administrados
separadamente. O patrimoénio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os
respectivos créditos e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora,
dos créditos por parte da Devedora ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CR, tendo em vista, inclusive, o fato
de que, nas operagdes de que participa, o patrimodnio da Emissora ndo responde, de acordo com os
respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia da Devedora ou coobrigados, de modo que ndo ha
qualquer garantia que os investidores nos CR receberdao a totalidade dos valores investidos. Nao ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimonio separado, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CR, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de ter sido constituido o Patrim6nio Separado,
eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar
os Direitos Creditorios, principalmente emrazao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdao de patrimonio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagoes financeiras e
resultados operacionais emonitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informacao da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissoraou relacionada a dados manuais, incluindo falhas
que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de
controle de cada patrimoénio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em
suas operagoes e reputagdo de seu negocio.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacdes decorrentes dos CR depende exclusivamente do
pagamento pela Devedora

Os CR sao lastreados nas Notas Comerciais de emissdo da Devedora, nos termos do Termo de Emissao de
Notas Comerciais, representativas do Crédito e vinculado aos CR por meio do estabelecimento do Regime
Fiduciario, constituindo Patrimonio Separado da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CR, dos montantes devidos conforme este Termo de Securitizacdo depende do
cumprimento total, pela Devedora, de suas obrigagbes assumidas no Termo de Emissdo de Notas
Comerciais, em tempo habil para o pagamento pela Emissora dos valores decorrentes dos CR.

Os recebimentos de tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
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juros e amortizacdes dos CR, podendo causar descontinuidade do fluxo esperado dos CR. Apds o
recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis
para a cobranca judicial ou extrajudicial das Notas Comerciais, caso o valor recebido nao seja suficiente
para saldar os CR, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento
de eventuais saldos aos Titulares dos CR.

Riscos relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimonio Separado

A totalidade do patrimoénio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
da finalidade do Patrimonio Separado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao
Patrimoénio Separado, o patrimdnio da Emissora podera ndo ser suficiente para indenizar os Titulares dos
CR.

Crescimento da emissora e de seu capital - O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para
suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora
pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade
de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacao poderiam
afetar o desempenho da Emissora.

A Importancia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou
a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de
nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de
atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.

Originacdo de Novos Negécios e Reducdo na Demanda por Certificados de Recebiveis. A Emissora
depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo, bem como da demanda de investidores pela
aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua emissdao. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados
de Recebiveis. Por exemplo, alteracdoes na Legislacdo Tributaria que resultem na reducdo dos incentivos
fiscais para os investidores poderao reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdao de Certificados de
Recebiveis. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado
ou, caso a demanda pela aquisicao de Certificados de Recebiveis venha a ser reduzida, a Emissora podera
ser afetada.

Riscos relacionados a seus fornecedores. A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para
execucgao de diversas atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto social, tais como:
assessores juridicos, agentes fiducidrios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranca de
créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante, coordenador lider para distribuir
os Certificados de Recebiveis, entre outro se podera ficar dependente de determinados fornecedores
especificos, o que pode afetar os seus resultados.

Riscos relacionados a seus clientes. A Emissora depende da originagdo de novos negdcios, bem como da
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demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua emissdao. No que se refere
aos riscos relacionados aos investidores, inlmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis, por exemplo, alteracdes na Legislacdo Tributdria que resulte na
reducdo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a demanda dos investidores pela
aquisicdo de Certificados de Recebiveis reduzindo assim as emissdes e como consequéncia as receitas da
Emissora.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e de opinido legal
sobre o Formulario de Referéncia da Emissora. As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora
nao foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacgdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta
sobre a consisténcia das informacgdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas
analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora constantes do Formulario de Referéncia da Emissora
podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor Profissional em erro quando da tomada de
decisao.

O relacionamento entre a Emissora e sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Coordenador
Lider pode gerar um conflito de interesses: Sociedades integrantes do conglomerado econ6mico do
Coordenador Lider mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por
esta razdo, o relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes do
conglomerado econdmico do Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses. A ocorréncia de
eventual conflito de interesses poderd impactar de forma adversa e gerar perdas financeiras aos
investidores.

Fatores de Risco Relacionados a Devedora

A capacidade da Devedora de honrar suas obrigacdes

A Emissora ndo realizou qualquer analise ou investigacdo independente sobre a capacidade da Devedora
de honrar com assuas obrigacdes. Nao obstante ser a presente emissdo de CR realizada com base em
uma operacdo estruturada, a existéncia de outras obrigagdes assumidas pela Devedora poderao
comprometer a capacidade da Devedora de cumprir com o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios.

A Devedora conta com a sua imagem e reputacao no mercado

Qualquer reflexo negativo sobre a imagem da Devedora pode ter um impacto sobre os resultados de
propositos da Devedora, bem como a capacidade da Devedora de implementar sua estratégia de
crescimento.

A Devedora deve cumprir as leis e regulamentos aplicaveis ao seu negdécio. Ndo ha garantia de que os
processos serao suficientes ou que seus empregados, conselheiros, diretores, parceiros, agentes e
prestadores de servico ndao agirdo em violagao dos valores pelos quais a Devedora ou eles possam ser
responsabilizados. Ainda, caso a titularidade de qualquer das marcas da Devedora seja questionada
judicialmente e na hipotese de sentenca judicial desfavoravel ao seu uso ou validade, a Devedora pode
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ser proibida de continuar a explora-la. A ocorréncia de qualguer um destes fatores podera diminuir o
valor do conjunto de marcas e causar um efeito material adverso nas atividades, situacao financeira e
resultados operacionais da Devedora, o que podera ter um impacto negativo na capacidade da Devedora
de honrar com suas obrigagbes sob os Créditos e consequentemente, da Emissora de honrar com suas
obrigacdes sob os CR, prejudicando a expectativa de rendimento dos Titulares dos CR.

Decisdoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a
Devedora

A Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel,
fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou
administrativas relacionadas aos seus setores de atuagdao, em especial, mas nao se limitando a,
contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes
contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos
do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constrigao
sobre os ativos e/ou recursos da Devedora, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora de suas
obrigacdes de pagamento no ambito da Emissao. Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses da
Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico
e por quaisquer 6rgaos da Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo
sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negdcio, condicdo financeira
e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CR.

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar o adimplemento das obrigagdes
previstas no Termo de Emissdo. Eventuais alteracdes na capacidade operacional da Devedora podem
afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CR.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de negdcios, podendo afetar
negativamente os seus planos para aumentar a sua receita e rentabilidade - O crescimento e desempenho
financeiro da Devedora dependerdo do seu sucesso na implementacdo de diversos elementos de sua
estratégia que estdo sujeitos a fatores além do seu controle.

A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas
integralmente ou com sucesso. Alguns aspectos da estratégia da Devedora podem resultar no aumento
dos custos operacionais, e esse aumento pode ndao ser compensado por um aumento correspondente na
receita, resultando em uma diminuicao das margens operacionais da Devedora.

Além disso, a Devedora pode nao ser capaz de integrar com sucesso aquisicoes de outras sociedades que
ja ocorreram ou que venham a ocorrer, ou implementar com sucesso sistemas operacionais,
administrativos e financeiros adequados e controles para conseguir os beneficios que espera resultar
destas aquisicdes. O desvio da atencao da administragdo da Devedora e/ou quaisquer atrasos ou
dificuldades relacionadas a integracdo dessas empresas ou ativos podem impactar negativamente e de
forma relevante os negécios da Devedora.

Assim, caso a Devedora ndo seja bem-sucedida na execugdo de sua estratégia de negdcios, seus planos
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para aumentar a sua receita e rentabilidade poderdo ser afetados negativamente. Os eventos indicados
acima podem afetar o fluxo de pagamento das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CR.

Decisdoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a
Devedora

A Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel,
fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou
administrativas relacionadas aos seus setores de atuacdo, em especial, mas ndo se limitando a,
contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisdes
contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por érgaos
do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricao
sobre os ativos e/ou recursos da Devedora, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora de suas
obrigacdes de pagamento no ambito da Emissao. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da
Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério Publico
e por quaisquer 6rgaos da Administragdo Publica, podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo
sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que impactara seu negécio, condicdo financeira
e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CR.

Decisbes desfavoraveis nos processos judiciais com a Empresa Brasileira de Infra-Estrutura Aeroportuaria

— (Infraero).

Na data de celebracdo deste Termo de Securitizacdo, a Devedora é parte nos processos (i) n® 5053047-
29.2022.4.04.7000, que tramita perante o Juizo da 52 Vara Civel da Justica Federal de Curitiba; e (ii) n°
1006488-07.2019.4.01.3400, que tramita perante a 4@ Vara Civel da Justica Federal do Distrito Federal;
0s quais possuem valor significante ao da Emissdo, razao pela qual em caso de eventual condenacdo, o
pagamento do montante destes processos podem afetar seu negdcio, o que impactara sua condicdo
financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos CR.

Risco relacionado a aumento de custos trabalhistas e tributarios

O Governo Federal frequentemente altera o regime fiscal do Pais, o que pode acarretar no aumento da
carga tributaria da Devedora. Essas alteragdes incluem modificagdes das aliquotas de tributos e,
eventualmente, a criagao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a fins estabelecidos pelo
Governo Brasileiro. No passado, o Governo Federal apresentou propostas de reforma tributaria
destinadas, principalmente, a simplificar o sistema fiscal brasileiro, a fim de evitar disputas internas entre
os Estados e Municipios do Pais e de redistribuir as receitas advindas dos impostos. As propostas de
reformas tributarias preveem mudancas nas regras que regem o Programa de Integragao Social - PIS e
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, o Imposto Sobre a Circulagao de
Mercadorias e Servigos - ICMS, além de outros tributos, como o aumento de impostos sobre a folha de
pagamento. Os efeitos dessas novas propostas de reforma tributaria, bem como de quaisquer outras
mudancas decorrentes da promulgacdao de outras reformas fiscais, ainda ndao foram, nem podem ser
quantificados. No entanto, essas medidas, se promulgadas, podem resultar em aumentos na carga
tributdria e prejudicar o desempenho financeiro da Devedora.
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Além dos aspectos tributarios mencionados, a Devedora possui o risco de eventuais contingéncias
trabalhistas oriundas de disputas com os funcionarios contratados diretamente pela Devedora. Fora isso,
a Devedora pode ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista dos
trabalhadores vinculados aos prestadores de servigo contratados, quando os respectivos prestadores de
servico deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Tal responsabilizacdo podera afetar
adversamente os resultados da Devedora, o que podera afetar a capacidade da mesma de pagamento
dos Direitos Creditérios.

Riscos relacionados as licencas da Devedora

A Devedora também é obrigada a obter licencas especificas, emitidas por autoridades governamentais,
com relagdo a determinados aspectos de suas operacgdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem,
com frequéncia, exigir a execugdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e
regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais, revogacao de licencas de
operacdo e/ou na proibicao de funcionamento das instalacdes da Devedora.

Fatores de Risco Relacionados aos CR e a Oferta

Risco de liquidez dos Direitos Creditorios

A Emissora podera passar por um periodo de falta de liquidez na hipdtese de descasamento entre o
recebimento dos Direitos Creditorios em relagdo aos pagamentos dos CR.

Risco de crédito

A Emissora estd exposta ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos Direitos Creditorios que
lastreiam os CR. Essa impontualidade, se reiterada, podera importar a insolvéncia da Emissora.

Risco de ndo Formalizacao dos Contratos das Garantias

As garantias estipuladas nos respectivos instrumentos de constituicdo das Garantias nao estdo
devidamente constituidas na data de assinatura do Termo de Securitizagdo, o que implica, que, caso
durante o periodo em que ndo houver o devido registro nos cartérios de registro de titulos e documento,
cartorios de registro de imoveis e/ou juntas comerciais competentes (conforme o caso), recaia qualquer
gravame sobre as Garantias, esses gravames privilegiarao os seus respectivos credores em relagdo aos
Titulares dos CR. Esses fatos podem acarretar eventuais perdas aos investidores, caso os Direitos
Creditérios ndao sejam suficientes para liquidacao do saldo devedor dos CR.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta ou
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditorios e/ou da liquidagdo das Garantias prevista no
Termo de Securitizagdo. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacdo podem ocorrer
posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizagdes dos CR, podendo causar
descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CR. Apds o recebimentodos referidos recursos e, se for
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o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios e das Garantias, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CR, a
Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais
saldos aosInvestidores.

Adicionalmente, a realizacdo de pré-pagamentos podera resultar em dificuldades de reinvestimentos por
parte do Investidora mesma taxa estabelecida como remuneragdo dos CR.

Risco relacionado ao guérum de deliberacdo em Assembleia

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias sdao aprovadas por quéruns especificos estabelecidos
no Termo de Securitizacdo. Sendo assim, caso o referido quérum ndo seja obtido nas deliberacbes das
Assembleias, as matérias acima referidas ndo poderdo ser aprovadas, incluindo os casos em que a
Assembleia poderd ser convocada para tratar sobre eventual vencimento antecipado das Obrigacdes
Garantidas, em decorréncia da verificacdo de um Evento de Vencimento Antecipado. Caso isso ocorra, 0s
Titulares dos CR poderdo ser afetados. Ademais, os Titulares dos CR que detenham pequena quantidade
de CR, apesar de discordarem de alguma deliberacdo a ser votada em Assembleia, podem ter que aceitar
as decisdes tomadas pelos detentores da maioria qualificada dos CR. Como ndo ha mecanismos de venda
compulsdria no caso de dissidéncia do Titular dos CR em determinadas matérias submetidas a deliberagao
em Assembleia, os Titulares dos CR poderdo ser prejudicados em decorréncia de deliberagbes tomadas
em desacordo com os seus interesses. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo de
Assembleias poderdo ser afetadas negativamente em caso de grande pulverizagdo dos CR, o que pode
levar a eventual impacto negativo para os Titulares dos CR.

Riscos Financeiros

Ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em operacdes de securitizagdo no mercado
brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de remuneragdo de ativos e
passivos; (ii) risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (iii) risco de falta de
liquidez;

Risco da ocorréncia de eventos gue possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipacdo dos
pagamentos

A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, bem como qualquer outra forma de
amortizagdo de resgate antecipado do Termo de Emissao e, consequentemente, dos CR, acarretara o pré-
pagamento total da operacao, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Investidores a mesma taxa estabelecida para os CR.

Risco Estrutural

A presente Emissdao tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto
de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por
diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagoes de CR, em situacdes de stress,
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podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual;

Risco relacionado a dispensa de registro dos CR na CVM e na ANBIMA.

A Oferta, distribuida nos termos da Instrucdo CVM 476, estd automaticamente dispensada de registro
perante a CVM e a ANBIMA, de forma que as informacdes prestadas pela Devedora, Securitizadora e pelos
Coordenadores ndo foram objeto de analise pela referida autarquia federal e a ANBIMA, podendo gerar
prejuizos financeiros aos potenciais investidores. Nao ha garantias de que os documentos da Oferta seriam
aprovados na mesma forma e contelddo caso submetidos a analise prévia da CVM, de modo que a Oferta
esta sujeita a alteracdes e/ou questionamentos decorrentes de eventual futura acao fiscalizatéria, o que
poderia ocasionar perdas aos Titulares dos CR. Nesse sentido, os Investidores Profissionais interessados
em adquirir os CR no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a Emissora, a
Devedora, bem como suas atividades e situagao financeira, tendo em vista que (i) ndo Ihes sdo aplicaveis,
no @mbito da Oferta, todas as protegbes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais
e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM e a
ANBIMA, e (ii) as informacgdes contidas nos Documentos da Operacdo ndo foram submetidas a apreciacao
e revisdo pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e tem limitacdo no numero de

subscritores.

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobilidrios com esforgos
restritos de distribuigdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, e os valores mobilidrios ofertados somente podem ser subscritos por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo dos
CR entre Investidores Profissionais, e, portanto, podera ndao haver um grupo representativo de Titulares
dos CR apds a conclusdo da Oferta, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Baixa Liquidez no Mercado Secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis no Brasil apresenta baixa liquidez e nao
ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CR que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso estes decidam pelo desinvestimento. O
investidor que adquirir os CR podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CR por todo o prazo da Emissao.

Restricdo a negociacao

Os CR sao objeto de esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugao CVM 476, ficando sua
negociacdo no mercado secundario sujeita ao periodo de vedagdo previsto no artigo 13 da citada
instrucgao.

Risco da ocorréncia de eventos gue possam ensejar o inadimplemento ou determinar a antecipacdo dos
pagamentos
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A ocorréncia de qualquer evento de pagamento antecipado ou vencimento antecipado dos Direitos
Creditérios, bem como de Resgate Antecipado Obrigatério dos CR, acarretara o pré-pagamento parcialou
total, conforme o caso, dos CR, podendo gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndao obtencgdao do
retorno integralmente esperado para o investimento realizado, bem como dificuldade de reinvestimento
do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CR.

Risco da necessidade de realizacdo de aportes na Conta Centralizadora

Considerando que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei
14.430, caso o PatrimOnio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas da Emissdo, tais
despesas serdo suportadas pelos Titulares dos CR, na proporcdo dos CR titulados por cada um deles
mediante aporte de recursos do Patrimdnio Separado, nos termos do Termo de Securitizagdo.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimonio Separado

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Lei 14.430, a totalidade do patrimOnio da Emissora
responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar,
por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio Separado.
No entanto, o capital social da Emissora é de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais), e, portanto, é
inferior ao valor total desta Emissdo. Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos
ao Patrimonio Separado, o patrimonio da Emissora ndo sera suficiente para indenizar os Titulares dos
CR.

Risco relacionado a dependéncia de deliberacdo em Assembleia para decretacdo do vencimento antecipado

Alguns Eventos de Vencimento Antecipado sao hipoteses ndao automaticas de vencimento, de forma que
a decretacdo do vencimento antecipado do Termo de Emissdo e, consequentemente, dos CR, dependera
de deliberacdo dos Titulares dos CR reunidos em Assembleia para os referidos Eventos de Vencimento
Antecipado, e pode ser necessario realizar diversas Assembleias para que o vencimento antecipado seja
finalmente decretado. Nesse sentido, até que a deliberagdo ocorra, as Garantias, bem como a capacidade
da Devedora em cumprir suas obrigacdes dispostas nos Documentos da Operacao, podem sofrer
deterioracdo ou, ainda, perecer e, caso isso ocorra, os Titulares dos CR poderdo ser afetados.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessdo do crédito

O pagamento dos CR estd sujeito aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos,
incluindo, mas nao se limitando a tanto, deficiéncias na analise de risco da Devedora, aumento de custos
de outros recursos que venham a sercaptados pela Devedora e que possam afetar os seus respectivos
fluxos de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou
total do principal e juros pela Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CR.

Riscos de Insuficiéncia das Garantias




DocuSign Envelope ID: 4A44F71B-05BF-47DE-89AE-88A5F563F628

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios por parte da Devedora, a Emissora tera que iniciar o
procedimento de execucdo das Garantias. Nao ha como assegurar que as Garantias, quando executadas,
serdo suficientespara recuperar o valor necessario para amortizar integralmente os CR, observado que os
valores declarados das referidas garantias nao foram objeto de laudo de avaliagdo por empresa
especializada na Data de Emissado, sendo utilizado o valor equivalente as ultimas vendas realizadas. Caso
isso ocorra, os Titulares dos CR poderao ser afetados.

Risco de Auditoria Legal com Escopo Limitado

A auditoria legal estad sendo conduzida por escritério especializado, e terda escopo limitado as partes
indicadas envolvendo os documentos por elas disponibilizados, visando a: (i) identificar as autorizacdes
societarias e os poderes de representacdo dos representantes da Devedora e da Emissora para celebrar
os Documentos da Operagao; (ii) analisar seus respectivos documentos societarios necessarios para a
celebracdo dos Documentos da Operacgao; (iii) analisar as principais certiddes expedidas em nome da
Devedora, sendo certo que a referida auditoriasera concluida posteriormente a liquidagdo dos CR, como
condicao para liberacdo de recursos a Devedora.

Risco Decorrente de Discussdes Judiciais

A Devedora pode, a qualquer tempo, no ambito de discussées judiciais, alegar matérias que impecam ou
prejudiguem a cobranga/execucdao das Notas Comerciais e das Garantias. Tais matérias podem ou ndo
serem acatadas pelos respectivos magistrados, sendo certo que, caso acatadas, pode haver prejuizos em
relacdo a cobranca do Termo de Emissdo e das Garantias, o que pode impactar negativamente os CR. E
possivel, ainda, que outras pessoas possam questionar a validade do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis ou do Termo de Emissdo, em relacdo ao Aval, ou suas respectivas oponibilidades contra
terceiros de boa-fé, o que pode inviabilizar ou prejudicar suas execugdes e, consequentemente, afetar
negativamente os CR.

Inexisténcia de classificacao de risco dos CR

A ndo emissao de relatério de classificagdo de risco para os CR pode resultar em dificuldades adicionais
na negociacdo dos CR em mercado secundario, uma vez que os investidores ndo poderdo se basear no
relatorio de rating para avaliacdo da condigdo financeira, desempenho e capacidade da Devedora e de
honrar as obrigagdes assumidas nos Documentos da Operacao de Securitizagdo e, portanto, impactar o
recebimento dos valores devidos no ambito dos CR. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
gue adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagbes especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobilidrios a classificagGes de risco determinadas, sendo que a inexisténcia de
classificagdo de risco podera inviabilizar a aquisicdo dos CR por tais investidores.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores e agente fiduciario. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem
significantemente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
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Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no
entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como
criar 6nus adicionais ao Patrimoénio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que poderad afetar negativamente as atividades da Securitizadora e, conforme o caso, as
operacoes e desempenho referentes a Emissao.

Demais riscos

Os CR estdo sujeitos as variagoes e condicdes dos mercados de atuacdo da Devedora, que sdo afetados
principalmente pelas condicdes politicas e econémicas nacionais e internacionais. Os CR também poderdo
estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras,
revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos CR, alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais
etc.
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ANEXO VII

OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Nos termos da Resolugdo da Comissao de Valores Mobiliarios n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, o Agente
Fiduciario identificou que prestou servigos de agente fiduciario nas seguintes emissdes da Securitizadora:

Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Emissao:

12 Emissao

Valor da emissao:

R$ 79.589.907,00 (setenta e nove milhdes, quinhentos e
oitenta e nove mil, novecentos e sete reais)

Quantidade de certificados
emitidos:

CRA Sénior: 169 (cento e sessenta e nove)
CRA Mezanino: 11.290 (onze mil, duzentos e noventa)
CRA Subordinado: 1 (um)

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

Os certificados venceram em 30.09.2016

Garantias: Sem garantias
CRA sénior: 112,50% + CDI
- CRA Mezanino: 100% + CDI
Remuneracao:

CRA Subordinado: Média ponderada da Taxa de Remuneragao
CRA Sénior e do Mezanino

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Emissao:

252 Emissao

Valor da emissao:

R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)

Quantidade de certificados:

15.060.000 (quinze milhdes e sessenta mil)

Séries:

Classe Sénior e Classe Subordinada, Mezanino I, Mezanino II e
Janior

Prazo de vencimento:

Os certificados vencerao em 30.12.2023

Garantias: Ndo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais.
Série 1 - CDI + 3,25% a.a.
" Série 2 - CDI + 5,30% a.a.
Remuneracao:

Série 3 - CDI + 5,00% a.a.
Série 4 - CDI + 5,30% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Emissao:

262 Emissao

Valor da emissao:

R$100.000.000,00 (cem milhdes reais)
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Quantidade de certificados
emitidos:

CRA 22 Série: 70.000 (setenta mil)

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

22 série: Os certificados vencerdao em 23.01.2026

Garantias CPR 12 Série: (i) garantia real de penhor agricola de
primeiro grau, cedularmente constituido e devidamente
registrada nos cartérios de registro de imdveis do domicilio de
cada emissor da CPR 12 Série e também no local em que se

Garantias: .
encontram os bens apenhados; (ii) garantia fidejussoéria na
forma de aval cruzado, prestado pelos socios pessoas fisicas da
Usina Pitangueiras identificados na CPR 12 Série, cedularmente
constituido.

Remuneracgao: 22 série: 5,0000% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
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ANEXO VIII
DESPESAS

Despesa Recorréncia Valor Liquido Gross-up Total % do CR
Emissao Flat R$ 35.000,00 9,65% R$ 38.738,24 0,11%
Estruturagdo Flat R$  350.000,00 9,65% R$ 387.382,40 1,11%
Success Fee Flat R$ 67.494,75 9,65% R$ 74.703,65 0,21%
Assessor Legal Flat R$ 110.000,00 0,00% R$ 110.000,00 0,31%
Publicagbes em jornal Flat R$ 5.000,00 0,00% R$ 5.000,00 0,01%
Registro no cartoério Flat R$ 17.896,00 0,00% R$ 17.896,00 0,05%
Fundo de despesas Flat R$ 70.000,00 0,00% R$ 70.000,00 0,20%
Banco liquidante Flat R$ 5.000,00 0,00% R$ 5.000,00 0,01%
Taxa de Fiscalizagao

CVM Flat R$  10.500,00 0,00% R$  10.500,00 0,03%
Conta Escrow Mensal R$ 300,00 9,65% R$ 332,04 0,00%
Agente Fiduciario Anual R$  13.000,00 9,65% R$  14.388,49 0,04%
Custodiante Anual R$  18.000,00 9,65% R$  19.922,52 0,06%
Escriturador Anual R$  14.000,00 9,65% R$  15.495,30 0,04%
Auditoria do PS Anual R$ 5.000,00 9,65% R$ 5.534,03 0,02%

Taxa de administracao Anual R$ 60.000,00 9,65% R$ 66.408,41 0,19%
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	3.1 Características dos CR. Os CR, objeto da presente Emissão, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditórios, possuem as seguintes características:
	3.2 Depósito para Distribuição e Negociação. Os CR serão depositados para (i) distribuição no mercado primário por meio do MDA – Módulo de Distribuição de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuição liquidada financeiramente ...
	3.3 Forma de Distribuição dos CR. A Emissão é realizada em conformidade com a Instrução CVM nº 476 e com as demais disposições legais e regulamentares aplicáveis, razão pela qual está automaticamente dispensada de registro de distribuição na CVM, nos ...
	3.3.1 Os CR serão objeto de distribuição pública com esforços restritos, sob o regime de melhores esforços de colocação para a totalidade dos CR, nos termos da regulamentação aplicável, pela própria Emissora, instituição financeira integrante do siste...
	3.3.2 Os CR somente poderão ser subscritos por Investidores Profissionais, sendo oferecidos a, no máximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e subscritos por, no máximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.
	3.3.3 O público alvo da Oferta será composto exclusivamente por Investidores Profissionais.
	3.3.4 Os CR serão subscritos e integralizados à vista, em moeda corrente nacional, pelos Investidores Profissionais, durante o Período de Colocação, devendo estes fornecer, por escrito, declaração atestando que:
	3.3.5 Conforme faculdade prevista nos artigos 30 e 31 da Instrução CVM 400 e artigo 5ª-A da Instrução CVM 476, a Oferta poderá ser concluída mesmo em caso de distribuição parcial dos CR, desde que após a Data de Emissão, haja colocação de, no mínimo, ...
	3.3.6 Os interessados em adquirir CR no âmbito da Oferta poderão, quando da assinatura dos Boletins de Subscrição condicionar sua adesão à Oferta à distribuição (i) da totalidade dos CR ofertados; ou (ii) de uma proporção ou quantidade mínima de CR no...
	3.3.7 Na hipótese de não atendimento das condições referidas nas alíneas (i) ou (ii) do item 3.3.6 acima, ou na hipótese de não colocação do Montante Mínimo da Oferta, conforme o caso, os Investidores Profissionais dos CR que já tiverem subscrito e in...
	3.3.8 Exceto pelas condições expostas nas cláusulas 3.3.6 e 3.3.7 acima, a Oferta é irrevogável e não está sujeita a condições legítimas que não dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrução CV...

	3.4.1 Os CR da presente Emissão somente poderão ser negociados entre Investidores Qualificados caso a Emissora obtenha o registro de oferta pública perante a CVM nos termos do caput do artigo 21 da Lei 6.385, e da Resolução CVM 160, e apresente prospe...
	3.5 Início da Oferta. Em conformidade com o artigo 7º-A da Instrução CVM 476, o início da Oferta será comunicado pela Emissora à CVM, no prazo de 5 (cinco) dias úteis contados da primeira procura a potenciais investidores.
	3.6 Encerramento da Oferta. Em conformidade com o artigo 8º da Instrução CVM 476, o encerramento da Oferta dos CR deverá ser comunicado pela Emissora à CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contados do seu encerramento, devendo referida comunicação ser enca...
	3.7 Forma e Titularidade. Os CR serão emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissão de cautelas ou certificados, e sua titularidade será comprovada por extrato emitido pela B3 em nome dos Titulares dos CR, enquanto estiverem eletronicamente c...
	3.7.1 Na hipótese de os CR deixarem de ser eletronicamente custodiados na B3, todos os respectivos pagamentos aos Titulares dos CR passarão a ser realizados por meio de Transferência Eletrônica Disponível – TED.

	3.8 Subscrição. Os CR serão subscritos em uma ou mais datas, durante o Período de Colocação, por meio da celebração do respectivo Boletim de Subscrição e serão integralizados, em moeda corrente nacional, à vista, pelo Preço de Integralização, nos term...
	3.9 Período de Colocação. A subscrição dos CR deve ser realizada no prazo de 6 (seis) meses contados do Comunicado de Início da Oferta, observada as hipóteses de prorrogação, desde que respeitado o prazo máximo de 24 (vinte e quatro meses), nos termos...
	3.10 Integralização. Os CR serão integralizados em uma ou mais Datas de Integralização, em moeda corrente nacional, à vista, pelo Preço de Integralização, conforme disposições do Boletim de Subscrição e observando-se os procedimentos estabelecidos pel...
	3.11 Preço de Integralização. Os CR serão integralizados pelo Preço de Integralização, que será correspondente ao Valor Nominal Unitário: (i) na primeira Data de Integralização; ou (ii) acrescido da Remuneração, calculados desde a primeira Data de Int...
	3.12 Ágio ou Deságio. A colocação dos CR poderá ser efetuada com ágio ou deságio, conforme informado pela Emissora no Boletim de Subscrição, de forma igualitária a todos os investidores, sem distinção dos Titulares dos CR que subscreverem e integraliz...
	3.13 Os CR são classificados como: (i) Concentração: Concentrados, uma vez que mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditórios são devidos pela Devedora; (ii) Revolvência: Não revolventes; (iii) Atividade da Devedora: Terceiro Comprador; e (iv)...
	3.14 Destinação dos Recursos. Os recursos líquidos obtidos por meio da Emissão serão destinados para reposição do investimento realizado no terminal de cargas de Navegantes/SC, em virtude do Contrato de Concessão Navegantes para exploração comercial e...
	3.14.1 Para fins do disposto na Cláusula 3.14 acima, “recursos líquidos” são os recursos captados pela Devedora, por meio da integralização das Notas Comerciais Escriturais, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas e/ou comissões deco...
	3.14.2  O Agente Fiduciário poderá solicitar à Devedora o envio de declaração e/ou documentos comprobatórios quanto à utilização dos recursos e prevista na Cláusula 3.14 acima, obrigando-se a Devedora a fornecer referida declaração ao Agente Fiduciári...
	3.14.3 O Agente Fiduciário se compromete a envidar seus melhores esforços para obter a documentação necessária a fim de proceder com a verificação da Destinação dos Recursos da Emissão.
	3.14.4 O Agente Fiduciário também poderá analisar e solicitar à Devedora, conforme o caso, outros documentos para a verificação da completude e da ausência de falhas e de defeitos das informações apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos rela...
	3.14.5 Sem prejuízo de seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Devedora não foram objeto de fraude ou adulteração.
	3.14.6 A Devedora comprometeu-se, no âmbito do Termo de Emissão, em caráter irrevogável e irretratável, a aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissão, exclusivamente em conformidade com o disposto na Cláusula 3.14 acima.
	3.14.7 A Devedora comprometeu-se, no âmbito do Termo de Emissão, a apresentar ao Agente Fiduciário, sempre que solicitado por autoridades ou órgãos reguladores, regulamentos, leis ou determinações judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovação...
	3.14.8 Na hipótese acima, os documentos que comprovem a Destinação dos Recursos deverão ser enviados pela Devedora ao Agente Fiduciário em até 5 (cinco) dias corridos a contar da respectiva solicitação pelo Agente Fiduciário ou em menor prazo, caso as...
	3.14.9 A Emitente será a responsável pela custódia e guarda dos documentos encaminhados da Destinação dos Recursos que comprovem a utilização dos recursos obtidos pela Emitente com a emissão das Notas Comerciais, nos termos deste instrumento.


	CLÁUSULA IV  – ATUALIZAÇÃO MONETÁRIA E REMUNERAÇÃO
	4.1 Atualização Monetária. O Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário não será atualizado monetariamente.
	4.2 Remuneração. A remuneração dos CR será composta pelos juros remuneratórios correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de sobretaxa (spread) de 5,50% (cinco inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e c...
	J = Vnb X (Fator Juros – 1)
	onde:
	J = valor unitário da Remuneração devida ao final do Período de Capitalização (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	Vnb = Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso,calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
	“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo parâmetro de flutuação acrescido de sobretaxa (spread), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
	Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
	onde:
	“Fator DI” = produtório das Taxas DI over desde a primeira Data de Integralização, ou a última Data de Pagamento, inclusive, até a data de cálculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝐷𝐼= ,𝑘=1-𝑛-,1+,𝑇𝐷𝐼-𝑘...
	onde:
	k = número de ordem das Taxas DI over, variando de 1 (um) até “n”;
	n = número total de Taxas DI over utilizadas, sendo “n” um número inteiro;
	TDIk = Taxa DI over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:
	,𝑇𝐷𝐼-𝑘.=,,,,𝐷𝐼-𝑘.-100.+1.-,1-252..−1
	onde:
	“DIk” = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3 utilizada com 2 (duas) casas decimais;
	“Fator Spread” = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme fórmula abaixo:
	𝐹𝑎𝑡𝑜𝑟 𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑=,,,𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑-100.+1.-,𝑑𝑢𝑝-252..
	Sendo que:
	Spread = 5,5000 (cinco inteiros e cinco mil décimos de milésimo);
	dup = número de Dias Úteis entre a primeira Data de Integralização, ou Data de Pagamento anterior, inclusive, o que ocorrer por último e a data de cálculo, exclusive, sendo "dup" um número inteiro.
	Observações aplicáveis ao cálculo da Remuneração dos CR:
	(i) O fator resultante da expressão (1 + tdik) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento
	(ii) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + TDIk), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
	(iii) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	(iv) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	(v) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo;e
	(vi) Para a aplicação de ",𝐷𝐼-𝑘." será sempre considerado a Taxa DI divulgada no 2º (segundo) Dia Útil imediatamente anterior à data de cálculo (exemplo: para cálculo no dia 15, a Taxa DI considerada será a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-...
	4.2.1 Na hipótese de indisponibilidade temporária da Taxa DI, será aplicada a última Taxa DI oficialmente publicada até a data do cálculo, sem nenhuma compensação financeira, multas ou penalidades, pela Emissora.
	4.2.2 Na hipótese de extinção ou substituição da Taxa DI, será aplicada automaticamente em seu lugar a taxa substituta, e, na sua inexistência, a Taxa SELIC ou, na ausência da Taxa SELIC, aquela que vier a substituí-la. Na falta de substituição da Tax...
	Na ausência de apuração ou divulgação da Taxa DI ou da Taxa SELIC, conforme aplicável, por mais de 10 (dez) dias consecutivos após a data esperada para sua apuração e/ou divulgação, ou, ainda, no caso de sua extinção por imposição legal ou determinaçã...
	4.2.3 Caso não haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Titulares dos CR e a Devedora, ou caso não seja realizada a Assembleia acima mencionada por falta de quórum de instalação e/ou deliberação em segunda convocação, a Emissora deverá informar ...
	4.2.4 Tal Assembleia deverá ser realizada dentro do prazo de 20 (vinte) dias contados da publicação do edital de convocação ou, caso não se verifique quórum para realização da Assembleia em primeira convocação, no prazo de 8 (oito) dias contados da no...
	4.2.5 A deliberação acima prevista será tomada pelos votos favoráveis dos Titulares dos CR que representem, no mínimo, 2/3 (dois terços) dos votos favoráveis de Titulares dos CR em Circulação, em primeira e em segunda convocação, sendo que tal Assembl...
	4.2.6 Caso, após o pagamento de todos e quaisquer valores devidos aos Titulares dos CR, na forma aqui estabelecida, assim como realizada a dedução de qualquer custo ou despesa aqui prevista, existam valores excedentes oriundos dos Direitos Creditórios...


	CLÁUSULA V  – AMORTIZAÇÃO DO PRINCIPAL, RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA DOS CR
	5.1 Amortização dos CR. O saldo do Valor Nominal Unitário será amortizado em parcelas mensais iguais e consecutivas, a partir de 04 de setembro de 2023, conforme datas e percentuais previstos no Cronograma de Pagamentos, observadas os Eventos de Resga...
	5.2 Resgate Antecipado Obrigatório dos CR. Na ocorrência (i) de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automático; ou (ii) de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Não-Automáticos, desde que (a) seja deliberado em Assembleia convocada n...
	5.3 Na ocorrência de quaisquer dos Eventos de Resgate Antecipado, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade dos CR, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, acrescido da ...
	5.3.1 Os pagamentos mencionados nesta Cláusula serão devidos pela Emissora no prazo acima previsto, podendo o Agente Fiduciário adotar todas as medidas necessárias para a satisfação do crédito, caso a Emissora não o faça nos termos dos Documentos da O...
	5.4 Amortização Extraordinária dos CR. A Emitente não terá a opção de realizar a amortização extraordinária facultativa das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CR.

	CLÁUSULA VI  – EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1 Eventos de Vencimento Antecipado Automático. A Securitizadora, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer aviso ou notificação judicial ou extrajudicial à Devedora, poderá considerar antecipadamente vencidas todas as obrigações da Em...
	6.2 Eventos de Vencimento Antecipado Não-Automático. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6.1 acima, na ocorrência de quaisquer eventos abaixo indicados, a Securitizadora deverá convocar Assembleia, nos termos da Cláusula 6.3 para que seja deliberado ...
	6.2.1 Para fins deste Termo de Securitização, o atendimento aos Índices Financeiros será apurado em relação ao balanço consolidado auditado da Devedora, sendo certo que a Emissora será responsável pelo acompanhamento do cálculo dos Índices Financeiros...
	6.2.2 A Devedora se obriga a comunicar a Securitizadora, com cópia ao Agente Fiduciário, em até 1 (um) Dia Útil contado da ocorrência de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automático e dos Eventos de Vencimento Antecipado Não-Automático.

	6.3 Convocação e Deliberação. Ocorrendo qualquer Evento de Vencimento Antecipado Não-Automático (observados os respectivos prazos de cura, conforme aplicável), a Securitizadora deverá convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data em ...
	6.4 Pagamento do Vencimento Antecipado. Na ocorrência do vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais, a Devedora obriga-se a resgatar a totalidade das Notas Comerciais, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento...

	CLÁUSULA VII  – ORDEM DE PRIORIDADE DE PAGAMENTOS
	7.1 Ordem de Prioridade de Pagamentos. Os valores depositados na Conta Centralizadora como consequência do pagamento dos Direitos Creditórios e/ou os valores depositados na Conta Vinculada como consequência do pagamento dos Recebíveis, bem como quaisq...
	7.1.1 Sem prejuízo do acima disposto, os CR não serão considerados inadimplidos, em nenhuma hipótese, quando amortizados de acordo com o Cronograma de Pagamentos vigente à época, acrescidos da respectiva Remuneração.


	CLÁUSULA VIII  – GARANTIAS
	8.1 Constituição. Em garantia do cumprimento das Obrigações Garantidas previstas no Termo de Emissão das Notas Comerciais Escriturais, serão constituídas as Garantias descritas a seguir, as quais devem permanecer válidas e exequíveis até a integral li...
	8.1.1. Cessão Fiduciária de Recebíveis. As Notas Comerciais Escriturais contarão com a garantia real representada pela Cessão Fiduciária de Recebíveis, nos termos do Contrato de Cessão Fiduciária de Recebíveis.
	8.1.1.1. Enquanto houver Obrigações Garantidas pendentes de cumprimento no âmbito das Notas Comercias Escriturais, o valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, a ser mensurado pela Emissora, com base nos Recebíveis pagos e/ou depositados na Conta Vin...
	8.1.1.1.1. Para fins da Cláusula 8.1.1.1. acima, entende-se como “Índice Margem”, (i) até que sejam apresentadas as demonstrações financeiras da Devedora referente ao exercício fiscal de 2022, conforme Cláusula 1.11. do Contrato de Cessão Fiduciária d...
	Í𝑛𝑑𝑖𝑐𝑒 𝑀𝑎𝑟𝑔𝑒𝑚=𝑃𝑅
	Onde:
	PR: percentual de repasse referente referente ao exercício social anterior, a ser verificado junto aos demais Índices Financeiros previstos na Cláusula 6.2., “t” acima, sendo:
	𝑃𝑅=(𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝐿í𝑞𝑢𝑖𝑑𝑎 𝐴𝑒𝑟𝑜𝑝𝑜𝑟𝑡𝑜𝑠 ⁄ 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑡𝑎 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑎 𝐴𝑒𝑟𝑜𝑝𝑜𝑟𝑡𝑜𝑠)
	Onde:
	Receita Bruta Aeroportos: é o resultado da totalidade dos pagamentos dos Recebíveis decorrentes do uso de área, da exploração comercial e da operação da atividade de armazenagem e movimentação de cargas nacionais e/ou internacionais decorrentes do Con...
	Receita Líquida Aeroportos: Receita Bruta Aeroportos subtraído a dedução dos impostos, descontos, abatimentos, devoluções e repasses à Infraero e/ou quem a substituiu.
	8.1.1.2. Após a Devedora apresentar cópia das suas demonstrações financeiras auditadas por Deloitte, Ernst & Young, Pricewaterhouse Coopers, KPMG Auditores Independentes, BDO, RSM, Grant Thornton, Crowe Horwath e/ou Baker Tilly, referente ao exercício...
	8.1.1.3. Em decorrência da transferência da propriedade fiduciária dos Direitos Cedidos Fiduciariamente para a Emissora, nos termos do Contrato de Cessão Fiduciária de Recebíveis, a Emissora, passa, a partir da presente data, a ser a única e exclusiva...

	8.1.2. Aval. As Notas Comerciais Escriturais contarão com a garantia fidejussória representada pelo Aval, nos termos do Termo de Emissão.
	8.1.2.1. As Obrigações Garantidas serão pagas pelos Avalistas no prazo máximo de 1 (um) Dia Útil após a falta de pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Devedora, inclusive quando da decretação de vencimento antecipad...
	8.1.2.2. Nenhuma objeção ou oposição da Devedora poderá ser admitida ou invocada pelos Avalistas com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigações perante a Emissora, desde que tais obrigações estejam em conformidade aos termos do Termo d...
	8.2. Disposições Comuns a Todas as Garantias. As disposições previstas nesta Cláusula 8.2 e seguintes se aplicam a todas as Garantias.
	8.2.1. As Garantias devem estar perfeitamente constituídas no prazo estipulado no Contrato de Cessão Fiduciária de Recebíveis e no Termo de Emissão. Para esse fim, todos as medidas necessárias para a efetiva constituição da respectiva Garantia, confor...
	8.2.2. As Garantias serão outorgadas em caráter irrevogável e irretratável e entrarão em vigor na data de assinatura do respectivo Contrato de Cessão Fiduciária de Recebíveis e no Termo de Emissão, conforme aplicável, incluindo eventuais Garantias fid...
	8.2.3. Por meio da constituição das Garantias fiduciárias, a Securitizadora, na qualidade de fiduciária, passará a ter propriedade fiduciária dos respectivos ativos objeto da Garantia, nos limites e condições descritos no Contrato de Cessão Fiduciária...
	8.2.4. Resta desde já consignado que, de acordo com o artigo 49, parágrafo 3º, da Lei nº 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, uma vez constituída, a propriedade fiduciária sobre ao ativos objeto das Garantias fiduciárias, sejam eles bens imóveis, bens m...
	8.2.5. Fica certo e ajustado o caráter não excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo a Securitizadora, a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem ...
	8.2.6. As Partes desde já concordam que caberá unicamente à Securitizadora definir a ordem de excussão das garantias constituídas para assegurar o fiel adimplemento das Obrigações Garantidas, sendo que a execução de cada garantia outorgada será proced...
	8.2.7. As Partes acordam ainda que todas as Garantias, incluindo aquelas incorporadas ou constituídas no âmbito da Notas Comerciais Escriturais, serão consideradas comuns para fins de satisfação de quaisquer Obrigações Garantidas, ficando a Securitiza...
	8.2.8. A excussão de alguma Garantia não ensejará, em hipótese alguma, perda da opção de se executar ou excutir, conforme o caso, as demais Garantias eventualmente existentes.
	8.2.9. As Partes concordam que correrão por conta exclusiva da Emitente todas as despesas direta ou indiretamente incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciário, para:
	8.2.10. No caso de contratação de escritório de advocacia para que a Securitizadora possa fazer valer seus direitos, será contratado escritório de renome, de notório reconhecimento e reputação idônea, com reconhecida experiência e capacidade de execuç...
	8.2.11. Caso, após a aplicação dos recursos advindos da excussão de Garantias no pagamento das Obrigações Garantidas, seja verificado que ainda existe saldo devedor das referidas obrigações, a Emitente permanecerá responsável pelo pagamento deste saldo.
	8.2.12. Os recursos que sobejarem, após a integral e inequívoca quitação de todas as obrigações devidas aos Titulares dos CR e da totalidade das Obrigações Garantidas, deverão ser liberados em favor da Emitente, líquidos de tributos, na Conta da Emite...
	8.2.13. Nenhuma liberação ou substituição de Garantia será realizada se estiver em curso um Evento de Vencimento Antecipado, ainda que as condições específicas para a respectiva liberação sejam atendidas.
	8.2.14. Os recursos do Fundo de Reserva e do Fundo de Despesas retidos na Conta Centralizadora, estarão abrangidos pela instituição do regime fiduciário dos CR, e integrarão o Patrimônio Separado.
	8.2.15. Uma vez cumpridas todas as Obrigações Garantidas e recebido o termo de quitação pela Securitizadora, os valores dos rendimentos líquidos de impostos dos Investimentos Permitidos decorrentes de aplicações dos recursos do Fundo de Reserva e do F...


	CLÁUSULA IX  - OBRIGAÇÕES E DECLARAÇÕES DA EMISSORA
	9.1 Obrigações. Sem prejuízo das demais obrigações assumidas neste Termo de Securitização, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:
	9.2 Obrigações Adicionais. Sem prejuízo das demais obrigações legais da Emissora, é obrigatória:
	9.3 Envio de Informações e/ou Documentos aos Titulares dos CR. Sem prejuízo das demais obrigações legais da Emissora, a Emissora obriga-se a enviar, sempre que solicitado, e desde que tenha recebido os documentos, bem como as informações necessárias p...
	9.4 Declarações. A Emissora se responsabiliza pela exatidão das informações e declarações por ela prestadas, a qualquer tempo, ao Agente Fiduciário e aos Titulares dos CR, ressaltando que analisou diligentemente, em conformidade com o relatório de aud...
	9.4.1 A Emissora neste ato declara que:
	9.4.2 A Emissora compromete-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Úteis, o Agente Fiduciário que, por sua vez, compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Úteis os Titulares dos CR caso quaisquer das declarações aqui prestadas tornem-se total ou par...

	CLÁUSULA X  - PATRIMÔNIO SEPARADO E SUA ADMINISTRAÇÃO
	10.1 Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado é único e indivisível.
	10.2 Separação Patrimonial. O Patrimônio Separado é destacado do patrimônio da Emissora e passa a constituir patrimônio separado distinto, que não se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CR e das demais obrigações...
	10.3 Isenção do Patrimônio Separado. O Patrimônio Separado:
	10.4 Registro do Termo de Securitização. Nos termos do artigo 26, §1º, da Lei 14.430, o Termo de Securitização será registrado na B3.
	10.5 Responsabilidade da Emissora. Nos termos do artigo 27, §4º da Lei 14.430, a Emissora não será responsável perante os Titulares dos CR, pelo ressarcimento do valor do Patrimônio Separado que houver sido atingido em decorrência de ações judiciais o...
	10.5.1 Exceto nos casos previstos em legislação específica, em nenhuma hipótese os Titulares dos CR terão o direito de haver seus créditos no âmbito da Emissão contra o patrimônio da Emissora, sendo sua realização limitada à liquidação do Patrimônio S...
	10.6 Responsabilidade da Devedora e da Emissora. A Emissora se obriga a arcar com todas as Despesas da Operação, utilizando os recursos disponíveis no Patrimônio Separado, sendo que as Despesas Iniciais serão retidos do Montante Integralizado a ser di...
	10.7 Responsabilidade dos Titulares dos CR. Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimônio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso o Patrimônio Separado (incluindo o Fundo de Reserva e Fundo de Despesas) seja insuficiente ...
	10.7.1 Caso qualquer um dos Titulares dos CR não cumpra com as obrigações de aporte mencionada na Cláusula 10.7 e não haja recursos suficientes no Patrimônio Separado (incluindo o Fundo de Reserva e Fundo de Despesas) para fazer frente às Despesas da ...
	10.7.2 Observado o disposto acima, são de responsabilidade dos Titulares dos CR:
	10.8 Administração do Patrimônio Separado. A Emissora administrará ordinariamente, sujeita às disposições do Termo de Emissão e deste Termo de Securitização, o Patrimônio Separado, promovendo as diligências necessárias à manutenção de sua regularidade...
	10.8.1 Em relação aos recursos que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e/ou na Conta Vinculada (incluindo o Fundo de Reserva e Fundo de Despesas), fica estabelecido que a Emissora somente poderá aplicar tais recursos nos Investimentos Per...
	10.7.1.1. Os rendimentos decorrentes dos Investimentos Permitidos serão reconhecidos pela Emissora, mediante evidenciação da natureza de tal reconhecimento nas demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, conforme previsto no artigo 22 da Resoluç...
	10.7.1.2. A Emissora não terá qualquer responsabilidade com relação a quaisquer eventuais prejuízos, reivindicações, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das aplicações em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabil...
	10.8.2 Não serão devidos pela Securitizadora à Devedora ou aos Titulares dos CR, nem integrarão o Patrimônio Separado, quaisquer rendimentos sobre os recursos depositados transitoriamente na Conta Centralizadora.
	10.8.3 O exercício social do Patrimônio Separado encerrar-se-á em 31 de dezembro de cada ano, quando serão levantadas e elaboradas as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, as quais serão auditadas por Auditor Independente do Patrimônio Sep...
	10.8.4 A Emissora elaborará e publicará as demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, bem como enviará ao Agente Fiduciário em até 3 (três) meses após o término do exercício social, qual seja o dia 31 de março de cada ano.
	10.9 Insuficiência. A insuficiência dos bens do Patrimônio Separado não dará causa à declaração de sua quebra, cabendo, nessa hipótese, à Emissora ou ao Agente Fiduciário, caso a Emissora não o faça, convocar Assembleia para deliberar sobre as normas ...
	10.9.1 A Assembleia deverá ser convocada na forma prevista neste Termo de Securitização, com, no mínimo, 20 (vinte) dias de antecedência para primeira convocação e 8 (oito) dias para a segunda convocação não sendo admitida que a primeira e a segunda c...
	10.9.2 Na Assembleia, serão consideradas válidas as deliberações tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocação. Adicionalmente, a Emissora poderá promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciência do Agente Fiduciário, o resg...
	10.9.3 Independentemente da realização da referida Assembleia descrita na Cláusula 10.8.1, ou da deliberação dos Titulares dos CR pelos aportes de recursos, as Despesas da Operação são de responsabilidade do Patrimônio Separado e dos Titulares dos CR,...
	10.10 Requisitos Normativos. Para fins do disposto nos termos da Resolução CVM 60, a Emissora declara que:
	10.11 Remuneração da Emissora. A Emissora, ou empresa de seu grupo econômico, fará jus ao recebimento do valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), em parcelas mensais, devendo a primeira parcela ser paga, em até 5 (cinco) Dias Úteis contados da primeira...
	10.11.1 A Taxa de Administração continuará sendo devida, mesmo após o vencimento dos CR, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CR, remuneração esta que será devida proporcionalmente aos meses de atuação da Emissora. Caso os re...
	10.11.2 Em qualquer Reestruturação das condições da Operação, que vier a ocorrer ao longo do prazo de duração dos CR, que implique a elaboração de aditamentos aos Documentos da Operação e/ou na realização de Assembleias, será devida à Emissora, uma re...
	10.11.3 Adicionalmente, a Remuneração Hora-Homem será devida a Emissora nas hipóteses de execução das Garantias, participação em reuniões formais ou virtuais internas ou externas com Titulares dos CR e/ou demais prestadores da Operação.

	CLÁUSULA XI  - AGENTE FIDUCIÁRIO
	11.1 Nomeação. A Emissora, neste ato, nomeia o Agente Fiduciário, que formalmente aceita a sua nomeação, para desempenhar os deveres e atribuições que lhe competem, sendo-lhe devida uma remuneração nos termos da lei e deste Termo de Securitização.
	11.2 Declarações. Atuando como representante dos Titulares dos CR, o Agente Fiduciário declara que:
	11.3 Prazo. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura deste Termo de Securitização ou de aditamento relativo à sua nomeação, devendo permanecer no cargo até (i) a data do resgate da totalidade dos CR; ou (ii) sua efetiva...
	11.4 Obrigações do Agente Fiduciário. Incumbe ao Agente Fiduciário ora nomeado, sem prejuízo de outras obrigações estabelecidas neste Termo de Securitização:
	11.4.1 No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitização para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CR.
	11.5 Remuneração do Agente Fiduciário. Serão devidos ao Agente Fiduciário honorários pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislação em vigor, durante a implementação e vigência dos CR, serão de...
	11.5.1 As parcelas citadas no item acima serão reajustadas anualmente pela variação acumulada positiva do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamen...
	11.5.2 Nas operações de securitização em que a constituição do lastro se der pela correta destinação de recursos pela Devedora, em razão das obrigações impostas ao Agente Fiduciário pelo Ofício-Circular nº 1/2021, que determina que em caso de possibil...
	11.5.3 No caso de inadimplemento no pagamento dos CR ou da Emissora, ou de Reestruturação das condições da oferta após a Emissão, bem como a participação em reuniões ou contatos telefônicos e/ou conference call, Assembleias presenciais ou virtuais, qu...
	11.5.4 O pagamento das parcelas de remuneração descritas no item (acima deverá ser feito ao Agente Fiduciário, acrescido dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento tais como ISS, PIS e COFINS incluindo quaisquer majorações das...
	11.5.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirão multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, incidente desde a data da inad...
	11.5.6 Despesas do Agente Fiduciário. A Devedora ou a Emissora, conforme o caso, ressarcirá o Agente Fiduciário de todas as despesas em que tenha comprovadamente incorrido para prestar os serviços descritos neste instrumento e proteger os direitos e i...
	11.5.7 O ressarcimento a que se refere à Cláusula acima será efetuado em até 05 (cinco) Dias Úteis após a realização da respectiva prestação de contas à Devedora e envio de cópia dos respectivos comprovantes de pagamento.
	11.5.8 O Agente Fiduciário poderá, em caso de inadimplência da Emissora ou pela Devedora conforme o caso no pagamento das despesas acima por um período superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos investidores adiantamento para o pagamento de despesas r...
	11.5.9 Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Devedora, pelo Patrimônio Separado ou pelos investidores, conforme o caso.
	11.6 Substituição. O Agente Fiduciário poderá ser substituído nas hipóteses de impedimento, renúncia, intervenção, liquidação extrajudicial do Agente Fiduciário ou ainda mediante solicitação dos Titulares dos CR que representem no mínimo 50% (cinquent...
	11.6.1 A Assembleia destinada à escolha de novo agente fiduciário deve ser convocada pelo Agente Fiduciário a ser substituído ou pela Emissora.
	11.6.2 Se a convocação da Assembleia não ocorrer em até 20 (quinze) dias antes do final do prazo referido na Cláusula 11.6., cabe à Emissora a imediata convocação. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder à convocação da Assembleia para a escolha de...
	11.6.3 O quórum de deliberação para a substituição do Agente Fiduciário será de maioria dos CR em Circulação presentes, sendo que a referida Assembleia instalar-se-a em primeira convocação com a presença de Titulares de CR que representem, no mínimo, ...
	11.6.4 O agente fiduciário eleito em substituição nos termos desta Cláusula, assumirá integralmente os deveres, atribuições e responsabilidades constantes da legislação aplicável e deste Termo de Securitização.
	11.6.5 A substituição do Agente Fiduciário deverá ser objeto de aditamento ao presente Termo de Securitização. A substituição do Agente Fiduciário deve ser comunicada à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis, contados do registro do aditamento ao Te...
	11.6.6 Juntamente com a comunicação da Cláusula 11.6.5, devem ser encaminhadas à CVM a declaração e demais informações exigidas na Resolução CVM 17.
	11.6.7 Os Titulares dos CR poderão nomear substituto provisório nos casos de vacância por meio de voto da maioria absoluta destes.

	CLÁUSULA XII  – ASSUNÇÃO DA ADMINISTRAÇÃO E LIQUIDAÇÃO DO PATRIMÔNIO SEPARADO
	12.1 Administração do Patrimônio Separado. Caso seja verificada a insolvência da Emissora, com relação às obrigações assumidas neste Termo de Securitização, o Agente Fiduciário deverá realizar imediata e transitoriamente a administração do Patrimônio ...
	12.1.1 Em até 15 (quinze) dias a contar da ciência dos eventos acima, o Agente Fiduciário deverá convocar uma Assembleia Geral, com antecedência de 20 (vinte) dias contados da data de sua primeira convocação e 8 (oito) dias para a segunda convocação n...
	12.1.2 A Assembleia deverá deliberar pela liquidação do Patrimônio Separado, quando será contratada instituição liquidante, ou pela continuidade de sua administração por nova securitizadora, neste caso, sendo devida remuneração desta última.
	12.2 Eventos de Liquidação do Patrimônio Separado. A ocorrência de qualquer um dos seguintes eventos poderá ensejar a assunção imediata e transitória da administração do Patrimônio Separado pelo Agente Fiduciário, sendo certo que, nesta hipótese, o Ag...
	12.2.1 A Emissora obriga-se a, tão logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciário em até 2 (dois) Dias Úteis a contar da ciência pela Emissora.
	12.2.2 Ajustam as Partes, desde logo, que não estão inseridos no conceito de insolvência da Emissora de que trata a Cláusula 12.2 o inadimplemento e/ou mora da Emissora em decorrência de inadimplemento e/ou mora da Devedora.
	12.2.3 A Assembleia deverá deliberar: (i) pela liquidação total do Patrimônio Separado, hipótese na qual os respectivos Titulares dos CR presentes em referida Assembleia deverão nomear o liquidante e as formas de liquidação; ou (ii) pela não liquidaçã...
	12.2.4 O Agente Fiduciário poderá promover a liquidação do Patrimônio Separado com o consequente resgate dos CR mediante a dação em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimônio Separado aos seus Titulares dos CR nas seguintes hipóteses: (i)...
	12.3 Liquidação. A liquidação do Patrimônio Separado será realizada mediante transferência dos créditos decorrentes do Patrimônio Separado em dação em pagamento aos Titulares dos CR, para fins de extinção de toda e qualquer obrigação da Emissora decor...
	12.4 A ocorrência de qualquer um dos seguintes eventos poderá ensejar a liquidação do Patrimônio Separado ou a substituição da Securitizadora, neste caso o Agente Fiduciário deverá convocar uma Assembleia Geral em até 5 (cinco) Dias Úteis contados de ...

	CLÁUSULA XIII  – ASSEMBLEIAS
	13.1 Assembleia. Os Titulares dos CR poderão, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia, de forma presencial ou à distância, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos Titulares dos CR.
	13.1.1 Aplicar-se-á à Assembleia, no que couber, a respeito de assembleias gerais o disposto na Lei 14.430 e na Resolução CVM 60. As Assembleias Gerais de Titulares dos CR poderão ser realizadas de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto...
	13.2 Competência da Assembleia. Compete privativamente à Assembleia, observados os respectivos quóruns de instalação e deliberação, deliberar sobre, sem limitação:
	13.3 Convocação. A Assembleia poderá ser convocada:
	13.3.1 Observado o disposto na CLÁUSULA XIII deste Termo de Securitização, a convocação da Assembleia far-se-á mediante publicação de edital, no website da Emissora e da CVM, com a antecedência mínima de 20 (vinte) dias para primeira convocação (obser...
	13.3.2 O edital de convocação acima também deverá ser disponibilizado na mesma data ao Agente Fiduciário.
	13.3.3 No caso de realização de Assembleia que contemple pelo menos uma das alternativas de participação a distância, o respectivo anúncio de convocação devem constar as seguintes informações adicionais: (i) se admitido o envio de instrução de voto pr...
	13.3.4 Não se admite que a segunda convocação da Assembleia seja publicada conjuntamente com a primeira convocação.
	13.3.5 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 10.9, a Assembleia será instalada:
	13.3.6 Independentemente de a convocação prevista nesta Cláusula, bem como das formalidades previstas na lei e neste Termo de Securitização, será considerada regular a Assembleia, à qual comparecerem todos os Titulares dos CR em Circulação, nos termos...
	13.4 Local. A Assembleia realizar-se-á no local onde a Emissora tiver a sede ou de forma remota, observado os termos da Resolução CVM 60 e, no que couber, a Resolução CVM 81, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondências ...
	13.5 Presidência. A presidência da Assembleia caberá, de acordo com quem a tenha convocado, respectivamente:
	13.6 Representantes da Emissora. Sem prejuízo do disposto acima, a Emissora e/ou os Titulares dos CR poderão convocar Representantes da Emissora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias, sempre que a presença de qualquer dessas pessoas...
	13.7 Comparecimento do Agente Fiduciário. O Agente Fiduciário deverá comparecer à Assembleia e prestar aos Titulares dos CR as informações que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poderá convocar quaisquer terceiros para participar da A...
	13.8 Deliberações: Exceto conforme estabelecido abaixo, na Assembleia serão consideradas válidas as deliberações tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocação.
	13.8.1 As deliberações relativas (a) (i) à alteração da ordem de pagamentos, das datas de pagamento da Amortização e da Remuneração dos CR; (ii) modificação da Remuneração dos CR e/ou de sua forma de cálculo; (iii) à alteração da Data de Vencimento do...
	13.8.2 Qualquer modificação das condições dos CR diversa daquelas descritas na Cláusula 13.8.1 ou a adoção de qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Securitização que vise à defesa dos direitos e interessados dos Titulares dos CR deve ser a...
	13.8.3 Para fins de deliberação e aprovação da substituição de prestadores de serviço, exceto se previsto de forma diversa neste Termo de Securitização, será exigido o voto favorável de Titulares dos CR que representem, no mínimo, maioria simples dos ...
	13.8.3.1. O Escriturador dos CR, a Instituição Custodiante e o Banco Liquidante poderão ser substituídos (i) em caso de inadimplemento de suas obrigações junto à Emissora não sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Úteis após o recebimento da notificação...
	13.8.3.2. Caso a Emissora ou os Titulares dos CR desejem substituir os prestadores de serviço descritos nesta Cláusula em hipóteses distintas das acima previstas, tal decisão deverá ser submetida à deliberação da Assembleia.
	13.8.4 As demonstrações financeiras do Patrimônio Separado em conjunto com o respectivo parecer do Auditor Independente do Patrimônio Separado que não contiver opiniões modificadas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia cor...
	13.9 Cálculo de Quórum. Para efeito de cálculo de quaisquer dos quóruns de instalação e/ou deliberação da Assembleia, serão considerados apenas os CR em Circulação. Cada CR em Circulação corresponderá a um voto na Assembleia, sendo admitida a constitu...
	13.10 Vinculação. As deliberações tomadas em Assembleias, observados o respectivo quórum de instalação e de deliberação estabelecido neste Termo de Securitização, serão consideradas válidas e eficazes e obrigarão os Titulares dos CR, quer tenham compa...
	13.11 Alterações sem Assembleia. O presente Termo de Securitização, assim como os demais Documentos da Operação poderão ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovação dos Titulares dos CR, sempre que, e somente nas hipóteses expressamente prev...
	13.12 Instrução de Voto. Os Titulares dos CR poderão votar nas Assembleias por meio de processo de instrução de voto, escrita ou eletrônica, observadas as formalidades de convocação, instalação e deliberação da Assembleia previstas neste Termo de Secu...
	13.12.1 Os Titulares dos CR poderão exercer o voto em Assembleia por meio do preenchimento e envio da respectiva instrução de voto a distância, desde que recebida pela Emissora antes do início da Assembleia na forma do § 2º do artigo 29 e § 5º do arti...
	13.12.2 Caso os Titulares dos CR possam participar da Assembleia à distância, por meio de sistema eletrônico, a convocação deverá conter informações detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares dos CR podem participar e votar à dist...
	13.13 Manifestação da Emissora e do Agente Fiduciário. Somente após definição da orientação pelos Titulares dos CR, de forma conjunta, em Assembleia, a Emissora e/ou Agente Fiduciário deverão exercer seu direito e deverão se manifestar conforme lhes f...
	13.14 Responsabilidade da Emissora. A Emissora não prestará qualquer tipo de opinião ou fará qualquer juízo sobre a orientação definida pelos Titulares dos CR, comprometendo-se tão somente a manifestar-se conforme assim instruída. Neste sentido, a Emi...
	13.15 Dispensa de deliberação em Assembleia. Fica desde já dispensada a realização de Assembleia para deliberar sobre: (i) a correção (a) de erro formal e desde que a alteração não acarrete qualquer alteração na Remuneração dos CR, no fluxo de pagamen...

	CLÁUSULA XIV  – TRATAMENTO TRIBUTÁRIO APLICÁVEL AOS TITULARES DOS CR
	14.1 Tratamento Tributário. Serão de responsabilidade dos Investidores todos os tributos diretos e indiretos mencionados no Anexo V, ressaltando-se que os Investidores não devem considerar unicamente as informações contidas neste Termo de Securitizaçã...

	CLÁUSULA XV  – PUBLICIDADE
	15.1 Local de Publicação. Nos termos da Resolução CVM 60, fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CR, tais como comunicados de resgate, amortização, notificações aos devedores e outros, deverão ser serão disponibilizados, nos prazos leg...
	15.1.1 Na mesma data acima, as publicações de editais das Assembleias serão (i) encaminhados pela Securitizadora a cada Titular dos CR e/ou à Instituição Custodiante dos respectivos Titulares dos CR, por meio de comunicação eletrônica (e-mail), cujas ...
	15.1.2 As demais informações periódicas ordinárias da Emissão, da Emissora e/ou do Agente Fiduciário serão disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de informações periódicas e eventuais da CVM.

	CLÁUSULA XVI  - DAS DESPESAS, DO FUNDO DE DESPESA E DO FUNDO DE RESERVA
	16.1 Despesas da Operação. Correrão direta e/ou indiretamente, por conta da Devedora ou pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com os recursos depositados disponíveis no Patrimônio Separado, todos e quaisquer custos incorridos com a estruturaçã...
	16.1.1 Despesas Iniciais: São as despesas flat descritas na tabela do Anexo IX ao presente Termo de Securitização.
	16.1.2 Despesas Recorrentes: São os custos de manutenção, conforme descritos na tabela do Anexo IX ao presente Termo de Securitização.
	16.1.3 Despesas Extraordinárias: São as eventuais despesas decorrentes da Operação e não relacionadas no Anexo IX ao presente Termo de Securitização, pois não são de conhecimento da Emissora na data de sua assinatura.
	16.1.4 Despesas de Responsabilidade do Patrimônio Separado dos CR: São as despesas listadas a seguir:
	(i) as comissões de estruturação, emissão, coordenação e colocação dos CR, por ocasião de sua distribuição pública com esforços restritos, e demais valores devidos nos termos dos Documentos da Operação, conforme definido neste Termo de Securitização, ...
	(ii) todas as despesas necessárias para registro dos CR e/ou das Notas Comerciais na B3;
	(iii)  os honorários e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos em razão da análise e/ou elaboração dos Documentos da Operação, conforme aplicável, realização de diligência legal e emissão de opinião legal;
	(iv) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a B3, ANBIMA e/ou na CVM;
	(v) a remuneração e todas as verbas devidas à instituição financeira onde se encontre aberta a Conta Centralizadora. As despesas relacionadas à contratação, pelo Agente Fiduciário, de consultores, contadores e outros profissionais para o esclareciment...
	(vi) os custos e as despesas relativos à realização de apresentações a investidores e marketing;
	(vii) as despesas com o registro de documentos em cartórios, impressão, expedição e publicação de relatórios e informações periódicas previstas na Resolução CVM 60, em regulamentação específica e em qualquer outra norma aplicável;
	(viii) as eventuais despesas com registros perante órgãos de registro do comércio e publicação de documentação de convocação e societária da Emissora relacionada aos CR, bem como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentação aplicável
	(ix) As despesas com a gestão, cobrança, contabilidade e auditoria na realização e administração do Patrimônio Separado, outras despesas indispensáveis à administração dos Direitos Creditórios, dos Recebíveis, inclusive referentes à sua transferência ...
	(x) As eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos CR e realização dos Direitos Creditórios e das Garantias integrante...
	(xi) as eventuais despesas, depósitos e custas judiciais decorrentes da sucumbência em ações judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares dos CR, realização dos Diretos Creditórios e/ou das Garantias, integrantes do P...
	(xii) As despesas com publicações em jornais ou outros meios de comunicação para cumprimento das eventuais formalidades relacionadas aos CR;
	(xiii) As eventuais despesas, depósitos e custas judiciais decorrentes da sucumbência em ações judiciais;
	(xiv) Os tributos incidentes sobre a distribuição de rendimentos dos CR;
	(xv) quaisquer taxas, impostos ou contribuições e quaisquer outros encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei à Emissora, quando relacionados à Emissão e/ou à Oferta e/ou ao Patrimônio Separadoe
	(xvi) Despesas acima, de responsabilidade da Devedora, que não sejam pagas por esta.
	16.1.5 Despesa em Caso de Desistência
	16.1.5.1 Será devido o percentual de 2% (dois por cento) sobre o Valor Total da Emissão à Securitizadora, líquido de impostos, exclusivamente em caso de desistência da Emissão dos CR, independente da motivação, por parte da Devedora.

	16.1.6 Despesa Prestadores de Serviço: Sem prejuízo das Despesas da Operação indicadas ao longo deste Termo de Securitização, correrão direta e/ou indiretamente, por conta da Devedora ou pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com os recursos de...
	(i) Remuneração da Instituição Custodiante. A Instituição Custodiante fará jus à remuneração, pela prestação de serviços de custódia dos Documentos Lastro e Garantias: (i) Será devido o pagamento único, a título de registro e implantação de R$ 18.000,...
	(ii) Remuneração do Escriturador dos CR. O Escriturador dos CR fará jus à remuneração, pela prestação de serviços de escrituração dos CR, consubstanciada por parcelas anuais, no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) sendo a primeira parcela paga ...
	(iii) Remuneração do Banco Arrecadador. O Banco Arrecadador fará jus à remuneração, pela prestação de serviços relacionados à Conta Vinculada, consubstanciada por parcelas mensais, no valor de R$ 300,00 (trezentos reais) sendo a primeira parcela paga ...
	16.1.6.1 As parcelas citadas no item acima serão reajustadas anualmente pela variação acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamento até ...
	16.1.6.2 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em atraso incidirão multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débito em...
	16.1.6.3 Também serão de responsabilidade da Devedora ou pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com os recursos depositados disponíveis no Patrimônio Separado:
	(i) a remuneração do Auditor Independente do Patrimônio Separado, como auditor independente responsável pelos serviços de auditoria anual das demonstrações financeiras do Patrimônio Separado, equivalente a, aproximadamente, parcelas anuais de R$ 5.000...
	(ii) a remuneração do Banco Liquidante, equivalente a, aproximadamente, parcelas anuais de R$ 5.000,00 (cinco mil reais). Podendo ser corrigida anualmente (ou, de acordo com o contrato de prestação de serviços vigente), pela variação percentual acumul...
	(iii) a remuneração do contador contratrado pela Emissora, responsável pelos serviços de contabilidade referentes ao Patrimônio Separado, equivalente a, aproximadamente, parcelas mensais de R$ 600,00 (seiscentos reais). Podendo ser corrigida anualment...
	(iv) a remuneração devida aos demais prestadores de serviço contratados no âmbito da Operação e das Notas Comerciais Escriturais, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciário.

	16.1.7 Fundo de Reserva. Não obstante as garantias descritas acima, a Devedora concorda que a Emissora será responsável pela manutenção de um fundo de reserva a ser constituído pela Emissora na Conta Centralizadora com base no pagamento de Amortização...
	16.1.7.1 Na Data de Verificação Índice Razão de Garantia, a Emissora verificará a observância do Valor Mínimo de Fundo de Reserva.
	16.1.7.2 Se por qualquer motivo o montante depositado no Fundo de Reserva vir a ser inferior ao Valor Mínimo do Fundo de Reserva, a Devedora deverá realizar o Reforço do Fundo de Reserva em até 2 (dois) Dia Úteis da data em que receber a Notificação d...
	16.1.7.3 Os recursos depositados no Fundo de Reserva ficarão depositados na Conta Centralizadora e poderão ser aplicados pela Emissora nos Investimentos Permitidos. Após a quitação integral dos CR, os eventuais recursos remanescentes no Fundo de Reser...

	16.1.8 Fundo de Despesas. Não obstante as garantias descritas acima, a Devedora concorda que a Emissora será responsável pela manutenção de um fundo de despesa a ser constituído pela Emissora na Conta Centralizadora para fazer frente às Despesas Recor...
	16.1.8.1 Na Data de Verificação Índice Razão de Garantia, a Emissora verificará a observância do Valor Mínimo de Fundo de Despesas.
	16.1.8.2 Se por qualquer motivo o montante depositado no Fundo de Despesas vir a ser inferior ao Valor Mínimo do Fundo de Reserva, a Devedora deverá realizar a sua recomposição em até 2 (dois) Dia Úteis da data em que receber notificação da Emissora n...
	16.1.8.3 Os recursos depositados no Fundo de Despesas ficarão depositados na Conta Centralizadora e poderão ser aplicados pela Emissora nos Investimentos Permitidos. Após a quitação integral dos CR, os eventuais recursos remanescentes no Fundo de Desp...


	CLÁUSULA XVII  – COMUNICAÇÕES
	17.1 Comunicações. Todos os avisos, notificações ou comunicações que, de acordo com o presente instrumento, devem ser feitos por escrito serão considerados entregues mediante o envio de mensagem eletrônica enviada através de correio eletrônico ou cart...
	17.2 As Partes obrigam-se a manter uma à outra informadas, mediante comunicação escrita, sobre qualquer alteração de endereço, telefone e outros dados referentes à sua localização. Não havendo informação atualizada, todas as correspondências remetidas...
	17.3 Cada correspondência encaminhada pelas Partes, nos termos desta Cláusula, fará parte integrante e complementar deste instrumento, sendo de nenhum valor, para tais efeitos, as combinações verbais.

	CLÁUSULA XVIII  – DISPOSIÇÕES GERAIS
	18.1 Substituição dos Acordos Anteriores. Este instrumento substitui todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas entre as Partes para os mesmos fins, bem como os entendimentos orais mantidos entre elas, anteriores à presente data.
	18.2 Sucessão. O presente instrumento é celebrado em caráter irrevogável e irretratável, vinculando as respectivas Partes, seus (promissários) cessionários autorizados e/ou sucessores a qualquer título, respondendo a Parte que descumprir qualquer de s...
	18.3 Negócio Jurídico Complexo. As Partes declaram que o presente instrumento integra um conjunto de negociações de interesses recíprocos, envolvendo a celebração, além deste instrumento, dos demais Documentos da Operação, razão por que nenhum desses ...
	18.3.1 Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste instrumento são cumulativos e não exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela lei.
	18.3.2 As Garantias serão parte integrante e inseparável das Obrigações Garantidas, declarando as Partes ter integral conhecimento e plena concordância com as obrigações por meio delas pactuadas, sendo que, quaisquer aditamentos às Obrigações Garantid...
	18.4 Ausência de Renúncia de Direitos. Os direitos de cada Parte previstos neste instrumento (i) são cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente excluídos; e (ii) só admitem renúncia por escrito e específica. A tolerânc...
	18.5 Nulidade, Invalidade ou Ineficácia e Divisibilidade. Se uma ou mais disposições aqui contidas forem consideradas inválidas, ilegais ou inexequíveis em qualquer aspecto das leis aplicáveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais dispos...
	18.6 Irrevogabilidade e Irretratabilidade. Este instrumento é firmado em caráter irrevogável e irretratável, obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus sucessores e cessionários, a qualquer título.
	18.7 Aditamentos. Qualquer alteração ao presente instrumento somente será considerada válida e eficaz se feita por escrito, assinada pelas Partes, independentemente de qualquer autorização prévia.
	18.7.1 Para os fins deste instrumento, todas as decisões a serem tomadas pela Emissora dependerão da manifestação prévia dos Titulares dos CR, reunidos em Assembleia, salvo se disposto de modo diverso, conforme previsto nos Documentos da Operação, res...
	18.8 Anexos. Os Anexos a este instrumento são dele parte integrante e inseparável. Em caso de dúvidas entre este instrumento e seus Anexos prevalecerão as disposições deste instrumento, dado o caráter complementar dos Anexos. Não obstante, reconhecem ...
	18.9 Vigência. Este instrumento permanecerá válido até que as Obrigações Garantidas tenham sido pagas e cumpridas integralmente.
	18.10 Quitação. Com a efetiva liquidação integral das Obrigações Garantidas, as Partes se comprometem a fornecer declaração expressa de liquidação e quitação das Obrigações Garantidas para todos os fins de direito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis...
	18.11 Mora. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Titulares dos CR e não sanada no prazo de 2 (dois) Dias Úteis após verificado o descumprimento por culpa exclusiva dela, ainda que tenha sido verificado o e...
	18.12 Prorrogação de Prazos. Para os fins deste Contrato, todos os prazos aqui estipulados serão contados em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipótese de qualquer data aqui prevista não ser Dia Útil, haverá prorrogaç...
	18.13 Título Executivo. Este instrumento constitui título executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso III, do Código de Processo Civil e da Lei 14.430, e as obrigações nele encerradas estão sujeitas à execução específica, de acordo com o...
	18.14 Execução Específica. As Partes poderão, a seu critério exclusivo, requerer a execução específica das obrigações assumidas neste instrumento, conforme o disposto nos artigos 536 a 537 e 815 do Código de Processo Civil.
	18.15 Proteção de Dados. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequívoca que concordam com a utilização de seus dados pessoais para a realização da Operação ora estabelecida, nos termos e propósitos contidos nos Documentos da Operação,...
	18.16 Liberdade Econômica. As Partes pactuam que o presente negócio jurídico é celebrado sob a égide da “Declaração de Direitos de Liberdade Econômica”, segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na Lei 13.874, de forma que todas as disposi...
	18.17 Declarações. Para fins de atender o que prevê a Resolução CVM 60, seguem como anexos ao presente Termo de Securitização.
	18.18 Assinatura Digital ou Eletrônica. As Partes reconhecem como válida, eficaz e vinculante, para fins de comprovação de autoria, autenticidade e integridade, para todos os fins de direito, a assinatura deste Termo de Securitização por meio eletrôni...
	18.19 Em razão do disposto acima, a assinatura física de documentos, bem como a existência física (impressa), de tais documentos não serão exigidas para fins de cumprimento de obrigações previstas neste instrumento, exceto se outra forma for exigida p...
	18.20 As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data de conclusão das assinaturas eletrônicas, os efeitos do presente instrumento retroagem à data abaixo descrita.
	18.21 Legislação Aplicável. Este instrumento será regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer título.
	18.22 Foro. As partes elegem o Foro da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, como o único competente para dirimir todo litígio ou controvérsia originária ou decorrente deste Termo de Securitização, com renúncia a qualquer outro, por mais especial...
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