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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 1* (PRIMEIRA), 2* (SEGUNDA) E 3: (TERCEIRA) SERIES
DA 19* (DECIMA NONA) EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acBes com registro de emissor de
valores mobiliarios na categoria “B” perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 12.139.922/0001-63, neste ato representada na forma de seu

.- BEstatuto Social (“Emissora” ou “Securitizadora’); e

Na qualidade de agente fiduciério nomeado nos termos do artigo 10°, inciso IV da Lei
9.514 ¢ da Instrugdo CVM 583:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira, com domicilio na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim
Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato

. I . . s s
devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciério™).

Celebram o presente “Termo de Securitizagéo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° (primeira),
2°(segunda) e 3° (terceira) Séries da 19° (décima nona) Emissio da Octante

- Securitizadora S.A.”, que prevé a emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei 11.076, da Instrugio CVM 476 ¢ da

- Instrugdo CVM 600, a qual serd regida pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, INTERPRETACOES E PRAZOS

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em
maitsculas terfio o significado previsto abaixo ou nos demais Documentos da Operagdo
(abaixo definido); e (ii) o masculino incluird o, feminino e o singular incluird o plural,
ou vice-versa. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizag@o a quaisquer
outros documentos significam uma referénciaja tais documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou; de| qualquer forma, modificados.

“Acordo Operacional” o “Acordo Operacional”, celebrado entre a Minasul € o Titular de

(i




“Afiliadas”

$

‘Agéncia de
Classificacio de

Risco”

“Agentes de
Cobranga”

“Agente de
Formalizag8o”

i1 “Agente Fiducirio”

“Amortizacio
Extraordiniria”

“ANBIMA”

CRA Subordinados Mezanino, em 8 de janeiro de 2019.

os controladores, controladas, coligadas, sociedades sob controle
comum € seus acionistas.

a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 201, conjuntos 181 e 182,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta nos termos deste Termo de Securitizago, contratada
pela Emissora e responsavel pela classificagdio e atualizagdo
trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRA.
AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua d‘o ﬁosque, n°® 1589, conjunto 1401, Bloco II —
Torre Capitolium, inscrita no CNPJ sob o n° 16.966.363/0001-16
e o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n® 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.873.308/0001-30, contratados para
assessorar no acompanhamento e cobranca ativa dos Lastros e
Garantias, na cobranga extrajudicial e judicial do Lastro e dos
Créditos do Agronegdcio Inadimplidos, assim como realizar a
excussdo extrajudicial e judicial das Garantias, conforme o caso.
LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede
na cidade de Sio =Palulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n° 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrito no CNPJ sob o n°® 03.873:308/0001-30, contratado para
verificar a formalizagdo do Lastro, Garantias e emitir o Parecer
Juridico. o

a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preAmbulo
deste Termo de Secﬁritizagﬁo, ou seu substituto, conforme
possibilidade prevista rieste Termo de Securitizaggo.

a amortiza¢fio extraordinaria parcial do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, em:virtude da ocorréncia da hipdtese prevista
na Clausula 5.1.13 e seguintes deste Termo de Securitizag@o.

a ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, associagdo civil sem
fins lucrativos, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na {Av?nida Reptblica do Chile, 230, 13° andar,

W
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“Anexos”

3

‘Aquisicdo dos
Créditos do
Agronegdcio
Adicionais”
“Assembleia de
Titulares de CRA”
“B3”

“BACEN”
“Banco Liguidante”

“Boletins de

Subscricdo”

“Boletim de

 Subscricio dos CRA

Sénior”

¥ “Boletim de

Subscricio do CRA

.. Subordinado Janior”
 “Boletim de

Subscricdo dos CRA

Subordinados

Mezanino”

“Brasil” ou “Pais”

Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n° 34.271.171/0001-77.

os anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos termos sdo
parte integrante ¢ complementar deste’ Termo de Securitizago,
para todos os fins e efeitos de direito.

significa a aquisi¢do dos Créditos do Agronegécio Adicionais,
nos termos da Cl4usula 6 deste Termo de Securitizaggo.

a assembleia geral de titulares de CRA em Circulagfo, realizada
na forma da Cldusula 15 deste Termo de Securitizac#o.

a B3 S.A. - BRASIL, iBOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP
UTVM, sociedade poréag:c”)es com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a; CVM na categorié “A”, com sede na
Cidade de Sio Paulo,fEstado de S3o Paulo, na Praga Ant6nio
Prado, 48, 7° andar,E Centro, CEP  01010-901, - inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

o Banco Central do Brasil.

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
no nicleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara,
Osasco, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12,

operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagdio de quaisquer valores

contratado  pela  Emissora  para
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, liquidados por
meio da B3, nos termos aqui previstos.
s8o os Boletins de Subscricio de CRA Sénior, o Boletim de
Subscri¢io de CRA Subordinados Mezanino ¢ o Boletim de
Subscrigdio de CRA S;ubordinado Jbnior, quando referidos em
conjunto. | ‘
sfo os boletins de subsci;ric;ﬁo de CRA Sénior, por meio do qual os
Investidores Proﬁssionr%lis subscreverdo os CRA Sénior.
é o boletim de subscrig}ﬁo de CRA Subordinado Junior, por meio
do qual a Minasul subscrevera o CRA Subordinado Junior.

|
¢ o boletim de subscrigio de CRA Subordinados Mezanino, por
meio do qual o Titular de CRA Subordinados Mezanino

ok

subscrevera os CRA Subordinados Mezanino.

a Republica Federativa;do Brasil.



“Cedente” ou
“Minasul”

“Cédulas de Crédito
Rural Pignoraticias”

“Cédulas de Crédito
Rural Hipotecarias”

“Cessionéria”

“Cessio de Créditos”

“Cessio Fiduciaria”

“Cliente Elegivel”

C(CMN”
“CNPJ/MF”
“Coédigo Civil”
“COFINS”
“Colocacio Privada”

[

‘Condi¢des de

" Cessio”

“Condic¢des para

A COOPERATIVA DOS CAFEICULTORES DA ZONA DE VARGINHA
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Varginha,
Estado de Minas Gerqis, na Rua Jodo Alves de Miranda, s/n°
Vila Paiva, CEP 37018-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
25.863.341/0001-11.

as Cédulas de Crédito Rural Pignoraticias, emitidas nos termos
do Decreto-Lei n°® 167, de 14 de fevereiro de 1967 e que
compordo as Garantias.

as Cédulas de Crédito Rural Hipotecarias, emitidas nos termos do
Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967 e que comporio
as Garantias.

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada no
predmbulo deste Termo de Securitizago.

a cessdo de Créditc;;)s 1o Agronegocio, conforme regulada pelo
Contrato de Cessio !epelo Termo de Cessido de Créditos.

A cessdo fiducidria em;garantia das CPR, das Notas Promissérias
Rurais, das Cédulas de Crédito Rural Pignoraticias, das Cédulas
de Crédito Rural Hipotecérias, em favor da Emissora, em
garantia do pontual e jintegral pagamento do valor devido por
cada um dos Devedores em seus respectivos Créditos do
Agronegdcio.

os clientes aprovados pela politica de crédito da Minasul e
registrados por meio de codigo de cooperado na Minasul.

o Conselho Monetério Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

a Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social.

a Colocagdo Privada dos CRA Subordinados Mezanino e a
Colocag#o Privada do CRA Subordinado Janior, quéndo referidas
em conjunto. '
sdo as condigdes quel devem ser atendidas pela Minasul em
relagdo aos Créditos <‘10 Agronegbcio para que a Emissora os
adquira para composi¢do do lastro dos CRA, as quais serdio

objeto de declaragfo {pela Minasul quando da assinatura do
Contrato de Cessdio, nos termos da Cldusula 3.2 do Contrato de
Cessdio e da Clausula;4.5 deste Termo de Securitiza¢do, e da
assinatura do Termo de Transferéncia.

as condigdes que os Créditos do Agronegocio Adicionais deverdo

\¥



Aquisicio de Créditos

do Agronegdcio

Adicionais”
“Conta

Centralizadora”

“Contrato de Cessdo”

“Contrato de Cessio

Fiduciaria”:

atender na data de assinatura do respectivo termo aditivo ao
Termo de Securitizag8o e do Termo de Transferéncia nos termos
da Clausula 6.2.1 deste Termo de Securitizag3o.

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida junto ao
Banco Bradesco (banco n° 237), sob n® 4677-9 e agéncia 3396-0,
movimentada exclusivamente pela Emissora, na qual serfo
depositados (i) os valores referentes & integralizagdo dos CRA;
(i) os recursos do Fundo de Despesa; (iii)os valores
eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranga em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de Créditos do
Agronegécio Inadimplidos; (iv) os valores eventualmente
recebidos em razo da, celebragfio, pela Emissora, dos Contratos
de Opgio DI; (v) qﬁaisquer outros recursos legitimamente
recebidos relacionados; 2 Emissdo; (vi) os recursos decorrentes
dos Créditos do Agronegécio; e (vii) os pagamentos relativos
aos Créditos do Agronégécio € os recursos pagos pela Cedente a
titulo de Multa Indenizatdria. Caso haja rebaixamento da nota de
risco da instituicdo ﬁna’lmceira na qual a Conta Centralizadora foi
aberta para um patamar inferior 4 categoria ‘A’ (bra), a Emissora
devera abrir uma nova conta para funcionar como Conta
Centralizadora da Emiss3o, em institui¢&o financeira com nota de
risco em patamar igual ou superior a categoria ‘A’ (bra), no prazo
de até 30 (trinta) dias contados do respectivo rebaixamento.

o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio e Outras: Avengas”, celebrado em 8 de janeiro de
2019, entre a Emissora, a Minasul e, na qualidade de
intervenientes anuentes, os Agentes de Cobranga € o Agente de
Formalizagdo, por meio do qual a Minasul cede e se
comprometeu a ceder & Emissora, os Créditos do Agronegécio
oriundos de Notas Fiscais originadas das Operagdes de Compra e
Venda. p i ‘ ‘

o “Contrato de Cessdo Fiducidria e Promessa de Cessdo
Fiduciaria dg Direitos Creditorios em Garantia e Outras
Avengas”, celebrado em 8 de janeiro de 2019 entre a Cedente e a
Emissora, por meio do qual, nos termos do artigo 66-B da Lei n.°
4728, e do artigo 41I da Lei n.° 11.076, as CPR, as Notas
Promissérias Rurais, as Cédulas de Crédito Rural Pignoraticias e
as Cédulas de Crédito Rural Hipotecdrias foram cedidas
fiduciariamente 3 Emissora em garantia do pontual e integral

X



“Contrato de

Cobranca e
Formaliza¢80™

“Contrato de Compra

¢ Venda Futura”

“Contrato de
Distribui¢éo”

“Contrato de Custddia

¢ Escrituracio”

“Contratos de Opcao
DI”

pagamento do valor devido por cada um dos Devedores em seus
respectivos Créditos do Agronegécio;

o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Verificagdo de
Formalizagdo de Créditos do Agronegécio e Cobranga Judicial e
Extrajudicial de Créditos do Agronegécio Inadimplidos e Outras
Avengas”, celebrado em 8 de janeiro de 2019, entre a Emissora, a
Minasul, o Agente Fiduciario, os Agentes de Cobranga € o
Agente de Formalizag8io, por meio do qual os Agente de
Cobranga e o Agente de Formalizagdo s@o contratados para
prestacio de servigos de verificacdo da correta formalizagio e
controle de pagamento dos Créditos do Agronegdcio,
assessorando no acompanhamento da cobranga ativa do Lastro e
Garantias, na gestéo !e cobranga extrajudicial e judicial dos
Créditos do Agronegécio, bem como na realizagdo da excussdo
extrajudicial e judicial das Garantias.

qualquer dos “Contratos de Compra ¢ Venda Futura”, celebrados
entre a Minasul e as Tradings, que formalizam as Operages de
Compra e Venda de Produto, cyjos direitos creditorios foram
cedidos a Emissora, ¢ cujos recursos poderfo ser utilizados para
pagamento das Notas Fiscais.

o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Colocagdo e Distribui¢do Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegicio, sob o Regime de Colocag¢do de Melhores
Esforcos de Distribuic¢do, da 1° Série da 19° Emissdo da Octante
Securitizadora S.A.”, celebrado em 07 de dezembro de 2018,
entre a Emissora e o Coordenador Lider.

o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Instituicdo Custodiante
e Escriturador e Outras Avengas”, celebrado em 8 de janeiro de
2019 entre a Emissora e o Custodiante e Escriturador.

os contratos de opgéo ide compra sobre indice de taxa média de
Depositos Interfinanceiros de um dia negociados na B3 com
vencimentos mais préX‘imos a (i) 31 de maio de 2019; (ii) 30 de
setembro de 2019; (iii)[31 de maio de 2020; (iv) 30 de outubro de
2020; (v) 31 de maioﬁfde 2021; (vi) 30 de outubro de 2021, a
serem celebrados pela Emissora em montante equivalente & soma
do valor nominal dos Créditos do Agronegécio ou Créditos do
Agronegdcio Adicionais: (a) com vencimento em abril e maio de
2019 para o item (i); (b) com vencimento em junho, julho,
agosto, setembro e outubro de 2019 para o item (ii); (c) com

RV



“Coordenador Lidet”

“Correios”
4(CPR’)

CCCRA”

vencimento em abril e maio de 2020 para o item (iii); (d) com
vencimento em junho, julho, agosto, setembro e outubro de 2020
para o item (iv); (¢) com vencimento em abril e maio de 2021
para o item (v); (f) com vencimento em junho, julho, agosto,
setembro e outubro de 2021 para o item (vi), sendo em qualquer
caso liquido como se nenhuma retencio ou dedugfo de taxa,
tributo ou contribui¢éo fosse realizada (gross-up);

a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢io
integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
Joaquim Flonano n° 100 5° andar, CEP 04534-000 — Sao Paulo,
SP, inscrita no CNPJ/MF sob n® 03.751.794/0001-13.

a Empresa Brasileira dé Correios ¢ Telégrafos.

as Cédulas de Produto Rural Fisica, titulos representativos de
promessa de entregé dle produtos rurais, de acordo com a lei n°
8.929, emitidos por produtores rurais, em favor da Minasul,
conforme aprovadas pelo Agente de Formalizagfio as quais, por
sua vez, contam com a garantia real de penhor agricola, a serem
vinculadas, na Data de Emisséio, como garantia das Notas Fiscais,
nos termos do Contrato de Cessio Fiduci4ria.

os CRA Sénior, os CRA Subordinados Mezanino e o CRA
Subordinado Junior, quando referidos em conjunto.

“CRA em Circulagdo” para os fins de célculo dos quéruns de instalaggio e de deliberagéo

em assembleia previstos neste Termo de Securitizagéo, significa
a totalidade dos CRA subscritos, integralizados e ndo resgatados,
ou seja, em circulagdo no mercado, excluidos aqueles que a
Minasul, o Titular de CRA Subordinados Mezanino ou, a
Emissora eventualmehte sejam titulares ou possua;m em
tesouraria, ou que sejém de titularidade (direta ou indireta) de
sociedades ligédas é inasul, ao Titular de CRA Subordmados
Mezanino ou a Emlssora assim entendidas como subsididrias,
controladas, direta ou :1nd1retamente, cohgadas, bem como dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econdémico ‘da Emissora e/ou do Titular de CRA
Subordinados Mezanil}o e/ou da Minasul ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico
da Emissora e/ou do Titular de CRA Subordinados Mezanino

e/ou da Minasul, bem como dos respectivos controladores,

\ A
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“CRA Sénior”

“CRA Subordinados

Mezanino”

“CRA Subordinado
Jnior”

“Créditos do

Agronegdcio” ou
“Lastro”

“Créditos do

Agronegdcio
Adicionais”

“Créditos do

Agronegdcio
Inadimplidos”

“Critérios de

- Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”
“Data de Emissio”
“Data de

Integralizacdo”

diretores, conselheiros, acionistas e respectivos cOnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau. ,

qualquer dos certificados de recebiveis do agronegdcio da
1# (primeira) série da 19* (décima nona) emissdo da Emissora.
qualquer dos certificados de recebiveis do agronegécio da
2% (segunda) série da 19* (décima nona) emissdo da Emissora.

o certificado de recebiveis do agronegdcio da 3* (terceira) série
da 19* (décima nona) emissdo da Emissora.

os créditos do agronegécio identificados no Anexo I deste Termo
de Securitizagdo, do Contrato de Cessdo ou do Termo de
Transferéncia, representados pelos direitos creditérios
decorrentes das Notas Fiscais. A liquidagdo dos Créditos do
Agronegécio se dard por meio de pagamento financeiro, no
sendo permitida a devolugdo de produtos por parte dos
Devedores, conforme cbmunicagﬁo a ser enviada na Revolvéncia,
nos termos da cldusula 4.3.2 abaixo.

os Créditos do Agronegdcio que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as:CondigSes de Cessdo e sejam cedidos &
Emissora apds a data de assinatura do Contrato de Cessdo. Uma
vez adquiridos, os Créditos do Agronegdcio Adicionais serdo
inseridos na definigdo de Créditos do Agronegoécio.

sdo os Créditos do Agronegécio vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas datas de vencimento,
independentemente de ter sido iniciado o processo de cobranga
judicial e/ou extrajudicial.

os critérios de elegibilidade utilizados para sele¢dio dos Créditos
do Agronegécio, os quais serfio verificados pelo Agente de
Formalizagdo nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de Cessfo
e da Clausula 4.4 deste Termo de Securitizacgo.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202, inscrita no
CNPI/MEF sob o 1° 32.610.500/0001-88.

a Comisso de Valores Mobilidrios.

a data de emissfo dos CRA, qual seja, 16 de janeiro de 2019.

cada data de integralizagdo dos CRA.
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“Data de Pagamento  significa cada data de pagamento da Remuneragdo aos titulares

de Remuneracgfo” de CRA, conforme Anexo II ao presente Termo de Securitizagio.
“Data de a data de vencimento dos CRA, qual seja, 30 de junho de 2022.
Vencimento”

“Datas de sdo as datas de pagamento de cada Crédito do Agronegdcio,
Vencimento dos conforme identificadas no Anexo I deste Termo de Securitizagéo.

Créditos do
Agronegécio”
“Datas de Verificagio (i) 10 (dez) Dias Uteis apés 31 de maio de 2019; (ii) 10 (dez)
de Performance” Dias Uteis ap6s 31 de outubro de 2019; (iii) 10 (dez) Dias Uteis
ap6s 31 de maio de 2020; (iv) 10 (dez) Dias Uteis ap6s 31 de
,.5{‘: outubro de 2020, datas em que a Securitizadora verificara quais

}?l i ' 1 . Créditos do Agronegéciio ou Créditos do Agronegdcio Adicionais

LU que possuem data de vencimento anterior as respectivas datas

T ‘ foram devidamente qilitados ou inadimplidos, e o montante
disponivel em caixa.

“Data Limite de 90 (noventa) dias ap6s cada Data de Verificagdo da Performance.

Aquisicio de Créditos

do Agronegdcio”

“Data Limite de significa as datas de vencimento dos Créditos do Agronegdcio
: Vencimento dos e/ou Créditos do Agronegécio Adicionais, qual seja, 30 de
P Créditos do outubro de 2021. = |
Agronegdcio”

“Despesas” as. Despesas de Estruturagdo e as Despesas Recorrentes, quando

referida em conjunto, conforme descritas na Clausula 15 deste

Termo de Securitizag#o.

- “Despesas de as despesas incorrida.s pela Emissora para estruturacdo da
e ; Estruturagéo” Emissdo ¢ da Oferta Restrita, conforme descritas na Clausula 0
Al deste Termo de Securit;izagﬁo, descontadas do Valor de Cessao.
“ “Despesas tem o significado atribuido na Clausula 16.2 abaixo.
i‘ Recorrentes” |
“Devedores” significam os produtores rurais, devedores dos Créditos do

Agronegécio representados pelas Notas Fiscais, conforme o caso,
identificados no Anexo I deste Termo de Securitizagéo.

“Dia Util” significa todo dia que ndo seja sédbado, domingo ou feriado

declarado nacional. '
L “Documentos sdo documentos adicionais relacionados com os Créditos do
" ; Adicionais” Agronegdcio, que no integram a definicdo de Documentos

Comprobatérios, inclusive, sem limitagdo, registros contdbeis,

i‘= "‘ U !
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“Documentos

Comprobatdrios”

“Documentos da

. Operagéo”

“Emissio”

“Emissora” ou

- “Securitizadora”
“Empresa de
Auditoria da Base de

+ Dados”

Empresa de
Auditoria do

Patrimdnio Separado”

“Escriturador”

declaragéio dos Devedores e outros admitidos em juizo.

os documentos relacionados com os Créditos do Agronegdcio
que evidenciam sua existéncia, validade e exequibilidade, quais
sejam: (i) vias originais das Notas Fiscais originadas das
Operagdes de Compra e Venda realizadas entre os Devedores e a
Cedente; (ii) devidamente acompanhados das vias originais dos
canhotos de entrega, assinados pelo respectivo Devedor ou por
seus representante legal, sendo que quando assinado por
representante legal, devera ser entregue acompanhado de
instrumento de procuragdo que comprove os poderes outorgados
para tal representa¢fio; (iii) vias originais das NotificagGes de
Cessdo de Direitos Creditérios e Cesséo Fiducidria devidamente
assinadas pela Cedente%e Devedores; (iv) o Contrato de Cessdo; e
(v) os Termo de Cessé | de Créditos.

os documentos em Vigor relativos 2 Emissfo e & Oferta Restrita,
quais sejam: (i) os Documentos Comprobatdrios e Documentos
Adicionais; (ii) o presente Termo de Securitizagdo; (iii) o
Contrato de Cobranga e Formalizagdo; (iv) o Contrato de
Custédia e Escrituragio; (v) os Boletins de Subscri¢do; (vi) o
Contrato de Distribui¢fo; (vii) o Contrato de Cessdo Fiducidria;
(ix) os demais documentos celebrados com prestadores de
servigos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta Restrita.

a 19° (décima nona) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, abrangendo os CRA da 1* (primeira),
2% (segunda) e 3* (terceira) séries da Emissora.

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo.

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade inscrita
no CNPJ/MFE sob o n? 57.755.217/0001-29, com sede na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo.

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES,
sociedade simples, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n® 105,
conjunto 121/122, torre 4, Cidade Mong¢Ses, CEP 04.571-900,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.830.108/0001-65.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira com sede na
Cidade de S3o Paufo, Estado de S#o Paulo, na Avenida
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“Eventos de
Interrupcéo de
Revolvéncia”
“Eventos de
Liquidac¢fio do
Patrim6nio Separado

2

“Fundo de Despesas”

“Garantias”™:

C‘IGP_M”

“Institui¢des
Autorizadas”

Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.610.500/0001-88.
os eventos descritos na Clausula 6.2.6 deste Termo de

Securitizagio.

os eventos que ensejardo a liquidagio do Patrimdnio Separado,

conforme definidos na Clausula 11 deste Termo de Securitiza¢io.

montante retido na Conta Centralizadora destinado para o
pagamento das Despesas da Emiss#o, presentes e futuras, além de
provisdo de pagamento de despesas futuras do Patrimdnio
Separado, nos teli’mos da Cléusula 16 deste Termo de
Securitizag¢do, adicionado de R$ 100.000,0p (cem mil reais) para
despesas extraordinarias, podendo ‘ser aumentado até o
equivalente a 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emisséo
em caso de inadimplénii:ia dos Créditos do Agronegdbcio.

as garantias que devero ser constituidas pela Minasul, em
beneficio da Securitiziadora e passario a ser integrantes do
Patrimdénio Separado, para assegurar o pontual e integral
pagamento do Lastro. As Garantias serfo compostas pelas (a)
CPR, as quais, por sua vez, contardo com garantia real (i) de
penhor agricola em primeiro grau, cedularmente constituido e
devidamente registrado no local em que se encontram os bens
apenhados, conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12
da Lei n.° 8.929; e (b) as Notas Promissorias Rurais, as quais,
por sua vez, poderfio contar com as garantias reais adicionais
prestadas no &mbito das (i) Cédulas de Crédito Rural
Pignoraticias; ou (11) 'Cedulas de Crédito Rural Hipotecdrias,
vinculadas as Notas Promissérias Rurais. As CPR ¢ Notas
Promissérias Rurais foram cedidas fiduciariamente & Emissora
em garantia do pontual e integral pagamento do valor devido
por cada um dos Devedores em relagio aos respectivos
Créditos do Agronegqcm, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria.

o Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas.

qualquer uma das seguintes institui¢des, desde que possuam
classificagdo de risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco:

(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Itai Unibanco S.A.; (iii) Banco
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Elini

“Instrucdo CVM 400

“Instrucdo CVM 476”

“Instrugio CVM 539”

“Instrucdo CVM 583

“Instrucdio CVM 600

“Investidores”

“Investidores
Profissionais”
“Investidores
Qualificados”
“IQF/Cambio”
“IOF/Titulos”
“IPCA/IBGE”

“IRRF”
“ISS”

“JUCESP”

“Lei das Sociedades
por A¢Bes”

“Lei 8.929”
“Lei9.514”

“Lei 11.033”

“Lei 11.076”

“Lei 12.682”

. “Leis Anticorrupcio”

Santander (Brasil) S.A.; (iv)Banco do Brasil S.A.;

(v) institui¢Ges financeiras cujo risco ndo altere a classificagdo de

* risco dos CRA Sénior; e/ou (vi) qualquer institui¢do integrante do

mesmo grupo econdmico das instituigdes financeiras acima
referidas cujo risco n#o altere a classificagdo dos CRA Sénior,
inclusive as administradoras e gestoras de fundos de
investimento, com liquidez diaria e juros p6s-fixados.

a Instrucido da CVM n°400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

a Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

a Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada. . 1 :

a Instrugdo CVM n° 52%3, de 20 de dezembro de 2016, cdnforme
alterada. | J | f |

a Instrugio CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada. :

os Investidores Qualiﬁcados e os Investidores Profissionais,
quando referidos em conjunto.

os investidores proﬁsisionais, assim definidos nos termos do
artigo 9°-A da Instrugdio CVM 539.

os investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo
9°-B da Instrugdo CVM 539.

o Imposto sobre Operacdes de Cambio.

o Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios.

o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o Imposto de Renda Retido na Fonte. o

o Imposto Sobre Servigos. o | ;

a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo. ' 9f
aLein® 6.404,.de 15 d% dezembro de 1976, conforme alterada.

a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada.
alein®9.514, de 20 de npvembro de 1997, conforme alterada.

a Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
aLlein®11.076, de 30 (ie dezembro de 2004, conforme alterada.

a Lein® 12.682, de 9 de julho de 2012, conforme alterada.

quando referidos em conjunto, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de margo de

\ &
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“Limite de

Concentragdo”

“Minasul”

“Multa Indenizatoria”

“Notas Fiscais”:

“Notas Promissérias

Rurais”

“Notificagdo de

. Cessfo de Direitos

Creditérios e Cessfo

. Fiduciaria”

2015, conforme alterado, o Decreto-lei n°® 2.848, de 07 de
dezembro de 1940, conforme alterada, e, desde que aplicavel, a
U.S Foreign Corrupt Practice Act of 1977 - FCPA e UK Bribery
Act - UKBA.

corresponde ao limite de concentrago por Devedor dos Créditos
do Agronegobcio representados por Notas Fiscais, de (i) até 3%
(trés por cento) sobre o Valor Total dos Ativos, do somatdrio do
valor nominal dos Créditos do Agronegécio cedidos pelos 5
(cinco) maiores Devedores, considerados individualmente ou por
grupo econdmico; (ii) até 2,2% (dois inteiros e dois por cento) do
somatorio do valor nominal dos Créditos do Agronegdcio
cedidos pelos 6° (sexto) ao 10° (décimo) maiores Devedores da
Minasul; e (iii) até 2% (dois por cento) para os demais Devedores
da Minasul, considerados individualmente ou por grupo
econdmico, conforme verificado pelo Agente de Formalizagéo.

A COOPERATIVA DOS CAFEICULTORES DA ZONA DE VARGINHA
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Varginha,
Estado de Minas Gerais, na Rua Jodo Alves de Miranda, s/n°,
Vila Paiva, CEP 37018-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
25.863.341/0001-11.

o valor da indenizagdo devida pela Minasul a2 Emissora na
hipétese de resolugdio da cessdo de qualquer Crédito do
Agronegécio, nos termos das Cléusulas 7.3 do Contrato de
Cessdo. | |

as notas fiscais eletrdnicas ou digitalizadas, nos termos da Lei n°
12.682, emitidas pela Cedente para formalizacdo das Operagdes
de Compra e Venda, devidamente acompanhadas das vias
originais dos canhotos de entrega da mercadoria, assinados pelo
respectivo Devedor. ou por seu representante legal, sendo que
quando assinado por representante legal, devera ser entregue
acompanhado ‘de instrumento de procuragio que comprove os
poderes outorgados para tal representagio.

As Notas Promissérias Rurais, emitidas nos termos do Decreto-
Lei n® 167, de 14 de fevereiro de 1967, que .compordo as
Garantias. , !

significa a notificagdio de cessdo'a ser enviada pela Cedente aos
Devedores, devidamente assinadas pelos respectivos Devedores,
conforme modelo constante do Anexo II do Contrato de Cessdo e

do Anexo II do Contrato de Cessdo Fiducidria, a ser entregue



3
i

“Novos Devedores”

“Oferta Restrita”

[3

‘Operagdes de
: Compra e Venda”

“Qutros Ativos”

“Parecer Juridico™:

| “Patrimo6nio

Separado”

quando da assinatura, pelos Devedores, dos canhotos de entrega,
a qual, prevé, ainda, notificagfio sobre eventual cessdo fiducidria,
caso aplicavel, pela Cedente & Emissora de titulo emitido pelo
respectivo Devedor, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria. Nas Notificacdes de Cessdo de Direitos Creditdrios e

Cessdo Fiduciaria a serem enviadas na Revolvéncia, os

Devedores serdo informados da impossibilidade da devolugdo
dos produtos. '

significam os produtores rurais, devedores dos Créditos do
Agronegdécio representados pelas Notas Fiscais, conforme o caso,
identificados no Anexo 1 deste Termo de Securitizagdo, que
mantém relagdes comerciais icom a Minasul por prazo
antecedente 4 Data de Emisso, nfio superior a 6 (seis) meses, que
representam o limite maximo de (12,5% (doze inteiros e cinco
décimos por cento) do Valor da Emissao.

a distribuicio ptblica com esforgos restritos dos CRA Sénior,
realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, a qual (i)é
destinada a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; e (iii) estard automaticamente dispensada de
registro perante a CVM.

as operagdes de compra e venda a prazo realizadas entre a
Minasul e os Devedores, tendo como objeto a comercializagéo de
insumos agricolas, como fertilizantes, defensivos, sementes, etc.
significam os titulos federais “Tesouro Selic” de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe “Renda Fixa — Curto Prazo” ou “Renda
Fixa — Simples”, de perﬁl conservador, que tenha(m) seu(s)
patrimdnio(s) alocado(s) em titulos federais de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN e que sejam administrados
pelas Instituigdes Autorizadas e que nfio afetem a Classificagéo
de Risco do CRA Sénior ou operagdes compromissadas
contratadas com as Institui¢gdes Autorizadas e, em qualquer caso,
com liquidez didria.

o parecer juridico a ser emitido pelo Agente de Formalizagéo em
relagBo a formalizag8o: do Lastro e das Garantias, o qual devera
asseverar, no minimo, a existéncia, validade ¢ eficacia destes.

0 patrimdnio constituido apos a instituigdo do Regime Fiducirio
pela Emissora, composto por (i) Créditos do Agronegécio;
(i) Fundo de Despesas; (iii) a aplicagdo em Outros Ativos;
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¥

“Periodo de

Capitalizacio”

CCPIS b
“Preco de Subscricdo”

“Primeira Data de

; Integralizac8o”

“Revolvéncia”

“Regime Fiduciario”

3

‘Remuneracio”

“Remuneracio CRA

(iv) os Contratos de Opgéo DI; e (v) os valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora, inclusive aqueles
decorrentes dos investimentos em Outros Ativos. O Patrimdnio
Separado ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora
e se destina exclusivamente & liquidagio dos CRA desta Emissio,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de administragdo
e obrigagdes fiscais relacionadas & Emiss#o.

o intervalo de tempo que se inicia: (i) na Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento de Remuneragio dos CRA, no caso do primeiro
Periodo de Capitaliza¢fio, ou (ii) na Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA imedidtamente anterior (inclusive) e
termina na préxima Data de Pagamento de Remuneragdo dos
CRA (exclusive), ng} cejtso dos demais Periodos de Capitalizagéo.
Cada Periodo de Capitélizag:ﬁo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer a liquidagdo dos CRA em raziio de Resgate Antecipado.

o Programa de Integragfo Social.

significa o prego de subscricdo e integralizagio dos CRA,
correspondente ao Valor Nominal Unitario da respectiva série de
CRA Sénior, de CRA Subordinados Mezanino ¢ de CRA
Subordinado Janior, conforme o caso, na Primeira Data de
Integralizagdo, ou o Valor Nominal Unitario da respectiva série
de CRA acrescido da Remunerag@o da respectiva série de CRA,
sendo que, com relagdo aos CRA Sénior o prego de subscricdo e
integralizagdo podera sofrer ;égio ou desagio, conforme
informado pela Emissora no Bé)letim de Subscricio de CRA
Sénior, desde que ofertado aos investidores que subscreverem ou
integralizarem: CRA Sénior numa mesma data em igualdade de
condi¢bes. - Co

significa a data em que ocorrer a primeira integralizacfio de
CRA. | -

possui o significado disposto na Clausula 6.1 abaixo.

o regime fiduciario sobre o Patriménio Separado, regido, no que
couber, pelos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

a Remunera¢do CRA Sénior, a Remunera¢io CRA Subordinados
Mezanino e a Remuneragiio do CRA Subordinado Junior, quando
referidas em conjunto. :

a remuneragdo que serd paga aos Titulares de CRA Sénior,

b : A/



Sénior” incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, apés cada Periodo de
Capitalizag8o, composta pela Taxa de Remuneragdo CRA Sénior
e calculada de acordo com a férmula descrita na Cldusula
5.1.11.1.1 deste Termo de Securitizag¢do.

“Remuneracio CRA  a remuneragdo que serd paga ao Titular do CRA Subordinados

Subordinados Mezanino, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou sobre o

Mezanino” saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, apds cada
Periodo de Capitalizagfio, composta pela Taxa de Remuneragio
CRA Subordinados Mezanino e calculada de acordo com a
féormula  descrita na Clausula 5.1.11.2.1 deste Termo de
Securitizagio. X

“Remuneracio CRA  a remunera¢io que serd paga a0 Titular de CRA Subordinado

i Subordinado Junior”  Junior, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o

| saldo do Valor Nominal Unitérfc, conforme o caso, ap6s cada

4 Periodo de Capitalizacfio, composta pela Taxa de Remuneracio

o CRA Subordinado e calculada de acordo com a férmula descrita
na Clausula 5.1.11.3.1 deste Termo de Securitizag#o.

“Resgate Antecipado” o resgate antecipado da totalidade dos CRA que sera realizado na

hipétese da Clausula 5.1.13.1 deste Termo de Securitizagio.

1 “Taxa de a taxa que fard jus a Emissora ou terceiros que venham a
Administragdo” administrar o Patriménio Separado, no valor mensal de

R$ 5.000,00 (cinco mil reais), nos termos da Clausula 10.3 e
seguintes deste Termo de Securitizacio, a qual sera atualizada
anualmente pela variagio acumulada do indice Geral de Pregos
do Mercado - IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier
a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela
Poon da remuneragio devida.a Emissora ou terceiro que venham

administrar o Patrimdnio Separado, até as datas de pagamento de
i cada parcela da mencionada remuneragfo, calculadas pro rata die
I se necessario.

% i ' “Taxa DI” a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos

TR ‘ Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

“Taxa de a Taxa de Remuneragio CRA Sénior ¢ a Taxa de Remuneragéo
Remuneracio” CRA Subordinados Mezanino, quando referidas em conjunto.
“Taxa de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de



Remuneracio CRA

Subordinados
Mezanino”
“Taxa de

Remuneracio CRA

Sénior”

“Taxa de

Remuneracio CRA

Subordinado Janior”

“Termo de Cessio de

Créditos”

“Termo de
Transferéncia”
“Termo de

Securitizagcdo”

“Titulares de CRA”

“Titulares de CRA
Sénior”

“Titular de CRA
Subordinados

Mezanino”
“Titular de CRA
Subordinado JOnior”

“Tradings”:

“Valor de Cessdo”

1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

para cada Periodo de Capitalizac¢do, equivalente a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de até 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

o “Instrumento Particular de Cessdo de Crédito” a ser celebrado
entre a Minasul, a Trading e a Emissora, que formalizam a cess&o
dos direitos creditorios oriundos dos,Contratos de Compra e
Venda Futura, cujos recursos poderfio ser utilizados para
pagamento das Notas Fiscais.

os termos de cessio que formalizam a cessdo de Créditos do
Agronegbcio Adicionais a Emissora.

o presente Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 1° (primeira), 2* (segunda) e 3* (terceira) Séries
da 19° (décima nona) Emissdo da Octante Securitizadora S.A.

os Titulares de CRA Sénior, o Titular de CRA Subordinados
Mezanino e o Titular de CRA Subordinado Junior, quando
referidos em conjunto.

os Investidores titulares de CRA Sénior.

A pessoa juridica que venha a adquirir os CRA Subordinados
Mezanino.

a Minasul.

as empresas que realizam a compra, venda, importagdo e
exportago de commodities comercializadas pela Minasul, nos
termos dos Contratos de Compra ¢ Venda Futura, autorizadas
pela Emissora.

o prego pago pela Emissora & Minasul ou a quem a Minasul

indicar, pela aquisigdo da totalidade dos Créditos do Agronegbcio

i A\



“Valor Nominal

Unitario™”

“Valor Total da
Emissio”

“Valor Total dos

Ativos”

e dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme definido no
Contrato de Cesséo.

o Valor Nominal Unitario dos CRA que, na Data de Emissdo,
corresponde a (i) R$1.000,00 (mil reais) com relagdo aos CRA
Sénior; (ii) R$1,00 (um real) com relagdo aos CRA Subordinados
Mezanino; e (iii) R$ 10.056.878,33 (dez milhdes, cinquenta e seis
mil, oitocentos e setenta e oito reais e trinta e trés centavos) com
relago ao CRA Subordinado Janior. O Valor Nominal Unitario
ndo serd objeto de atualizagdo monetaria.

o valor total da Emissfio na Data da Emissfo equivalente a
R$ 33.522.171,33 (trinta e trés milhdes, quinhentos e vinte dois
mil, cento e setenta e um reais e trinta e trés centavos),
correspondente a0  montante total da emissio de
(i) R$ 10.056.878,33 (dez milh3es, cinquenta e seis mil,
oitocentos e setenta e oito reais e trinta e trés centavos) de CRA
Subordinado Junior; (ii) R$ 3.352.293,00 (trés milhdes, trezentos
e cinquenta e dois mil, duzentos e noventa e trés reais) de CRA
Subordinados Mezanino; e (iii) R$ 20.113.000,00 (vinte milhdes,
cento e treze mil reais) de CRA Sénior.

significa o montante resultante da soma (i) do valor nominal dos
Créditos do Agronegécio; (ii) do valor nominal dos Créditos do
Agronegocio, exceto Créditos do Agronegdcio Inadimplidos; e
(iii) saldo da Conta Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes

dos investimentos em Outros Ativos.

2. AUTORIZACAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTA E A

COLOCACAO PRIVADA

2.1. A Fmissora estd autorizada a realizar a Emissfo e a Oferta Restrita, nos

- termos do artigo 2°, de seu estatuto social datado de 30 de abril de 2016, registrado na
. JUCESP sob o n° 211.157/16-8. A realizagdo da Emissfo e da Oferta Restrita, bem

como seus termos e condi¢des, foram objeto de deliberagdo e aprovagdo pela ata de

Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 17 de margo de 2014, cuja
ata foi registrada na JUCESP sob o n° 104.024/14-8, em 20 de margo de 2014, e
publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no Jornal “Didrio Comercial” em
02 de abril de 2014, e da ata de Reunifio de Diretoria da Emissora realizada em 19 de
novembro de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n° 550.283/18-3, em 28 de

|
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novembro de 2018, e publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo ¢ no Jornal

“Diario Comercial” em 04 de dezembro de 2018.

3. VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO E REGISTRO DO
TERMO DE SECURITIZACAO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegécio, incluindo seus respectivos
acessorios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na Clausula
5, abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos
Créditos do Agronegoécio estdo expressamente vinculados aos CRA por forgca do
Regime Fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com o presente Termo
de Securitiza¢do, nfo estando sujeitos a qualquer tipo de reten¢do, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de outras obriga¢des da Emissora. Nesse sentido,
os Créditos do Agronegdcio:

@) constituem Patrim6nio Separado, nfo se confundindo com o patriménio comum

da Emissora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerfio segregados do patrimdnio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da

administracfo na forma deste Termo de Securitizagéo;

(iv)  estdo isentos e imunes de qualquer a¢dio ou execugdo promovida por credores da

Emissora;

(v)  ndo podem ser utilizados na prestagio de garantias e ndo podem ser excutidos

por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; €

o ' (vi) somente respondem pelas obrigagbes decorrentes dos CRA ai que estfo

vinculados.

3.2. Os CRA Sénior serfo ofertados publicamente com esforgos restritos de
distribuicfio, sem registro da Oferta na CVM, em regime de melhores esforgos de
. colocagfo, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, e das demais disposi¢Ges
S legais e regulamentares pertinentes. Os CRA Subordinados Mezanino ¢ o CRA

\ W

o - Subordinado Junior serdo objeto de colocagéo privada.



3.3. Este Termo de Securitizag8io ¢ eventuais aditamentos serfo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declara¢fo constante do Anexo VI ao

presente Termo de Securitizagéo.

4. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
4.1. Créditos do Agronegocio
4.1.1. O valor total dos Créditos do Agronegécio a serem vinculados a presente

Emissdo é de R$ 35.291.159,58 (trinta e cinco milhdes, duzentos ¢ noventa ¢ um mil,
cento e cinquenta e nove reais e cinquenta e oito centavos) na Data de Emisséo.

4.1.2. Os Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA foram originados pela
Minasul e decorrem, conforme o caso, das Operagdes de Compra e Venda realizadas
entre os Devedores ¢ a Minasul, os quais encontram-se representados por Notas Fiscais.

4.1.3. As caracteristicas dos Créditos do Agronegécio vinculados & presente
Emissdo, incluindo a identificagio dos Devedores, o valor nominal e demais
caracteristicas dos Créditos do Agronegdcio, encontram-se descritas no Anexo I a este
Termo de Securitizagdo. O Anexo I deverda ser alterado, mediante aditamento ao
presente Termo de Securitizagio, sempre que houver Revolvéncia, na forma e nos

prazos previstos abaixo, sem a necessidade de anuéncia dos Titulares de CRA.
4.2. Custodia

4.2.1. Os Documentos Comprobatorios representam e comprovam a origem € a
existéncia dos Créditos do Agronegécio. Os Documentos Comprobatérios e
Documentos Adicionais referentes aos Créditos do Agronegdcio serdo mantidos sob a
guarda e custédia fisica pelo Custodiante, inclusive por meio de armazenamento fisico
e/ou digital, nos termos do Contrato de Custodia, nos termos da Lei 12.682, até a

+ liquidag8o da totalidade dos CRA. O Custodiante foi contratado pela Emissora, nos

termos do Contrato de Custddia, para as fun¢Ses de: (i) receber os Documentos
Comprobatdrios e, caso aplicavel, Documentos Adicionais; (ii) fazer a custédia, guarda
e conservagdo deste Termo de Securitizagio e dos Documentos Comprobatdrios e, caso
aplicavel, Documentos Adicionais; e (iii) diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios e, caso aplicavel, Documentos Adicionais, sejam mantidos, as suas

expensas, atualizados e em perfeita ordem.



422. O Custodiante receberd, como remunerago pelo desempenho dos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizagdo, remuneragéo indicada no Contrato de Custédia, a ser arcada pela
Emissora com os recursos do Fundo de Despesas.

4.2.3. Além da verificagdo realizada pelo Custodiante, o Agente de
Formalizac#o, nos termos do Contrato de Cobranga e Formalizagio, prestara os servigos
de verificagdo da correta formalizagiio das Notas Fiscais que lastreiam os CRA, bem
como das CPR e das Notas Promissérias Rurais, cedidos 2 Emissora em garantia as
Notas Fiscais e dos Contratos de Compra e Venda Futuras, cedidos & Emissora, nos
termos do Contrato de Cobranga e Formalizag#o.

4.3. Notificacio de Cessio e Montante Retido

4.3.1. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente encaminhara a cada um
dos Devedores a Notificacdo de Cessdo de Direitos Creditérios e Cesséo Fiducidria, no
ato da assinatura, pelo Devedor, do canhoto de entrega, por meio da qual cada Devedor
tomara ciéncia em relagdo 4 cesso do respectivo Crédito do Agronegdcio 4 Emissora.

4.3.2. O Agente de Formalizag&o serd responsavel pelo controle do envio das
notificagSes e cobranga proativa junto aos Devedores. Nas nc!)tiﬁcagées a serem
enviadas na Revolvéncia, os Devedores serfio informados da impossibilidade da
devolugo dos produtos. Os Devedores ndo poderdo devolver produtos para Cedente em
hipétese alguma.

4.3.3. A Notificagdo de Cessdo de Direitos Creditérios e Cessdo Fiducidria
também notificard aos Devedores que todos os valores correspondentes ao pagamento
dos respectivos Créditos do Agronegécio deverfio ser realizados na Conta

Centralizadora.

433 Sera parcialmente retida a parcela do Valor de Cessdo na Conta
Centralizadora no montante equivalente ao valor do Créditos do Agronegdcio ou
Créditos do Agronegécio Adicionais, conforme o caso, cujos Documentos
Comprobatérios € Documentos Adicionais, conforme aplicavel, relativos as Garantias e
A cessdo dos direitos creditrios oriundos dos Contratos de Compra ¢ Venda Futura,
cujos recursos poderfio ser utilizados para pagamento das Notas Fiscais, ndo tenham
sido apresentados pela Cedente ou ndo estejam devidamente formalizados, a critério da

R



Emissora ou do Agente de Formalizag8o, até a data do pagamento do Valor de Cessdo.

Enquanto retido, tal montante devera ser investido em Outros Ativos.

4.4.

44.1.

Critérios de Elegibilidade

Os Créditos do Agronegécio deverdio atender, na data de assinatura do

Contrato de Cessfo ou do respectivo Termo de Transferéncia, conforme o caso, aos

seguintes critérios de elegibilidade, cuja verificaglo sera realizada pelo Agente de

Formalizacgfo:

®

(i)

(i)

(iv)

\/)

grupo econdmico, sobre o Valor Total de Ativos;

a data de vencimento deve ser anterior & Data Limite de Vencimento dos
Créditos do Agronegécio, sendo que os vencimentos devem ocorrer nos meses
de abril, maio, junho, julho, agosto, setembro ou outubro de 2019, 2020 e 2021,
e que a somatdria do valor dos Créditos do Agronegdcio com vencimento em
abril e maio nfo podera ser superior a 35% (trinta e cinco por cento) do Valor
Total de Ativos;

os Créditos do Agronegécio sfio devidos exclusivamente por Devedores
identificados por meio do nome de cada Cliente Elegivel e do respectivo codigo
de cooperado, conforme listados no Anexo VI do Contrato de Cess#o, sendo que
nfo podera ocorrer a adesio de Novos Devedores no curso da Emisso, além
daqueles listado no referido Anexo;

os Créditos do Agronegdcio sfio devidos por Devedores que nfo estejam
inadimplentes com suas obriga¢Ges perante a Cessionaria e/ou com a Cedente

por prazo superior a 90 (noventa) dias;

o limite de concentragdo maxima ndo podera ser superior a 3% (trés por cento)
do somatdrio do valor nominal dos Créditos do :Agronegdcio cedidos pelos 5
(cinco) maiores Devedores da -Minasul, considerados individualmente ou por

i
i !
!

! i

‘0 limite de concentragdo méaxima nfo podera ser superior a 2,20% (dois inteiros

e vinte centésimos por cento) do somatério do valor nominal dos Créditos do
Agronegécio cedidos pelos 6° (sexto) ao 10° (décimo) maiores Devedores da
Minasul, considerados individualmente ou por grupo econdmico sobre o Valor
Total de Ativos; ;‘



(vi) o limite de concentragdo méaxima n#o podera ser superior a 2% (dois por cento)
para os demais Devedores da Minasul, considerados individualmente ou por
grupo econdmico sobre o Valor Total dos Ativos, conforme verificado pelo
Agente de Formalizagéo;

(vi) o limite de concentragdo maxima para os Novos Devedores ndo deve ser
superior a 12,5% (doze inteiros e meio por cento) do somatério do valor nominal
dos Créditos do Agronegécio cedidos, desde que tais' Novos Devedores ndo
seja(m) um dos 10 (dez) maiores Devedores da Minasul, situagéo a qual devera

ser observado o limite de concentragdo previsto nos itens (iv) e (v) acima; €

(viii) existéncia de Devedores dos Créditos do Agronegdcio correspondendo a pelo
menos 150 (cento e cinquenta) Clientes Elegiveis, os quais sfo identificados
pelos respectivos codigos de cooperados, constante na relagdo do Anexo VI do
Contrato de Cess@o.

4.4.2. Os Créditos do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de
Securitizagio, observaram os Critérios de Elegibilidade acima descritos conforme
verificado pelo Agente de Formalizagio contratado pela Securitizadora, por meio da
analise de cdpia das Notas Fiscais de remessa em conjunto com-os respectivos canhotos
de entrega, que atestam que a entrega dos insumos foi performada pela Minasul, objeto
da cessfio, e conforme relatério de verificagdo do atendimento dos Critérios de
Elegibilidade acima descritos. O Agente Fiduciario, por meio dos documentos acima
descritos, verificou o atendimento pela Securitizadora dos Critérios de Elegibilidade,
bem como serd responsavel por verificar o atendimento nas hipéteses de Revolvéncia,

se e quando ocorrer.

4.5. Condicdes de Cessao

4.5.1. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos na Clausula 4.4.1

acima, os Créditos do Agronegdcio deverdo atender, na data de assinatura do Contrato

de Cessio, do Termo de Cesséio de Créditos ou do respectivo Termo de Transferéncia,

conforme o caso, as seguintes Condi¢bes de Cesséo:

6y todos os Créditos do Agronegécio estio amparados pelos Documentos
Comprobatérios, observado o disposto no item 2.7.2 do Contrato de Cess&o;



(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

todos os Créditos do Agronegdcio foram devida e legalmente constituidos, sdo
certos e vélidos, e sdo ou serfio exigiveis e liquidos quando de seus respectivos
vencimentos;

todos os Créditos do Agronegdcio foram originados pela Cedente em
observancia a politica de cadastro e concessdo de crédito da Cedente vigente
nesta data;

todos os Créditos do Agronegdcio e Créditos do Agronegécio Adicionais sio de
legitima e Unica titularidade da Cedente e se encontram livres e desembaragados
de quaisquer énus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza que impegam
sua cessdo nos termos do Contrato de Cessio;

a Cedente tem autorizag@o societaria para ceder os Créditos do Agronegécio a
Cessionaria na forma do Contrato de Cesséo;

nenhum dos Créditos do Agronegdécio ou dos Créditos do Agronegbcio
Adicionais sfo objeto de contestagio judicial, extrajudicial ou administrativa, de
qualquer natureza;

as vias originais dos Documentos Comprobatérios e, caso aplicavel,
Documentos Adicionais, dos Créditos do Agronegdcio estdo, para os Créditos do
Agronegdcio que compde o Lastro inicial, na Data:de CéSsﬁd, ou estardo, para os
Créditos do Agronegdcio que venham a ser cedidos em razdo da Revolvéncia, na
data da respectiva cessdo, sob a guarda e custodia fisica e/ou eletronica do
Custodiante, observado que os comprovantes de entrega aos Devedores das
Notificagdes de Cess3o de Direitos Creditérios e Cessfio Fiducidria serfio
mantidos junto ao Custodiante em suas versdes eletronicas e deverdo ser
entregues ao Custodiante bem com as e as vias originais das Notas Fiscais em

até 30 (trinta) dias ap6s a data de envio de cada notificagéo;

cada Devedor dos Créditos do- Agronegdcio ndo estd ou esteve, em qualquer
momento, em atraso com relagdo as Opera¢Ses de Compra e Venda por periodo
igual ou superior a 90 (noventa) dias cujo valor em atraso, individual ou
agregado, corresponda a percentual superior a 5% (cinco por cento) do valor
total das Operagdes de Comprd e Venda realizadas pelo mesmo Devedor entre
junho de 2015 e maio de 2018;



(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cada Devedor dos Créditos do Agronegdcio possui eventos de dilui¢iio
(somatério de descontos e/ou devolugdes) em percentual igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do valor total das Operagdes de Compra e Venda realizadas pelo
Devedor entre junho de 2015 e maio de 2018; e |

o somatério do valor dos Créditos do Agronegdcio devidos por um mesmo
Devedor ndo corresponde a percentual superior a 70% (setenta por cento) das
Operagdes de Compra e Venda realizadas por esse Devedor perante a Cedente,
que tenham vencimento a partir de abril de 2019 e que ainda estejam com saldo
a receber;

a Minasul tem autorizagfo societéria para ceder, conforme o caso, os Créditos do
Agronegoécio e os Créditos do Agronegécio Adicionais & Emissora na forma do
Contrato de Cessdo e do Termo de Transferéncia de Créditos do Agronegécio
Adicionais;

nfo tenha ocorrido requerimento de autofaléncia, decretagdo da faléncia,
requerimento de faléncia, pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou
pedido de insolvéncia civil da Minasul, nfio elidido no prazo legal, conforme

verificado pelo Agente de Formalizagfo;

ndo ocorréncia de inadimplemento, protesto de titulo ou vencimento antecipado
ou ocorréncia de qualquer evento ou o ndo cumprimento de qualquer obrigagéo
financeira da Minasul, cujo valor principal, individual ou agregado, em qualquer
caso, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado

dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicveis;

ndo tenha ocorrido sentenga condenatoria relativamente a pratica de atos pela
Minasul que importem em infringéncia & legislagdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como do crime contra 0 meio

ambiente; e

manuten¢do das atividades da Minasul e, em caso de interrupgdo total das
atividades, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade
competente, desde que tal interrupg¢io ndio ocorra por prazo supetrior a 30 (trinta)
dias. |



4.5.1.1. A Securitizadora declara que apesar da obrigagdo da Cedente em enviar
as Notificagdes de Cessdo de Direitos Creditérios e Cesséo Fiduciadria podera ocorrer a
hipétese de qualquer dos Devedores realizar o pagamento dos valores devidos em
decorréncia dos Créditos do Agronegécio na conta da Cedente sendo que, neste caso,
todo e qualquer pagamento realizado em tal hipdtese pelos Devedores serd de
titularidade do Patriménio Separado da Emissfo e devera ser transferido para pelo
Cedente a Securitizadora junto a Conta da Centralizadora em até 48 (quarenta e oito)
horas, tendo em vista o Regime Fiducirio instituido sob tais créditos integrantes do
Patrimdnio Separado dos CRA, sob pena de multa moratéria de natureza ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) € juros de mora de 1% (um por cento) ao més,

pro rata temporis.

4.5.1.2. As Condig8es de Cessdo indicadas nos incisos da Clausula acima serfio
atestadas pelo Agente de Formalizagfo, exclusivamente mediante o recebimento de
declaragdo prestada pela Minasul no dmbito do Contrato de Cessfio ou no respectivo
Termo de Transferéncia, e na declaragdo por escrito enviada pelo Custodiante em
relagdo ao item (i), conforme o caso, € /ou com base na anélisé de outros documentos,

certiddes e consultas, conforme previsto no Contrato de Cobranga e Formalizagdo.

4.5.1.3. Adicionalmente ao disposto na cldusula 4.5.1.2 acima, o Agente de
Formalizagiio e o Custodiante deverfio apresentar cOpia das declaragSes acima descritas

Y

a Securitizadora e previamente 3 cessio e assinatura do Contrato de Cessdo ou do
respectivo Termo de Transferéncia, conforme o caso. O Agente Fiducidrio, por meio
dos documentos acima descritos, verificou o atendimento pela Securitizadora das
condi¢des da cessdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como verificard o atendimento

pela Securitizadora das condi¢des da cessdo dos Créditos do Agronegécio Adicionais.

4.5.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.5.1,; acima, a Minasul se

compromete, nos termos do Contrato de; Cessdo, a: ‘ ; |

(i) apresentar as Notifica¢Ges de Cessao de Direitos Credltorlos‘ e Cessdo
Fiduciéria, devidamente assinadas pelos respectlvos Devedores ou AR. (aviso
de recebimento) emitido pelos correios, comprovando 0 env1o da Notlﬁcagao de
Cessdo de Direitos Creditérios e Cessdo Fiducidria ao respectivo Devedor no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de assinatura do Contrato de
Cessfio ou do Termo de Transferéncia, as quais deverfio ser enviadas para o
Custodiante dentro de até 30 (trinta) dias ap6s a data de envio de cada

notificagéo;



(i)

(iii)

(iv)

\))

(vi)

(vii)

ceder a Emissora todas e quaisquer garantias eventualmente emitidas & Minasul
no ambito das Notas Fiscais, acompanhadas do canhoto de entrega assinado
pelos respectivos Devedores ou por seus representantes legais, sendo que quando
assinado por representante legal, deverd ser entregue acompanhado de
instrumento de procuragio que comprove os poderes outorgados para tal

representacéo;

em razio da cessdo, nfo realizar qualquer tipo de retengfio, desconto ou
compensagio aos Devedores com ou em decorréncia de outras obrigages
perante a Emissora em relag@io aos Contratos de Compra ¢ Venda Futura, CPR,
Notas Promissérias Rurais, e/ou as operagdes representadas por tais titulos,
resultantes de devolugdo das mercadorias adquiridas, diferencas de prego,
enganos verificados, pagamento por conta ou quaisquer outros motivos
assemelhados, nos termos da Lei 11.076;

como condiglo para que a Minasul receba o Valor de Cessfio, nos termos da
Clausula 2.2.1 do Contrato de Cessdo, enviar ao Agente de Formalizagéo os
Documentos Comprobatérios, exceto as Notificagdes de Cess@io de Direitos
Creditorios e Cessdo Fiducidria que deverfo ser entregues posteriormente;

como condi¢do para que a Minasul receba o Valor de Cessfo, nos termos da
Cldusula 2.2.1 do Contrato de Cessdo, registrar o Contrato de Cessdo nos
competentes cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes das
respectivas partes e entregar ao Custodiante, o que devera ser feito em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de obtengio do respectivo registro;

enviar ao Custodiante os Documentos Adicionais em até 15 (quinze) Dias Uteis
contado do recebimento de notificagfio por parte da Emissora nesse sentido; e

manter, até a final liquidagdo dos CRA, os Créditos do Agronegécio cedidos ou
montante na Conta Centralizadora em valor suficiente para cumprir com o
pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA ou do saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA, sendo que, na hipétese de por qualquer motivo, tal
compromisso nfo possa ser mantido, a Minasul poderd recompor os lastros e
garantias da Emissfio, observado os Critérios, de Elegibilidade, prazos e
verificagbes exigidas pela norma, por meio de cessdo; de novas Notas Fiscais,
sem que seja devido qualquer valor pela Emissora a4 Minasul.



4.5.2.1. Sem prejuizo do inadimplemento de obrigagdo nfo pecunidria pela
Minasul, caso esta nfo tome as providéncias mencionadas Clausula 4.5.2 acima, a
Emissora poderd fazé-lo, devendo a Minasul arcar com ou reembolsar a Emissora pelos
respectivos custos de registro.

4.6. Verifica¢io e Cobranga dos Créditos do Agronegécio

4.6.1. A Emissora contratou (i) o Agente de Formalizagio como responsavel
pela verificagdo da emissdo, correta formalizagio, pela verificagdo do atendimento pelos
Créditos do Agronegocio e pelos Créditos do Agronegdcio Adicionais, aos Critérios de
Elegibilidade, as Condi¢des de Cessfo e as Condi¢Bes para Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais; e (ii) os Agente de Cobranga como responsdveis pelo controle
de pagamentos das Notas Fiscais e pela gestdo e cobranga judicial e/ou extrajudicial dos

- Créditos do Agronegécio, o que inclui os Créditos do Agronegécio Inadimplidos, ou

seja, Créditos do Agronegécio vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores nas
respectivas datas de vencimento, observados os procedimentos de cobranga e

renegociagdo previstos no Contrato de Formalizag8o e Cobranga.

5. CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
5.1.1. Séries
5.1.1.1. Serdo emitidas 3 (trés) séries de CRA, sendo (i) a 1* (primeira) série

composta por CRA Sénior; (ii) a 2* (segunda) série composta por CRA Subordinados
Mezanino; e (iii) a 3* (Terceira) série composta por CRA Subordinado Junior.

i
!

F 512 Quantidade de CRA T ;

5.1.2.1. A Emissdo compreende 3.372.407 (irés milhGes, trezentos ¢ setenta e

- dois mil, quatrocentos e sete) CRA, sendo(i) 20.113 (vinte mil, cento e treze) CRA

Sénior; (ii) 3.352.293 (trés milhdes, trezentos e cinquenta ¢ dois mil, duzentos e noventa

;e trés) CRA Subordinados Mezanino; e.(iii) 1 (um) CRA $ubordinado Janior.

5.1.3. Valor Nominal Unitario

5.1.3.1. Os CRA Sénior tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais)

na Data de Emiss3o.



5.1.3.2. Os CRA Subordinados Mezanino tém Valor Nominal Unitario de
R$ 1,00 (um real) na Data de Emissdo.

5.1.3.3. O CRA Subordinado Jtnior tem Valor Nominal Unitirio de R$
10.056.878,33 (dez milh3es, cinquenta e seis mil, oitocentos e setenta e oito reais e
trinta e trés) na Data de Emissio.

5.1.4. Valor Total da Emissio

5.14.1. O Valor Total da Emissdo é de R$ 33.522.171,33 (trinta e trés milhdes,
quinhentos e vinte e dois mil, cento e setenta e um reais e trinta e trés centavos) na Data
de Emissdo.

5.1.4.2. O valor total da Oferta Restrita é de R$ 20.113.000 (vinte milhdes, cento

e treze mil reais), na Data da Emiss#io, correspondente ao montante total da distribuigo

publica com esforgos restritos de 20.113 (vinte mil, cento e treze) CRA Sénior.
5.1.5. Valor Global das Séries

5.1.5.1. O valor global dos CRA ¢ de R$ 33.522.171,33 (trinta e trés milhJes,
quinhentos e vinte ¢ dois mil, cento e setenta e um reais e trinta e trés centavos), sendo
(i) R$ 20.113.000 (vinte milhdes, cento e treze mil reais) referentes aos CRA Sénior;
(i) R$ 3.352.293,00 (trés milh3es, trezentos e cinquenta e dois mil, duzentos € noventa
e trés reais) referentes aos CRA Subordinados Mezanino; e (iii) R$ 10.056.878,33 (dez
milh3es, cinquenta e seis mil, oitocentos e setenta e oito reais e trinta e trés centavos)
referentes ao CRA Subordinado Junior.

5.1.6. Data e Local de Emissao

- 5.1.6.1. Para todos os efeitos e,ﬁns legais, a Data ﬁe Emiss3o dos CRA & 16 de

janeiro de 2019. O local de emissio é a;Cidade de So Paulo, Estado de S#o Paulo.
e o |
5.1.7. Forma e Comprovagio de Titularidade | | ‘ '

i
i

5.1.7.1. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural. A titularidade

dos CRA serd comprovada por exirato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, serd admitido extrato expedido

PN



pelo Escriturador com base nas informagfes prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem eletronicamente custodiados na B3.

5.1.8. Data de Vencimento

5.1.8.1. Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado total previstas neste
Termo de Securitizagfo, os CRA vencerfo na Data de Vencimento, qual seja, 30 de
junho de 2021.

5.1.8.2. N&o haverd vencimento antecipado dos CRA, mas tio somente eventual
Amortiza¢8o Extraordinaria parcial ou Resgate Antecipado, conforme disposto no

presente Termo de Securitizag#o.
5.1.9. Distribuicéio e Negociacio

5.1.9.1. A distribuigdo puablica com esforcos restritos’ de CRA Sénior serd
realizada, em até 6 (seis) meses contados do envio da comunicag¢do sobre o inicio da
Oferta Restrita 8 CVM pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 7°-A da Instrugéo
CVM 476, a qual (i) é destinada a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; (iii) estara automaticamente dispensada de registro perante a CVM;
¢ (iv) dependera da prévia subscrigdo dos CRA Subordinados Mezanino ¢ do CRA
Subordinado JGnior, observado (a) que a integralizagio dos CRA devera observar a
propor¢do do CRA Subordinado Junior e dos CRA Subordinados Mezanino,
respectivamente, conforme descritas nas Clausulas 5.1.9.2.21 e 5.1.9.2.12 abaixo, ¢
(b) o Valor Minimo de Distribuigio definido na Cléusula 7.9.2 abaixo.

© 5.1.9.2. A colocagdo dos CRA Subordinados Mezanino e do CRA Subordinado
* Jonior sera realizada por meio de Colocagdo Privada, sem a participagdo do
Coordenador Lider ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores.

5.1.9.2.1. A Colocagdo Privada do CRA Subordinado Jinior serd feita para a
- Minasul, no valor equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) em relagdo ao Valor
Total da Emissfo, ou seja, R$ 10.056.878,33 (dez milhdes, cinquenta e seis mil,

oitocentos e setenta e oito reais e trinta e trés centavos).

5.1.9.2.2. A Colocag#o Privada dos CRA Subordinados Mezanino sera feita para o
- Titular. de CRA Subordinados Mezanino, no valor equivalente a, no minimb, 10% (dez
- por cento) do valor total da Emissdo, ou seja, R$ 3.352.293,00 (trés milhdes, trezentos e

A

cinquenta e dois mil, duzentos e noventa e trés reais).



5.1.9.3. O CRA Subordinado Junior e os CRA Subordinados Mezanino nfo
poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em beneficio de terceiros.

5.1.9.4. Os CRA Sénior serdio depositados para distribui¢do primaria por meio do
MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos e para negociagdo secundaria por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, ambos administrados e operacionalizados
pela B3, sendo a distribuigdo e as negociagSes liquidadas financeiramente e os CRA
Sénior custodiado eletronicamente na B3, e serfio distribuidos com a intermediagdo do
Coordenador Lider, em regime de melhbres esforgos de colocagéio. Os CRA
Subordinados Mezanino e o CRA Subordinado Janior n3o serfo registrados para
P distribui¢fio e negociacdo na B3, sendo registrados na B3 para registro em nome do
titular e pagamentos de eventos, sendo sua distribui¢do e negociag¢do realizadas de

forma privada e fora do 4mbito da B3, sem a intermediag&o do Coordenador Lider.

5.1.9.5. Por se tratar de oferta para a distribui¢8o ptblica com esforgos restritos
de distribuicdo, a Oferta Restrita podera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos
do artigo 1°, pardgrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisico de Valores Mobilidrios”,
exclusivamente para envio de informagGes que irdo compor a base de dados da
ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedigdo, até a data da comunicago de
encerramento de que trata o artigo 8° da Instrugio CVM 476 pelo Coordenador Lider a
CVM, de diretrizes especificas nesse sentido pelo conselho de regulagio e melhores

praticas da ANBIMA.
5.1.10. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio

- 5.1.10.1. Os CRA serfio subscritos e integralizados pelo Prego de Subscriggo.
5.1.10.2. A integralizagio dos CRA Sénior serd realizada a vista, em moeda

corrente nacional e por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3.

5.1.10.3. A integralizagio dos CRA Subordinados Mezanino seré realizada em
© moeda corrente nacional e fora do &mbito da B3, sendo registrados na B3 em nome do

titular e para liquidag8o financeira de eventos.
|
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5.1.10.4. O CRA Subordinado Jénior serd subscrito pela Minasul e integralizado

. em Créditos do Agronegocio, fora do ambito da B3, sendo registrados na B3 em nome

S v do titular e para liquidagéo financeira dg eventos.



5.1.11. Remuneragio

5.1.11.1. Remuneracio CRA Sénior. Os. CRA Sénior fardo jus a4 remuneragio

composta pela Taxa de Remuneragio CRA Sénior incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data
de Integralizag@o até a respectiva Data de Pagamento de Remuneracdo do CRA Sénior e
serdo pagos ou incorporados, conforme Cldusula 5.1.11.1.2, abaixo, conforme o
cronograma de pagamentos constante do Anexo II ao presente Termo de Securitizagio
ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado.

5.1.11.1.1. A Remuneragiio CRA Sénior sera calculada conforme férmula abaixo:

J=VNex !(F!atorJuros -1

onde:
= valor unitario da Remunerago CRA Sénior acumulada no periodo,
devida no Periodo de Capitalizaggio, calculado com 8 (oito) casas
decimais; sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de cada CRA Sénior, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorJuros =  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéio acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
FatorJuro.? =i (FatorDI x FatorSpread) |
-
onde: ( | :
' FatorDI = produtério das Taxas DI ‘com uso de percentual aplicado desde a

Primeira Data de Intcgraliz_aqlﬁo (inclusive) ou Data de Pagamento de
Remuneracdo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI= [(1+TDL,)

1=



2y
i
Bt

onde:

TDI, —

DI, _

FatorSpread =

onde:

Spread =

DP =

Observagdes:

corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de

Capitalizago, sendo 'n' um nimero inteiro;

corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um nimero
inteiro;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, da seguinte forma:

1

TDIy, = (DI" + 1)2 ‘o1 |
““\100™, ), AR
i H | { ; RS ! \
Taxa DI, de ordem k,'Hivulgada pela B3i valida por 1 (um)idia
(overnight), utilizada com 2 (quas) casas decimais; e

i

by

fator de juros devido a sobretaxa de juros fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme a férmula

abaixo:

DP

FatorSpread = spread +1 '2_52 ¢
100 ‘

i .
sobretaxa de 1,4000% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao
ano base 252 dias, informada com 4 (quéli:ro) casas decimais; R
nimero de Dias Uteis:;entre' a Primeira Data de Integralizagdo ou Data
de Pagamento de Rerfiunerég?}o imediatamente anterior (in¢lusive),
conforme o caso, e a data de céloulo (exci:lusi\;'e;), sendo “DP” um

numero inteiro.

i



A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela B3.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, € assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.1.11.1.2. A Remunera¢do CRA Sénior serd paga em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo dos CRA Sénior e estard limitada ao montante disponivel no Patrimdnio
Separado para pagamento da Remuneragio CRA Sénior. O saldo nfo pago da
Remuneragdo CRA Sénior deverd ser 1ncorporado ao saldo do Valor Nommal Unitario

dos CRA Sénior, respeitado o Periodo de Capitalizagdo.

5.1.11.2. Remuneracio CRA Subordinados Mezanino. Os CRA Subordinados

by

Mezanino farfo jus & remuneragdo -composta pela Taxa de Remuneragio CRA

. Subordinados Mezanino incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
' Nominal Unitério, conforme o caso, desde a Primeira Data de Integralizagdo até a

respectiva Data de Pagamento de Remuneragio do CRA Subordinados Mezanino e
serdo pagos conforme o cronograma de pagamentos constante do Anexo Il 'ao presente

Termo de Securitizago ou na data em qué ocorrer o Resgate Antecipado.

' 5.1.11.2.1. A Remuneragio CRA Subordinados Mezanino sera calculada conforme

férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros —1) -
onde: g : o ‘
J= valor unitdrio da Remt)nejragﬁo CRA Subordinados- Mezanino

acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizagio, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;



VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de cada CRA Subordinados Mezanino,
informado/calculado com 8 (oito) casas  decimais, sem
arredondamento; e

FatorJuros =  fator de juros composto pelo pardmetro de flutua¢fo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

; apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

. onde: , o
o ‘ o
~ FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de&v‘percentuél aplicado desde a
i} ’ .. ’ o, ) : :
. Primeira Data de Integralizag8o (inclusive) ou Data de Pagamento de
Remuneragéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data de célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
FatorDI=] [(1+TDL,)
f k=1
onde: o o
- Lo
g Fn= corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de
P | Capitalizago, sendo 'n' um nimero inteiro;
i k= 1 corresponde ao nimero deiordem das Taxas DI, sendo 'k"um niimero
i inteiro; \
IDIL = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia,’ calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, da seguinte forma:

T i ;
DI,  \252 ’
TDIk:(-l—Oa-l-l) -1



+ decimais, sem arredondamento. I { L

DL - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, véilida por 1 (um) dia

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = fator de juros devido & sobretaxa de juros fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme a férmula
abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = P +1
100
- onde: ‘ \ |
! Spread = sobretaxa de 1,4000% (um'inteiro e quafenta\dentésimos por cento) ao
ano base 252 dias, informada com 4 (quatro) casas decimais;
~DP= namero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio ou Data
de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um
namero inteiro.
Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

O fator resultante da expressdio (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas

e

H ". N i "
' Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
| acumulado, trunca-se o resultado com 16 gde[;esseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

" Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.1.11.3. Remuneragio CRA Subordinado Janior. O CRA Subordinado Junior fard
jus a remuneragfio composta pela Taxa de Remuneragio CRA Subordinado Junior

S




incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a Primeira Data de Integralizagdio até a respectiva data de

pagamento, e serfio pagos na Data de Vencimento ou Resgate Antecipado.

5.1.11.3.1. A Remuneragio CRA Subordinado Jinior serd calculada conforme
férmula abaixo:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

onde:
I= valor unitirio da Remuneragio CRA Subordinado Janior acumulada
no periodo, devida no Periodo de Capltahzagao calculado com 8
(oito) casas decunals, isem arredondamento, L }
i oo ‘
P
- VNe= Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, de <cada CRA Subordinado Janior,
informado/calculado . com 8 (oito) casas  decimais, sem
arredondamento; e
. FatorJuros=  fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagsio acrescido de
‘ spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
fti | |
FatorDI = produtério das Taxas DI ' com uso de! percentual aphcado desde a

Primeira Data de Integrahzagao (1nclus1ve) ou Data de Pagamento de
Remuneragdo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

¢
|
i
i

Fator DI = fl(l +TDI, )

k=1

~ onde:



TDI, —

DI, - -

FatorSpread =

onde:

Spread =

 DP=

" Observagdes:

corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas no Periodo de

Capitalizagdo, sendo 'n' um nimero inteiro;

corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo 'k' um nimero
inteiro;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, da seguinte forma:

1

o1, = (2 4 1V g
e (1oo+> -

R | g !

Taxa DI, de ordem k, :'jdivulgada pela B3 i’vélida por 1 (um) dia
(overnight), utilizada %:om 2 (duas) casas decimais; e

fator de juros devido & sobretaxa de juron fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme a féormula

abaixo:

DP

FatorSpread = (sp read + 1) 22
100

sobretaxa de 1,4000% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao

ano base 252 dias, informada com 4 (quétro) casas decimais;

T DL S P
numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou Data
de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, € a data de calculo: (exclus1ve) sendo “DP” um

numero inteiro.

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

~ divulgado pela B3.

W



O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator dirio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do célculo de DIy serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 1 (um)
Dia Util de defasagem em relagfio 2 data de calculo dos CRA (exemplo: para pagamento
dos CRA no dia 15, o DI considerado sera o publicado no dia 13 pela B3 as 18hrs,
pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 ¢ 15 séo Dias Uteis, ¢ que nfo houve nenhum
dia ndo 1til entre eles).

5.1.114. Na hipétese de extingfo, limitacio e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagfio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI como Remuneragéo
dos CRA por proibigéo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) Dias Uteis
mencionado acima ou da data de extingfio da Taxa DI, ou de impossibilidade de
aplicacfio da Taxa DI por proibigéo legal ou judicial, conforme o caso, para convocar
Assembleia de Titulares de CRA para que os Titulares de CRA definam, de comum
acordo com a Emissora o novo pardmetro de Remunerag@o dos CRA a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condi¢gdes do mercado vigentes a época.

- 5.1.11.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
de Titulares de CRA, referida assembleia nfo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragéo dos
CRA. '

5.1.11.6. Caso nfo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragdo entre a Emissora e os Titulares de CRA, observados os
quéruns de deliberagdo previstos na Clausula 15.10 deste Termo de Securitizagfo, a
Emissora devera resgatar a totalidade dos CRA, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizagio da respectiva Assembleia de Titulares de CRA, pelo seu Valor

Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da

W™

N



Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir
da Primeira Data de Integralizagfio, ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragio,

conforme o caso, utilizando para tanto a tltima Taxa DI divulgada.

5.1.11.7. Exceto nas hipoteses de Amortizagio Extraordindria ou Resgate
Antecipado previstas na Cldusula 5.1.13, abaixo, e em havendo recursos suficientes na
Conta Centralizadora, a Remuneragfio serd paga aos Titulares de CRA nas Datas de
Pagamento de Remuneracgfo, observada a preferéncia dos Titulares de CRA Sénior no
recebimento da Remuneragio com relagdo aos CRA Subordinados Mezanino e ao CRA

Subordinado Junior.
5.1.12. Amortizacio Programada

5.1.12.1. Observadas as hipdteses de Amortizagio Extraordiniria e Resgate
Antecipado descritas na Cldusula 5.1.13, abaixo, o Valor Nominal Unitério dos CRA
serd integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia (i) dos CRA
Sénior sobre os CRA Subordinados Mezanino e o CRA Subordinado Janior; e (ii) dos
CRA Subordinados Mezanino sobre o CRA Subordinado Janior no recebimento de
todos e quaisquer pagamentos de Amortizago Extraordindria e Remuneragéo, conforme

a ordem de alocagfo de recursos prevista na Clausula 14, abaixo.
5.1.13. Amortizagio Extraordindria e Resgate Antecipado

5.1.13.1. Eventuais recursos existentes na Conta Centralizadora e que no sejam
utilizados para fins de pagamento de Despesas, Remuneragdo dos CRA ou na Aquisigdo
de Créditos do Agronegécio Adicionais nos termos da Clausula 6.1 abaixo, serfio
utilizados para realizagio da Amortizagio Extraordinaria dos CRA, na periodicidade

descrita na Clausula 5.1.13.1.1 e, se houver recursos suficientes, para o Resgate

- Antecipado.

5.1.13.1.1. A Amortizagéo Extraordinéria ou o Resgate Antecipado, se for o caso,
observado o prazo disposto na Cléusula 5.1.13.1.2 abaixo, sera realizada pela Emissora
(i) na ocorréncia de Eventos de Interrupg¢o de Revolvéncia; ou (ii) ap6s a Data Limite

. de Aquisigdo de Créditos do Agronegécio, se houver recursos na Conta Centralizadora.

5.1.13.1.2. A Amortizagio Extraordindria ou o Resgate Antecipado previstos acima

- ocorrerfo, se for o caso, apés o 5° (quinto) Dia Util subsequente & Data Limite de

Aquisi¢do de Créditos do Agronegécio.



5.1.13.2. O Resgate Antecipado serd realizado apenas quando o somatério dos
recebimentos dos Créditos do Agronegdcio perfizer um montante suficiente para
resgatar integralmente os CRA Sénior.

5.1.13.3. A Emissora comunicard aos Titulares de CRA sobre a Amortizagio
Extraordindria ou o Resgate Antecipado nos termos da Cliusula 17 deste Termo de
Securitizagdo, ao Agente Fiducidrio, ao Custodiante, ao Escriturador ¢ a B3, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, em relagio ao respectivo pagamento,
informando: (i) o percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, dos CRA
Subordinados Mezanino e/ou do CRA Subordinado Junior que sera objeto de
Amortizagdo Extraordindria, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario; e (ii) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para

conhecimento dos Titulares de CRA.

5.1.13 4. A Emissora verificara, em cada Data de Verificagdo de Performance, o
montante dos Créditos do Agronegécio devidamente pagos a Emissora na Conta
Centralizadora, bem como o montante de recursos depositados na Conta Centralizadora
em decorréncia da resolugdo de cessdo de Créditos do Agronegécio, desde a Primeira
Data de Integralizagio ou da ultima Data de Verificagéo de Performance, conforme o

caso.

5.1.13.5. Uma vez realizada a apuragio referida na Clausula acima, a Emissora
efetuara todos os descontos previstos neste Termo de Securitizagéo e, havendo recursos
adicionais disponiveis, realizara, na data de pagamento da amortizagfio extraordinaria
imediatamente subsequente a respectiva Data de Verificagdo de Performance, a
Amortizagdo Extraordindria dos CRA Sénior com os recursos disponiveis na Conta

Centralizadora.

5.1.13.6. Apébs o Resgate Antecipado dos CRA Sénior, o montante apurado pela
~ Emissora serd destinado ao Resgate ‘Antecipado ou & Amortizagio Extraordinaria,
conforme o caso, dos CRA Subordinados Mezanino.

5.1.13.7. Caso existam recursos disponiveis apdés pagamento do Resgate
. Antecipado dos CRA Sénior ¢ dos CRA Subordinados Mezanino e pagamento de todas
as Despesas, tais recursos serfo utilizados pela Emissora para Amortizagdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso, do CRA Subordinado Junior.

5.1.13.8. Respeitado o disposto na Clausula 14, abaixo, dentro do periodo indicado
na Clausula 5.1.13.4, os valores recebidos na Conta Centralizadora em razdo dos
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pagamentos descritos a seguir deverfio ser investidos em Outros Ativos, exceto se
destinados & Aquisicio de Créditos do Agronegécio Adicionais, até que haja a
Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado:

@) recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores

correspondentes ao pagamento dos Créditos do Agronegécio;

(i)  transferéncia para a Conta Centralizadora de valores correspondentes ao

pagamento da Multa Indenizatéria pela Minasul;

(iii)  recebimento, pela Emissora, na Conta Centralizadora, de valores eventualmente
recuperados pelos Agentes de Cobranga em decorréncia da cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Créditos do Agronegécio Inadimplidos,
respectivamente, nos termos do Contrato de Formalizagdo e Cobranga; e/ou

(iv)  recebimento pela Emissora, na Conta Centralizadora, de quaisquer outros

valores relacionados a Emiss3o.
5.1.14. Subordinacio

5.1.14.1. Os CRA Sénior terfo prioridade sobre os CRA Subordinados Mezanino e
o CRA Subordinado Jinior (i) no recebimento da Remuneragdo CRA Sénior; (ii) no
recebimento da Amortizagfio Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior,
conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA na Data de
Vencimento; e (iv) na hipdtese de liquidagfo do Patrimdnio Separado, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Titulares de CRA
Sénior. Os CRA Subordinados Mezanino, por sua vez, terdo prioridade sobre o CRA
Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneragio CRA Subordinados Mezanino;
(i) nos pagamentos de Amortizagio Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA
Subordinados Mezanino, conforme o caso; (iii) no paigamento ‘do Valor Nominal
¢ Unitario dos CRA na Data de Vencimento; e (iv) na hipétese de liquidagdo do

Patrim6nio Separado.

1

5.1.14.2. O CRA Subordinado Janior subordina-se aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinados Mezanino para todos os fins e efeitos de ditjeito, incluindo, sem limitagdo,
com relagdo as hip6teses de pagamento de Amortizagio Extraordindria e/ou Resgate
. Antecipado dos CRA, conforme o caso, pagamento do Valor Nominal Unitario dos

CRA na Data de Vencimento, ¢/ou de liquidagéio do Patriménio Separado.
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5.1.15. Regime Fiduciario

5.1.15.1. Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patriménio Separado, nos
termos da Clausula 8 deste Termo de Securitizag&o.

5.1.16. Multa e Juros Moratdrios

5.1.16.1. Na hipétese de (i) o Patrimdnio Separado dispor de recursos em cada
Data de Verificagdo de Performance, (ii) serem observados todos os procedimentos
operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de Securitizagdo, e
(iii) haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA
exclusivamente imputado a Emissora por dolo, serfio devidos pela Emissora, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria de natureza nio
compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,

pro rata temporis, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagéio judicial ou

extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nfo pago.
5.1.17. Local de Pagamentos

5.1.17.1. Os pagamentos dos CRA serfio efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3. Caso, por qualquer razio, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3, na. data de seu pagamento, a Emissora deixard, na
Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposigéo do
respectivo Titular de CRA. Nesta hipétese, apartir da data em que os recursos estiverem
disponiveis, ndo haverd qualquer tipo de atualizagio ou remuneragfio sobre o valor
colocado a disposi¢éo do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.18. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.1.18.1. Sem prejuizo no disposto na Clausula 5.1.17 acima, o néo
. comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
" obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe dard ‘direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos étté a data do respectivo vencimento, desde

que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.
Zados {




5.1.19. Prazos

5.1.19.1. Todos os prazos estipulados neste Termo de Securitizagdo serfio contados
em dias corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso.

5.1.19.2. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento
coincida com um dia que n3o seja considerado um Dia Util, e que n3o haja expediente
bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente havera
prorrogag¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,

sidbado ou domingo, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
5.1.20. Destinacéiio de Recursos

5.1.20.1. Os recursos obtidos com a integralizagio dos. CRA serfo -utilizados
exclusivamente pela Emissora para (i) pagarﬁento das Despesas relacionadas a Emissdo
e a Oferta Restrita; (ii) constituigdo do Fundo de Despesas; e (iii) f)agamento do Valor
- de Cessdo a Minasul que, por sua vez, deverd destinar os recursos obtidos com a cesséo
para o pagamento de insumos ao Titular de CRA Subordinados Mezanino e para gestio

ordindria de seus negdcios.

5.1.20.2. Considerando o disposto acima e que as Notas Fiscais por si sé
representam direitos creditérios representativos de promessa de pagamento em dinheiro
de emissdo do Cedente produtor rural aos Devedores, os produtores rurais na forma do §
4°, do inciso I, do artigo 3° da Instrugo CVM 600, ndo havera a verificagdo, pelo
Agente Fiduciario, da destinag8o dos recursos de que tratam os § 7° e 8° do artigo 3° da
Instrugdo CVM 600. .

- 5.1.21. Classificacdo de Risco i

5.1.21.1. Os CRA Sénior serio obJeto de classificagdo de rlsco outorgada pela
Agéncia de Classificagdo de Risco devendo a Securltlzadora, tao logo seja obtida a
. referida classificagdo, enviar ao Agente Fiduciario o; ratmg dos CRA Sénior. A
i classificagdo obtida deverd ser observada durante toda a vigéncia dos CRA, sob pena de
Evento de Interrupgio de Revolvéncia.gnos termos da clausula 6.2.5 “iii” abaixo, até a
Data de Vencimento dos CRA, sob pena de mterrupqao da Aquisi¢do de Credltos do
Agroneg6cio Adicionais.



5.1.21.2. A nota de classificagdo de risco mencionada sera objeto de revisdo a cada
periodo de 3 (trés) meses, a partir da Data de Emissgo, devendo os respectivos relatérios
ser colocados, pela Emissora, a disposi¢do do Agente Fiducidrio no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento.

5.1.21.3. Nio sera atribuida nota de classificagdo de risco aos CRA Subordinados
Mezanino e ao CRA Subordinado Junior.

5.1.22. Garantias

5.1.22.1. N&o serfio constituidas garantias, reais ou pessoais, sobre os CRA que
gozardo das Garantias que integram os Créditos do Agronegécio, conforme descritas
abaixo, além do Regime Fiduciario sobre os créditos do Patriménio Separado. Os
Créditos do Agronegécio contam com as seguintes garantias: (i) Cessdo Fiduciéria; e
(ii) Fundo de Despesas, para fazer frente aos:pagamentos das Despesas, nos termos
descritos abaixo.

6. REVOLVENCIA E AQUISICAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
ADICIONAIS
6.1. Até a Data Limite de Aquisigﬁo de Créditos do Agronegdcio, na hipdtese

em que houver disponibilidade de caixa em razio de pagamento total ou parcial dos
Créditos do Agronegbcio, e atendidas as Condi¢Ses para Aquisi¢io de Créditos do
Agronegécio Adicionais, a Emissora utilizard os recursos do Patrimonio Separado para
a Aquisi¢io de Créditos do Agronegécio Adicionais que serfio vinculados aos CRA
objeto da Emisso e passardo a integrar o Patrimdnio Separado (“Revolvéncia”).

6.1.1. Nos termos das Clausulas 2.3 e seguintes do Contrato de Cessdo e
observado o disposto na Cldusula 6.1 Eacima, a Emissora enviard comunicagdo para a
Minasul (com cépia ao Agente Fiducidrio) informando que deseja adquirir Créditos do

Agronegécio Adicionais. Em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio, a

- Minasul apresentard & Emissora ¢ ao Agente de Formalizagio (com cépia ao Agente
' Fiduciario) cépia das Notas Fiscais objeto da cessdo e um relatério com informagdes

sobre os Créditos do Agronegdcio Adicionais. Uma vez verificado pelo Agente de
Formalizacdo que os Créditos do Agronegécio Adicionais atendem aos Critérios de
Elegibilidade e 4s Condigdes de Cessdo este enviara a Minasul e & Emissora (com cdpia

ao Agente Fiducidrio) relatério de verificagdo do atendimento dos Critérios de

~ Elegibilidade e das Condiges de Cess’ﬁo, o que dever4 ser realizado em até 5 (cinco)

Dias Uteis anteriores as assinaturasido Termo de Transferéncia que devera ser
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formalizado no prazo descrito na clausula 6.2.2 abaixo desde que observadas as

Condigdes para Aquisi¢do de Créditos do Agronegécio Adicionais descritas na clausula
6.2.1 abaixo.

6.1.2. Nio obstante o disposto acima, nos termos da cldusula quarta do Acordo
Operacional, além da disponibilidade de caixa e do atendimento as Condi¢Bes para
Aquisi¢do de Créditos do Agronegécio Adicionais, é condi¢do para realizagdo da
Revolvéncia a expressa e prévia aprovagio do Titular de CRA Subordinados Mezanino.
E facultado ao Titular de CRA Subordinados Mezanino reprovar a Revolvéncia, em
qualquer hipoétese. ‘

6.1.3. A Aquisigiio de Créditos do Agronegocio Adicionais serd realizada
mediante pagamento por meio de, na seguinte ordem de prioridade: (i) Créditos do
Agronegé6cio Inadimplidos, ou seja,: com a entrega & Minasul de Créditos do
Agronegodcio Inadimplidos em pagamento pela aquisi¢do de Créditos do Agronegdcio
Adicionais; e (ii) com os recursos dos Créditps do Agronegdcio quitados.

6.14. Uma vez adquiridos, os Créditos do Agronegdcio Adicionais serfo
vinculados aos CRA objeto da Emissfo, passando a integrar o Patrimdnio Separado e
serdo inseridos na defini¢io de Créditos do Agronegdcio.

6.1.5. Caso nfo ocorra a Revolvéncia até a Data Limite de Aquisicdo de
Créditos do Agronegécio, ou na hipétese de restarem recursos disponiveis na Conta
Centralizadora ap6s a Revolvéncia, a Emissora utilizard tais recursos disponiveis na
Conta Centralizadora para promover a Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado que devera ocorrer no 5° (quinto) Dia Util apés a Data Limite de Aquisigdo
de Créditos do Agronegécio.

6.1.6. A Revolvéncia devera observar os seguintes procedimentos:

() em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Verificagdo de Performance, a
Emissora deverd enviar comunicado: 2 Minasul (com, copia ‘a0 Agente
Fiducidrio), indicando o montante de recursos em! caixa disponiveis para

‘aquisigio de Créditos do Agronegécio Adicionais;

(i)  apds o recebimento de referida comunicagdo, a Minasul deverd apresentar
Créditos do Agronegécio Adicionais representados por Notas Fiscais, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo dos Créditos
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do Agronegécio, em até 20 (vinte) Dias Uteis antes da Data Limite de Aquisigéo
de Créditos do Agronegdcio;

(iii) a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade ¢ das Condi¢Bes de Cessdo dos
Créditos do Agronegécio sera realizada pelo Agente de Formalizagio, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da apresentagio dos Créditos do Agronegdcio
Adicionais, atestando sobre a elegibilidade dos Créditos do Agronegécio, cujo
relatério de verificagfio serd disponibilizado pelo Agente de Formalizag¢io a
Emissora com cépia ao Agente Fiduciario no mesmo prazo acima; e

(iv)  a Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais devera ser exercida, pela
Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a apresentagio do relatério emitido
pelo Agente de Formalizagdo atestando sobre a elegibilidade dos Créditos do
Agronegécio previsto no inciso (iii) acima e verificagdo, pela Emissora das

Condig¢des para Aquisi¢do de Créditos do Agronegdcio indicadas adiante.

6.2, Apds a Revolvéncia, os recursos que restarem na Conta Centralizadora
ap6s a Data Limite de Aquisi¢éo de Créditos do Agronegdcio seréio utilizados na forma
da Clausula 14 abaixo.

6.2.1. Para a Aquisi¢do dos Créditos do Agronegocio Adicionais, deverdo ser
observadas, na data de assinatura dos respectivos Termos de Transferéncia, as seguintes
Condi¢des para Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, em adi¢do aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo, cuja verificagdo sera realizada pelo
Agente de Formalizag8o e pela Emissora:

@) os Créditos do Agronegdcio Adicionais atendem aos Critérios de Elegibilidade e

as Condigdes de Cessfo, conforme selré verificado pelo Agente de Formalizagéo;

0]

(i)  a inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio, cujos Vencimentos ocorrerem até

a respectiva Data de Verificagdo de Performance, seja em valor inferior a 20%
(vinte por cento) do Valor Total dos Ativos; ‘

(iii) o pagamento com pelo menos 90 i(no'venta) dias de atraso djos Créditos do
Agronegécio contados dos respectivos vencimentos, néo pode; ser superior a
5,0% (cinco por cento) dos Créditos do Agronegdcio vencidos em cada Data de

Verifica¢do de Performance; . \



(iv)
™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

0

(xi)

tenham sido apresentadas as demonstragdes financeiras do ano anterior e as
ultimas informag&es trimestrais da Minasul;

nfo rebaixamento da atribuicfo de classificaco de risco para o CRA Sénior

outorgada pela Agéncia de Classificagfo de Risco;

néo ocorréncia de inadimplemento, pela Cedente, de qualquer obrigaggo prevista
nos Créditos do Agronegdcio e/ou em qualquer dos Documentos da Operacéo;

requerimento de autofaléncia, decretagéo da faléncia, requerimento de faléncia
ou pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Cedente ou de suas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, ndo
elidido no prazo legal;

inadimplemento, protesto de titulo ou vencimento antecipado ou ocorréncia de
qualquer evento ou o n3o cumprimento de qualquer obrigagfo financeira da
Cedente ou de suas controladoras, controladas, sociedades sob controle comum
e/ou coligadas, cujo valor principal, individual ou agregado, em qualquer caso,
seja igual ou superior a R$10.000.009,00 (dez milh3es de reais) ou o equivalente
em outras moedas, desde que tal inadimplemento nfo seja sanado dentro dos
prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso aplicaveis,

existéncia de sentenga condenatéria relativamente a prética de atos pela Cedente
que importem em infringéncia a legislagdo que trata do combate ao trabalho
infantil e ao trabalho escravo, bem como do crime contra o meio ambiente ou
interrupgdo das atividades da Cedente por prazo superior a 15 (quinze) dias

determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

o montante do somatério entre (I) o saldo dos Créditos do Agronegocio vencidos
e ndo pagos que ja estejam nesta situagéo ha pelo menos 90 (noventa) dias apés
as respectivas datas de vencimento dos Créditos do. Agronegécio e (II) o
pagamento com pelo menos 90 (noventa) dias de ‘atraso dos Créditos do
Agronegdcio de seus vencimentos, nfo pode ser superior a 4,0% (quatro por
cento) dos Créditos do Agronégécio vencidos nas Datas de Vencimento dos

Créditos do Agronegécio aplicaveis; e;: |

N
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ndo ocorréncia (I) de eventos graves de natureza politica, conjuntural,

econdmica ou financeira, no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no

mercado de capitais brasileiro, que nfio possam ser razoavelmente previstos ou

<



evitados, bem como (II) de eventos que venham de qualquer forma alterar,
substancialmente as condi¢Ses dos mercados, tornando nfio recomendavel ou
extremamente onerosa a realizagdo da aquisi¢io de Créditos do Agronegécio
Adicionais, desde que efetivamente comprovada, estando incluidas nestas
categorias crises politicas ou econdmicas, alteragdes substanciais nas condi¢Ses
dos mercados em que a Cedente suas controladas, controladoras e coligadas
atuam, além de alteragdes referentes as regras e condigdes para investimento por
parte de investidores.

6.2.2. As Condi¢Ges para Aquisicdo de Créditos do Agronegbcio Adicionais
indicadas nos incisos da Cldusula 6.2.1 acima serfo atestadas pelo Agente de
Formalizagdo. Adicionalmente, o Agente de Formalizagdo deverd enviar a
Securitizadora e ao Agente Fiduciadrio copia das Notas Fiscais objeto da cessdo
adicional e o relatério de verificagdo do atendimento dos Critérios de Elegibilidade, das
Condigdes de Cessio e Condigdes para Aquisicdo de Créditos do Agronegécio
Adicionais acima descritos, o que devera ser realizado em até 5 (cinco) dias anteriores a
cessdo dos Créditos do  Agronegécio Adicionais as assipaturas ~do Termo de
Transferéncia formalizando da cessdo dos referidos Créditos do Agronegocio
Adicionais. |

6.2.3. De modo a manter atualizada a relagdo de Créditos do Agronegocio
Adicionais vinculados aos CRA, a Emissora e o Agente Fiduciario se comprometem a
aditar o presente Termo de Securitizag@o, observado o previsto na Clausula 3.3 acima,
em até 45 (quarenta e cinco) dias contados ‘da data de Aquisigio de Créditos do
Agronegécio Adicionais, de modo a refletir os Créditos do Agronegdcio Adicionais
' adquiridos pela Emissora, sem a necessidade de realizagéo de Assembleia de Titulares
de CRA.

6.2.4. A Aquisigdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais ndo ocorrera se, na
Data Limite de Aquisi¢do de Créditos do Agronegécio, a Securitizadora tiver verificado
. que as Condi¢Bes para Aquisi¢éo de»dréditos do Agronegécio Adicionais néo tenham
sido atendidas, hip6tese na qual a Securitizadora realizard a Amortizagdo Extraordindria
ou Resgate Antecipado dos CRA.
o

6.2.5. A Aquisigio de Créditos do Agr‘onegc’)cio Adicionais ocorrera de modo
i‘ parc1al se, na Data Limite de Aquisi¢éo de Cred1tos do Agronegocm as Condigdes para
Aqu1s19ao de Créditos do Agronegoc10 AdlCIOI’laIS tenham sido atendidas, porém ndo
| haja Créditos do Agronegdcio AdICIOnaIS suﬁc1entes hipétese na qual a Securitizadora

4&(

procederd com a Amortizagio Extraord}narla dei CRA.
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6.2.6.

Por fim, a Aquisi¢do dos Créditos do Agronegécio Adicionais serd

interrompida de forma definitiva pela Emissora, na ocorréncia dos seguintes Eventos de

Interrupcdo de Revolvéncia:

(@

(iD)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii) -

resili¢8o, por qualquer motivo, do Contrato de Cessio;

efetivacdo de quaisquer Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado,
conforme definido na Clausula 11 deste Termo de Securitizagio;

rebaixamento da classificagio de risco dos CRA Sénior, exceto quando o
rebaixamento dos CRA Sénior ocorrer em virtude de rebaixamento da
classificagdo de risco soberano no Brasil e/ou da institui¢do financeira

responsavel pela manuteng8o da Conta Centralizadora; :

que o Contrato de Cess#io, os Termos de Cessdo de Créditos e/ou qualquer dos
Termos de Transferéncia sejam considerados invalidos por juizo competente;
i i

a ocorréncia de inadimplemento, pela Minasul, de qualquer obrigacéo prevista

nos Documentos da Operagdo; -

caso seja verificada a inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
cujos vencimentos se deem até a Data de Verificagfio da Performance, em valor

superior a 20% (vinte por cento), conforme verificado pela Cessiondria;

0 pagamento.com . pelo menos 90 (noventa) dias de atraso dos Créditos do
Agronegécio de seus vencimentos, nio pode ser superior a 5,0% (cinco por
cento) dos Créditos do Agronegécio;vqlncidos em cada Data de Verificagdo de

Performance; :

oA o | : L -
a existéncia de (a) inadimplemento, pela Minasul, de qualquer obrigagdo
pecunidria nfio sanada em até 5 (cinco) dias contados de seu vencimento;
(b) requerimento de autofaléncia, decretagdo da faléncia, requerimento de

faléncia ou pedido de recuperacéio ﬁudicial ou extrajudicial da Minasul, néo

elidido no prazo legal; (c) protesto de titulo, ndo sanado ou elidido no prazo pré
determinado, ou vencimento antecipadb de qualc:iuerfobrigagﬁo financeira da
Minasul, cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,

desde que tal inadimplemento nfo seja sanado dentro dos prazos previstos nos

Ve



respectivos  instrumentos, caso aplicaveis; (d)de sentenca condenatéria
relativamente & pratica de atos pela Minasul que importem em infringéncia a
legislagdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
como do crime contra o meio ambiente ou ainda das Leis Anticorrup¢do; e
(e) interrupgdo das atividades da Minasul por prazo superior a 15 (quinze) dias

determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente; e

(ix)  descumprimento, pela Minasul, de qualquer obrigagdo nfo pecunidria assumida
no ambito do Contrato de Cessfio e nfio sanada no prazo de até 30 (trinta) dias,

caso ndo exista outro prazo preestabelecido.

6.2.7. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Interrup¢do de Revolvéncia,
além da interrupgio da Aquisigio de Créditos do Agronegécio Adicionais de forma
definitiva pela Emissora, a Emissora iniciard o procedimento de Amortizagio

Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

6.2.8. A Securitizadora deve aditar este Termo de Securitizagio de forma a
vincular os novos Créditos do Agronegécio adquiridos 2 Emisséio, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais.
Ap6s a celebragio de aditamento a este Termo de Securitizagdo, copia devera ser

enviada 3 B3 e uma das vias originais devera ser custodiada no Agente de Custddia.
7. FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Oferta Publica de Distribuicdo dos CRA Sénior.

7.1. A Oferta Restrita é realizada em conformidade com a Instrug¢do CVM
476 ¢ com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicéveis, razéo pela qual estd
automaticamente dispensada de registro de dlstrlbulgao na CVM, nos termos do artigo

6° da referida instrugéo.

7.2. Os CRA Sénior serfio objeto de distribuigdo publica com esforgos
restritos, sob regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade dos CRA

Sénior, nos termos da regulamentagio aplicavel e do Contrato de Distribuigéo.

by i
T

73,0 No ambito da Oferta Restrita, (i) 0 Coérdenadof Lider somente pbderé
acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Invéstidores Profissionais, em conjunto; e
(ii) os CRA Sénior somente poderdio ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do aﬁfgoB" da Instrugéio,CVM 476.
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74. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto exclusivamente por
Investidores Profissionais. ' V ‘

7.5. E condico precedente a subscrigio ¢ integralizagio dos CRA Sénior a
subscri¢do e integralizagdo dos CRA Subordinados Mezanino e do CRA Subordinado
Janior. E condico precedente a subscri¢do e integralizagdo dos CRA Subordinados
Mezanino, a subscrigfio e integraliza¢cdo do CRA Subordinado Jinior pela Minasul.

7.6. Os CRA Sénior somente poderfio ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados e (ii) depois
de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscrigdo ou aquisi¢do por
Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM
476.
}

7.7. Os CRA Sénior serdo subscritos e integralizados a vista pelos
Investidores Profissionais, devendo estes fornecer, por escrito, Ldeclafagﬁo no Boletim de
Subscri¢do de CRA Sénior, atestando que estdo cientes que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada na CVM; e (ii) os CRA Sénior ofertados estdo sujeitos as restricdes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476. Ademais, os Investidores Profissionais
deverdio fornecer, por escrito, declaragfo, atestando sua condi¢do de Investidor

Profissional.

7.8. O Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA Sénior perante os
Investidores Profissionais interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e

outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

7.9. O prazo maximo de colocagéo dos CRA ¢ de até 6 (seis) meses contados
do inicio da Oferta Restrita, nos termos da regulamentagfo aplicavel.

7.9.1. A Oferta Restrita podera ser | iconclulda mesmo; em caso de distribuigdo
parcial dos CRA Sénior, sendo que os CRA Senlor que ndo forem colocados no dmbito
© da Oferta serfio cancelados pela Emissora. | ! SN
. | S

7.9.2. Serd admitida a distribui¢do parcial dos CRA Sénior, nos termos do
artigo 30, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400, iobservado que o montante minimo a ser
distribuido serd de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Valor Minimo de
~ Distribuico™), sendo certo que, caso o valor colocado seja abaixo do Valor Minimo de

Distribuigio, a Emissfo serd cancelada pela Emissora. Ndo obstante, caso o montante

X



colocado seja igual ou superior ao Valor Minimo de Distribuii;ﬁo e inferior ao Valor
Total da Emissdo, a eventual diferenca entre o valor efetivamente colocado € o Valor
Total da Emissdo serd cancelado pela Emissora, por meio de aditamento a este Termo
de Securitizagdo, observado o direito de desisténcia da Oferta ou manutengio
proporcional pelos investidores, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Titulares de CRA, sendo que os valores de cada série serfo reduzidos
proporcionalmente de modo a observar os percentuais minimos de Colocagfo Privada
estipulados nas Cldusulas 5.1.9.2.1¢ 5.1.9.2.2.

Colocagdio Privada dos CRA Subordinados Mezanino e do CRA Subordinado Junior

7.10. Os CRA Subordinados, Mezaﬁino serdo subscritos exclusivamente pelo
Titular de CRA Subordinados Mezanino no ambito da Colocagdo Privada e deverfio ser
- integralizados em moeda corrente nacional fora do 4mbito da B3.

7.11. O CRA Subordinado Janior serd subscrito pela Minasul no dmbito da
Colocagdo Privada e sera integralizado em Créditos do Agronegdécio fora do dmbito da
B3.

7.12. Os titulares dos CRA Subordinados Mezanino e do CRA Subordinado
Janior deverio declarar por escrito, por ocasifio da subscrigéo, atestando estar cientes de
que (i) a Colocagéo Privada nfo foi registraga na CVM ou na ANBIMA; ¢ (ii) o CRA
Subordinado Janior ou os CRA Subordinados Mezanino, conforme o caso, ndo foram

registrados para negociagfo em mercados regulamentados.

7.13. Os CRA Subordinados Mezanino ¢ o CRA Subordinado Junior da
presente Emiss3o, a serem colocados nos termos da Colocagdio Privada, nfo serfio
registrados para distribui¢8io e negociagdo na B3. Os CRA Subordinados Mezanino e o
CRA Subordinado Junior serdo registrados em nome do titular e pagamentos de eventos

na B3, sendo a colocagio realizada de forma privada e fora do 4mbito da B3.

Declaraces

i
7.14. Seguem como Anexos III, IV e V ao presente Termb de Securitizagdo
declaragio emitida pelo Coordenador ?Lider:, péla Emissora ¢ pelo1 Agente Fiduciério,
respectivamente. ;
8. INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

|



8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei 11.076 e nos
termos dos artigos 9° a 16 da Lei 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario sobre o
Patrim6nio Separado.

8.2. Os créditos do Patrimdnio Separado e demais ativos do Patriménio
Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdnio da
Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com
o patrimdnio da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das
demais obriga¢Bes relativas ao Patrimdnio Separado, e manter-se-do apartados do
patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.3. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma
hipétese os titulares de CRA terfio o direito’ de haver seus créditos no dmbito da
Emissdo contra o patrimbnio da Emissora, sendo sua realizagfio limitada a liquidag8o
dos créditos do Patrim6nio Separado.

L
8.4. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nfo dard causa a
declaragdo de sua insolvéncia, cabendo, nessa hipétese, ao. Agente Fiducidrio ou a
Emissora convocar Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de
administragdo ou liquidagio do Patriménio Separado, conforme previsto na Cldusula

11.2 abaixo. : L

8.5. Os créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderfio apenas pelas
obrigagBes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas relativas 4 administragéo
do Patrim6nio Separado e respectivos custos e obriga¢des fiscais, conforme previsto
neste Termo de Securitizagfo; (ii) estdo isentos de qualquer ago ou execugfo de outros
credores da Emissora que n3o sejam os titulares de CRA; e (iii) nfio séo passiveis de
constitui¢do de outras garantias ou excussao por mais pr1v11eg1adas que sejam, exceto

conforme previsto neste Termo de Securltlzagao

9. FUNDO DE DESPESAS 1
i

9.1. , Observado o disposto no Contrato de Cessao devera ser retido na Conta

- Centralizadora o montante equivalente ao necessarlo para constltulr na Primeira Data

de Integralizagfo, o Fundo de Despesas.

9.2. Toda vez que, aps a verificaglo pela Emissora a ser realizada a cada

Aquisicgio dos Créditos do Agronegécio Adicionais, os recursos da Conta



Centralizadora venham a ser inferiores ao valor do Fundo de Despesas, a Emissora
deverd realizar a sua recomposigdo com os recursos do Patrimdnio Separado até atingir
o valor do Fundo de Despesas, mediante utilizag8io de valores depositados e disponiveis

na Conta Centralizadora, bem com os valores do Patrimdnio Separado.

9.3. Caso os valores depositados disponiveis na Conta Centralizadora e os
valores do Patrimdnio Separado nfio sejam suficientes para a recomposi¢do do valor
minimo do Fundo de Despesas, a Minasul estara obrigada a recompor o Fundo de
Despesas no montante minimo necessario para que o valor do Fundo de Despesas seja
observado, mediante transferéncia dos valores necessirios & sua recomposicdo
diretamente para a Conta Centralizadora, na forma e nos prazos previstos no Contrato
de Cessdo.

9.3.1. Adicionalmente, caso seja verificada inadimpléncia no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio, o valor do Fundo de Despesas podera ser aumentado em até
15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissdo, desde que justificadamente

requerido pela Emissora.

94. Se, por qualquer motivo, a Minasul deixar de realizar a transferéncia de
recursos 4 Emissora para recomposicdo do Fundo de Despesas, serd facultada a
Emissora a convocagio de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar acerca do
pagamento das Despesas, sendo que a Emissora ficard dispensada de tomar quaisquer
providéncias referentes ao pagamento das 1Despesas caso os Titulares de CRA ndo
cheguem a um consenso acerca da recomposi¢éo do Fundo de Despesas.

9.5. A recomposi¢io do Fundo de Despesas ocorrera até a data prevista para
ocorrer Revolvéncia. A Emissora apurard o saldo do ‘Fundo de Despesas e, quando
necessario, transferird os recursos que estiv‘eer‘l disponiveis no Patrimé6nio Separado

para recomposi¢éo do Fundo de Despesas.

9.6. No curso ordinario da Emissfo, a Emissora manterd o montante que
compde o Fundo de Despesas depositado na Conta Centralizadora e/ou aplicado em
Outros Ativos, recompondo o Fundo de Despesas sempre que ocorrer a sua utilizag&o,
observada a ordem de alocagdo de recursos da Clausula 14, abaixo.

9.7. Caso, quando da quitagio integral de todas as obrigagBes existentes no
ambito dos CRA e apés a quitagio de todas és Despesas incorridas e liquidagdo do
Patrimé6nio Separado, ainda existam fécursos remanescentes no Fundo de Despesas, a

: ‘ |
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Emissora deverd transferir o montante excedente para a conta de titularidade da

Cedente, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida quitagéo.

I
|
|

9.8. Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora devera
informar ao Agente Fiducidrio o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao
Fundo de Despesas.

10. ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. Observado o disposto na Cldusula 11, abaixo, a Emissora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrard o Patrim6nio Separado
instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessdrias a
manuteng¢io de sua regularidade; (iii) manterd o registro contébil independentemente do
restante de seu patrimdnio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstragdes
financeiras do Patrim6nio Separado.

10.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposi¢io legal ou regulamentar negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado.

10.3. A Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patrim6nio
Separado fara jus ao recebimento da Taxa de Administraggo, calculada pro rata die se

necessario.

10.4. A Taxa de Administragdo sera custeada pelos recursos do Patrimdnio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e serd paga mensalmente, no mesmo
dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses subsequentes. Caso os recursos do
patrimdnio Separado n#o sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administragdo, a Minasul arcard com a Taxa deiAdministragﬁo.

10.5. A Taxa de Administragdo continuard sendo devida, mesmo apbés o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ou tercéiro que venha realizar a administragéio
do Patrimé6nio Separado ainda esteja atuando em nome dos T1tulares de CRA,

remunerag:ao esta que sera devida proporc1onalmente aos meses de atuagao da Emissora.

i i 1
i

10.6. A’ Taxa de Administra)g'ﬁo serd acrescida dos valores dos tributos que
&

incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,

(i) PIS; e (i) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
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pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administrac@o, sendo certo que serfio acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os.mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos

impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

10.7. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcira a
Emissora ou terceiro que venha realizar a administragdo do Patriménio Separado de
todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais como,
notificacdes, extracdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publica¢Bes em geral,
transportes, alimentagfo, viagens e estadias, voltadas a protecfo dos direitos ¢ interesses
dos Titulares de CRA ou para realizar os Créditos do Agronegocio. O ressarcimento a
que se refere esta cldusula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s a efetivagio da

despesa em questdo.

10.7.1. O pagamento da remuneragdo prevista nesta cldusula ocorrerd sem
prejuizo da remuneragdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagio
de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

11. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado ensejard a assungfio transitoria da administragio do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciério:

@) pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagéo do plano de recuperago por seus credores ou
classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; | “

(i) extingdo, liquidacdo, dissoiﬁgﬁo, déclaragﬁo de insolvéncia, ;pedido de
autofaléncia, pedido de falégé:ia fcilrmlLllado por terceiros, ndo contestado ou
elidido no prazo legal, ou declara(;,ﬁd;) de faléncia da Emissora;

20
i) . decretagdo de faléncia ou ‘épresentégﬁo de p‘edido‘[' de autofaléncia pela

Emissora; cod £
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(iv)

™

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

11.2.

ndo observéncia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigo da Emisséo, tais como
Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nfio o faga nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicével;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo
pecuniérias previstas neste Termo de Securitizago, sendo que, nesta hipétese,
a assung¢do transitéria da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciério para sua liquidagdo podera ocorrer desde que tal inadimplemento
perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da notificagfio formal realizada
pelo Agente Fiduciario & Emissora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagOes
pecunidrias previstas neste Termo :de‘Securitizagﬁo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja: recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado
de notificagfo formal e comprovadjamiente realizada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora;

desvio de finalidade do Patriménio Separado;

ndo substituigio do Agente Fiducidrio nos prazos e eventos aqui previstos,
sendo que, nessa hipdtese, ndo haverd a assungdo imediata e transitoria da

~administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio, e sim a

imediata obrigagdo da Emissora de convocar Assembleia de Titulares de CRA
para deliberar sobre a eventual liquidag8o do Patrimdnio Separado;
.

N ! H
caso provarem-se falsas qualquer das declaragBes prestadzils pela Emissora no
“ |

presente Termo de Securitizagdo; e ; | S

decisfo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, najciopal ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupgdo ou de atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagéo,

. as Leis Anticorrupgdo. i Co

i i

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do

Patrimdnio Separado e assumida a administragfo transitéria do Patriménio Separado

pelo Agente Fiducidrio, este devera convocér, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da

s



data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para
deliberagdo sobre assungfio transitéria da administragiio do Patrimonio Separado pelo
Agente Fiducidrio, a remuneracdo compativel com a referida administragio, dentre
outros, ou a eventual liquidagdo do Patrim6nio Separado. Tal Assembleia de Titulares
de CRA devera ser convocada mediante edital publicado por 3 (trés) vezes no jornal “O
Estado de S. Paulo”, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, e instalar-se-4, em
primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagio e em segunda convocagio, com pelo
menos a maioria absoluta dos titulares de CRA em CirculagZo.

11.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 11.2,
acima, os Titulares de CRA deverfio deliberar: (i) pela liquidagdo do Patrimdnio
Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante € as formas de liquidagéo;
ou (ii) pela nfo liquidagéo do Patrimdnio Separado, hipétese na qual deverd ser
deliberado a continuidade da administragdo transitéria do Patrim6nio Separado pelo
Agente Fiducidrio ou a nomeagdio de outra instituigio administradora, fixando, em
ambos o0s casos, as condi¢Ses e termos para sua administragéo, bem como sua

remuneragao.

11.3.1. Caso a Emissora venha a ser destitﬁida, caber4 ao Agente Fiduciario (ou
a institui¢do administradora que vier a ser a}é)rovada pelos Titulares de CRA) conforme
deliberacdo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do Agronegdcio que
integram o Patrim6nio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagdio dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegécio, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢éo de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizagio com relagdio & senioridade dos CRA Sénior, e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Credltos do Agronegocm eventualmente néo
- realizados aos Titulares de CRA, na proporgao de CRA detidos. -
: i P ‘ ‘

11.3.2. A deliberagdo pela ndo: declaragao da 11qu1dag:ao do Patrim6nio Separado
deverd ser tomada pelos Titulares de CM que representem, no minimo, a maioria
absoluta dos CRA em Circulagio caso instalada em pnmen’a convocagao ou pela
maioria simples dos titulares de CRA presentes na assembleia, caso instalada em

segunda convocac;ao.

11.3.3. Caso a Assembleia de {:%Titul'rlres de CRA ndo seja instalada por ndo
cumprimento do quérum previsto na Clausula 11.2, acima, a liquidaggio do Patriménio
Separado serd automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na

Cliusula 11.4 abaixo.



11.4. A liquidagdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante
transferéncia dos recursos integrantes do Patriménio Separado aos Titulares de CRA,
para fins de extingfio de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos CRA,
sendo que a dagdio em pagamento de Créditos do Agronegdécio integrantes do
Patrimdnio Separado somente sera realizada para o Titular de CRA Subordinado Janior.
Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a institui¢io administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagio dos Titulares de CRA: (i)
administrar os Créditos do Agronegdcio que integram o Patrim6nio Separado, (ii) ratear
os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢io de CRA detidos e
observado o disposto neste Termo de Securitizagdo referente & prioridade dos CRA
Sénior em relagdo aos CRA Subordinados Mezanino ¢ ao CRA Subordinado Junior,
bem como a prioridade dos CRA Subordinados Mezanino em relagdo ao CRA
Subordinado Junior, e (iii) transferir os créditos oriundos dos Créditos do Agronegbcio
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporc¢do de CRA detidos.

11.5. A realizagio dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos
" Créditos do Agronegbcio e aos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razéio dos investimentos
em Outros Ativos junto as InstituicSes Autorizadas, integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do art:igo 11 da Lei 9.514, nfo havendo qualquer

outra garantia prestada pela Emissora e/ou Agente Fiduciério.

12. DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

!
12.1. Sem prejuizo das demais ldeclara(;c"Je:s expressamente previstas na
‘ regulamentagao aplicdvel, neste Termo de Securltlzagao nos demais Documentos da
' Operagao ¢ nos Documentos Comprobatorlos a Emlssora, neste ato declara e garante

i

que:

@ ¢ uma sociedade devidamente orgaLizada, constituida e existente sob a forma
~de sociedade por agBes com registro de emissor de valores mobilidrios na
" categoria “B” perante a CVM de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagBes necessdrias a

x el . .
celebragio deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operacédo
de que ¢ parte, & Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacGes aqui e 14
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(iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto; »

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer liga¢do entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizag8o constitui uma obrigagéo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

ndo ha qualquer acfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as obriga¢des assumidas neste Termo

de Securitizagio e nos demais Documentos da Operagdo;

cumpre e fard com que se cumpram irrestritamente, por si, suas respectivas
Afiliadas e os respectivos funciondrios € administradores, as normas relativas e
atos de corrup¢io em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas nfo se
limitando aos previstos pelas Leis Anticorrupgdo, declarando ainda que, apods a
devida e razoavel diligéncia, nio conhece a existéncia contra si, suas Afiliadas,
funciondrios ¢ administradores, de qualquer investigagdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a préticas contrarias as
Leis Anticorrupgdo. Adicionalmente, na data deste Termo de Securitizago,
inexiste violagdo ou indicio .de violagﬁo de qualquer dispositivo das Leis
- Anticorrupgdo pela Emissora,‘f:seus‘frespectivos(asﬁ) cc}ﬁtroiadores, controladas,

coligadas e sociedades sob controle comum; e

(viii) | cumpre todas as normas de. ordem socioambiental aplicaveis, declarando,
i0 ;

ainda, para todos os fins e efeitos de direito, que na presente data observa

., irrestritamente referidas normas aplicaveis a suas atividades e projetos,

possuindo, inclusive, todas as licengas ambientais exigidas e observando a
regulamenta¢fo trabalhista e social no que tange & saide e seguranga

ocupacional e a ndo utilizagio de mAo-de-obra infantil ou anloga a escraviddo.

o | ’ : \
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12.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizag@o, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo, para este, registro contabil
préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(i)  informar todos os fatos relevantes acerca da Emissio e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio, por meio de comunicagdo por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da
CVM;

(iii)  fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos ¢ informagdes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos
demonstrativos do Patrim6nio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos
que devam ser entregues & CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contébeis, fornecidos pela Minasul, e
desde que por ela entregues, nos termos da legislacio vigente;

(© dentro de 5 (cinco) Dias I’Jteis qualquer informagio ou coépia de

quaisquer documentos’ que lhe sejam-j;razoavelmente solicitados,

permitindo que o Agente Fiduciario, por melo . de ‘seus representantes
legalmente constituidos e previamente 1ndlcados tenham acesso aos seus
livros € registros contdbeis, bem como aos respectivos registros e
relatérios de gestdo e posicio financeira referentes ao Patrim6nio
Separado;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administragio e da diretoria da Emissora que, de alguma

forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; ¢



(iv)

™

(vi)

(vii)

(e) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstincias.

Fornecer ao Agente Fiducidrio, mensalmente, at¢ o dia 20 (vinte) do més
seguinte, relatorios de gestio e posi¢do financeira referentes ao Patriménio
Separado que deverfo incluir (i) saldo devedor dos CRA; (ii) saldo devedor dos
Créditos do Agronegécio vinculados aos CRA; (iii) critério de corregdo dos
CRA; (iv) valores recebidos pelos Devedores no ltimo més; (v) tltimo valor
pago aos Titulares dos CRA; (vi) valor nominal remanescente dos Créditos do

Agronegdcio, se aplicavel; (vii) saldo do Fundo de Despesas;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contébeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por auditor registrado na
CVM;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento
pelos Devedores e/ou por eventuais prestadores.de servigos contratados em
razdio da Emissdo de obrigagdo constante dos Documentos da Operagfo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentag@o de cobrancga pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimdnio -Separado, especialmente o
Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incotridas
e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam necessdrias para proteger os
direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de'CRA ou para a realizagéio de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderéo, inclusive,
as despesas relacionadas com:

G , i . : i
(a)  publicacdo de relatorlos, avisos e not1ﬁcagoes previstos neste Termo de
' Securitizagdo, e outras ex1g1das ou que vierem a ser exigidas por lei;

{Y. i
5 i . o
1 ; i
H i

(b)  extracio de certiddes;

"

© despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentagfo, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; €

(d)  eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

N



devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razéo

da Emissdo, e/ou da legislag@o aplicavel.

(viii) providenciar a retencdio para recolhimento dos tributos incidentes sobre as
quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposi¢Ges

aplicaveis;
(ix) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

x) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacfo, instituicdo

financeira habilitada para a prestagdio do servigo de banco liquidante;

(xi) n3o realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (¢) que nfo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observéncia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Bes estatutdrias, legais e

regulamentares aplicaveis;

(xii) n#o praticar nenhum ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagéio, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obriga¢Ses assumidas neste Termo de Securitizagéo;

(xiii) comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no
juizo razoével do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantiqs e prerrogativas, Vin§ulados aos bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado 6 que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativarrfénte 0s interesses da comunhéo dos Titulares de

CRA conforme disposto no présente Termo de Secu_iitizag:ﬁo;
1 |

Patrim6nio Separado;

(xiv) n#o pagar dividendos com os recursos vinculados ao

(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagio de prestador
de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem |como efetuar os respectivos registros de

acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do-Brasil, permitindo

W
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(xvi)

" (xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contébeis
da Emissora;

manter:

(a)  validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovacgdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e

qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(c) atualizados os registros de titularidade: referentes aos CRA que
eventualmente nfio estejam vjnculadd‘s aosgf. sistemas administrados pela
B 3. i i

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente

ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informagdes relativas aos Créditos do
Agronegocio;

caso entenda necessario € a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestaddres de servigo envolvidos na presente Emisséo,
independentemente da anuéncia dos investidores por meio de Assembleia de
Titulares de CRA ou outro ato equivalente, desde: que nfo prejudique no
pagamento da remuneragio do-CRA, por outro prestador devidamente habilitado

para tanto, a qualquer momento;

|

informar e enviar todos os dados financeiros e afbs .societarios necessérios a
realizagfo do relatério anual, conforme Anexo 15" da 1nstru<;50 CVM 583, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario é‘que néo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo na CVM; | ‘.r
calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiducidrio, o valor unitario dos
CRA; : X

R



(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxvi)

12.3.

(@

(iD)

(iif)

(iv)

12.4.

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo
do Patrimonio Separado, no prazo de até 5 (cmco) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

contratar instituigio financeira habilitada para a prestagio dos servigos de

escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente

ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA;

cumprir todas as normas de ordem socioambiental aplicdveis, observando a
regulamentagfio trabalhista e social no que tange & saide e seguranga
i
. ~ e ~ o~ . g e o to
ocupacional e a nfo utilizagdo de méo-de-obra infantil ou analoga a escravidio;

i

[ 8

ndo violar ou fazer com que seus controladores, controladas, coligadas e
sociedades sob controle comum, seus acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados ndo violem as Leis Anticorrupgfo.

Sem prejuizo das demais obrigag¢des legais da Emissora, € obrigatoria:
a elaboracgio de balango refletindo a situagdo do Patriménio Separado;
relatério de descrigéio das despesas incorridas no respectivo periodo;

relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantlas e prerrogativas dos

Titulares de CRA, inclusive a t1tu10 de reembolso ao Agente Fiduciario; e

. ' | i

) ' : g . . .
elaboragfio de relatério contdbil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimé6nio  Separado, segregados por t1po e natureza de ativo, observados os

termos e as condi¢des deste Termo de Securltlzag:ao

A Emissora se responsabxhza pela exat1dao das informagles e

declaragdes ora prestadas ao Agente Fldu01ar10 € aos partlclpantes do mercado de

. capitais, incluindo, sem limitago, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou

" diligentemente os documentos relacionados com os CRA, tendo contratado assessor

legal para a elaborago de opinifio legal para verificagdo de sua legalidade, legitimidade,

existénecia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia,



corre¢do e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciério, declarando que tais documentos encontram-se perfeitamente constituidos e
na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo

e nos demais Documentos da Operagéo.

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1. A Emissora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. como Agente
Fiduciario da Emisséo que, neste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514,
da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 600, da Instrugdo CVM 583 e do presente Termo de
Securitizag8o, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA. ; ’

13.2. O Agente Fiducidrio declara que:
@ aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigBes previstas na legislagio especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii)  aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e

condig¢es; ‘
~(iii)  est4 devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebragfo deste Termo de Securl’uzagao €eo cumprlmento de suas obrigacdes
aqui previstas nfio infringem qualquer obrlgagao anterlormente assum1da pelo

|
Agente Fiduciario; . )

!
!
i
: ‘
v | j P
. i
I

(v)  verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagio objeto do presente

.. ~ . o I e o N7 e r o .:
Termo de Securitizagfo, incluindo a aquisig8o dos Créditos do Agronegécio;
' I

i
il

(vi) exceto conforme indicado em contririo neste Termo de Securitizagdo, os
Créditos do Agronegdcio e 'suas ! garantias consubstanciam o Patrimoénio
Separado, estando vinculados Gnica ¢ exclusivamente aos CRA;

i

o
!

S



(vii)

(viii)

(ix)

®

(xi)

(xiii)

(xiv)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por A¢des, por analogia;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢Ges de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instru¢do CVM 583 na forma do Anexo VIII ao presente Termo de
Securitizagio;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Minasul que o impega de

exercer suas func¢des de forma diligente;

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em relagio a
outros titulares de certificados de ireﬂ:ebiveis do agronegbcio de eventuais
emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de

i

agente fiduciario;

verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo, além da veracidade,
consisténcia, corre¢io e suficiéncia das informacdes constantes no presente
Termo de Securitizagio; ‘

observa, no exercicio de sua fungfio e na qualidade de agente fiduciario,
inclusive no dmbito de outras emissdes de valores mobilidrios, todos os deveres

previstos no artigo 11 da Instrugiio CVM 583;

a verificagio pelo Agente Fiduci4rio-a respeito da veracidade das declaragdes e
informagdes prestadas pela Emissora, pelos Devedores e pela Minasul se deu por
meio das informagdes fornecidas pelas partes, .sendo certo que o Agente
Fiduciario no conduziu nenhum prﬁce limento de Verlﬁcagao independente ou
adicional da veracidade das declaragoes ora apresentadas com o que os Titulares
de CRA ao subscreverem ou ;adqu}rlr?m 0s CR{X c$1ec1aram se cientes e de

acordo; ] .
| 1

verificaré a constituigio e exequibilidade das garantias quando o Contrato de

3 LK) . . ! r_® 7.
Cesséio Fiducidria for registrado junto aos Cartérios de Titulos ¢ Documentos

das sedes das partes, nos prazos prev1stos nos documentos da operagdo, desta
forma, na data de assinatura do presente Termo existe o risco de atrasos dado a
burocracia e eventuais exigéncias cartorarias ou, ainda, de impossibilidade na

completa constituigio da referida garantia, podendo impactar a devida

W



(xv)

13.3.

constituigdo ¢ consequente excussdo da garantia caso as condi¢gdes acima ndo
sejam implementadas. Adicionalmente, com base no valor dos Direitos e
Créditos Cedidos Fiduciariamente essa garantia ¢ suficiente em relagéo ao saldo
devedor dos CRA na data de assinatura do presente Termo; e

verificou, na presente data, que atua em outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios da Emissora e de sociedade do seu grupo econémico, as quais
encontram-se descritas e caracterizadas no Anexo IX deste Termo de

Securitizagdo.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fun¢des a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizagio ou de aditamento relativo & sua nomeagéo, devendo

permanecer no cargo até (i) o resgate total'e liquidagéo _L‘ihtegral dos CRA Sénior; ou
(ii) sua efetiva substitui¢fo pela Assembleia de Titulares de CRA.

13.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos

na Instru¢do CVM 583: ‘

! ‘

@ exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA; | | ’

N

(i)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo dos seus pré;;rios bens; ‘

(iii) zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagéo da Emissora na]‘ gestdo do Patrimdnio Separado;

(iv)  exercer, nas hipdteses previstas neste Termo de Securitizagfo, a administragdo
do Patrimdnio Separado; ; !

\2) promover, na forma prevista na Clausula 11, aé;ima, a liquidagdo, total ou
parcial, do Patrimdnio Separado, conforme aprovado em Assembleia de
Titulares de CRA; 1 l & ’ .

o | l ‘

(vi)  renunciar a fung8o, na hipétesé gie suioeriveniéncia d'e conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de ﬁgingpt!idéa e realizar a imediata convocagdo de

assembleia para deliberar sobre sua substituigdo; | |

' g |

‘ | i
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(vii)

(viii)

(ix)

®

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

.

(xvi)

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis

relacionados ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Minasul e & Emissora para que o Contrato de Cess#o, este
Termo de Securitizagdo e seus aditamentos sejam registrados nos Orgdos
competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas

eventualmente previstas em lei;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto & Emissora; | .. l

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagio
que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limita¢&io, com relagfo a

ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patrim6nio Separado;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagéo,

especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajUdiiciais necessarias a defesa dos interesses
dos Titulares de CRA, bem como a reahzac;ao dos Créditos do Agronegdbcio,
vinculados ao Patrim6nio Separado caso a Emlssora nfo o faga;

_ .
solicitar, quando julgar necessdrio iaaré o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores! civeis, das Varas de Fazenda Publica,

cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
l

‘ou outros Orgfos pertinentes,:: da locaildade onde se situe o bem dado em

garantia, caso aplicvel, ou a sede da Em1ssora e/ou ‘da Minasul, conforme o
caso; o i

solicitar, quando considerar necessario; auditoria externa da Emissora ou do

Patrimdnio Separado; .

opinar sobre a suficiéncia 'das informagBes prestadas nas propostas de

modificagdes nas condigdes dors}.CRA;; |

|
1
{
|

i

| o
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

calcular, diariamente, de acordo com a metodologia prevista neste Termo de
Securitizagdo, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de
CRA ¢ a Emissora, por meio eletrnico, através de comunicagfo direta de sua
central de atendimento ou de seu website www.oliveiratrust.com.br ou por sua

central de atendimento conforme descrito nos contatos abaixo;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o
Regime Fiducidrio, a Emissora declaragio de encerramento dos CRA
confirmando que nfio ha mais CRA em circulagéo;

elaborar e divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual de
que trata o art. 15 da Instrugdo CVM 583 destinado aos Titulares de CRA, nos
termos do artigo 68, § 1°, b da Lei das Sociedades por A¢Ses e da referida
instrugdo, o qual devera conter os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio
relativo ao respectivo CRA, conforme o contetido minimo estabelecido no
Anexo 15 da Instru¢do CVM 583;

acompanhar a prestagio das informagdes periédicas pela Emissora e alertar os
Titulares de CRA, no relatério anual mencionado no item acima, sobre
inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Minasul de quaisquer obrigag3es
assumidas no &mbito dos Documentos da Operagio que néo tenham sido sanadas
no prazo de cura eventualmente previsto nos respectivos instrumentos, indicando
as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto. A referida notificagfio devera ser divulgada pelo Agente
Fiducidrio em sua pagina na rede mundial de computadores;
S

-acompanhar a observincia da perlodlcldade na prestagao das informagses
obrigatorias por parte da Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

acompanhar a atua¢fio da Emissora na administragio dos Patrimdnios Separados
por meio dos relatérios mensais de gestdo elaborado pela Emissora ou das

informagdes divulgadas pela Minasul sobre o assunto;



(xxiv) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias, se aplicavel, e a cldusulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢Bes que
nfo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo previsto no artigo 16, II, da Instru¢io CVM 583;

(xxv) comparecer & Assembleia de Titulares de CRA, a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas; e

(xxvi) convocar, quando necessério, as As"senibleias de'v‘;l'itulares de CRA, na forma
prev1sta na Cléusula 15, abaixo, incluindo, sem 11m1ta9a0 na hlpotese de
insuficiéncia dos bens do Patrllmomo Separado palra deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, bem como a nomeagfo do
liquidante, caso aplicavel.

i

13.5. O Agente Fiduciério receberd da Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas e/ou Patrimdnio Separado, como remunerago pélo desempenho dos deveres e
atribui¢Bes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagéo, (i) a
titulo de implantag8o, sera devido o valor inico de R$ 10.000,00 (dez mil reais) devido
até o 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira‘ Data de Integralizacfo; e (ii) parcelas
anuais de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo a primeira parcela devido até o 5°
(quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagio, e as demais a serem pagas
na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidag3o final dos CRA. Em caso de
Revolvéncia, serd devido, ainda, o valor adicional de R$ 1.000,00 (mil reais) por
|

evento. - i

13.6. No caso de 1nad1mplemento no pagamento dos CRA ou da Emissora, ou
de reestruturag:ao das condi¢Ges dos CRA apos a Em1ssao bem como a partlclpac;ao em
reunides ou conferéncias telefonicas, Assembleias Gerais” presenciais ou virtuais, e/ou
conferéncia telefonica serdio devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de
R$ 550,00 (quinhentos e cinquenta reals) por hora-homem de trabalho dedicado,
incluindo, mas n#o se limitando, & (i) comentdrios aos dopumentos da oferta durante a
estruturagdo da mesma, caso a operagdo nﬁ{o, venha se efetivar; (ii) execugdo de
garantias, (iii) participag:ﬁb em reunides formdis ou virtuais internas ou externas ao
escritério do Agente Fiducidrio com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA ou

. S ‘1s I o,
demais partes da Emiss&o, anélise a eventuais aditamentos aos documentos da oferta; e



(iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, a ser pago em
até 5 (cinco) dias corridos ap6és comprovagéo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de
"relatério de horas" & Emissora. Entende-se pof reestruturagéo das condi¢des dos CRA
os eventos relacionados a alteragdo- (1) da garantia; (2) prazos de pagamento e
Remuneragfio, amortizagdo, indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos,
caréncia ou covenants operacionais ou finahce’iros; (3) condi¢Ges das caracteristicas e
condi¢des da oferta e, ainda, relacionadas aos eventos de vencimento antecipado e
oferta de resgate; e (4) de Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e aditamentos aos
documentos da oferta, sendo certo que os eventos relacionados & amortizagio dos CRA
néo sdo considerados reestruturagio dos CRA.
!

13.7. A remuneragdo definida na Clausula 13.5 ¢ na Clausula 13.6 acima
- continuario sendo devidas mesmo apds o venc1mento dos CRA caso o Agente
- Fiduciério ainda esteja atuando em nome dos 'l?ltulares de CRA, remuneragéo esta que
seré devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciério.

L
13.8. As parcelas de remuneragio do Agente Fiduciério definidas na Clausula
13.5 e na Clausula 13.6 acima, serdo |atuahzadas anualmente pela variagfo positiva do
IGP-M/FGV, ou, na sua falta, ou ainda na 1mpos51b111dade de sua utilizagfo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da
remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneragio, calculadas pro rat!a die se 'neces‘siario.

13.9. Os valores referidos ac1ma serao acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestagdo desses servigos, tais como 1mpostos “sobre servicos de qualquer
natureza (ISS), CSSL (Contrlbulgao Social Sobre o Lucro L1qu1do) PIS (Contribui¢do
ao Programa de Integra¢fio Social), Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IRRF ¢ COFINS (Contribuigéo para Flnanmamento da Seguridade Social),
© de responsabilidade da fonte pagadora, bem cbmo de qualsquer outros impostos que
+ venham a incidir sobre a remunera(;ao do Agente Fiduciério nas aliquotas vigentes em
cada data de pagamento. S f

L Lo
13.10. O Patrimdnio Separado ressarc1ra 0 Agente F1du01ar10 de todas as
despesas tais como, notificages, extrag:ao de certldoes contratag:ao de espemahstas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagfo ou assessorla legal aos Titulares de CRA, pubhcagoes
em geral (entre as quais: edital de convocagao de Assemblela de Titulares de CRA, ata
da Assembleia de Titulares de CRA, anunc(no comumcando que o relatério anual do

Agente Fiducidrio encontra-se a dlsposu;ao et‘c ) transportes ahmentagao ‘viagens e
estadlas desde que tenha, comprovadamente,I 1ncorr1do para proteger os direitos e

t
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interesses dos detentores de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento serd
efetuado em até 30 (trinta) dias apds a entrega & Emissora dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas. v ‘

13.11. O Agente Fiduciario e os demais prestadores de servico da Emissdo
poderfio ser substituidos nas hipSteses de auséncia ou impedimento tempordrio,
renuncia, intervengio, liquidagﬁo,‘faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, devendo
ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses
eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao presente Termo de
Securitizagdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario ou o novo prestador de
servigo substituido.
: i | i

13.12. O Agente Fiduciario e oS, demals prestadores de servico da Emissdo

L

poderdo, ainda, ser destltuldos medlante a nnedllata contratagao de seu substltuto

@) a qualquer tempo, pelo voto favorévél dos Tiﬁllares dé CRA Sénior que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) da totalidade dos CRA em Circulagdo
presentes na referida Assembleia de Titulares de CRA;

(i)  na hipdtese de descumprimento’ pelé) Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberagfio em Assembleia
de Titulares de CRA, observado o qué,ruin descrito ha’ Clausula 15.11, abaixo.

13.13. O Agente Fiduciério ou o prestador de servigo eleito em substituigdo
assumird integralmente os deveres,’ atr_ibdigqes e responsabilidades constantes da
legislagdo aplicéavel e deste Termo de Securitizagdo. . . o
, e

13.14. A substitui¢do do Agénte‘Fiduéiério' em’ carter permanente deve ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.
13.15. Nos casos em que o Agente Fldu01ar1o Vleri la assumlr a administrag8o do
Patrimdnio Separado, incluindo, mas nfo se 11m1tando a, casos de Eventos de
Liquidago do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer
aglo para proteger direitos ou defender interesses dos. Titulares de CRA, devendo para
tanto: I o ‘

@) declarar, observadas as condicfées do*‘Teirmo de. Sécuritizagﬁo, antecipadamente

vencidos os CRA e cobrar seu pr1n01pal e acessorlos

’ ;
MU



(i)  tomar qualquer providéncia necessdria para que os Titulares de CRA realizem
seus créditos; e o

(iii)  representar os Titulares de CRA em procéssos de liquidagdo, declaragio de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperagdio judicial ou extrajudicial e

pedido de faléncia formulado por terceiros em relagéo 4 Emissora.

13.16. A totalidade do patriménio do Agente Fiduciario responderd pelos
prejuizos que este causar por descumprimento de disposigé@o legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administragio temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimdénio Separado, desde que sob sua gestfio, todos devidamente apurados por
sentenga judicial transitada em julgado. 1

I

13.17. O Agente Fiduciario }150 e%nit:iré qualqu%'r' ‘éipo clle opiniio ou fara
qualquer juizo sobre a orientagio ac';c?rca de hualquer féfo da Emissdo que seja de
competéncia de definigio pelos Titulares cfc (}JRA,‘,comﬂ’rometendo-se tdo-somente a
agir em conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas por estes. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui quaiquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumpfimento das orientagdes dos
Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou & Emissora. A
atuagfio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢io CVM 583 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade ‘adicionaill que néo tenha decorrido da legislagdo

aplicavel.

. T S .y a e L.
13.18. O Agente Fiducidrio verlﬁc?ra a legalidade e auséncia de-vicios da
Emissdo, além de assegurar a veracidade, icompletude, consisténcia, corregdo e
in . ~ i .y S ‘ -
suficiéncia das informagdes constantes neste ;Tepno de Securitizagio.

14. ORDEM DE ALOCAcAd DOS RECURSOS

14.1. . A partir da Data de Emissdo até a liquidacdo integral dos CRA, a
Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer
pagamentos relacionados aos Créditos do Agronegécio, observada, obrigatoriamente, a

seguinte ordem de alocag@o de recursos: -



(i) pagamento das Despesas;

(ii)  constitui¢do ou recomposi¢do do Fundo de Despesas;
(i)  aquisigio de Créditos do Agronegécio Adicionais;
(iv)  pagamento da Remunera¢iio CRA Sénior;

(v)  pagamento da Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA

Sénior;

(vi)  pagamento do Valor Nominal Unitério dPs CRA Sénior;

Lo ‘ : ‘x
(vil) pagamento da Remuneragédo CRA Subordinados Mezanino;

(viii) pagamento da Amortizagéo Extraordlnarla ou Resgate Antecxpado dos CRA

Subordinados Mezanino; o 3 :

i

(ix) pagamento do Valor Nominal Unitério dbs CRA Subordinados Mezanino;

(x) pagamento da Amortizagdo Extraofdill}éria ou Resgate Antecipado do CRA
Subordinado JUnior; e

(xi) pagamento do Valor Nominal Unitério do CRA Subordinado Janior ; e

(xii) devolugdo ao Titular do CRA Subordinado Junior de eventual saldo existente no
Patrimbénio Separado, apds o 1ntegra1 cumprimento das obrigagdes descritas
neste Termo de Securltlzagao podendo tal ‘pagamento ; ser realizado' pela
Emissora em moeda correntie;:;,: nacmnalll e/ou em Créditos do "Agronegécio

|

14.2 Na hipétese de liquidagdo do CRA, os tituiar@s de/CRA Sénior tém o
~ direito de partilhar o lastro na propbi‘gﬁo dos| valores pfevistos para amortizagdo ou

Inadimplidos. o |

resgate da respectiva Série e no limite desses ?nesmos valores, na data de liquidagéo,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagfo entre estes

titulares. | I

A
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15. ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

15.1. Os Titulares de CRA poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

15.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente
Fiduciério, pela Emissora, pela CVM ou por iTitulares de CRA que representem, no

minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulaggo.

15.2.1. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, no jornal o “Estado de S. Paulo”, respeitadas as demais regras relacionadas a
publica¢dio de antincio de convocagdo'de assemblelas gerais de acionistas constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da. regulamentagao apllcavel ¢ deste Termo de
Securitizagdo. A convocagdo também podera ser feita medlante correspondenc1a escrita
enviada aos Titulares de CRA, por meio elietromco ou postagem podendo, para esse
fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja comprovagdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, : tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento e cotreio eletrdnico (e-mail).

15.2.2. Observado o disposto na .Ciéu;éula 15.2.1 acima, as Assembleias de
Titulares de CRA serdo realizadas ap6s o prazo minimo de 20 (vinte) dias, contados da
data de publicagio do edital ou do envio de comunicagdo aos Titulares de CRA,
relativos & primeira convocagio ¢ apds o praz#) minimo de 8 (oito) dias, contados da
data de publicagio do edital ou do envio de comunicagio aos Titulares de CRA,

relativos a segunda convocag#o. i

15.2.3. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e neste Termo de Securitizaggo, s?réi considerada regular a Assembleia de
Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos titulares de CRA em Circulagfo.

SRR TR

15.3. Aplicar-se-4 a Assemblela de Tlmlares de CRA, no que couber, 0

disposto na Lei das Sociedades por; Agoes Ia respeito das assembleias gerais de
acionistas. S | ‘

o
15.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 a01ma, a Assembleia de

Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira convocag:ao com a presenga de Titulares de
|
CRA que representem, no minimo, a: maioria absoluta dos CRA em Circulagio e, em

segunda convocagdo, com qualquer niimero. i
: i
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15.5. Nas Assembleias de Titulares de CRA, cada Titular de CRA em
Circulac¢do, sendo admitida a constituigio de rﬁandatérios, correspondera a um voto na
Assembleia de Titulares de CRA Titulares de CRA. As deliberagSes tomadas pelos
Titulares de CRA, no dmbito de sua competéncia, observados os quéruns estabelecidos
neste Termo de Securitizagfo, serfio existent:es,‘lvélidas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigardo a todos os Titulares de CRA, independentemente dos Titulares de CRA terem
comparecido i suas respectivas Assembleia de Titulares de CRA ou do voto proferido
nas respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

15.6. Para efeito da constituigio do quérum de instalagdo e/ou deliberagio a

que se refere esta Clausula 15, serfio considerados apenas os titulares dos CRA em
. ! , .

Circuldg8o. Para efeitos de quorum de delibetagio nfo serfo computados, ainda, os

. votos em branco. . ,

15.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de

prestadores de servigo da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA.

15.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembleia de Titulares de

CRA e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

15.9. Observada a Clausula 15.6 acima, a presidéncia da Assembleia de
Titulares de CRA cabera, (i) de acordo,com‘qu[cm a convocou: ao diretor presidente ou
diretor de relagdes com investidores da Emissora, ao represente do Agente Fiducidrio,
ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou (ii) é&luele que for designado pela CVM.

15.10. As alteragdes nas caracteristicas’ e condigdes dos CRA e da Emisséo
abaixo‘descritas deveréo ser aprovadg§ em Assiembleia de Titulares de CRA instalada
~ por Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em
Circulagdo e aprovadas por maioria ‘absoluta }dos, CRA em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e instalada por titulares de CRA que representem, pelo menos, a maioria
absoluta dos CRA em Circulagfo e aprovada pela maioria simples dos CRA em
Circulagéo, em segunda convocagdo: . :
S
i) a Remuneraggo dos CRA; H ‘ |

(i) A taxa substitutiva da Taxa DI, em éasfo Je Indisponibilidade da Taxa DI;
(iii) a2 data de pagamento de Remunérag:ﬁd; I



(iv) a4 Data de Vencimento dos CRA;
) aos valores e datas de amortizagfo do principal dos CRA;
(vi) 4 modificagfio dos quéruns de deliberagdo estabelecidos nesta Clausula;

(vi) 4 alteragdo das obrigagdes da Emissora estabelecidas neste Termo de
Securitizagdo; ou |

(viii) s alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

'i
i

15.11. As demais dellberagoes devcrao ser aprovadas por Titulares de CRA em
Circulagéio que representem, em prlmelra convocagdo, no minimo, a maioria dos CRA
em Circulagéo, e, em segunda convocagdo, maioria simples dos presentes na respectiva
Assembleia de Titulares de CRA, observados, os quéruns de instalagdo previstos na
Clusula 15.4, acima, exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagdo.

15.12. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os
respectivos quéruns de instalagdo e de deliberagio estabelecidos neste Termo de
Securitizagdo, serfio consideradas validas e eﬁc]azes e obrigardo os Titulares dos CRA,
quer tenham comparecido ou ndo & Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que nela
tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da
realizagdio da Assembleia de Titulares de CRA. |

15.13. Sem prejuizo do disposto amma e respeitados os quéruns estabelecidos

neste Termo de Securitizagéo, deverao ser dehlberadas em Assembleia de Titulares de
CRA Subordinados Mezanino ¢ CRA’ Subord ado Janior e somente serdio aprovadas
caso haja a concordéncia da maioria dos prese\lles dos Titulares de CRA Subordinados
Mezanino ¢ CRA Subordinado Jinior, em as§emblela em separado, as matérias que
versem sobre as alteragBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes dos CRA

Subordinados Mezanino e do CRA Subordinado Junior, incluindo as matérias:

@) que impliquem alteragSes (a) de quaisquer hipéteses previstas nesta Cléusula
15.13; (b) de regras de transferéncia dos CRA Subordinados Mezanino e do
CRA Subordinado Janior; e/ou (c) quais;quer outras altera¢Bes que afetem, direta
ou indiretamente, os CRA Subordinac[ios Mezan:ino e o CRA Subordinado
Jonior; (d); e ‘ ‘



(i)  (a) a Remuneragdo dos CRA Subordinados Mezanino e/ou do CRA Subordinado
Janior; e (b) alteragdes nos procedimentos aplicdveis s Assembleia de Titulares
de CRA Subordinados Mezanino e CRA: Subordinado Janior.

15.13.1. A Assembleia de Titulares de CRA Subordinados Mezanino e CRA
Subordinado Jinior instalar-se-4, em primeira convocagfo, com a presenca de Titulares
de CRA Subordinados Mezanino e CRA Subordinado Jinior que representem, no
minimo, 100% (cem por cento) dos CRA Subordinados Mezanino ¢ CRA Subordinado
Tanior e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum. A presidéncia da Assembleia
de Titulares de CRA Subordinados Mezanino e CRA Subordinado Junior cabera ao
Titular de CRA Subordinados Mezaninp. -

S |
15.14. O presente Termo de Securi;tgzagﬁq e 0s demais Documentos da Operagéo

- poderdio ser alterados ou aditados indiependentemente de Assembleia de Titulares de

CRA, sempre que tal procedimento {decorral exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das aut(I)ridades; competentes, de normas legais ou
regulamentares, j4 se encontre expressamente pirevisto nos respectivos instrumentos ou,
desde que as mesmas néo afetem, negativamente, o equilibrio econémico financeiro dos
CRA e do Patrimdnio Separado; (ii) decorrér da aquisigio de novos Créditos do
Agronegécio, em razdo da Revolvéncia; (iii) for necessaria em virtude da atualizagdo
dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv) envolver reducdo
da remuneracdio dos prestadores de servigo descritos neste Termo de Securitizagdo; ou
(v) de realizagdio de corregio de erro formal e desde que a alteragfo ndo acarrete
qualquer alteragdo na remuneragdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.
Toda e qualquer alteragio eventualmente promovida nos Documentos da Operagdo
devera ser informada & Agéncia de Classiﬁcag:ﬁo de Risco e aos titulares de CRA, no
prazo de 7 (sete) dias contados da data que tijver%:m sido implementadas.

b AR
16. DESPESAS o C |
16.1. As seguintes despesas operac1onals ﬂats relatlvas a4 emissdo e
manuten¢do dos CRA, listadas e detalhadas no Anexo X a este Termo de Sccurltlzagao

serdo descontadas pela Securitizadora dp Valor Tie Cessdo:

@) comissSes de estruturagdo, emissdo, coordenagdo e colocagdo dos CRA, por
ocasiio de sua distribuigdo publica co{m esforgos restritos, ¢ demais valores
devidos nos termos dos Documentos da Operagdo, conforme definido do Termo
de Securitizagio, incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas 4 realizagfo de

road show e marketing;

<



(i)  honoréarios e demais verbas e despesas iniciais devidos ao Coordenador, ao
Agente Fiducidrio, ao Custodiante, ao Agente Escriturador a advogados,
consultores, inclusive auditores independentes, incorridos em razio da andlise
e/ou elaborag8o dos Documentos da Opel:ragﬁo, de processo de diligéncia legal e
financeira, bem como da emissdo de opinifo legal relacionada 4 Emiss3o; e

(iii)  despesas da Securitizadora com o pagamento de taxas e emolumentos perante a
B3.

16.2 As seguintes despesas serfio de responsabilidade do Patrimdnio Separado,
por meio de recursos do Fundo de Despesas ‘ou caso este fundo esteja vazio, com

recursos do Patrimdnio Separado, em' adigdo aos pagamentos de Remunerago e da

Amortizag8o e demais previstos neste Termo: l o

"|

]

@) ‘as despesas com a gestdo, realiZag;ﬁo;e administragéo do Patrimdnio Separado e
na hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitagfio, o
pagamento da Taxa de Administraggo; |

5 |

(i)  as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisséo, tais como o
Agente Fiducidrio, o Custodiante do L%astro, o Agente Escriturador, o Banco
Liquidante e a B3, com excegfio das despesas descritas no Anexo X deste Termo

de Securitizag8o;

(ili)  os honordrios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os
interesses dos titulares de CRA e realizagdo dos créditos do Patrimdnio

(iv)  as eventuais despesas, depos1tos e custaTs Jud1c1a1s decorrentes da sucumbéncia

Separado;

em acdes judiciais ajuizadas com a ﬁnalldade de resguardar os interesses dos

titulares de CRA e a realizagéo dos credltos do Patriménio Separado

(v)  os honoririos ¢ demais verbas e despesas ao Agente F1duc1ar10, bem como
demais prestadores de servu;os eventualmente contratados mediante aprovacgado
prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercwlo de suas fungdes nos termos

¢do das despesas descritas no Anexo IX

'deste Termo de Securitizagio; !

deste Termo de Securitizagéo, com exce

} N



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

16.1.

remuneracio e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

as despesas com registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedi¢io e
publicagdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas em regulamentacfo
especifica, incluindo despesas com registros e movimentagio perante a CVM, a
B3, juntas comerciais e cartdrios de registro de titulos e documentos e de
Iméveis, conforme o caso;

custos com expedigdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

despesas necessarias a realizagio de Assembleias Gerais, na forma da
regulamentagéo aplicavel;

honorérios de advogados, custas e de;spesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridos pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patriménio Separado;

honorarios e despesas incorridos na contratagfio de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operagéio € nos
Documentos Comprobatérios e que sejam atribuidos & Securitizadora;

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
que recaiam sobre os bens, direitos e obrigagdes do Patriménio Separado;

quaisquer encargos, presentes e futuros, que sejam ou venham a ser imputados
por lei 4 Securitizadora e/ou ao Patriménio Separado e que possam afetar
adversamente o cumprimento, pela Securitizadora, de suas obrigag¢Ges assumidas
neste Termo de Securitizagio; “ \ -

|

despesas com liquidagdo, registro, negociagio e custédia de operagbes com
ativos; e

quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste
Termo de Securitizagio e atribuidos ao Patrimé6nio Separado.

Sio despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas: (i) &

custédia e liquidagio do CRA subscritos por ieles, as quais serfo pagas diretamente

pelos investidores 2 institui¢do financeira por eles contratada para a prestagdo do servigo

de corretagem; e (ii) a0 pagamento dos tributos que eventualmente incidam sobre os



i |
rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentag,ao em vigor e
descrito no Anexo VII deste Termo de Securitizagdo.

16.4 Caso o Patrimbnio Separado seja insuficiente para o pagamento das
Despesas, poderd ser deliberado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, a liquidagdo do Patrimdnio Separado ou a realiza¢do de aporte, por parte dos
Titulares de CRA para fins de manuten¢fio do Patrimdnio Separado. As Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta cldusula serfio acrescidas a
divida dos Créditos do Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA,
preferindo a estes na ordem de pagamento na forma da cldusula 14.1 acima. Na
Assembleia Geral referida acima, poderdo ser adotadas as seguintes medidas: (i)
realizagdo de aporte, por parte dos Tltulares e CRA; (ii) dagdo em pagamento dos
valores integrantes do Patrimdnio Separado, (iii) leildo dos ativos componentes do
patrimdnio separado; ou (iv) a liquidagio do Fatrlmomo Separado hipétese na qual
deverd ser nomeado o liquidante e as formas de 11qu1dag:ao mediante ou pela ndo
liquidagdo do Patriménio Separado, hlpotesie na qual devera ser deliberado a
continuidade da administragdo do Patrimdnio iSc:parado pela Securitizadora (caso esta

ndo tenha incorrido em nenhuma das hip6teses previstas na clausula 11.1 acima), ou

- pelo Agente Fiducidrio transitoriamente (caso esta tenha corrido alguma das hipéteses

previstas na cldusula 11.1 acima) ou a nomeag@o de outra instituicio administradora

(caso esta tenha corrido alguma das hipéteses previstas na clausula 11.1 acima), para
fins de transferéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado para outra
companhia securitizadora ou para os Titulares de CRA sob a supervisdo do Agente

Fiduciario.

16.5 Para fins dos incisos IX e X do artigo 9° da Instrugdo CVM 600, a
Emissdo contard com os prestadores de servigo identificados no Anexo XI deste Termo
de Securitizagio, que inclui breve descrigdo, de‘suas fungdes, e informagdes sobre suas
remuneragdes, critério de atualizagéo‘e‘ o percentual anual qﬁe cada despesas presenta
do total da Emissdo, sem prejuizo das despesas}ﬂat indicadas no Anexo X deste Termo

de Securitizagdo.

i
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17. PUBLICIDADE ‘ 1

17.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serfo
comunicados sempre por escrito, por meio de aviso publicado no jornal “O Estado de S.
Paulo” ou por meio de correspondéncia ao Agente Fiducidrio e aos Titulares de CRA
com aviso de recebimento expedido pelo correip, em até 5 (cinco) Dias Uteis 4 data em

que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes.



17.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissfo e da
propria Emissora, mediante publicagio na imprensa ou conforme autorizado pela
Instru¢io da CVM n° 547, de 5 de fevereiro de 2014, conforme alterada, assim como
prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de

comunicagio por escrito.

17.3. As demais informagBes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema

de envio de Informagdes Periddicas ¢ Eventuais da CVM.

18. ENTREGA DO TERMO DE SECbRIlTIZAcAo

| BRI
18.1. Este Termo de Securitiéégio serd entregue para o Custodiante, na data de
assinatura, nos termos do Paragrafo ﬁﬁico, Tdo !artigo 39 da Lei n°® 11.076, o qual sera
regido, no que couber, pelas disposi¢Ses expressas nos artigos‘ 9a16dalei9.514¢do
artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, para que seja
declarado pelo Custodiante o Patrimdnio Separado a que os Créditos do Agronegdcio

estdo afetados.
19. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisfio de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
deverfio considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores: de risco idescritos abaixo, bem como as demais
informagGes contidas neste Termo d¢ Securitizagdo e nos demais Documentos da
Operagdo, devidamente assessorados ﬂér seus consultores juridicos e/ou financeiros.

i | |
Os negocios, situagfio financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Minasul e
dos Devedores podem ser adversa e materlalmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize,
os negdcios, a situagfo financeira, os resultados operacionais da Emissora, da Minasul e
dos Devedores e, portanto, a capac1dade da Emissora efetuar o pagamento dos CRA,

poderdo ser afetados de forma adversa.’ *



Para efeitos deste Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora, os Devedores e sobre a Minasul, quer se dizer que o risco e/ou incerteza
podera produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posigdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da
Emissora, da Minasul € dos Devedores, conforme o caso, exceto quando houver
indicag¢do em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressdes similares neste Termo de Securitizagdo como possuindo também

significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo nfo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nfo

conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito

adverso sobre a Emissora, os Devedores e sobre a Minasul. Na ocorréncia de qualquer

das hipoteses abaixo, os CRA Sénior podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas

parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
: |

19.1. Riscos relacionados a Fatores Macroecondmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cAmbio, remessas de capital ¢ limites 4 importa¢do, entre outros, que
podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Minasul e dos
Devedores.
|

A inflagdio e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no
passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo
Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros,
mudanga das politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizagdo cambial, controle de

capital e limitag8o as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacio financeira e resultados operacionais da Emissora, da Minasul e
dos Devedores poderdio ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagGes
nas politicas ou normas que envolvam: ou afetem: fatores, tais como (i) taxas de juros;
(i) controles cambiais e restrigSes a remessas pata o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (i) flutuagBes cambiais; (iv) inflagdo;
(v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal;
(vii) politica de abastecimento, inclusive criagio de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais ¢ econdmicos que venham

a ocorrer no Brasil ou que o afetem.



A incerteza quanto & implementagfio de mudangas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas ¢ outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderio prejudicar as atividades e

resultados operacionais da Emissora, da Minasul e dos Devedores.
Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e vérios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da
moeda, limites de importagdes, alteragdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da

economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano
Real) que teve sucesso na redugdio da inflagdio. Desde entdo, no entanto, por diversas
razbes, tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudangas da politica
cambial, elei¢Ses presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionérios.
Por exemplo, a inflagio apurada pela variagio do JPCA/IBGE nos tltimos anos vem
apresentando oscilagGes, sendo que em 2009 foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%,
em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, subiu em 2013
para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto da meta em 6,41% e em 2015 extrapolou o
teto da meta com 10,67%, em 2016 foi de 6,29% ¢ em 2017 foi de 2,95%. A elevagio
da inflagdo poderd reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive,
recessdo no Pais, o que pode afetar ‘adversamente os negocios dos Devedores, da
Minasul e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de
obrigacdes pecuniérias por parte destes. |

Politica Monetdria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungo controlar a oferta de moeda no Pafs e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dosjmercados de capitais internacionais e as

politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA.



Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instavel, havendo grande
variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em
recessdo, j4 que, com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a produ¢io de bens no Brasil, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios
dos Devedores e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducfo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer
elevacdo da inflagéo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no
mercado sfo influenciados pela percepgfio de risco do Brasil e de outras economias
emergentes. A deterioragfio dessa percepgfo podera ter um efeito negativo na economia
nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira ¢ condigdes de mercado
negativas em outros paises, poderfio influenciar o mercado em relagdo aos titulos e
valores mobiliarios emitidos no Brasil. As rea¢Ses dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e

valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em vérios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em
2008), os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retragio no mercado. Essas crises podem produzir uma evasdo
de délares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais
altos para captagdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o
acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos
mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
redugdo ou falta de liquidez para os CRA da presente emisso.

Reducdio de investimentos estrangeiros no Brasil

b VAL



Uma eventual redugdio do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagSes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacio
significativa nos indices de inflag8o brasileiros e a atual desaceleragio da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captagGes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e _mudancas na percepcdio de riscos em outros paises, sobretudo em

economias _desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores

mobilidrios globais y Co

[ .
O valor de mercado de valores motliiiérios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pel?s condigBes econémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do
Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA Sénior da presente Oferta Restrita, o que

poderia prejudicar seu preco de mercado.

19.2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagio

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio

A securitizag@o de direitos creditérios do agronegdcio € uma operacéo recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volumémaio‘r de emissdes de certificados de recebiveis
de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo ¢ uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, j4 que envolve estruturas

- juridicas de segregac¢fo dos riscos da Emissora e da Minasul.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emiss&o considera

um conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos

| N/

.



publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Entretanto, em razio da
pouca maturidade e da falta de tradigio e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a este tipo de operag#o financeira, em havendo a necessidade de
recurso as vias judiciais, ndo h4 certeza quanto a recuperagfio de valores investidos,
podendo haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para eficdcia do arcabougo contratual, dentre outras.

19.3. Riscos Relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegécio e a
Oferta Restrita

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitagio, perdas em decorréncia de condigBes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatorééé natu[raisl, redugdo de pregos de commodities do
setor agricola nos mercados nacioriail e intérnacional, altierag:(”);es em politicas de
concessdo de crédito que possam afetar a renda dos Devedores e, éonsequentemente,v a
sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que possam afetar o
setor agropecudrio em geral, falhas na constituic8o de garantias reais, insuficiéncia das
garantias prestadas e impossibilidade de execugio por desaparecimento ou desvio dos

bens objeto da garantia.

Eventuais Divergéncias na Interpretacdo das Normas Tributdrias Aplicdveis

A interpretagdo quanto 3 tributagfo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo
dos CRA no mercado secundario n3o é unanime. Existem pelo menos duas
interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga
positiva entre o valor de alienagéio e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam (i) a de
que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de ‘Elfenda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Léi 11 033' e (i) de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52
paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redagdo dada pelo artigo 2° da Lei i,‘n 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme
alterada, sujeitos, portanto, ao imposio de renda a ser recolhido pelo vendedor até o
Giltimo Dia Util do més subsequente .ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15%
estabelecida pelo artigo 2° inciso II da Lei 11.033. Vale ressaltar que niio ha
jurisprudéncia consolidada sobre o. assunto e que eventuais divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sangdes pela
Secretaria da Receita Federal. Eventuais alterag8es de entendimento ou divergéncias na

interpretacéo ou aplicagdo das normas tributirias em vigor por parte dos tribunais ou
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autoridades governamentais podem afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA
para seus titulares.

Alteracdes na legislacdo tributdria aplicdvel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estio atualmente
isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n° 11.033,
isengdo essa que pode softer alteragdes ao longo do tempo. A Receita Federal do Brasil
atualmente expressa sua interpretagio, por meio do artigo 55, pardgrafo Gnico, da
Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no
sentido de que tal isengdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagéo
ou cessdo dos CRA. Eventuais alteragBes na legislagdo tributdria eliminando a isengfio
acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
os CRA, a criag@o de novos tributos ou, ainda, jrnudang:as na interpreta¢do ou aplicagfo
da legislagdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liguidez no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados. de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta
baixa liquidez e ndio hd nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociagdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores
desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que
adquirir os CRA Sénior poderd encontrar dificuldades para negocia-los no mercado
secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA Sénior por
todo prazo da Emiss@o. Portanto, ndo hé qualquer garantia ou certeza de que o titular do
CRA Sénior conseguir liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA Sénior pelo prego
¢ no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA Sénior podera
causar prejuizo ao seu titular. :

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio
S

A capacidade do Patriménio Separado de suf)ortlar as obrigagﬁ?s decorrentes da emisséo
de CRA depende do pagamento, pelos Devedores, dos respectivos Créditos do
Agronegdcio. Tais Créditos do Agronegécio cbrrespondem ao direito de recebimento
dos valores devidos pela Minasul e ‘pelos Devedores em razio das Notas Fiscais e
compreendem, além dos respectivos valores d? principal, os juros e demais encargos
contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios. O Patriménio Separado,

constituido em favor dos Titulares de CRA, n3o conta com qualquer garantia ou
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coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento dos Créditos do Agronegdcio
em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto,
a ocorréncia de eventos que afetem a situagéo econdmico-financeira dos Devedores
podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas
obrigagOes estabelecidas neste Termo de Securitizaggo. '

O risco de crédito dos Devedores pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio serdo pagos pelos Devedores quando do vencimento do
respectivo Crédito do Agronegdcio. A realizagio dos Créditos do Agronegécio depende
da solvéncia dos Devedores, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores

avengados.

Os dados histéricos de adimpléncia dos Devedores perante a Minasul podem ndo se

repetir durante a vigéncia dos CRA

Nio obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigacdes assumidas
perante a Minasul em operagdes passadas, o desempenho passado nio €
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragfio das condiges atuais relacionadas
a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteragSes nos seus
negécios, alteragBes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do
or¢amento e¢ demanda do mercado, e nas preferéncias e situagfo financeira de seus
clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que
poderd afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e, consequentemente,
impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo dos Créditos do Agronegécio

i v
A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou o Coordenador Lider nfo sfo responsaveis pela
verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Créditos do Agronegécio. A cessdo dos Créc}itols do Agronegdbcio pela Minasul pode ser
invalidada ou tornada ineficaz ap6s sua aquisigdo pelaT Emissora, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo, conforme disposto na legislagio em vigor, a
Minasul estiver insolvente ou, se em razio da cessdo, passar a esse estado; (ii) fraude a

execucio, (a) quando da cessdo, a Minasul seja sujeita a passivos de demanda judicial
i i
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capaz de reduzi-las a insolvéncia; ou (b) quando, sobre os Créditos do Agronegdcio
cedidos a Emissora, penda, na data de aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito
real; (iii) fraude a execucfio fiscal, se a Minasul, quando da celebragfio da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo Crédito do Agronegdcio ja se
encontre vinculado a outros negécios juridicos, inclusive por meio da constitui¢io de

garantias reais.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessio-e cesséo do crédito

O pagamento dos CRA est4 sujeito aos riscos normalmente associados a concessdo de
empréstimos, incluindo, mas ndo se liinitando, a deficiéncias na andlise de risco dos
Devedores realizada pela Minasul, aumento de custos de outros recursos que venham a
ser captados pelos Devedores e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem
como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total
do principal e juros pelos Devedores.

Adicionalmente, conforme descrito na Clausula 4.5.1.} acima, determinados Critérios
de Elegibilidade dos Créditos do Agronegécio e Condigdes de Cessdo serdo verificados
pelo Agente de Formalizagdo com base em declaragdes prestadas pela Minasul e/ou pela
Emissora, conforme o caso. O Agente de Formalizagfio ndo realizard nenhum tipo de
verificagfio independente do atendimento dos Critérios de Elegibilidade e/ou Condic¢des
de Cessfio objeto de declaragdes prestadas pela Minasul e/ou pela Emissora, de modo
que, caso tais declaragdes sejam inveridicas, néio haverd qualquer responsabilidade do
Agente de Formalizagdo relativa & implementagdo da aquisicBo de Créditos do
Agronegdécio e/ou Créditos do Agronegécio Adicionais em detrimento dos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condigdes de Cessdo aplica’w!eis a Emisséo.

Amortizacdo extraordindria ou resgate antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer hipétese que incorra em Amortizagdo Extraordindria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora poderd n#o ter recursos suficientes para proceder a liquidag@o antecipada dos
CRA. Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagio & Emisséo, o
Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administragdo dos créditos integrantes do
Patriménio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverfio deliberar sobre as
novas normas de administragdo do Patrim6nio Separado, inclusive para os fins de
receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagio'do Patrim6nio Separado,
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que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes da Securitizadora perante os
Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderfo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia da liquidagdo do Patriménio Separado, pois (i) nfo ha
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagdo tributéria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagfo, o que podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a
que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento

programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA previstos neste Termo de Securitizagio serfo
realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, os
quais autorizam, a partir da subscri¢do dos CRA e consequente adesdo aos termos e
condigdes descritos no Termo de Securitizacfio, a Emissora e o Agente Fiduciario a
realizar os procedimentos necessarios & efetivagio da amortizagio extraordindria e/ou o
resgate antecipado, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagdio prévia.
Nas hipdteses acima, os Titulares de CRA terfio seu horizonte original de investimento
reduzido e poderfio nfo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerac¢do buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizagéo
Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderfo afetar negativamente a
rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor,
inclusive em decorréncia da tributagio de seu investimento, conforme explicado no item
(ii) do paragrafo acima, além de que poderfio reduzir os horizontes de investimento dos
Investidores.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviso’riaf n° 2.158-35/01 podem comprometer o

regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio
1 » ‘

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelegam a afetagdo ou a separagfio, a qualquer titulo, de patrimoénio
de pessoa fisica ou juridica n3o produzem efeitos em relagfio aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu pardgrafo Unico, prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu esp6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido

objeto de separagéo ou afetagéo”.
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Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegécio e os recursos dele
decorrentes, ndo obstante serem objeto do Patriménio Separado, poderfo ser alcangados
por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os
Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizag8io dos Créditos do
Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipitese, é possivel que Créditos do
Agronegocio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o
cumprimento das obriga¢Ses da Emissora perante aqueles credores.

¥

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegécio, o Agente

Fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM 583, e os Agentes de Cobranga, nos termos da
Clausula 4.6, acima, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de execugio dos
Créditos do Agronegécio e suas garantias, de modo a garantir a satisfagfo do crédito
dos Titulares de CRA. A realizacio inadequada dos procedimentos de execugdo dos
Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio ou dos
Agentes de Cobranga em desacordo com a legislacdo ou regulamentagdio aplicavel,

podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razio de cobranga
judici-al dos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfagdo do crédito também
poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA. |

]
L
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Riscos quanto aos Créditos do Agronegécio que Servirdo de Lastro

! |

Ha atualmente incerteza sobre o montante que pode ser atijibuido a juros remuneratdrios
em operagdes de crédito. Os direitos creditdérios que setviram de lastro para emiss&o
podem ser questionados se houver o entendimento de que houve cobranga de juros
acima do permitido pela legislagdo brasileira. O questionamento dos limites de juros e a
evolu¢do do entendimento jurisprudencial a respeito deste tema pode afetar
adversamente o retorno esperado dos CRA, os negdcios da Emissora, a condigdo

RV,

financeira e os resultados de suas operagdes.



Risco de Adocdo da Taxa DI para cdiculo da Remuneracdo

A Sumula 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a cldusula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o ¢é a Taxa
DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgaménto de a¢Ges judiciais em
que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos
utilizados em operagdes bancérias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a Stimula 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a
Taxa DI nfo é véalida como fator de remuneragdo dos CRA, ou ainda, que a
remunera¢do dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser i-rildicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares ‘de CRA juros remuneratorios
inferiores a atual Remunerago, bem como limitar a aplicagfio de fator de juros limitado
a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagéo brasileira aplicével a fixacdo de

i

juros remuneratérios.

Risco de Revolvéncia de Créditos do Agronegocio

O pagamento dos CRA no prazo de vencimento final pressupde a realizagio da
Revolvéncia. Caso, por qualquer motivo, nfo ocorra a Revolvéncia, os CRA serfo
objeto de Amortizagdo Extraordindria ou Resgate Antecipado e serdo, total ou
parcialmente, objeto de pagamento antecipado. Referido pagamento antecipado podera
afetar o retorno esperado pelos investidores no horizonte de investimento pretendido
quando da aquisi¢do dos CRA, nfo sendo possivel assegurar que havera outras opgdes

compativeis de investimento disponiveis no mercado.

19.4. Riscos Operacionais

i

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

|
/ l
/

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais

Nos termos do Contrato de Custdédia, a Vortx Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiligrios Ltda., atua como custodiante, nos termos da Lei 11.076, das vias fisicas dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais que evidenciam a correta
formaliza¢do dos CRA. Nio h4 como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com
a regulamentagfio aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal
prestagdo de servigos, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de CRA.
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Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas na atuagdo e/ou nos procedimentos e controles internos adotados pelo
Custodiante, Banco Liquidante, Depositaria, Agentes de Cobranga e Agente de
Formalizag#o, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e

sua respectiva cobranga, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Quoérum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberagdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serfo aprovadas
por maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulagdo ou maioria simples dos
presentes na Assembleia de Titulares de CRA, conforme o caso, exceto se previsto de
forma diversa neste Termo de Securltlzagao O presente: Termo de Securitizag8o no
prevé mecanismos de venda compulsorla ou outros dlreltos relativos a Titular de CRA
dissidente que nfio concorde com as dehberaq,oes aprovadas segundo os quéruns
previstos no Termo de Securitizagdo. Diante desse cendrio, o titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigadd a acatar decisdes da maioria, ainda que tenha

votado em sentido contrario. : |

Rebaixamento na_classificacdo de risco dos CRA poderd acarretar na reduclo de

liguidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio

Para se realizar uma classifica¢fio de risco (rating) de uma oferta de CRA, certos fatores
relativos 4 Emissora e/ou a Cedente e/ou aos CRA s#o levados em consideragio, tais
como a condi¢do financeira, administragfo e desempenho das sociedades e entidades
envolvidas na operagdo, bem como as condi¢des contratuais e regulamentares do titulo
objeto da classificagdo. S&o analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as
obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Cedente e os fatores politico-econdmicos
que podem afetar a condigéo financeira da Emissora e/ou da Cedente, dentre outras
varidveis consideradas relevantes pela Agen01a de CIaSSIﬁcagao de Risco. Dessa forma,
as avaliagBes representam uma opinifio quanto 'a diversos fatores, incluindo, quanto as
condigdes da Cedente de honraren{ seus compromissos - financeiros, tais como
pagamento do principal ¢ juros no: prazo estipulado relativos 4 Amortizagio e
Remuneragdo dos CRA. Adicionalmente, algulns dos principais investidores que por
ventura adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estfio sujeitos a regulamentagdes especificas
que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas
classifica¢Bes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagio aos CRA, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
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secundério, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRA e sua negociagio
no mercado secunddrio.

Risco de Registro da Garantia

Os Direitos Creditérios do Agronegécio contam com a seguinte garantia: (i) Cessdo
Fiducidria; e (ii) Fundo de Despesas para fazer frente aos pagamentos das Despesas, nos
termos do Termo de Securitizagdo. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a
cessdo fiducidria assegura o adimplemento dos Créditos do Agronegécio. A referida
garantia nfio se encontra devidamente registrada na data de assinatura deste Termo de
Securitizagdo. Caso nfo seja possivel constituir a garantia de Cessdo Fiduciaria por falta
de registro do Contrato de Cessdio Fiducidria no cartério de registro de titulos e
documentos competente, os Créditos:do Agronegdcio nfio poderfio contar com tal
garantia, o que poderd prejudicar os Titulares dos CRA no caso de eventual
inadimplemento dos Créditos do Aéfonegécio e tentativa de execugdo judicial da
referida garantia. | ' :

Risco de Insuficiéncia de Garantia

No caso de inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, a Emissora devers iniciar o
procedimento de execucdio judicial das Garantias. Ndo had como assegurar que as
Garantias, quando executadas, serfio suficientes para recuperar o valor necessario para
amortizar integralmente os CRA, tendo em vista possiveis variagdes de mercado e
outros fatores externos, ocasido em que a Emissora n3o dispora de outras fontes de
recurso para satisfagdio do crédito do investidor. Caso isso ocorra os Titulares de CRA
poderdo ser afetados.

Risco do depdsito dos valores referentes aos Créditos do Agronegdcio em conta diversa

da Conta Centralizadora

Caso os Devedores paguem os Créditos do Agronegdcio em conta diversa da Conta
Centralizadora, ou seja, em conta de titiilalridfadé do Cedente, o Cedente terd a obrigagéo
de transferir tais recursos a Conta Cenfralizadora em até 48 (quarenta e oito) horas, sob
pena de multa moratdria de natureza nio compensatdria de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis. Caso o Cedente nfo o faga, os
Titulares de CRA podero ser afetados pela insuficiéncia de recursos para o pagamento

da Remuneragdo e da amortizagfio programada. |
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19.5.  Riscos Relacionados ao Setor de Atuacio da Minasul

O setor agropecudrio estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nfo se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sfo
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condi¢des meteoroldgicas ou outros fatores naturais
adversos, inclusive secas, inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que
sfo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgfio agricola ou
pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de
maneira imprevisivel safras e rebanhos; (v) pregos praticados mundialmente, que estio
sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteragcdes dos niveis de subsidios de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos ¢ Comunidade Europeia), (¢) de mudangas de barreiras comerciais de
certos mercados consumidores importantes e (d) da adogdo de outras politicas publicas
que afetem as condigdes de mercado e os pregos dos produtos agropecudrios;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragSes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituigSes
privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificagdo de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de
CRA.

19.6. Riscos Relacionados 2 Minasul e aos Devedores

A Minasul e os Devedores_esto sujeitos g extensa regulamentacdo ambiental e podem

estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiqis perigosos e

potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental

A Minasul e os Devedores estdo sujeitos a extensa legislagdo federal, estadual e
municipal relacionada & prote¢io do meio ambiente e a saude e seguranga que regula,

dentre outros aspectos:

() a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos

nocivos;
(i)  a emissfo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na dgua; €

(iii)  a saude e seguranga dos empregados da Minasul e Devedores.
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A Minasul e os Devedores também séo obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relagio a determinados aspectos das. suas
operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigéo
ou a execugdio de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a saiide dos funcionérios da Minasul e dos Devedores.
A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas,
sangdes criminais, revogacdo de licengas de operagdo e/ou na proibi¢do de
funcionamento das instala¢Ses da Minasul e dos Devedores.

Devido as alteragBes na regulamentagdo ambiental, como, por exemplo, aquelas
referentes & Lei n® 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (Novo Cédigo
Florestal), e outras mudangas nfio esperadas, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente
em relagdo aos valores atualmente antecipados. '

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradaco causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidéria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagio de
reparar a degradagdo causada poderd afetar a todos os direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovagio de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Minasul e os Devedores contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operagdes, nfio estd isenta de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Minasul e os
Devedores também podem ser considerados responsdveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposigdo de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacéio atual e futura relacionada a
protegio do meio ambiente, saide e seguranga, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderfo ter um efeito adverso sobre os negdcios
da Minasul e dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo
financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do

Agronegdcio.

A Minasul e os Devedores podem ser adversamente afetados por_contingéncias

trabalhistas e previdencidrias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os

funcionérios contratados diretamente pela Minasul e pelos Devedores, estes podem
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contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora
esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Minasul ou com os
Devedores, estes poderfio ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdencidrio dos empregados das empresas prestadoras de servigos,
quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagio
podera afetar adversamente o resultado da Minasul e dos Devedores, o que podera afetar
a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Auséncia de due diligence dos Devedores

Os Devedores, seus negocios e atividades, ndo foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta Restrita, de modo que nfo ha opinifo legal sobre due diligence com relagéo

as suas obrigag¢Ges e/ou contingéncias.

Auditoria de Escopo Restrito da Cedente

A auditoria legal realizada no 4mbito da presente oferta teve escopo limitado a certos
aspectos legais, nfo abrangendo todos os aspectos relacionados a Cedente. Caso tivesse
sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido
detectadas contingéncias referentes a Cedente que podem, eventualmente, trazer

prejuizos aos Titulares dos CRA.

Politicas e reculamentacdes governamentais que afetem o _setor agricola e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da

Minasul e dos Devedores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producéo e
a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restri¢Bes sobre a importagfo e exportagdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o
tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas ou nfo processadas, € o

volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos Devedores, restringir capacidade dos
Devedores de fechar negécios no mercado em que atuam ¢ em mercados que pretendem

atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
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consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegocio. Ndo € possivel garantir que nfo havera, no futuro, a imposigdo de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitag&io na venda de fertilizantes.

19.7. Riscos Relacionados ao Setor

Riscos Climdticos

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, como a soja, por vezes gerando choques de oferta,
quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupgdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. o '

Nesse contexto, a capacidade de produgfio e a atividade dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento

dos CRA.

Volatilidade do Preco de Commodities

As commodities agricolas, incluido a soja, sfo cotados internacionalmente em dolares
em bolsas de mercadorias situadas em vérias partes do mundo, inclusive no Brasil. A
variagdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos
Devedores. As flutuagdes de pregos nos produtos sdo afetadas pela demanda interna e
externa, e pelo volume de produgéo e dos estoques mundiais. A flutuagéo do seu prego
pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade dos Devedores se a sua receita com
a sua venda estiver abaixo do seu custo de produgdo, quer seja pelo preco em dolar, quer
seja pelo prego em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento dos Créditos
do Agronegécio e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
CRA.

Variacdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais de commodities agricolas, incluindo a soja,
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) e o Real. A variagio decorrente do descasamento de moedas entre os custos
dos insumos em Reais para os Devedores em relagio & receita pela venda das
commodities, que sio cotadas pelos precos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova

York e/ou S#o Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
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Créditos do Agronegécio. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas
internacionais (sobretudo o Délar Norte Americano) pode afetar potencialmente os
precos e custos de produgio das commodities agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o
cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por consequéncia, pode igualmente

causar impacto relevante e adverso nas condi¢des de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutengfo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no
manuseio para transporte, seja em trens, caminhSes ou embarca¢des, pode acarretar
perdas de produgdio, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As
constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de
produgdo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os portos, que ndo conseguem escoar
toda produgfo no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na
exportagio, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagdo dos produtos,
potencialmente afetando, assim, a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

19.8. Riscos Relacionados 2 Emissora

A Emissora é dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobilidrios. Para tanto, depende da
manutengdio de seu registro de companhia aberta junto 3 CVM e das respectivas
autorizagdes societrias. Caso a Emissora néo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
em relagdo as companhias abertas, sua autorizagio poderd ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando, assim, as suas emissdes de certificados de recebiveis do

agronegocio.

Ndo realizacdo dos ativos

A Emissora é uma companhia destinada exclusivamente & aquisicdo e posterior

securitizagio de créditos do agronegécio e imobiliarios. Assim, o Patrimdnio Separado
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da presente Emissfio tem como unica fonte de recursos os respectivos Créditos do
Agronegocio, nos termos deste Termo de Securitizag@io. Dessa forma, qualquer atraso
ou inadimpléncia por parte dos Devedores podera afetar negativamente a capacidade da
Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Ndo aquisicdo de Créditos do Agronegdcio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagéio, sendo suas
emissdes realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na
identificacdo e realizagdo de parcerias para aquisi¢do de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportiunidades:l para aquisi¢o de
créditos do agronegécio ou créditos imobili4rios, afetando sua atividade de emissdo e
distribuigio de certificados de recebiveis do agronegocio- ou certificados de recebiveis
imobilidrios, o que pode prejudicar sua situagéo financeira, assim como seus resultados

operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades, como auditores, agente fiducidrio, agéncia classificadora de risco,
escriturador, dentre outros. Alguns destes prestadores atuam em setores com numero
restrito de participantes e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a
qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢do do
prestador de servigo. Esta substituigdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emiss&o. 1 |

i

Administracdo

A capacidade da Emissora de manter uma posig¢do competitiva depende da capacitagdo
de sua equipe e administragio. A perda de pessoas qualificadas e eventual incapacidade
de atrair e manter uma equipe qualificada, com vasto conhecimento técnico em
securitizagdo, poderd causar um efeito adverso relevante na situagdo financeira e nos

resultados operacionais da Emissora.



20. NOTIFICACOES

20.1. As comunicagdes a serem enviadas pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio conforme disposicBes deste Termo de Securitizagdio deverdo ser
encaminhadas para os enderegos constantes abaixo, ou para outros que a Emissora € o
Agente Fiducidrio venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizag#o.

Se para a Emissora:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros

CEP: 05445-040 — S&o Paulo — SP

At.: Sr. Guilherme Muriano / Sra. Jeniffer Padilha

Telefone: (11) 3060-5250

Correio eletrdnico: gmuriano@octante.com.br; jpadilha@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, 1052, 13 andar, sala 132 parte
S4o Paulo — SP — CEP 04.534-004 :
At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000
E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

20.2. As comunicacSes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) séguido de confirmagdo verbal
por telefone. Os respectivos originais dev?rﬁo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderegos acima devera ser comunicada A outra parte pela parte que tiver seu

enderego alterado.
21. DISPOSICOES GERAIS

21.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do
presente Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade
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no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Titulares de CRA em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou

precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

21.2. O presente Termo de Securitizagdo ¢ firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario por si e seus sucessores.

21.3. Observada a Clausula 15, acima, todas as alteragdes do presente Termo
de Securitizagdo, somente serfio validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quéruns previstos neste
Termo de Securitizag#o; e (ii) pela Emissora.

21.4. Caso qualquer das disposigdes deste Termo de Securitizagfio venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢es ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiducidrio, em
boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o

mesmo efeito.

21.5. O Agente Fiduciario nfo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecerio sob obrigagdio legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislagéio aplicavel.
22. FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

22.1. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o Foro da Comarca da Cidade
de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
questdes ou litigios originarios deste Termo de Securitizagdo, renunciando

expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

22.2. Este Termo de Securitizago é régido, material e processualmente, pelas
leis da Reptiblica Federativa do Brasil.




O presente Termo de Securitizagio € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 8 de janeiro de 2019.
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ANEXO II - DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO DOS CRA SENIOR, CRA
SUBORDINADOS MEZANINO E CRA SUBORDINADO JUNIOR

DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERACAO DOS CRA SENIOR

N° DA DATAS DE
PARCELA PAGAMENTO
1# 22/11/2019
28 23/11/2020
32 23/11/2021



ANEXO III - DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigio integrante do sistema de distribuiciio de valores
mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 100, 5° andar, CEP 04534-000 — Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 03.751.794/0001-13, neste ato representada na forma do seu contrato social
(“Coordenador Lider”), para fins de atendimento ao previsto no inciso III, paragrafo 1°
do artigo 11 da Instrugio da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, na qualidade de
institui¢do intermedidria lider da distribuic8o publica de certificados de recebiveis do

agronegé6cio da 1* (primeira) Série da 19* (décima nona) Emissdo (“CRA”) da
OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e
existente de acordo com as leis da Repﬁblica Federativa do Brasil, com sede na cidade
de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n° 226, Vila Madalena,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°12.139.922/0001-63, bem como na
CVM sob o n° 22.390 (“Emisso” e “Securitizadora”, respectivamente), DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Securitizadora, o agente

fiducidrio da Emissfo e os respectivos assessores legais contratados no 4mbito da
Emissdo, a legalidade ¢ auséncia de vicios da Emissdio, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido, dentro de suas limitagdes, por ser instituigdo que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas pela
Securitizadora no 4mbito da distribuicdo publica dos CRA e no termo de securitizago
de direitos creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a Emiss#o.

Sdo Paulo, [DATA] de 2019

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

I
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ANEXO IV - DECLARACAO DA SECURITIZADORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida
e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de SHo Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Vila Madalena,
CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.139.922/0001-63, bem como na
CVM sob o n® 22.390, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Securitizadora™), para fins de atendimento ao previsto no inciso III, paragrafo 1° do
artigo 11 da Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de Securitizadora de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1?2
(primeira), 2* (segunda) e 3* (terceira) série da 19* (décima nona) emissfo (“Emisséo” e
“CRA”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissfio, além de assegurar a veracidade,
consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagdes prestadas no dmbito da distribuicéo
publica dos CRA e no termo de securitizag@o de direitos creditérios do agronegdcio que
regula os CRA e a Emiss#o.

S#o Paulo, [DATA] de 2019

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO V - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira, com domicilio na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S&3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim
Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato
devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™), para

fins de atendimento ao previsto pelo inciso III, paragrafo 1°, do artigo 11 da Instrugéo
da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de agente
fiduciario do Patrimo6nio Separado constituido em dmbito da emisséo de certificados de
recebiveis do agronegécio da 1* (primeira), 2* (segunda) e 3° (terceira) série da 19*
(décima nona) emissdo (“CRA”) da OCTANTE SECURITIZADORA S.A.,
companhia aberta devidamente constituida e existente de ‘acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Rua Beatriz, n° 226, Vila Madalena, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 12.139.922/0001-63, bem como na CVM sob o n° 22.390 (“Emissdo” e
“Securitizadora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Securitizadora, o coordenador lider da distribui¢éo
publica dos CRA e os respectivos assessores legais contratados no 4mbito da Emisséo, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissfo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, corregio e suficiéncia das informagSes prestadas
no Ambito da distribuigdo publica dos CRA e no termo de securitizagdo de direitos
creditérios do agronegoécio que regula os CRA e a Emisséo.

S#o Paulo, [DATA] de 2019

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A.
Nome: Nome: *
Cargo: Cargo:



ANEXO VI - DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 202, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Custodiante”), na qualidade de instituicdo custodiante dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditérios do agronegocio,
DECLARA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei n® 11.076/04”), do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da
Lei n°11.076/04, do artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Lei n°10.931/04”), que foi entregue a esta instituigdo custodiante, para

custédia, os documentos comprobatdrios que evidenciam 211 existéncia dos direitos
creditérios do agronegéceio, quais sejam (i) vias digitais das notas fiscais originadas das
operagdes de compra e venda reahzadas entre os devedores (“Devedores™) e a
COOPERATIVA DOS CAFEICULTORES DA ZONA DE VARGINHA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Varginha, Estado de Minas Gerais, na Rua Jodo Alves
de Miranda, s/n° Vila Paiva, CEP 37018-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
25.863.341/0001-11 (“Cedente™); (ii) devidamente acompanhados das vias digitais dos
canhotos de entrega, assinados pelo respectivo devedor ou por seus representante legal;

(iii) vias originais das notificacBes de cessdo de direitos Creditérios e cessdo fiducidria
devidamente assinadas pela Cedente e Devedores; (iv) 1 (uma) via original do
“Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do Agronegécio e Outras
Avengas”; (v) 1 (uma) via original dos termos de cessdo de créditos; e (ii) 1 (uma) via
original do “Termo de Securitizagio de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissfio de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1? (primeira), 2* (segunda) e
32 (terceira) Séries da 19* (décima nona) Emissfio da Octante Securitizadora S.A.”,
companhia aberta devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paﬁllo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Beatriz, n° 226, Vila Madalena, CEP 05445-040, ;insicrita no CNPJ/MF sob o
n° 12.139.922/0001-63, bem como na CVM sob o n°22.390 (“Termo de Securitiza¢fo”,
“CRA” e “Securitizadora” respectivaﬂi’ente), razio ﬂela qual o Termo de Securitizagdo

se encontra registrado nesta institui¢io custodiante, tendo em vista o regime fiduciario
instituido pela Securitizadora sobre os direitos creditérios do agronegocio.

Sdo Paulo, [DATA] de 2019

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VII - TRATAMENTO FISCAL

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributa¢do especifica a qual estardo
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento

ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

As informagdes abaixo descritas referem-se ao tratamento fiscal vigente na data de

assinatura deste Termo de Securitizagdo.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
nio-financeiras estdio sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢fo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) at¢ 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo € contado da

data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate.

Nio obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagfo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nfio financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagiio do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituigdo ou compensagdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo, uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser
computado na base de célculo no IRPJ ¢ da CSLL. O rendimento também devera ser
computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cénto), sendo o adicional

calculado sobre a parcela do lucro tributivel que exceder o equivalente a R$240.000,00

1V




(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo-cumulativo do PIS e da
COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de 0,65%

(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagfo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagfo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil,
ha dispensa de retengéo do IRRF.

N#o obstante a isen¢do da IRRF, com o advento da Lei 13.169, a aliquota da CSLL
aplicavel as institui¢ces financeiras e entidades equiparadas foi majorada para 20%
(vinte por cento) até 31 de dezembro de 2018, com produgio de efeitos a partir de 1° de
setembro de 2015. Como resultado retengdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a exce¢do dos fundos de
investimento, serfio tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) €
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no
periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15%
(quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de
crédito, a aliquota da CSLL ¢ de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de
outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos
imobilidrios) estdo, em regra, isentas de imposto de renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribui¢do ao
PIS e 4 COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%

(quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estfio atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragfio de ajuste anual), por for¢a do
artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posigdo da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal iseng8o abrange, ainda, o ganho

de capital auferido na alienago ou cessdo dos CRA.




Pessoas juridicas isentas do IRPJ/CSLL terfio seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo ¢ compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso I, da Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retengio do
imposto na fonte desde que declarem sua condigiio a fonte pagadora, nos termos do
artigo 71, da Lei 8.981, com redagéio dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados ou
com sede no exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas
previstas na Resolugio CMN 4.373, estdo sujeitos & incidéncia do IRRF a aliquota de
15% (quinze por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor pessoa juridica
residente em jurisdi¢iio de tributagdio favorecida, assim definidas aquelas localidades
que nio tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) ou 17% (dezessete por cento), no caso das jurisdigdes que atendam aos padrdes
internacionais de transparéncia previstos na Instrugio Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014, hipdtese em que seria verificada a
incidéncia do IRRF sobre rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por
base a aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos informados acima para

as pessoas juridicas brasileiras em geral).

Rendimentos € ganhos de capital obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no exterior em investimento em CRA sfo isentos de tributagéo, inclusive

no caso de investidores residentes em jurisdig8o de tributagfio favorecida.

Ganhos de capital auferidos na alienagio de CRA em ambiente de bolsa de valores ou
assemelhados por investidores pessoas juiridicas residentes no exterior, cujo
investimento seja realizado em acordo com as disposi¢es da Resolugdo CMN 4.373 e
que ndo estejam localizados em jurisdigdio de tributagiio favorecida podem se beneficiar
da isen¢do do IRRF. Por outro lado, os ganhos de capital obtidos por investidores
pessoas juridicas localizadas em jurisdigdo de tributago favorecida como resultado da
alienacdo de CRA ficam sujeitos & tributagdo exclusiva pelo IRRF, com base na
aplicagdio de aliquotas regressivas que variam de (22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) a 15% (quinze por cento), conforme informado acima).

IOF/Cdmbio



Regra geral, as operagdes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes
previstas pela Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultdneas,
incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado financeiro
e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estio sujeitas & incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e no retorno dos recursos, conforme Decreto
6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢Bes ocorridas apds este eventual

aumento.

IO0F/Titulos

As operacdes com CRA estio sujeitas & aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o
referido Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este

eventual aumento.




ANEXO VIII - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO

DE INTERESSES

AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13? andar, sala 132 parte, CEP 04.534-004
Cidade / Estado: Sdo Paulo / Sdo Paulo

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: [¢]

Numero do Documento de Identidade: [¢]

CPF n° [+]

Da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissfo: 19*

Numero da Série: 12

Emissor: OCTANTE SECURITIZADORA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.139.922/0001-63

Quantidade: 20.113 (vinte mil, cento e treze) CRA SéniorForma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Instrugdo CVM 583, a ndo existéncia de situagio de conflito de
interesses que o impega de exercer a fung¢@o de agente fiducidrio para a emissdo acima
indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, 4 B3 (segmento CETIP
UTVM), a ocorréncia de qualquer fato supérveniente que venha a alterar referida
situacgfo. |

S&o Paulo, {] de [*] de 2019.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Por:
Cargo:



ANEXO IX —
DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES
MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS, FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE
COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA
EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Ativo: CRA
Série: 1 Emissdo: 12
Volume na Data de Emissdo: R$ 315.000.000,00 Quantidade de ativos: 315000

Data de Vencimento: 14/10/2019

Taxa de Juros: 95% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nio ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime fiduciario instituido sobre os Créditos do Agronegécio, Contratos de Opc¢io de Compra
IDI, Aplicagdes Financeiras Permitidas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora da Emissie.

Emissora: Octante Securitizadora S.A. ARR T i

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 12
Volume na Data de Emisséio: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 14/10/2019

Taxa de Juros: 95% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N#o ocorreram inadimplementos no perfodo.

Garantias: (i) Regime fiducidrio instituido sobre os Créditos do Agronegdcio, Contratos de Opg:ao de Compra
IDI, Aplicagdes Financeiras Permitidas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora da Emissao.




ANEXO X

DESPESAS FLAT DO CRA

Valor Bruto

Servico Periodicidade (com impostos)
(L))
Taxa de Registro na B3 Unica R$ 468,05
Taxa de pré-analise da B3 Unica RS 14.637,85
Taxa de distribui¢do na B3 Unica R$ 390,88
Opgdo DI Anual R$ 41.675,00 (estimado)
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