TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 13, 23, 33, 43, 53,
62 E 72 SERIES DA 152 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (*CNPJ/MF”) sob o n©
12.139.922/0001-63, com seu estatuto social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("fJUCESP") sob o NIRE 35.3.0038051-7, e com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob o n°® 22.390, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (adiante designhada simplesmente como “Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente
como “Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio adiante designados em
conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como em consonancia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela
Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigoes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicbes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizagao:

“Acordo Operacional”: o instrumento particular denominado “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e a Adama, por meio do qual sao
reguladas, entre outras avencas, as obrigagdes da Adama e
da Emissora, no ambito da Emissédo;

“Agéncia de Classificacdo de a MOODY’'S AMERICA LATINA LTDA., sociedade
Risco”: empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 12.551,
169 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 02.101.919/0001-




05, ou sua substituta, nos termos deste Termo de
Securitizacdo, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificacdo do CRA Sénior;

“Agente Administrativo” ou
“Adama”:

a ADAMA BRASIL S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Londrina, Estado do Parand, na rua Pedro Antonio
de Souza, n° 400, CEP 86031-610, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 02.290.510/0001-76;

“Agente Registrador”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54;

“Agente Fiduciario”:

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacdo;

“Agentes de Cobranca”:

a AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sado Paulo, na Rua do Bosque, n° 1589, conjunto 1107,
Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
16.966.363/0001-16 e o LUCHESI ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n©
1500, 16° andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 03.873.308/0001-30, contratados para realizar a
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, assim como realizar a excussao judicial e
extrajudicial das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras, conforme o caso;

“Amortizacdo Extraordinaria”:

significa a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipoteses previstas no item 5.1.11
deste Termo de Securitizacdo;

“ANBIMA": a Associacdao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;
“Anexos”: 0s anexos ao presente Termo de Securitizagao, cujos termos

sdao parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;




“Apdlice de Sequro”:

a Apodlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro;

“Assembleia de Titulares de

CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula 14 deste Termo de Securitizacdo;

“Auditor Juridico”:

LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de advogados com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n°® 1500, 16° andar, torre Nova York,
inscrito no CNPJ/MF sob o n© 03.873.308/0001-30,
contratado para verificar a formalizacdo dos Lastros,
Garantias Adicionais e Garantias das CPR Financeiras e
emitir o Parecer Juridico, podendo ser assessorado por outro
escritério de advocacia com comprovada experiéncia na
assessoria em operagoes relacionadas ao agronegdcio que
venha a ser indicado pela Adama;

“B3” a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO sociedade por acdes
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o0 Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”:

O BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede
no nucleo administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara,
Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12;

“Brasil”:

a Republica Federativa do Brasil;

“CDCA":

significa cada Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio, emitido ou que venha a ser emitido por um
Distribuidor em favor da Cedente, de acordo com a Lei n©
11.076 e cuja identificagdo e caracteristicas estdo ou estarao
identificadas no Anexo I-A deste Termo de Securitizagao;

“Cedente”:

a OCTANTE CREDITOS AGRICOLAS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Vila Madalena,




CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
20.754.951/0001-63;

“"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

“"CNPJ/MF": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cédigo Civil”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Comunicado de Inicio”:

o comunicado de inicio da oferta publica distribuida com
esforcos restritos de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 Série da 152 Emissdo da Emissora, nos
termos do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476, a ser divulgado
por intermédio da pagina da CVM da rede mundial de
computadores;

“Comunicado de
Encerramento”:

o comunicado de encerramento da oferta publica distribuida
com esforcos restritos de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 Série da 152 Emissdo da Emissora, nos
termos do artigo 8° da Instrucao CVM 476, a ser divulgado
por intermédio da pagina da CVM da rede mundial de
computadores;

“Compromisso de
Subscricao”:

significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Subscricdo”, a ser celebrado, individualmente, pela Adama
com a Securitizadora em relagdo a subscricdo e
integralizacdo dos CRA Mezanino e pelos Participantes com
a Securitizadora em relacdo a subscricdo e integralizacao
dos CRA Subordinado, por meio do qual a Adama e cada um
dos Participantes, conforme o caso, obriga-se a,
respectivamente, subscrever e integralizar os CRA Mezanino
e os CRA Subordinado, cujos recursos de integralizacao
deverdao ser utilizados pela Securitizadora nos termos do
presente Termo de Securitizacao;

“Condicdes para Renovacao”:

significa, para cada Participante de forma individual a cada
Renovacdo, (i) a verificacdo de adimpléncia dos seus
respectivos Lastros, observados os prazos de cura
aplicaveis; (ii) a emissdo de novos Lastros e/ou aditamento
das CPR Financeiras, conforme o caso, até as respectivas
Datas de Vencimento dos Direitos Creditorios do




Agronegocio; (ili) a renovacgdo, pela Seguradora, do limite
de crédito do respectivo Participante até a Data de
Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora;
(iv) a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade; e (v)
verificacdo do Indice de Cobertura Sénior de no méaximo
85%;

“Condicbes para Pagamento

do Preco de Aquisicdo”:

significam as condigdes para pagamento do Preco de
Aquisicdo pela Securitizadora ao respectivo Participante ou
a Cedente, conforme o caso, quais sejam: (i) emissdo do
CDCA ou a emissdo ou o aditamento da CPR Financeira, com
o respectivo parecer do Auditor Juridico atestando a correta
formalizacao do Lastro, conforme o caso; (ii) (a) indicacdo
de nota fiscal ou outro comprovante de aquisicao pelo
Participante dos Insumos da Adama e/ou (b) apresentacao
de nota fiscal ou comprovante de aquisicao dos Insumos de
outros fornecedores pelo Participante, ambos ja
performados; (iii) integralizacgdo dos CRA Sénior em
guantidade de, no minimo, o Montante Minimo; e (iv)
assinatura dos boletins de subscrigdo dos CRA Subordinado
ou dos CRA Mezanino, conforme o caso, bem como do
Compromisso de Subscricdo, conforme o caso;

“Conta Emissao”:

conta corrente n°® 013.020.547-6, agéncia n® 2271, aberta
no Banco Santander (Brasil) S.A., em nome da Emissora,
que sera movimentada exclusivamente pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, na qual deverao ser
depositados (i) os valores referentes a integralizacao dos
CRA; (ii) os valores eventualmente pagos pela Seguradora
relativos a Apdlice de Seguro; (iii) os valores pagos pelos
Distribuidores, nos termos dos CDCA, e pelos Produtores,
nos termos das CPR Financeiras; (iv) os valores
eventualmente recebidos em razdao da celebracao, pela
Emissora, de Contrato de Opcdo DI; (v) os recursos do
Fundo de Despesas; e (vi) os recursos pagos pela Adama
em decorréncia do exercicio da Opcdo de Venda pela
Emissora;

“Conta Garantia”:

conta corrente n°013.020.546-9, agéncia n°® 2271, aberta
no Banco Santander (Brasil) S.A., de titularidade da
Emissora, que serd movimentada exclusivamente pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, na qual
deverdo ser depositados apenas os recursos decorrentes das




Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras,
conforme o caso, inclusive com relagao ao seu pagamento,
conforme aplicavel, e a sua excussao, bem como para a
composicdo da Reserva de Renovagao Subordinado e
Reserva de Renovagdao Mezanino;

“Contrato de Adesdo”:

o “Termo de Adeséao de Participante Especial ao Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocacdo, da 18Série da 1528 Emiss&o
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante
Securitizadora S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider e
os Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia da
Emissora;

“Contrato de Cessado
Fiduciaria de Direitos
Creditérios Adicionais em
Garantia”:

o “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria
em Garantia de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, a ser
celebrado por cada um dos Distribuidores e a Emissora, até
o Ultimo Dia Util de Janeiro do respectivo ano para os CDCA
com vencimento no primeiro semestre de 2018 e/ou 2019 e
até o ultimo Dia Util do més de marco de 2018 e/ou 2019
para CDCA com vencimento no segundo semestre de cada
ano, por meio do qual os Distribuidores irdo ceder
fiduciariamente recebiveis decorrentes de duplicatas, nos
termos da Lei n© 5.474, de 18 de julho de 1968, conforme
alterada, e duplicatas rurais, nos termos do Decreto-Lei n®
167 de 14 de fevereiro de 1967, conforme alterado, emitidas
por produtores que tenham relacdes comerciais com o
Cedente, os quais passardao a ser considerados como
Garantias Adicionais;

“Contrato de Cobranca de
Direitos de Crédito

Inadimplidos”:

o instrumento particular denominado “Contrato de Prestacdo
de Servicos de Verificacdo de Formalizacdo de Créditos do
Agronegdcio e Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos
e Outras Avencgas”, celebrado entre a Emissora, os Agentes
de Cobranca e a Adama, com anuéncia do Agente Fiduciario,
por meio do qual os Agentes de Cobranga sao contratados
para prestacdo de servigos de verificagdao da formalizagao
dos Lastros, cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, assim como realizar a excussdo
extrajudicial e judicial das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras;

“Contrato de Distribuicao”:

o instrumento particular denominado “Contrato de




Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da 1@ Série da 152 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.” celebrado em 19 de outubro de 2017
entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme aditado;

“Contrato de Opcao DI”:

os contratos de opcdo de compra sobre indice de taxa média
de Depésitos Interfinanceiros de um dia negociados na B3
com vencimentos mais proximos a Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, a serem celebrados pela
Emissora em montante equivalente a soma do valor de
resgate dos Lastros, sendo em qualquer caso liquido como
se nenhuma retencdo ou deducdao de taxa, tributo ou
contribuicdo fosse realizada (gross-up);

“Contrato de Prestacdo de
Servicos”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escriturador,
Agente Registrador, Custodiante e Outras Avengas”
celebrado em 19 de outubro de 2017, entre a Emissora e o
Escriturador;

“Contrato de Ressequro”:

o contrato de resseguro a ser celebrado entre a
Resseguradora e a Seguradora, para resseguro de 100%
(cem por cento) dos riscos derivados da Apodlice de Seguro;

“Coordenador Lider”:

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 2041 e 2235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n© 90.400.888/0001-42;

“CPR Financeiras”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por Produtores em beneficio da Cedente, com
Garantias CPR Financeiras;

“CPR Garantias Adicionais”:

as (i) cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham relagOes
comerciais com os Distribuidores, conforme aprovadas pelo
Auditor Juridico, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso, em conjunto com (ii) contratos
de compra e venda futura de produtos agricolas a serem
celebrados com empresas de primeira linha, aprovadas pela
Emissora e pela Adama, que realizam a compra e venda de




produtos agricolas e que apresentem anuéncia a cessao dos
contratos;

“CRA":

os CRA Sénior, os CRA Mezanino e os CRA Subordinado,
quando referidos em conjunto;

“CRA em Circulacdo”:

para fins de apuragdo de quérum, significa a totalidade dos
CRA, excluidos aqueles que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas, ou
coligadas, dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora ou
que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econémico da Emissora bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
conjuges;

“CRA Mezanino”:

0s CRA Mezanino I, os CRA Mezanino II e os CRA Mezanino
III, quando referidos em conjunto;

“CRA Mezanino I":

os certificados de recebiveis do agronegdécio mezaninos da
22 (segunda) série da 152 (décima quinta) emissdao da
Emissora;

“CRA Mezanino II":

os certificados de recebiveis do agronegdcio mezaninos da
4a (quarta) série da 152 (décima quinta) emissdao da
Emissora;

“CRA Mezanino III":

os certificados de recebiveis do agronegdécio mezaninos da
63 (sexta) série da 153 (décima quinta) emissdo da
Emissora;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegocio seniores da 12
(primeira) série da 152 (décima quinta) emissdo da
Emissora;

“CRA Subordinado”:

0os CRA Subordinado I, os CRA Subordinado II e os CRA
Subordinado III, quando referidos em conjunto;

“CRA Subordinado I":

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 3@ (terceira) série da 152 (décima quinta) emissdo da
Emissora;

“CRA Subordinado II":

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
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da 52 (quinta) série da 152 (décima quinta) emissdo da
Emissora;

“CRA Subordinados III":

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
da 72 (sétima) série da 152 (décima quinta) emissdo da
Emissora;

“Critérios de Elegibilidade”:

os critérios de elegibilidade descritos no item 4.10 do
presente Termo de Securitizagao, utilizados para selegao dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais terdo sido
verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissao e até
a data de Renovacao, conforme o caso;

“Custodiante”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54, responsavel pela
custddia das vias originais dos Documentos Comprobatorios,
bem como de quaisquer novos direitos creditérios e/ou
garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cdédigo Civil;

“CVM™:

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao”:

a data de emissdo dos CRA, correspondente a 27 de outubro
de 2017;

“Data de Vencimento”:

significa a data de vencimento dos CRA, correspondente a
30 de dezembro de 2021, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado previstas no item 5.1.11 do presente
Termo de Securitizacdo;

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do

Agronegécio”:

significa a data de vencimento de cada um dos CDCA e/ou
das CPR Financeiras, conforme o caso, identificadas no
Anexo I-A ou Anexo I-B, respectivamente, ou qualquer data
em que for verificado o vencimento antecipado ou resgate
antecipado de cada um dos CDCA e/ou das CPR Financeiras;

“Data de Verificacdo da
Performance”:

(i) referente ao ano de 2018, o0 10° (décimo) Dia Util contado
da data de vencimento do Lastro com maior prazo de
duracao em 2018; e (ii) referente ao ano de 2019, o 10°
(décimo) Dia Util contado da data de vencimento do Lastro
com maior prazo de duragdao em 2019;




“Despesas”: significa qualquer das despesas descritas na Clausula 15
deste Termo de Securitizacdo;
“Dia Util": significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia

declarado como feriado nacional;

“Direitos Creditorios do
Agronegécio” ou “Lastros”:

significam os direitos creditérios do agronegoécio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciados por CDCA e CPR
Financeiras, conforme o caso, todos integrantes do
Patrimonio Separado;

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos e
nao pagos pelos respectivos Participantes, inclusive os
renegociados;

“Distribuidor”:

os distribuidores e/ou cooperativas de produtores rurais de
um mesmo grupo econdmico elegiveis devidamente
cadastrados e aprovados pela Adama de acordo com os
termos e condigBes de sua Politica de Crédito e que tenham
limite aprovado pela Seguradora no momento da emissao do
CDCA, indicados no Anexo I-A deste Termo de Securitizagdo;

“Documentos
Comprobatorios”:

sdo os instrumentos utilizados para a formalizacgdo,
comprovacdo e evidéncia dos Lastros, das Garantias
Adicionais e das Garantias das CPR Financeiras, a saber: (i)
os CDCA,; (ii) as CPR Financeiras; (iii) o Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditorios Adicionais em Garantia; e
(iv) os demais instrumentos utilizados para formalizacao
das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras,
conforme houver;

“Documentos da Operacdo”:

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o presente
Termo de Securitizacdo; (iii) o Contrato de Prestacgao de
Servicos; (iv) o Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos; (v) o Acordo Operacional; (vi) o Contrato de
Distribuicdo; (vii) o Contrato de Adesao; (viii) os boletins
de subscricdo dos CRA; (ix) a Apodlice de Seguro; (x)
Contrato de Resseguro; e (xi) os Compromissos de
Subscricao dos CRA;

nw

Duplicatas”:

as duplicatas, nos termos da Lei n® 5.474, de 18 de julho de
1968, conforme alterada, e duplicatas rurais, nos termos do
Decreto-Lei n© 167 de 14 de fevereiro de 1967, conforme
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alterado, emitidas por produtores que tenham relagbes
comerciais com os Distribuidores;

“Emissdo”:

a presente emissao de CRA, a qual contempla a 13, 23, 33,
43,53 62 e 723 Séries da 152 emissao de CRA da Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Securitizagdo;

“Escriturador”:

a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54;

“Eventos de Liquidacao do

Patrimoénio Separado”:

qualguer um dos eventos previstos na Clausula Décima
deste Termo de Securitizacdo;

“Fornecedores”:

os fornecedores de Insumos;

“Fundo de Despesas”:

a reserva de recursos destinada ao pagamento de todas as
despesas do PatrimOnio Separado, sendo as despesas
iniciais da Emissao, presentes e futuras, conhecidas na Data
de Emissdo, além de provisdo de pagamento de despesas
futuras do Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula
Décima Quinta deste Termo de Securitizagdo, que sera
constituido na Conta Emissdao. Além do montante destinado
ao pagamento das despesas ordinarias, o Fundo de
Despesas devera contar com R$100.000,00 (cem mil reais)
para despesas extraordinarias, o qual devera ser
recomposto a época da Renovacdo, podendo ser aumentado
até o equivalente a 15% (quinze por cento) do Valor Total
da Emissao em caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantias Adicionais”:

as garantias adicionais que deverdo ser constituidas pelos
Distribuidores, em beneficio da Securitizadora e passardo a
ser integrantes do PatrimoOnio Separado, para assegurar o
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CDCA. As
Garantias Adicionais poderdao ser compostas por: (a) CPR
Garantias Adicionais; (b) garantias constituidas sobre
recebiveis decorrentes de duplicatas, nos termos da Lei n°
5.474, de 18 de julho de 1968, conforme alterada, e
duplicatas rurais, nos termos do Decreto-Lei n° 167, de 14
de fevereiro de 1967, conforme alterado, emitidas por
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produtores que tenham relagdes comerciais com o Cedente,
ser formalizada por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria
dos Diretos Creditérios Adicionais em Garantia; e/ou (c) as
garantias reais sobre bens méveis e imdveis, incluindo, mas
nao se limitando a alienacdo fiduciaria de imodveis e
magquinas, hipoteca, anticrese e penhor;

“Garantias das CPR
Financeiras”:

as garantias que deverdo ser constituidas pelos respectivos
Produtores em beneficio da Cedente, nos termos das CPR
Financeiras, as quais passardo a ser integrantes do
Patrimobnio Separado, para assegurar o pontual e integral
pagamento do Valor Garantido CPR Financeira, quais sejam,
as garantias real na forma de penhor agricola de 1° ou 2°
grau, sendo que o penhor agricola de 2° grau somente sera
aceito caso o 1° grau tenha sido constituido em favor do
Banco do Brasil S.A., cedularmente constituido e
devidamente registrada nos cartérios de registro de imdveis
do domicilio de cada Produtor e também no local em que se
encontram os bens apenhados, conforme previsto nos
artigos 59 e §10 do artigo 12 da Lei n°© 8.929;

”

“indice de Cobertura Sénior”:

razdao entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior e (b) os Direitos
Creditérios do Agronegocio ainda ndo vencidos, e nado
renegociados, trazidos a valor presente pela Taxa de
Remuneragdo, considerando que a Taxa DI utilizada sera a
implicita dos Contratos de Opcdo DI somado com a Reserva
de Renovacdo Subordinado e Reserva de Renovagao
Mezanino, conforme o caso, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de Verificacdo
da Performance e devera ser de no maximo 85%;

“Instituicdo Autorizada” ou
“Instituicoes Autorizadas”:

significa qualquer uma ou mais das seguintes instituicdes:
(i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco Citibank S.A.; (v) Banco
do Brasil S.A.; e/ou (vi) qualquer instituicao integrante do
mesmo grupo econdmico das instituigdes financeiras acima
referidas. Todas as instituicbes devem ter classificacao de
risco atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco e ndo
devem alterar a classificacao dos CRA;

“Instrucdo CVM n° 358":

a Instrucdao da CVM n©° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;
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“Instrucdo CVM n° 414":

a Instrucdo da CVM n© 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 476":

A Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 539":

a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 583":

a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada;

“Insumos”:

defensivos agricolas e outros insumos da Adama, bem como
sementes, fertilizantes, adubos, calcario e outros insumos
de outros fornecedores ja performados, conforme aprovados
pela Adama;

“Investidores Profissionais”:

significam os investidores profissionais nos termos do artigo
9°-A da Instrugdao CVM n©° 539,

“Investidores Qualificados”:

significam os investidores qualificados nos termos do artigo
9°-B da Instrugdo CVM n© 539.

“Lei das Sociedades por
Acdes”:

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n® 6.385":

a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n© 8.929":

a Lei n©8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;

“Lei n© 9.514":

a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lein®11.076":

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Limite de Cobertura da
Apolice de Sequro”:

corresponde ao Valor CRA Atualizado referente ao CRA
Sénior até o 5° (quinto) Dia Util apds a data esperada de
pagamento da respectiva indenizagdo, observadas as
limitacGes indicadas neste Termo de Securitizagdo, liquido,
e os demais termos e condigbes das condicdes gerais,
especiais e particulares da Apdlice de Seguro;
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“Monitoramento”:

o0 monitoramento realizado pela Adama, contendo as
informagdes referentes as lavouras dos Produtores, inclusive
com relacdo a sua colheita, e informacgdes sobre os
Distribuidores, cuja disponibilizagao sera feita
periodicamente até o término de cada colheita pela Adama
a Seguradora e a Emissora (e esta ultima devera encaminha-
lo, em seguida, ao Agente Fiduciario), nos termos do Acordo
Operacional;

“Montante Minimo”:

o montante minimo de 70.000 (setenta mil) CRA Sénior a
ser subscrito no ambito da Emissdo que corresponde ao
valor de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais);

“Nota Promissoéria”:

sdo (i) as notas promissorias emitidas, de acordo com o
Decreto n® 2.044, de 31 de dezembro de 1908, conforme
alterado, e/ou (ii) notas promissérias rurais emitidas de
acordo com o Decreto-Lei n® 167, de 14 de fevereiro de
1967, conforme alterado; ambas emitidas por produtores
rurais sécios do Distribuidor, com valor equivalente a 100%
(cem por cento) do valor nominal do CDCA, a serem
vinculadas, na Data de Emissdao, como lastro dos CDCA;

“Oferta Restrita”:

significa a distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo dos CRA Sénior, nos termos da Instrucdao CVM
n® 476, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada pelo
Coordenador  Lider; (iii) estaréa automaticamente
dispensada de registro perante a CVM; e (iv) podera ser
cancelada caso ndo haja a colocagdao do Montante Minimo;

“Opcdo de Compra
Emissora”:

significa a opcao de compra de CRA Subordinado, outorgada
pelos Participantes em favor da Emissora, nos termos dos
Boletins de Subscricdo de CRA Subordinado e do item
5.1.24. do presente Termo de Securitizagdo;

“Opcdo de Venda”:

significa a opgdo de venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos da Emissora em face da Adama, desde que
tenha ocorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito de
Crédito Inadimplido em razdo de descumprimento do Acordo
Operacional por parte da Adama, nos termos do item 5.1.23.
do presente Termo de Securitizagao;

“Outros Ativos”:

significam (i) titulos federais de emissdao do Tesouro SELIC
(LFT) desde que estes ndao permitam que o principal
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investido sofra alguma alteragao e/ou quotas de fundo(s) de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador, que
tenha(m) seu(s) patrimoénio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emissdo do
Tesouro Nacional ou do BACEN, desde que sejam
remunerados por um percentual da taxa DI que tenham uma
taxa de administracdo de até 1,0% (um por cento) do
patrimonio liqguido ao ano, tenham liquidez didria e que
sejam administrados por qualquer das Instituicdes
Autorizadas; (ii) CDB que tenham liquidez diaria e estejam
vinculados a Instituicdo Autorizada, que, em comparacao as
demais Instituicdes Autorizadas, tenha a melhor
classificacdo de rating atribuido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que os tipos de alocagao
previstos nos itens (i) e (ii) obedecerdo a ordem de
preferéncia de investimento de acordo com o ativo que, no
momento da aplicacdo, possuir a melhor classificacdao de
rating atribuido pela Agéncia de Classificagcdo de Risco; e
(iii) excepcionalmente, caso o prazo de investimento ndo
possibilite o investimento nos termos dos itens (i) e (ii)
acima e ressalvado o prazo maximo de 1 (um) Dia Util,
operacdes compromissadas contratadas com as Instituicdes
Autorizadas, e, em qualquer caso, com liquidez diaria. Caso
o rating da Instituicdo Autorizada a qual esta vinculada a
aplicacdo em CDB seja reduzido, a aplicacdo deverd ser
resgatada e reaplicada em outra Instituicdo Autorizada, se
houver alguma com classificacdo de rating melhor,
observando a ordem de preferéncia de alocacdo dos ativos,
detalhados nos itens (i) e (ii), relacionada ao rating do ativo;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Auditor Juridico com
relacdo a formalizacdo dos Lastros, das Garantias Adicionais
e das Garantias CPR Financeiras, o qual devera asseverar,
no minimo, a existéncia, validade e eficacia destes;

nw

Participante”:

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de CDCA ou CPR
Financeira, respectivamente;

“Participantes Especiais”:

significam as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pelo
Coordenador Lider para participarem da Oferta Restrita
apenas para o recebimento de ordens, conforme o caso;
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“Patrimdnio Separado”:

significa o patrimonio constituido apds a instituicdo do
Regime Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas
Garantias Adicionais; (iii) pelas Garantias CPR Financeiras;
(iv) Contrato de Opgao DI; (v) pela Reserva de Renovagao
Subordinado e Reserva de Renovacdao Mezanino, se houver;
(vi) pelo seguro objeto da Apdlice de Seguro, inclusive o
Resseguro; (vii) pelo Fundo de Despesas; e (viii) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Emissao e
na Conta Garantia, conforme o caso, o qual nao se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA a que estd afetado, a
composicdo das Garantias Adicionais ou a aquisicdo de
novos Lastros, bem como ao pagamento dos respectivos
custos e obrigagOes fiscais relacionadas a Emissdo nos
termos das Clausulas Nona e Décima deste Termo de
Securitizacdo e do artigo 11 da Lei n© 9.514;

“Periodo de Capitalizacdo”:

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidagdo dos CRA
em razdo de Resgate Antecipado, exclusive;

“Politica de Crédito”:

o documento denominado “Politica de Crédito” de emissao
da Adama, em vigor, utilizado pela Adama para a concessao
de crédito aos produtores e distribuidores rurais e/ou
cooperativas de produtores rurais, bem como todo e
qualquer outro documento que contenha as regras
necessarias para utilizacdo pela Adama no cadastro e
respectiva concessdo de crédito aos seus clientes e
potenciais clientes;

“Preco de Aquisicdo”:

significa o preco de aquisicdo pago pela Emissora com
relacdo a cada CDCA e cada CPR Financeira, resultante do
somatorio entre o Valor para Compra de Insumo pelo
respectivo Participante e o preco a ser pago pelo respectivo
Participante no boletim de subscricao do respectivo CRA
Subordinado;

“Preco de Exercicio da Opcdo

de Compra”:

significa o prego de exercicio da Opgdo de Compra Emissora,
em valor equivalente a R$1,00 (um real) para a aquisicao de
até a totalidade de CRA Subordinado objeto da Opgdo de
Compra Emissora;
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“Preco de Exercicio da Opcdo

de Venda”:

significa o preco de exercicio da Opgdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
com relagao aos quais a Adama nao tenha cumprido com
suas atribuicdes adequadamente, nos termos do Acordo
Operacional, acrescido da Remuneracgdo, calculada desde a
data de vencimento dos Lastros até o 5° (quinto) Dia Util
apo6s o efetivo pagamento da Opcao de Venda, limitado ao
Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior;

“Preco de Subscricao”:

para cada CRA, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitario da respectiva série na data de sua integralizacao,
acrescido da Remuneragdao calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Data de Emissdo
até a data da integralizacdo, nos termos do item 5.1.8.1 do
presente Termo de Securitizacao;

“Procedimento de
Bookbuilding”:

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento conduzido pelo Coordenador Lider, por meio do
qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado
pelos CRA Sénior e definiu em conjunto com a Emissora a
Taxa de Remuneragdao, observado que a Taxa de
Remuneracdao maxima foi de 98,5% (noventa e oito inteiros
e cinco décimos por cento) da variacdo acumulada da Taxa
DI e a Taxa de Remuneracdao minima foi de 98,5% (noventa
e oito inteiros e cinco décimos por cento) da variagdo
acumulada da Taxa DI. No Procedimento de Bookbuilding a
demanda dos CRA Sénior consubstanciada pela quantidade
requerida pelos Investidores em cada diferente cenario de
Taxa de Remuneragao indicado pelo Coordenador Lider, foi
levada em consideracdo para determinacdo, pelo
Coordenador Lider, da quantidade final de CRA Sénior a ser
emitida, bem como da Taxa de Remuneragdo dos CRA
Sénior.

O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara
a colocagdo dos CRA Sénior perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica.

“Produtor”:

os produtores rurais de produtos agricolas de um mesmo
grupo econO6mico emissores de CPR Financeiras, pessoa
fisica ou juridica, devidamente cadastrados e aprovados pela
Adama de acordo com os termos e condicdes da Politica de
Crédito Adama e que tenham limite aprovado pela
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Seguradora, no momento da emissdao da CPR Financeira,
indicados no Anexo I-B;

“Proporcao de CRA":

a proporcao total dos CRA, na Data da Emissdo, observara
0s seguintes critérios: (i) a proporcao total dos CRA Sénior
devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor resultante do somatorio entre CRA Sénior,
CRA Mezanino I e CRA Subordinado I, (ii) a proporgao total
dos CRA Mezanino devera corresponder a, no maximo, 10%
(dez por cento) do valor resultante do somatério entre CRA
Sénior, CRA Mezanino I e CRA Subordinado I, e (iii) a
proporcao total dos CRA Subordinado devera corresponder
a, no minimo, 5% (cinco por cento) do valor resultante do
somatorio entre CRA Sénior, CRA Mezanino I e CRA
Subordinado I, observada que esta proporcdo podera ser
alterada em caso de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA;

“Razdo de Garantia”:

a razao de garantia de cada CDCA, observada a razao
minima de (i) 120% (cento e vinte por cento) do respectivo
valor nominal do CDCA para Garantias Adicionais
constituidas exclusivamente por Duplicatas; e (ii) 100%
(cem por cento) do respectivo valor nominal do CDCA para
as demais Garantias Adicionais. Os CDCA poderao ser
aditados de forma a refletir a recomposicdao da Razdo de
Garantia;

“Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario instituido sobre o Patrimo6nio Separado,
que segrega todos os ativos a ele vinculado do patriménio
da Emissora, até o encerramento do Patrimoénio Separado;

A\

Remuneracao”:

significa a remuneragdo que sera paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario desde a Data de Emissdo, composta pela
Taxa de Remuneracgdo e calculada de acordo com a férmula
descrita no item 5.1.12 deste Termo de Securitizacdo,
observado que a Taxa de Remuneragdo sera de 98,5%
(noventa e oito inteiros e cinco décimos por cento) da
variagdao acumulada da Taxa DI;

A\

Renovacao”:

a aquisicao de novos Lastros e/ou aditamento das CPR
Financeiras que atendam as CondigOes para Renovagao até
as Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegacio;
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“Reserva de Renovacao

Subordinado”:

significa o montante retido do Preco de Aquisicdo relativo a
novos CDCA e novas CPR Financeiras, devido por cada
Participante, equivalente a 5% (cinco por cento) do valor de
resgate das CPR Financeiras e do valor nominal dos CDCA
emitidos no periodo anterior, conforme o caso, acrescido da
Taxa de Remuneragao desde as Datas de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegoécio da safra anterior,
conforme o caso, até o 10° (décimo) Dia Util apds a Data de
Verificacdo da Performance, conforme o caso;

“Reserva de Renovacao

Mezanino”:

significa o montante retido, por conta e ordem da Adama,
do valor a ser pago a Adama com os recursos do Prego de
Aquisicdo, na forma prevista nos Lastros, pela venda de
Insumos da prépria Adama ao Participante, equivalente a
até 10% (dez por cento) do valor de resgate das CPR
Financeiras e do valor nominal dos CDCA emitidos no periodo
anterior, conforme o caso, acrescido da Taxa de
Remuneragao desde as Datas de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio da safra anterior, conforme o
caso, até o 10° (décimo) Dia Util apds a Data de Verificacdo
da Performance. Referida retencdo serd apenas realizada se
for observada uma inadimpléncia maior do que 5% (cinco
por cento) e menor de 15% (quinze por cento) dos Lastros
com vencidos naquele ano, sendo certo que o referido
montante deverd equivaler ao porcentual necessario para o
reestabelecimento do indice de Cobertura Sénior;

“Resgate Antecipado”:

significa o resgate antecipado total dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipoteses previstas no item 5.1.11 deste
Termo de Securitizacdo;

“Resseguradora”:

significa AIG EUROPE LIMITED, seguradora constituida
sob as leis da Inglaterra e do Pais de Gales, com registro de
numero 1486260, localizada no “The AIG Building”, 58
Fenchurch Street, Londres, EC3M 4AB, e autorizada pela
Prudential Regulation Authority of the Bank of England, que
firmara o Contrato de Resseguro com a Seguradora para
ressegurar os riscos derivados da Apdlice de Seguro;

nw

Resseguro”:

significa a cessdo da totalidade da Apodlice de Seguro a
Resseguradora, que passard a responsabilizar-se pelo
pagamento de qualquer sinistro relacionado a Apdlice de
Seguro diretamente a Emissora;
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nw

Seguradora”:

a AIG INSURANCE COMPANY OF CANADA, companhia
constituida em Ontario, Canada, com registro de numero
146116, com sede em 145 Wellington Street West, Toronto,
Ontario, Canada M5] 1H8, e autorizada por Office of the
Superintendent of Financial Institutions, que, nos termos da
Lei Complementar n.° 126, de 15 de janeiro de 2007,
regulamentada pela Resolucao CNSP n.° 197, de 16 de
dezembro de 2008, e pela Circular SUSEP n.° 392, de 16 de
outubro de 2009, emitira a Apdlice de Seguro, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA até o Limite de Cobertura da Apdlice e
firmara o Resseguro com a Resseguradora e esta passara a
cobrir a totalidade dos riscos da Apdlice de Seguro;

“Taxa DI":

significa a variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, over “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 - Segmento Cetip UTVM, no informativo
diario  disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

“Taxa de Remuneracao”:

significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a Data
de Vencimento, 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco
décimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Securitizacdo”:

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio da 13, 23, 33, 43, 53, 63 e 73 Séries da 152
Emissdo de CRA da Emissora;

“Titulares de CRA":

os Titulares de CRA Sénior, os Titulares de CRA Mezanino e
os Titulares de CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;

“Titular de CRA Mezanino”:

a ADAMA BRASIL S.A., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Londrina, Estado do Parand, na rua Pedro Antonio
de Souza, n° 400, CEP 86031-610, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 02.290.510/0001-76, detentora dos CRA Mezanino;

“Titulares de CRA Sénior”:

os Investidores titulares dos CRA Sénior;

20




“Titulares de CRA
Subordinado”:

os Participantes titulares dos CRA Subordinado;

“Valor Garantido”:

significa o Valor Garantido CDCA e o Valor Garantido CPR
Financeira, quando referidos em conjunto;

“Valor Garantido CDCA":

todos e quaisquer valores, principais e acessoérios, incluindo
o valor nominal dos CDCA e eventuais encargos incidentes
sobre CDCA, bem como todo e qualquer custo e despesa que
a Emissora, a Adama, os Agentes de Cobranca ou a
Seguradora incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca dos CDCA;

“Valor Garantido CPR
Financeira”:

todos e quaisquer valores, principais e acessoérios, incluindo
o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, €
eventuais encargos incidentes nas CPR Financeiras,
incluindo, mas ndo se limitando a despesas decorrentes do
monitoramento das lavouras dos Produtores, bem como
todo e qualquer custo e despesa que a Emissora ou a Adama,
os Agentes de Cobranga ou a Seguradora incorra e/ou venha
a incorrer em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
cobranca de tais CPR Financeiras;

14

“Valor Nominal Unitario”:

significa o valor nominal unitario dos CRA que corresponde
a R$1.000,00 (mil reais) com relacdo aos CRA Sénior,
R$1,00 (um real) com relacao aos CRA Mezanino e a R$1,00
(um real) com relacao aos CRA Subordinado, na Data de
Emissao;

“Valor CRA Atualizado”:

significa o Valor Nominal Unitario de CRA Sénior, CRA
Mezanino e CRA Subordinado, conforme o caso, acrescidos
da respectiva Remuneracdo, conforme o caso;

“Valor para Compra de
Insumo”:

significa o valor nominal (para CDCA) ou valor de resgate
(para CPR Financeira), conforme o caso, trazido a valor
presente pela Taxa de Remuneragao (considerando que a
Taxa DI utilizada serd a taxa implicita nos Contratos de
Opgao DI), desde o 12° (décimo segundo) dia util apds a
data de vencimento do respectivo Lastro até a Data de
Emissdao descontados (i) os custos referente ao Fundo de
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Despesas e (ii) o valor a ser integralizado pelo Participante
no boletim de subscricdo CRA Subordinado por ele subscrito;

“Valor Total da Emissdo”: significa o valor total da Emissdo, na Data de Emissao,
equivalente a R$132.073.969,00 (cento e trinta e dois
milhOes, setenta e trés mil, novecentos e sessenta e nove
reais), sendo R$86.356.000,00 (oitenta e seis milhdes,
trezentos e cinquenta e seis mil reais) referentes aos CRA
Sénior, R$10.159.549,00 (dez milhdes, cento e cinquenta e
nove mil, quinhentos e quarenta e nove reais) referentes aos
CRA Mezanino I, R$5.079.774,00 (cinco milhOes, setenta e
nove mil, setecentos e setenta e quatro reais) referentes aos
CRA Subordinado I, R$10.159.549,00 (dez milhdes, cento e
cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove reais)
referentes aos CRA Mezanino II, R$5.079.774,00 (cinco
milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro
reais) referentes aos CRA Subordinado II, R$10.159.549,00
(dez milhGes, cento e cinquenta e nove mil, quinhentos e
quarenta e nove reais) referentes aos CRA Mezanino III e
R$5.079.774,00 (cinco milhdes, setenta e nove mil,
setecentos e setenta e quatro reais) referentes aos CRA
Subordinados III.

1.2. Todas as definicoes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A
OFERTA RESTRITA

2.1. A Emissora esta autorizada a realizar a Emissao e a Oferta Restrita, nos termos do artigo
29, de seu estatuto social datado de 30 de abril de 2016, registrado na JUCESP sob o n©
211.157/16-8. A realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como seus termos e
condicbes, foram objeto de deliberacdo e aprovacao pela ata de Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de marco de 2014, cuja ata foi registrada na
JUCESP sob o n® 104.024/14-8, em 20 de marco de 2014, e publicada no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e no Jornal “Diario Comercial” em 02 de abril de 2014, e da ata de
Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 01 de setembro de 2017, cuja ata foi registrada
na JUCESP sob o n® 457.619/17-0, em 06 de outubro de 2017, e publicada no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo e no Jornal “Diario Comercial” em 19 de outubro de 2017.

2.2. Na ata da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, conforme mencionada no item
2.1 acima, foi aprovada a emissdo de CRA e CRI em montante de até R$10.000.000.000,00
(dez bilhdes de reais), sendo que até a presente data, a Emissora emitiu CRA e CRI no valor
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total de R$5.768.918.095,17 (cinco bilhdes, setecentos e sessenta e oito milhdes, novecentos
e dezoito mil, noventa e cinco reais e dezessete centavos).

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditorios do Agronegdcio consubstanciados nos CDCA e CPR
Financeiras de sua titularidade, identificados nos Anexos I-A e I-B, respectivamente, incluindo
seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissdao, conforme caracteristicas descritas
na Clausula Quarta abaixo.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

4.1. O valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo é de
R106.464.743,15 (cento e seis milhdes quatrocentos e sessenta e quatro mil setecentos e
guarenta e trés reais e quinze centavos), na Data de Emissdo.

4.2. Os CDCA a serem vinculados aos CRA na Data de Emissdo (i) serao lastreados nas Notas
Promissorias, contardo com as Garantias Adicionais, conforme aplicavel, e serdo cedidos a
Emissora pela Cedente por meio de endosso completo nos termos do artigo 44 da Lei n°
11.076.

4.2.1. Os CDCA e as Notas Promissorias que servirdo de lastro aos CDCA serdo registrados
pelo Agente Registrador na B3, nos termos da legislacdo aplicavel, no prazo maximo de 30
(trinta) Dias Uteis contados da respectiva emissdo do CDCA.

4.3. As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA na Data de Emissdo serdo cedidas a
Emissora pela Cedente por meio de endosso completo nos termos do artigo 10 da Lei n°® 8.929
e contardo com garantia real na forma de penhor agricola de 1° ou 2° grau, sendo que o
penhor agricola de 2° grau somente serd aceito caso o 1° grau tenha sido constituido em
favor do Banco do Brasil S.A., cedularmente constituido e devidamente registradas nos
cartérios de registro de imoveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se
encontram os bens apenhados, conforme previsto nos artigos 5° e §1° do artigo 12 da Lei n©
8.929.

4.4, Conforme item acima, os documentos relativos as CPR Financeiras vinculados a presente
Emissao foram elaborados de forma a atender plenamente os requisitos da Lei 8.929 para a
emissao de cédulas de crédito rural, em especial no que tange aos seus artigos 4°-A e 12, de
forma que as CPR Financeiras serdo constituidas e devidamente registradas nos cartdrios de
registro de imdveis do domicilio de cada Produtor e também no local em que se encontram
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os bens empenhados, conforme previsto no §1° do artigo 12 da Lei 8.929, com previsado de
liquidacao financeira, observando, para tanto, os requisitos do artigo 4°-A da Lei 8.929.

4.5. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio devem respeitar o limite de concentragao, isto &,
a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante devera ser menor do que
11,1% (onze inteiros e um décimo por cento) do valor total de resgate dos Lastros na Data
de Emissao e na Renovagao.

4.6. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao sao performados,
tendo em vista que na data da sua vinculagao, todos os Direitos Creditérios do Agronegdcio
a serem vinculados aos CRA estardo emitidos e serdo titulos de crédito validos, existentes,
verdadeiros e exigiveis na forma da legislagao aplicavel.

4.7. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, bem como quaisquer novos direitos
creditérios e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo
Civil, ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidagdo integral dos
respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso II, paragrafo 1° e o paragrafo 29,
ambos do artigo 25 da Lei n© 11.076.

4.7.1. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante compromete-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou aos Agentes de Cobrancga, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais dos Documentos Comprobatdrios em até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo pela Emissora ou & Adama, conforme o caso, mediante notificacdo
por escrito.

4.8. A Emissora contratou o Auditor Juridico para a prestacdo de servicos de verificacdo dos
Lastros, Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, bem como os Agentes de Cobranca
para realizar a cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim
como realizar a excussdo judicial e extrajudicial das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras.

4.9. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio pelos
Participantes serdo automaticamente direcionados para a Conta Emissao, movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario.

4.9.1. Sobre o valor devido pelos Participantes em decorréncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio podera ser aplicada uma taxa de desconto, pela Emissora, caso o Participante
tenha a intengao de liquidar o CDCA ou a CPR-F, conforme o caso, antes de sua respectiva
data de vencimento. A taxa de desconto a ser aplicada pela Emissora devera ser equivalente
a remuneragdo liquida obtida com a aplicagdo dos recursos em Outros Ativos pelo tempo igual
aos Dias Uteis nos quais o recurso ficara investido, desde que na data de vencimento original
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio o montante disponivel na Conta Emissdo seja, no
minimo, igual ao valor de resgate ou valor nominal do respectivo CDCA ou CPR-F liquidado
antecipadamente pelo Participante, conforme o caso.
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4.9.2. Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis por (i) acessar, diariamente, as
informagdes disponibilizadas pelo Banco Santander (Brasil) S.A. relativas a Conta Emissao e
a Conta Garantia; e (ii) conciliar os pagamentos realizados com informacdes relativas aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de forma a controlar e administrar os pagamentos
realizados e eventuais inadimpléncias.

4.9.3. Observado o disposto no Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, os
Agentes de Cobranca cobrardo dos Participantes o valor principal do débito referente ao
respectivo Direito Creditorio do Agronegdcio Inadimplido e, quando for o caso, juros de mora
e encargos, conforme originalmente previsto nos respectivos CDCA e/ou CPR Financeiras,
observados os limites legais aplicaveis e os procedimentos de cobranca e renegociacdao
estabelecidos no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos e aprovados pela
Seguradora.

4.9.4. Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca em decorréncia da
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditdrios do Agronegocio Inadimplidos, bem
como em eventual faléncia ou recuperacdo judicial e/ou extrajudicial dos Participantes, serdo
creditados na Conta Emissao e/ou na Conta Garantia, conforme o caso, em moeda corrente
nacional.

4.10. Os seguintes critérios de elegibilidade utilizados para a selegdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio terdo sido verificados pelo Auditor Juridico até a Data de Emissdo e, até a
data de Renovagao, conforme o caso:

(i) o Participante é cliente cadastrado pela Adama, ou a ser cadastrado desde que obedeca
aos demais critérios, considerando a Politica de Crédito da Adama;

(i) O Participante possui limite de cobertura de seu CDCA ou CPR Financeira aprovados pela
Seguradora;

(iii) Os Lastros nao poderdo ter data de vencimento posterior a 30 de setembro de 2020; e

(iv) Os Lastros devem respeitar o limite de concentracdo, isto €, a soma do valor de resgate
dos Lastros de um mesmo Participante devera ser menor do que 11,1% (onze inteiros e um
décimo por cento) do valor total de resgate dos Lastros na Data de Emissdo e na Renovacao.

4.11. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas nos Anexos I-A e I-B a
este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Os CRA da presente Emissdo possuem as seguintes caracteristicas:

5.1.1. Séries
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A Emissdo sera realizada em 7 (sete) séries, sendo a 12 série composta pelos CRA Sénior, a
23 série composta pelos CRA Mezanino I, a 3@ série composta pelos CRA Subordinado I, a 42
série composta pelos CRA Mezanino II, a 52 série composta pelos CRA Subordinado II, a 62
série composta pelos CRA Mezanino III e a 72 série composta pelos CRA Subordinado III.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. A Emissdao compreende, inicialmente, 45.804.325 (quarenta e cinco milhdes,
oitocentos e quatro mil, trezentos e vinte e cinco) CRA, sendo 86.356 (oitenta e seis mil,
trezentos e cinquenta e seis) CRA Sénior, 10.159.549 (dez milhGes, cento e cinquenta e nove
mil, quinhentos e quarenta e nove) CRA Mezanino I, 10.159.549 (dez milhdes, cento e
cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove) CRA Mezanino II, 10.159.549 (dez
milhdes, cento e cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove) CRA Mezanino III,
5.079.774 (cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro) CRA Subordinado
I, 5.079.774 (cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro) CRA
Subordinado II e 5.079.774 (cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro)
CRA Subordinado III.

5.1.3. Valor Total da Emissao

5.1.3.1. O Valor Total da Emissdo é de R$132.073.969,00 (cento e trinta e dois milhdes,
setenta e trés mil, novecentos e sessenta e nove reais), na Data de Emisséao.

5.1.4 Valor Global das Séries

O valor global dos CRA é de R$132.073.969,00 (cento e trinta e dois milhdes, setenta e trés
mil, novecentos e sessenta e nove reais), sendo R$86.356.000,00 (oitenta e seis milhdes,
trezentos e cinquenta e seis mil reais) referentes aos CRA Sénior, R$10.159.549,00 (dez
milhdes, cento e cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove reais) referentes aos
CRA Mezanino I, R$5.079.774,00 (cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e
quatro reais) referentes aos CRA Subordinado I, R$10.159.549,00 (dez milhdes, cento e
cinquenta e nove mil, quinhentos e quarenta e nove reais) referentes aos CRA Mezanino II,
R$5.079.774,00 (cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro reais)
referentes aos CRA Subordinado II, R$10.159.549,00 (dez milhdes, cento e cinquenta e nove
mil, quinhentos e quarenta e nove reais) referentes aos CRA Mezanino III e R$5.079.774,00
(cinco milhdes, setenta e nove mil, setecentos e setenta e quatro reais) referentes aos CRA
Subordinados III.

5.1.5. Valor Nominal Unitario
Na Data de Emissdao, os CRA Sénior terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1.000,00

(mil reais), os CRA Mezanino terdo Valor Nominal Unitario equivalente a R$1,00 (um real) e
os CRA Subordinado terdo Valor Nominal Unitério de R$1,00 (um real).
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5.1.6. Data e Local de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA é 27 de outubro de 2017. O local de
emissdo é a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

5.1.7. Forma e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido pela B3 e
adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacgdes prestadas
pela B3.

5.1.8. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

5.1.8.1. Os CRA serdo integralizados no mercado primario por seu Valor Nominal Unitario,
corrigido pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagéo do
respectivo CRA.

5.1.9. Prazo

A data de vencimento dos CRA serd 30 de dezembro de 2021, ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado previstas neste Termo de Securitizagao.

5.1.10. Amortizagdao Programada

Ndo havera amortizagdo programada dos CRA. Ressalvadas as hipoteses de Amortizagdo
Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 5.1.11. abaixo, o Valor Nominal Unitario
sera integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior
sobre os CRA Mezanino e sobre os CRA Subordinado e a preferéncia dos CRA Mezanino sobre
os CRA Subordinado, ressalvado o disposto nos itens 5.1.11.2 a 5.1.11.6.

5.1.11. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado

A Emissora devera realizar a Amortizagdo Extraordinaria, de forma parcial, ou o Resgate
Antecipado, de forma total, nas seguintes hipoteses, respeitando-se os periodos de
disponibilidade de recursos para tanto, conforme indicados abaixo, desde que tais recursos
nao sejam utilizados para aquisicao de novos Lastros e observadas as disposicdes deste Termo
de Securitizacdo e ordem de alocacdo de recursos do item 13.1 abaixo:
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Hipotese

Periodo de Amortizacao Extraordinaria

pagamento das CPR Financeiras ou

até (a) o 120 (décimo segundo) Dia Util do
més subsequente a respectiva data de
vencimento para 0s Lastros com
vencimento em 2017, 2018 e/ou primeiro

(0 CDCA na sua data de vencimento; semestre de 2019; e (b) conforme estes
recursos sejam depositados na Conta
Emissdo para os Lastros com vencimento
no segundo semestre de 2019.
pagamento das CPR Financeiras ou ] .
dos CDCA apés a respectiva data de conforme est(-es r~ecursos s'eJam depo§|tados
.. , . | na Conta Emissao, ou seja, em regime de
(ii) | vencimento ou em caso de nao , ,
Renovacdo de acordo com a clausula caixa, sem’ .nece55|dade de qualquer
montante minimo.
6.2.2;
até (a) o 12° (décimo segundo) Dia Util do
més subsequente a respectiva data de
vencimento para os Lastros com
amortizagdo extraordinaria ou resgate | vencimento em 2017, 2018 e/ou primeiro
(i) antecipado de uma ou mais CPR | semestre de 2019 ou em regime de caixa
Financeiras ou CDCA anteriormente a | sempre que acumular, ao menos, R$
sua data de vencimento; 2.000.000,00 (dois milhdes de reais); e (b)
conforme estes recursos sejam depositados
na Conta Emissao para os Lastros com
vencimento no segundo semestre de 2019.
(a) até o 120 (décimo segundo) Dia Util do
més subsequente a respectiva data de
vencimento antecipado, se o pagamento foi
(iv) vencimento antecipado de uma ou | tempestivo ou (b) conforme estes recursos
mais CPR Financeiras ou CDCA; sejam depositados na Conta Emissdo, ou
seja, em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo, se o
pagamento ocorreu de forma intempestiva.
conforme estes recursos sejam
pagamentos decorrentes da excussao | transferidos da Conta Garantia para Conta
(v) |das Garantias Adicionais e das | Emissdo, ou seja, em regime de caixa, sem
Garantias CPR Financeiras; necessidade de qualquer montante
minimo.
integralizacao do CRA Subordinado II,
(vi) do CRA Mezanino 1II, do CRA | em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a

Subordinado III e do CRA Mezanino
I11;

integralizagao dos recursos.
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Hipotese Periodo de Amortizacao Extraordinaria

conforme estes recursos sejam
depositados na Conta Emissdo, ou seja, em
regime de caixa, sem necessidade de
qualquer montante minimo.

0 recebimento, pela Emissora, na
(vii) | Conta Emissao, de quaisquer valores,
observado o item 5.1.11.1.1 abaixo.

5.1.11.1.1. Os valores recebidos na Conta Emissdao e/ou na Conta Garantia referentes a
pagamentos decorrentes do (i) seguro objeto da Apdlice de Seguro; (ii) de Contratos de Opgédo
DI e (iii) do Preco de Exercicio da Opcao da Venda pela Adama a Emissora, nos termos do
item 5.1.23 abaixo, ndo serao utilizados para aquisicdo de novos Lastros. Tais recursos serao
empregados para realizar o Resgate Antecipado ou a Amortizacdo Extraordinaria, caso nao
haja recursos para realizagdao do referido Resgate, dos CRA em circulagdo, conforme estes
recursos sejam depositados na Conta Emissao, ou seja, em regime de caixa, sem necessidade
de qualquer montante minimo.

5.1.11.1.2. Os valores recebidos na Conta Emissdo e/ou na Conta Garantia em razdo dos
pagamentos descritos nos itens acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2 (dois)
Dias Uteis apds o recebimento de referidos valores até que haja a aquisicdo de novos Lastros,
a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

5.1.11.2. Caso ndo tenha sido verificado um desenquadramento no Indice de Cobertura
Sénior, em 5 (cinco) dias Uteis anterior ao pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, até a
respectiva Data de Verificacdo da Performance, ocorrera Amortizacdo Extraordinaria de CRA
Sénior no montante minimo necessario para restabelecer o indice de Cobertura Sénior no
patamar de 85% (oitenta e cinco por cento), com recursos provenientes da subscricdo e
integralizacao (i) dos CRA Subordinado II ou CRA Subordinado III; e (ii) dos CRA Mezanino II
ou CRA Mezanino III, conforme o caso, sendo que os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo
desconsiderados para o célculo do restabelecimento do Indice de Cobertura Sénior.

5.1.11.3. Apds o reenquadramento descrito no item 5.1.11.2 acima, caso existam
recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo da Performance de 2017, ocorrera o Resgate
Antecipado de CRA Mezanino I, com os recursos provenientes da subscricao e integralizagao
(i) dos CRA Subordinado II e (ii) dos CRA Mezanino II. Caso referidos recursos nao sejam
suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino I, e desde que tenha ocorrido
aquisicao de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Emissao referentes ao pagamento
de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no ano de 2017, serdo utilizados
para Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Mezanino I até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

5.1.11.4. Apos o reenquadramento descrito no item 5.1.11.2 acima, caso existam

recursos disponiveis, para a Data de Verificacdo da Performance de 2018, ocorrera o Resgate
Antecipado de CRA Mezanino II, com os recursos provenientes da subscricdo e integralizagao
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(i) dos CRA Subordinado III; e (ii) CRA Mezanino III. Caso referidos recursos ndo sejam
suficientes para o Resgate Antecipado do CRA Mezanino II, e desde que tenha ocorrido
aquisicao de novos Lastros, os recursos recebidos na Conta Emissao referentes ao pagamento
de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento original no ano de 2018, serdo utilizados
para a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Mezanino II até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

5.1.11.5. Apos o Resgate Antecipado do CRA Mezanino I descrito no item 5.1.11.3 acima,
caso existam recursos disponiveis, em relacdo a Data de Verificacdo da Performance de 2018,
ocorrera Resgate Antecipado Total de CRA Subordinado I com os recursos provenientes da
subscricao e integralizacdo dos CRA Subordinado II e/ou com recursos recebidos na Conta
Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento
original no ano de 2018 até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento, em
regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo. Caso referidos recursos nao
sejam suficientes para o Resgate Antecipado Total do CRA Subordinado I, os recursos
recebidos na Conta Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com
vencimento original no ano de 2017 serdo utilizados para Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
Subordinado I até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento, em regime de
caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo. Caso referidos recursos ndo sejam
suficientes para o Resgate Antecipado Total do CRA Subordinado I, os recursos recebidos na
Conta Emissao referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com vencimento
original no ano de 2017, serdo utilizados para Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
Subordinado I até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento, em regime de
caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.

5.1.11.6. Apos o Resgate Antecipado Total do CRA Mezanino II descrito no item 5.1.11.4
acima, caso existam recursos disponiveis, em relagdo a Data de Verificacdo da Performance
de 2019, ocorrera Resgate Antecipado Total do CRA Subordinado II com oS recursos
provenientes da subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado III e/ou com recursos
recebidos na Conta Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito Inadimplidos com
vencimento original no ano de 2019, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo. Caso
referidos recursos nao sejam suficientes para o Resgate Antecipado Total do CRA Subordinado
II, os recursos recebidos na Conta Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2018, serdao utilizados para Amortizagao
Extraordindria dos CRA Subordinado II até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo. Caso
referidos recursos nao sejam suficientes para o Resgate Antecipado Total do CRA Subordinado
II, os recursos recebidos na Conta Emissdo referentes ao pagamento de Direitos de Crédito
Inadimplidos com vencimento original no ano de 2018, serao utilizados para Amortizagao
Extraordinaria dos CRA Subordinado II até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
recebimento, em regime de caixa, sem necessidade de qualquer montante minimo.
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5.1.11.7. Todas as disposicdes referentes aos itens 5.1.11.3 a 5.1.11.6 nao se aplicarao
na hipdtese de ndo atendimento do Indice de Cobertura Sénior em 5 (cinco) dias Uteis anterior
ao pagamento da Amortizacdo Extraordinaria. Nesse caso, 0s recursos recuperados serao
destinados a Amortizagdo Extraordinaria ou ao Resgate Antecipado dos CRA Sénior.

5.1.11.8. Todas as disposigdes referentes aos itens 5.1.11.3 a 5.1.11.6 ndo se aplicarao
durante o periodo compreendido entre o acionamento do seguro objeto da Apdlice de Seguro
e 0 recebimento pela Seguradora do montante integral eventualmente pago em razao de
indenizacao.

5.1.11.9. O Resgate Antecipado sera realizado quando o somatério dos recebimentos perfizer
um montante suficiente para amortizar integralmente os CRA.

5.1.11.10. A Emissora devera enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria ou do
Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao
respectivo pagamento, informando inclusive, qual hipétese prevista na clausula 5.1.11 acima
se aplica.

5.1.11.10.1 Os recursos recebidos em decorréncia de qualquer dos eventos descritos no item
5.1.11 acima serdo utilizados pela Emissora prioritariamente para Amortizacdo Extraordinaria
parcial do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, ou Resgate Antecipado Total dos CRA
Sénior, conforme o caso, cujo pagamento sera realizado de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA Sénior e alcangardo, indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de
procedimento adotado pela B3, conforme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente
na B3. Os CRA Mezanino serdo amortizados apos o Resgate Antecipado total dos CRA Sénior,
e os CRA Subordinado serdo amortizados apds o Resgate Antecipado total dos CRA Sénior e
dos CRA Mezanino, observado o disposto nos itens 5.1.11.3 a 5.1.11.6.

5.1.11.11. A Securitizadora promovera o cancelamento dos CRA Mezanino e/ou dos CRA
Subordinado, total ou parcialmente, caso os mesmos nao sejam subscritos e integralizados.

5.1.12. Remuneracgao

5.1.12.1. Remuneracdo. Os CRA fardo jus a Remuneragdo que contemplard juros
remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario. Os CRA Sénior, CRA Mezanino e
CRA Subordinado fardo jus a remuneracao composta pela Taxa de Remuneragdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissdo
até a respectiva data de pagamento e pagos na Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer um dos Eventos de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado.

5.1.12.2. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

31



onde:

VNe

FatorDI

onde:

TDIk

onde:

DIk

J =VNex (FatorDI -1)

corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

corresponde ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

corresponde ao produtodrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, a partir
da data de inicio do Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de término
do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = [(1+TDI, x p)

k=1

corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de

A\

Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;
98,5% (noventa e oito inteiros e cinco décimos por cento);

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

157

DI,
*+1J -1
100

11, -
\

corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo “k”
um ndmero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
B3.

(L+TDI xp)

O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

. . 1+TDI  x .
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios ( k p), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

5.1.12.3. A Remuneracao paga aos Titulares de CRA Subordinado e/ou aos Titulares dos
CRA Mezanino poderd ocorrer em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Direitos
de Créditos Inadimplidos, a exclusivo critério da Emissora, nos termos da legislacdo em vigor,
observado que o pagamento da Remuneracao dos CRA Subordinado e/ou a Remuneracgao dos
CRA Mezanino e/ou da Amortizacdo Extraordinaria do Valor Nominal Unitario dos CRA
Subordinado e/ou do Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino exclusivamente mediante a
cessdo de Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizado fora do sistema da B3.

5.1.12.4. Na hipdotese de extingdo ou substituicio da Taxa DI, sera aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema de Informacdes
do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC”) ou, na auséncia desta, aquela que vier a
substitui-la. Na falta de determinacgdo legal, utilizar-se-a o indice ou o componente da taxa
considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o que for deliberado em
Assembleia de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos termos da Clausula 14 abaixo.

5.1.12.5. Exceto nas hipdteses de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.13. acima, a Remuneracdo sera paga aos Titulares de CRA na Data de
Vencimento, observada (i) a preferéncia dos CRA Sénior no recebimento da Remuneragao com
relacdo aos CRA Mezanino e aos CRA Subordinado, e (ii) a preferéncia dos CRA Mezanino no
recebimento da Remuneracao com relagao aos CRA Subordinado.

5.1.13. Multa e Juros Moratérios

Na hipdétese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA,
incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, nao
compensatodria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao pago.
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5.1.14. Forma e Local de Pagamentos

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3,
conforme o caso. Caso, por qualquer razdao, a qualquer tempo, os CRA ndao estejam
custodiados na B3, conforme o caso, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta
Emissdo, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular
de CRA e dara ciéncia ao Titular de CRA, por meio de publicacdo veiculada na forma de avisos
no jornal no jornal O Estado de S. Paulo”, que os recursos encontram-se disponiveis para que
0s mesmos indiguem como proceder com o pagamento. Nesta hipdtese, a partir da data em
que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 5.1.16 abaixo, o ndo comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdao ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

5.1.16. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao, até
o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja
considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.1.17. Negociagdo dos CRA

5.1.17.1. Os CRA Sénior serdo depositados para distribuicdo e negociacdo no MDA - Mddulo
de Distribuicdo de Ativos e no CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3.

5.1.17.2. Os CRA Subordinado e os CRA Mezanino serdao registrados na B3 em nome do
respectivo titular de CRA Subordinado e para liquidacao financeira de eventos de pagamentos,
conforme o caso, e serdo colocados de forma privada, fora do ambito da B3.

5.1.17.3. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento
e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados

por meio do sistema da B3.

5.1.17.4. Nos termos do Contrato de Prestacao de Servigos, o Custodiante se obriga a realizar,
em nome da Emissora, a escrituracdo, para fins de custddia eletrénica, dos CRA Sénior, e
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registro dos CRA Mezanino e dos CRA Subordinado, conforme estabelecido pela Lei n.© 11.076
e nos termos dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.1.17.5. Os CRA Subordinado ndo poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em
beneficio de terceiros, exceto na hipdtese de ndo haver a Renovacao do respectivo Participante
ou caso a Renovacdo deste Participante seja realizada parcialmente. Nesta hipétese, apenas
os CRA Subordinado de titularidade do respectivo Participante poderdo ser transferidos, total
ou parcialmente, conforme o caso, para outros Participantes. Neste caso, o prego de compra
dos CRA Subordinado sera o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, até
o Dia Util anterior a sua transferéncia, e multiplicado pelo nimero de CRA Subordinado objeto
da referida transferéncia.

5.1.17.6. Os CRA Mezanino nao poderdo ser transferidos para terceiros ou onerados em
beneficio de terceiros.

5.1.17.7. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante se obriga a realizar,
em nome da Emissora, a escrituracdo, para fins de custddia eletrénica, dos CRA Sénior, dos
CRA Mezanino e dos CRA Subordinado, conforme estabelecido pela Lei n® 11.076 e nos termos
dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.1.18. Destinacao de Recursos

5.1.18.1. Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela
Emissora para (i) pagamento do prémio do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como
de qualquer comissao, tributos e encargos devidos em razao da emissdo da Apdlice de Seguro;
(ii) pagamento das Despesas relacionadas a Oferta Restrita e constituicido do Fundo de
Despesas; (iii) pagamento do Preco de Aquisicao dos Lastros representados pelos CDCA e
pelas CPR Financeira; e (iv) Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior e Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA Mezanino, CRA Subordinado, conforme o caso.

5.1.18.2. Os recursos obtidos pelos Participantes, em razdao do endosso dos Lastros, serdao por
eles utilizados exclusivamente para a aquisicao e/ou pagamento de Insumos performados,
conforme o caso, incluindo antecipacao de pagamento de titulos relativos a aquisicdo de
Insumos entregues, a qual deve ser feita exclusivamente da Adama ou outros fornecedores
devidamente autorizados pela Adama por meio de depdsito diretamente em contas bancarias
de sua titularidade. Adicionalmente, os Insumos adquiridos pelos Distribuidores com os
recursos por eles recebidos serao comercializados junto a produtores rurais.

5.1.19. Regime Fiduciario
Sera instituido Regime Fiducidrio sobre os Lastros e seus respectivos acessoérios, sobre as

Garantias Adicionais, sobre as Garantias CPR Financeiras, sobre o seguro objeto da Apdlice de
Seguro e sobre o Contrato de Resseguro, sobre o Fundo de Despesas, Reserva de Renovagao
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Subordinado e Reserva de Renovagdao Mezanino, se houver, e os valores que venham a ser
depositados na Conta Emissao e na Conta Garantia, inclusive agueles eventualmente auferidos
em razdo dos investimentos em Outros Ativos nos termos da Clausula Oitava abaixo.

5.1.20. Garantias e Seguro

5.1.20.1. Os CRA contarao com o seguro objeto da Apdlice de Seguro e gozarao da garantia
que integra os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

5.1.20.2. Seguro e Resseguro

5.1.20.2.1. A Apolice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito interno comercial geral
gue tem como objeto o pagamento de eventual indenizacdo a Emissora, na condicdo de
beneficidria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral pagamento dos CRA Sénior
até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro, observadas as limitacdes indicadas abaixo e
os demais termos e condicGes das condigdes gerais, especiais e particulares da Apdlice de
Seguro de forma a garantir o pagamento de até o Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.
Adicionalmente, a Apdlice de Seguro também engloba um seguro de crédito na hipdtese da
Adama ndo honrar os pagamentos devidos em decorréncia da Emissora exercer a Opcdo de
Venda de Direitos de Crédito Inadimplidos. Respeitados os limites de indenizagdo e as
condicdes da Apdlice de Seguro, a Emissora farda jus a quantas indenizagdes forem
necessarias, decorrentes de diversos sinistros, até que seja atingido o Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro.

5.1.20.2.2. Observado o disposto no item 5.1.20.2.1 acima, a Apdlice de Seguro ndo oferece
cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Participantes, na qualidade
de emissores dos CDCA e das CPR Financeiras, conforme o caso, seja relativo a multas, juros
moratorios, impostos, honorarios, despesas ou qualquer outro valor de qualquer natureza.
Adicionalmente, a Apdlice de Seguro contém uma série de outras excludentes e eventos de
nao cobertura.

5.1.20.2.3. Observado o disposto no item 5.1.20.2.1 deste Termo de Securitizacdo, a
Emissora deverd observar também as seguintes condicbes para que seja efetuada uma
apresentacdo do registro de sinistro a Seguradora: (i) a verificacdo de perda por nao
pagamento de CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, ocorrida dentro do periodo
compreendido entre a Data de Emissdo e 134 (cento e trinta e quatro) dias apds a Data de
Vencimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii) a existéncia de mais de 15% (quinze
por cento) de inadimplemento dos CDCA e/ou CPR Financeiras, sem montante minimo e assim
que identificado, conforme o caso, e até o montante necessario para que o inadimplemento
de Direitos Creditérios do Agronegdcio retorne a 15% (quinze por cento) ou menos; e (iii)
em se tratando de um sinistro referente a inadimpléncia da Adama em realizar os pagamento
devidos em decorréncia da Emissora exercer a Opgdo de Venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos, a verificagdo de ndo pagamento dentro periodo compreendido entre 90
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(noventa) dias do exercicio da Opgdo de Venda e 120 (cento e vinte) dias apds a data em que
a Adama deveria ter realizado referido pagamento. Adicionalmente, a Emissora devera
apresentar o registro de sinistro a Seguradora em até 45 (quarenta e cinco) dias antes da
Data de Vencimento.

5.1.20.2.4. Apo6s a Seguradora receber um registro de sinistro nos termos acima, a
Seguradora ird pagar a indenizacdo, respeitados os limites de indenizacdao, em até 15 (quinze)
dias.

5.1.20.2.5. No caso de sub-rogacdo, pela Seguradora, dos Direitos Creditorios do
Agronegécio em razao do pagamento de sinistro conforme previsto no item acima, os direitos
da Emissora relativos aos Direitos de Crédito Inadimplidos em montante proporcional e
equivalente ao pagamento da indenizacdo pela Seguradora deixardo de integrar o Patrimonio
Separado.

5.1.20.2.6. A Apdlice de Seguro contara com um resseguro da Resseguradora nos termos
do Contrato de Resseguro. A Apdlice de Seguro sera cedida em sua totalidade a
Resseguradora, de forma a assegurar o pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura
da Apdlice de Seguro, caso a Seguradora ndo consiga honrar com suas obrigagdes nos termos
da Apdlice de Seguro.

5.1.20.2.7. A Apdlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da
Data de Emissdo até a 242 (vigésima quarta) hora da Data de Vencimento e podera ser
renovada a exclusivo critério da Seguradora.

5.1.20.2.8. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado ndo contardo, em nenhuma hipdtese,
com seguro de crédito ou qualquer tipo de seguro que proteja eventuais perdas causadas aos
investidores do CRA Mezanino e CRA Subordinado.

5.1.21. Prioridade e Subordinacgao

5.1.21.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Mezanino e os CRA Subordinado (i) no recebimento
da Remuneracdo; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv)
na hipotese de liquidagao do PatrimoOnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de CRA Sénior, observado os itens 5.1.11.3 a
5.1.11.6.

5.1.21.2. Os CRA Mezanino preferem os CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de Amortizagao Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese
de liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares de CRA Mezanino, observado os itens 5.1.11.3 a 5.1.11.6.
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5.1.21.3. Os CRA Subordinado encontram-se em igualdade de condicdes entre si, nao havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdao entre seus titulares. Os CRA
Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA Sénior e aos CRA Mezanino, nos termos dos
itens 5.1.21.1 e 5.1.21.2 acima.

5.1.22. Classificacao de Risco

A Emissdo devera contar com rating minimo “Aaa.br”, pela Moody’s América Latina Ltda. ou
seu equivalente por outras agéncias de classificacdo de risco. A nota de classificagdo de risco
mencionada sera objeto de revisdo trimestral, devendo os respectivos relatérios serem
entregues, pela Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado n&o
serao objeto de classificacdo de risco.

5.1.23. Opgao de Venda

5.1.23.1. A Adama outorgara em favor da Emissora a Opgdo de Venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos, que podera ser exercida pela Emissora conforme abaixo.

5.1.23.2. Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia da Apdlice de
Seguro, a Seguradora ndo estd obrigada a realizar o pagamento da indenizagdo por
inadimpléncia dos Lastros decorrente, nos casos em que houver falha na execucdo das tarefas
de responsabilidade da Adama, na qualidade de Agente Administrativo, responsavel pelas
andlises dos Lastros e pelo Monitoramento, devidamente justificada pela Seguradora,
conforme descrito neste Termo de Securitizacdo e no Acordo Operacional, com relacdo,
exclusivamente:

(i) a impossibilidade de cobranca dos Lastros por motivo relacionado a sua ma
formalizacdo que venha a tornar os Lastros sem efeitos legais, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relagcdo a um registro de sinistro,
como justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizacao;

(ii) a falha no envio pela Adama a Emissora e/ou a Seguradora das informagdes do
Monitoramento, entendida como (@) a sua ndo entrega, total ou parcial, (b) a sua
entrega, total ou parcial, fora do prazo acordado, e/ou (c) por conter informacdes
incorretas, conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas pela
Seguradora, exceto em relacdo as informagoes prestadas pelos Participantes ou por
motivo de forga maior;

(iif) a incorrecdo de informagdo sobre os Participantes, conforme tenha sido
eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdao a um registro de sinistro,
como justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizagao; e
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(iv) caso nos relatorios da proposta, qualquer dos documentos, que devem ser
encaminhadas para a Seguradora relacionadas (@) aos Produtores e suas
respectivas CPR Financeiras e (b) aos Distribuidores e seus respectivos CDCA,
apresentem uma incorrecao de informacdes necessarias para a tomada de decisdo
em relacdo a contratacdo ou renovacdo do Seguro, ocasionada por culpa exclusiva
da Adama, conforme tenha sido eventualmente alegado pela Seguradora, com
relacgdo a um registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizagao.

5.1.23.2.1. Em tais hipdteses, a Opgao de Venda somente devera ser exercida contra a Adama
apods o aviso formal da Seguradora a respeito do ndo pagamento da indenizacdo em razao de
gualquer das hipoteses descritas acima.

5.1.23.3. A responsabilidade da Adama pela ma formalizacdo dos Lastros e das Garantias
Adicionais abrange os atos praticados por si e pelo Auditor Juridico e os Agentes de Cobranca.

5.1.23.4. Em relacdo a Opcdo de Venda descrita acima, a Adama exime-se de qualquer
responsabilidade com relagdo a formalizacdo de Lastros e Garantias Adicionais, caso os
defeitos ou erros de formalizacdo sejam advindos de condutas criminosas, fraudulentas ou
que induzam terceiros a erro, praticadas por Participantes ou qualquer parte envolvida na
formalizacao dos referidos documentos.

5.1.23.5. Uma vez verificadas as condicGes para exercicio da Opgdo de Venda, a Emissora
devera exercer a Opcdo de Venda mediante notificacdo por escrito enderecada a Adama, a
qual devera efetuar o pagamento do Prego de Exercicio na Conta Emissdo em até 15 (quinze)
dias corridos contados do recebimento da referida notificacao.

5.1.23.6. Os recursos equivalentes ao Preco de Exercicio da Opgdo de Venda deverdo ser
pagos pela Adama a Emissora na Conta Emissdo e integrardo o Patrimonio Separado, devendo
ser utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

5.1.23.7. Em nenhuma hipdtese a Adama estara obrigada a pagar a Emissora montantes
superiores ao Preco de Exercicio da Opcao de Venda, o qual esta limitado ao valor total dos
CRA Sénior acrescido da Remuneracdo até o 5° (quinto) Dia Util apds a data do efetivo
pagamento.

5.1.23.8. No caso de exercicio da Opcao de Venda descrita neste item, a Adama se sub-rogara
nos direitos do(s) CDCA(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) proporcionais ao montante
equivalente ao Preco de Exercicio da Opgao de Venda pago nos termos do item 5.1.23.5 acima,
devendo a Emissora formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos
necessarios ou convenientes para que a Adama possa se sub-rogar em tais direitos.

5.1.24. Opgao de Compra Emissora
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5.1.24.1. Nos termos dos boletins de subscricdo dos CRA Subordinado, os Participantes
outorgarao em favor da Emissora a Opgdo de Compra Emissora, que podera ser exercida pela
Emissora na hipétese mencionada no item 5.1.24.3 abaixo, mediante o pagamento do Preco
de Exercicio da Opgdo de Compra.

5.1.24.2. A Opgdo de Compra Emissora abrangera a totalidade dos CRA Subordinado e podera
ser exercida de forma total ou parcial, observado o disposto no item 5.1.24.3 abaixo.

5.1.24.3. A Opcao de Compra Emissora podera ser exercida pela Emissora na hipotese de
inadimplemento pelo respectivo Participante de qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo-
pecuniaria prevista no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, desde que ndo sanada no prazo
de cura estabelecido no respectivo CDCA e/ou CPR Financeira, conforme o caso, seja em seu
vencimento original ou em caso de declaragao do vencimento antecipado do respectivo CDCA
ou CPR Financeira.

5.1.24.4. Verificada a ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 5.1.24.3 acima,
a Emissora podera exercer a Opgao de Compra Emissora até o montante inadimplido passivel
de quantificacdo, mediante o pagamento do Prego de Exercicio da Opgdao de Compra ao Titular
de CRA Subordinado.

5.1.24.5. A Emissora comunicara o respectivo Participante acerca do exercicio da Opcdo de
Compra Emissora mediante envio de notificagdo escrita ao respectivo Participante.

5.1.24.6. Apds o exercicio da Opgcdo de Compra Emissora, a Emissora efetuara o cancelamento
dos respectivos CRA Subordinado. A Opcao de Compra Emissora podera ser exercida pela
Emissora durante o periodo entre a data de verificagdo da ocorréncia de quaisquer das
condigdes para seu exercicio e a data de liquidacdo integral ou resgate antecipado total dos
CRA Subordinado (“Periodo de Exercicio da Opcao de Compra Emissora”).

5.1.25. Vencimento Antecipado

Ndo havera vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente eventual Amortizacdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de Securitizagao.

5.1.26. Prestadores de Servico da Emissao

5.1.26.1. Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no ambito da Emissdo:

(a) Agentes de Cobrancga: (i) o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1500, 16°
andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.873.308/0001-30; e (ii) a Afort
Servicos e Solugdes Financeiras Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua do Bosque, n® 1589, conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda,
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inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.966.363/0001-16, responsaveis, dentre outros, pelos
procedimentos para recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

(b) Custodiante, Escriturador e Registrador: a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n©
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.806.535/0001-54;

(c) Banco da Conta Emissao e da Conta Garantia: o Banco Santander (Brasil) S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 2041, E 2235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42;

(d) Banco Liquidante: Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede no nucleo
administrativo Cidade de Deus, S/N, Vila Yara, Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ]
sob o n°® 60.746.948/0001-12;

(e) Agente Fiduciario: a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n© 67.030.395/0001-46;

(f) Coordenador Lider: o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041, E 2235,
Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 90.400.888/0001-42;

(9) Consultor Juridico: o TozziniFreire Advogados, sociedade de advogados com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Borges Lagoa, n® 1328, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°©48.109.110/0001-12;

(h) Auditor Juridico: o Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n® 1500, 16° andar, torre
Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.873.308/0001-30; e

() Agéncia de Classificagdo de Risco: a Moody’s América Latina Ltda., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, 12.551, 16° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05.

Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos

5.1.26.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia de Titulares de CRA: (i)
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; e (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda. Caso a Emissora ou
os Titulares de CRA desejem substituir a agéncia de classificagdo de risco em hipoteses
diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
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Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta deste Termo de
Securitizacdo.

5.1.26.3. O Agente Fiducidrio serd substituido observado o procedimento previsto nas
Clausulas 12.7 a 12.10 deste Termo de Securitizagao.

5.1.26.4. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos ndo sejam prestados
de forma satisfatodria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas
funcdes ou haja renlncia ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos em contrato;
e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante. Caso a Emissora ou os
Titulares de CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipoteses diversas daquelas
previstas nesta Clausula, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo.

5.1.26.5. A B3 podera ser substituida por outra camara de liquidagao e custddia autorizada,
sem a necessidade de aprovacao em Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes hipdteses:
(i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidacao requerida ou (ii) se for cassada sua
autorizacdo para execugao dos servigos contratados. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA
desejem substituir a B3 em hipdteses diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal deciséo
deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

5.1.26.6. O Agente Registrador, Custodiante e Escriturador podera ser substituido (i) em caso
de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer
outro motivo encontrar-se em processo de recuperacgao judicial, tiver sua faléncia decretada
ou sofrer liquidagdo, intervencgdo judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia de
lei, regulamentacdo e/ou instrucao de autoridades competentes que impecam ou modifiquem
a natureza, termos e condicdes dos servicos prestados; e (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividades contratadas. Caso a Emissora ou o0s
Titulares de CRA desejem substituir o Agente Registrador, Custodiante e Escriturador em
hipoteses diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal decisdo deverd ser submetida a
deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 14 deste Termo de
Securitizagdo.

5.1.26.7. Os Agentes de Cobranca poderdo ser substituidos caso (i) haja rentincia dos Agentes
de Cobranca ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no Contrato de Cobranca de
Direitos de Créditos Inadimplidos; e/ou (ii) ocorra qualquer uma das seguintes hipdteses de
substituicdo obrigatoéria: (a) inércia ou morosidade dos Agentes de Cobranca em efetivar os
procedimentos de cobranga e renegociacdo, considerando-se os padrdoes e boas praticas de
cobranca praticados pelo mercado em geral; (b) verificagdo de ineficacia dos procedimentos de
cobranga e renegociacao implementados e iniciados pelos Agentes de Cobranga, considerando-se
os padroes e boas praticas de cobranca praticados pelo mercado em geral; (c) descumprimento
dos termos e condigdes do Contrato de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos; e/ou (d)
comprovacao de falsidade, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer declaragdes ou garantias
prestadas pelo Agentes de Cobranca no Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito
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Inadimplidos, bem como nos demais documentos relacionados a emissdao dos CRA do qual os
Agentes de Cobranca seja parte. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir os
Agentes de Cobranca em hipoteses diversas daquelas previstas nesta Clausula, tal decisdo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula 14 deste Termo de Securitizagao.

5.1.26.8. Caso haja falha no envio pela Adama a Emissora e/ou a Seguradora de relatérios de
monitoramento, conforme previsto no Acordo Operacional, a Adama podera ser substituida
por empresa que seja apta a realiza tais servicos, sem necessidade de aprovacao em
Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA SEXTA - DA RENOVACAO

6.1.Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA possuem:
(i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo, os
quais estdo devidamente identificados no Termo de Securitizagdo, atendendo inclusive ao que
preceitua o artigo 40 da Lein© 11.076; e (ii) prazo de vencimento anterior aos CRA, a Emissora
poderad promover a Renovacdo, no prazo maximo de 40 (quarenta) dias contados da data de
vencimento do CDCA ou CPR Financeira, conforme previsto na presente Clausula.

6.2. Na hipdtese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdao em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a Emissora podera utilizar os referidos
recursos existentes na Conta Emissdo para aquisicdo de novos Direitos Creditérios do
Agronegécio a fim de vincula-los aos CRA em montante e prazo compativeis para pagamento
do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA. A aquisicdo de novos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ocorrerd desde que haja emissdo de novos Lastros e/ou
aditamento das CPR Financeiras, hipotese em que esses substituirdo os Lastros quitados e
serdo vinculados aos CRA objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimonio Separado, por
meio de aditamento ao Termo de Securitizacdo a fim de que o Termo de Securitizagao continue
contemplado as informagodes exigidas pelo artigo 40 da Lei n® 11.076, sendo também instituido
Regime Fiduciario sobre os referidos novos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Uma vez
adquiridos e/ou aditados, os novos Lastros, suas respectivas Garantias Adicionais passarao a
integrar a definicdo de “Lastros” e “Garantias Adicionais”.

6.2.1. A Renovacdo ocorrera somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores atenderem
as seguintes Condigcdes para Renovacgao: (i) a verificacdo de adimpléncia dos seus respectivos
Lastros, conforme o caso; (ii) a emissao de novos Lastros e/ou aditamento das CPR
Financeiras, conforme o caso, até as respectivas Datas de Vencimento dos Direitos Creditorios
do Agronegocio; (iii) a renovacdo, pela Seguradora, do limite de crédito do respectivo
Participante até a Data de Vencimento, conforme discricionariedade da Seguradora; e (iv) a
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e respeitando o limite de concentragdo observado no
item 4.5.
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6.2.2. Caso ndo ocorra a Renovacdo dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias da data de
vencimento do CDCA ou CPR Financeira, conforme previsto na presente Clausula, ou na
hipétese de restarem recursos disponiveis na Conta Emissdo apds a Renovacao, a Emissora
utilizard tais recursos disponiveis na Conta Emissdo para promover a Amortizagdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado que devera ocorrer no 5° (quinto) dia util a ser contado
apo6s os 30 (trinta) dias acima dispostos, observados o item 5.1.11 deste Termo de
Securitizacdo.

6.3. Os recursos advindos da Renovacao serdo utilizados na seguinte ordem: (i) pagamento
de Despesas relacionadas a Renovacdo; (ii) composicdo da Reserva de Renovagdo (iii)
Reserva de Renovacdo Mezanino se for o caso; e (iii) apds o atendimento das Condigoes para
Pagamento do Preco de Aquisicdo, a aquisicao de Insumos da Adama e/ou de Fornecedores
gue poderdo ser atendidas em até 45 (quarenta e cinco) dias apds a Renovacao.

6.4. A decisdo de renovacao da Apdlice de Seguro até a Data de Vencimento serd
absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que ndo ha qualquer garantia
de que havera a Renovacao, ainda que os Participantes atendam a todas as demais Condigoes
para Renovagao.

6.5. A Renovagdo importara na subscricdo e integralizagdo dos CRA Mezanino II e III,
conforme o caso, pela Adama nos mesmo termos da subscricdao e integralizacdo dos CRA
Mezanino I; e na subscricdo, pelos Produtores e/ou Distribuidores, dos CRA Subordinado II ou
CRA Subordinado III, conforme o caso. A Reserva de Renovagao Subordinado serd utilizada
para integralizar os CRA Subordinado II e/ou CRA Subordinado III a serem subscritos pelos
Participantes. A Reserva de Renovacdo Mezanino serd utilizada para integralizar os CRA
Mezanino II e/ou CRA Mezanino III a serem subscritos pela Adama, conforme aplicavel.

6.6. Em razdo da Renovagao, a Adama devera subscrever e integralizar CRA Mezanino II e/ou
CRA Mezanino III, conforme o caso, sendo que (a) os CRA Mezanino II deverdo representar
montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos Lastros com vencimento em 2018
trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando que a Taxa DI utilizada
sera a implicita dos Contratos de Opcédo DI, desde a respectiva data de vencimento do Lastro
até a Data de Verificacdo da Performance de 2018, e (b) os CRA Mezanino III deverdo
representar montante equivalente a 10% (dez por cento) do valor dos Lastros com vencimento
em 2019 trazidos a valor presente pela Taxa de Remuneracdo, considerando que a Taxa DI
utilizada sera a implicita dos Contratos de Opgao DI, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até a Data de Verificagao da Performance de 2019.

6.7. A Renovagdo somente poderd ser promovida até a compra de Lastros com data de

vencimento até 30 de setembro de 2020, sendo vedada a aquisicdo de novos Lastros ou
aditamento das CPR Financeiras com data posterior essa.
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CLAUSULA SETIMA - DO REGISTRO E DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

Depésito e Distribuicdo dos CRA Sénior

7.1. Os CRA Sénior serdao objeto de Oferta Restrita, sob regime de melhores esforcos de
colocagdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Contrato de Distribuicdo.

7.2. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior sera de até 6 (seis) meses contados da
data de envio pelo Coordenador Lider da comunicacao prevista no artigo 7°-A da Instrucao
CVM n° 476 a CVM, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.

7.3. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM n° 476. Nao obstante, o Coordenador Lider enviard a CVM (i)
Comunicacdo de Inicio da Oferta Restrita, nos termos do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476;
e (ii) Comunicagao de Encerramento da Oferta Restrita, nos termos do artigo 8° da Instrugdo
CVM 476.

7.4. Verificada a colocacdo do Montante Minimo, a Oferta Restrita poderd ser concluida
mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior, sendo que os CRA Sénior que ndo
forem colocados no ambito da Oferta Restrita serdo cancelados pela Emissora.

7.4.1. Na hipdétese de ndo colocacdo do Montante Minimo, os investidores que ja tiverem
subscrito e integralizado CRA Sénior no ambito da Oferta Restrita receberdo da Emissora os
montantes utilizados na integralizacdo do CRA Sénior sem acréscimo de remuneracao e/ou
correcdo monetdria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do término da colocacdo dos
CRA Sénior, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses,
gualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora aos referidos investidores que tiverem
subscrito e integralizado CRA Sénior.

7.4.2. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores que tiverem subscrito
e integralizado CRA Sénior, conforme previsto na Clausula 6.7.1 acima, os mesmos deverdo
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo
dos boletins de subscricdo dos CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos.

7.5. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informagdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 19,
do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo
e Aquisicao de Valores Mobilidrios, atualmente em vigor, desde que expedido o procedimento
de registro pela ANBIMA até o encerramento da Oferta Restrita.

7.6. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel e as demais disposicées previstas
nesta Clausula, o Coordenador Lider organizara a colocagdo dos CRA Sénior exclusivamente
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perante Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrugao
CVM 476, observados os seguintes termos:

() ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores;

(i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais pelo Coordenador Lider; e

(iii) os CRA Sénior somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucao CVM 476.

7.7. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

7.8. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA Sénior perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

7.9. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serao objeto de Colocacdao Privada, sem a
intermediacao ou esforco de venda realizado por instituicbes integrantes do sistema de
distribuicdo e serdo adquiridos exclusivamente pela Adama e pelos Participantes,
respectivamente, fora do ambito da B3.

Colocacao Privada de CRA Mezanino e CRA Subordinado

7.10. Os CRA Mezanino e os CRA Subordinado serdo objeto de Colocacdo Privada e serao
adquiridos exclusivamente pela Adama e pelos Participantes, respectivamente.

CLAUSULA OITAVA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos termos dos
artigos 9° a 16 da Lei n® 9.514, a Emissora instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, sobre as Garantias
Adicionais, sobre as Garantias CPR Financeiras, sobre a Reserva de Renovacdo Subordinado e
Reserva de Renovacdao Mezanino, se houver, sobre o Fundo de Despesas, sobre os valores
depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles decorrentes do Contrato
de Opgdo DI, bem como do investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro objeto da Apdlice
de Seguro, nos termos da declaragao constante do Anexo V deste Termo de Securitizagdo
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8.2. Os Lastros, as Garantias Adicionais, as Garantias CPR Financeiras, a Reserva de
Renovacdo Subordinado e Reserva de Renovagdao Mezanino, o seguro objeto da Apdlice de
Seguro, o Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Emissao
e na Conta Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdao do Contrato de
Opcao DI, bem como dos investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora
instituido, sdo destacados do patrimonio da Emissora, passando a constituir Patrimonio
Separado distinto e responderdo apenas pelas obrigagoes inerentes aos CRA e pelo pagamento
das Despesas do PatrimoOnio Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto
neste Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer acao ou execucao de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituicdao
de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n® 9.514.

CLAUSULA NONA - DA ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Observado o disposto no item 9.1.1 abaixo, a Emissora administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissao, promovendo as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil independentemente
do restante de seu patrimbnio e elaborando e publicando as respectivas demonstracdes
financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n°® 9.514.

9.1.1. A arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo
atividades que serao realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados e as suas
custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugao do saldo devedor
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) o controle e a guarda dos recursos que
transitardo pela Conta Emissao e pela Conta Garantia; e (iii) a emissdo, quando cumpridas
as condicOes estabelecidas, dos respectivos termos de liberacdo das Garantias Adicionais e
das Garantias CPR Financeiras.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo ou descumprimento
de disposicao legal ou regulamentar, ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimoénio
Separado.

CLAUSULA DECIMA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado ensejara a assungdo imediata da administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario:
(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperagao judicial ou

extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou requerimento,
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pela Emissora, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(if) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha sido
devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) nao pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas a qualquer dos
eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original,
desde que a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razdo de sua
titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; e

(v) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste
Termo de Securitizagdo, nao sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data
do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente
Fiduciario neste sentido.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado
e assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberagcdo sobre a eventual liquidagdo do Patrimonio
Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante edital publicado
por 3 (trés) dias no jornal “O Estado de S. Paulo”, com antecedéncia de 30 (trinta) dias,
contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao que devera informar,
além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipotese
de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocacdo, devera ocorrer nova convocagao
por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a
data e a hora em que a assembleia serd realizada em segunda convocagdo. A referida
assembleia sera realizada, em segunda convocagdao, em prazo igual ou superior a 8 (oito)
dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 10.2 acima, os Titulares de CRA
deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo do PatrimdOnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimonio
Separado, hipotese na qual devera ser deliberado a continuidade da administragdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou a nomeagdo de outra instituigdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracgao,
bem como sua remuneracgao.
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10.3.1. A deliberacdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patrimonio Separado devera ser
tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos CRA em
Circulacao.

10.4. A liquidacao do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos recursos
integrantes do Patrimonio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que
vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.
Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacao dos Titulares de CRA: (i) administrar
os Lastros que integram o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagdo dos créditos oriundos dos Lastros, dos direitos creditorios
relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras que lhe foram transferidas, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de
CRA na proporcao de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizagcdo
referente a prioridade dos CRA Sénior em relacdo aos CRA Mezanino e CRA Subordinado, bem
como a prioridade dos CRA Mezanino em relacdo aos CRA Subordinado, e (iv) transferir os
créditos oriundos dos Lastros eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcao de CRA detidos.

10.5. A realizacdo dos direitos dos beneficiarios dos CRA estara limitada aos Lastros, aos
eventuais direitos creditdrios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores que
venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta Garantia, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos junto as Instituigdes
Autorizadas, as Garantias Adicionais e as Garantias CPR Financeiras integrantes do Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n® 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada pela Emissora.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

11.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acbes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacbes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iif) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

€ e sera legitima e Unica titular dos Lastros;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas condicbes
descritas nos CDCA e nas CPR Financeiras, conforme o caso, vinculados a presente
Emissao;

os Lastros encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricoes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizacao;

nao tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes
judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra qualquer
Participante ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir a afetar
os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de Securitizagao;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes; e

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

11.2. Sem prejuizo das demais obrigacGes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

administrar o PatrimOnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracfes financeiras;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (1) coépia das demonstracGes financeiras
completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; e (2) declaragdo, assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (3.1) que
permanecem validas as disposi¢cdes contidas no Termo de Securitizagdo; (3.2) ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Investidores; e (3.3) que
nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;
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(iv)

(v)

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo deste,
os seguintes documentos e informagdes:

(a) qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente
Ihe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou contabeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus
livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios
de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(b) cépias das atas de assembleias gerais, reunibes do Conselho de
Administracdao e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora desde que relacionada a Emissdao (o prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis serd contado da data de seu recebimento).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranga pelo
Agente Fiduciario e com o de acordo do Agente Fiduciario e da Adama, com recursos
do Patrimonio Separado e caso estes estejam disponiveis no PatrimoOnio Separado,
0 pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, as
Garantias Adicionais e as Garantias CPR Financeiras;

(c) extragao de certidoes;

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informacgoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

nado realizar negdcios e/ou operagoes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo
do cumprimento das demais disposicGes estatutarias, legais e regulamentares
aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o disposto
na Clausula Décima Oitava, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que
possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimoénio Separado e que possam, direta ou indiretamente,
afetar negativamente os interesses da comunhado dos Titulares de CRA conforme
disposto no presente Termo de Securitizagao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela
CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contdbeis da Emissora;

manter:
(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagcbes ou aprovagoes

necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, pela legislagao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo estejam
vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3, conforme o
caso.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente
ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com a Empresa de Auditoria, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas
nos termos de tais contratos;

cumprir com todas as obrigacdes estipuladas na Apdlice de Seguro; e
efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovagdo ou contratagao,

conforme o caso, da Apdlice de Seguro, caso ocorram referidas renovacdo ou
contratacao.

11.3. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacOes e declaracdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos investidores.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - NOMEAGCAO, DECLARAGOES E OBRIGACOES DO AGENTE

FIDUCIARIO

12.1. A Emissora nomeia e constitui a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como Agente Fiduciario da Emissdo que, neste ato, aceita
a nomeacgao para o exercicio da fungdo, nos termos da lei e do presente Termo de
Securitizagdo, representar perante a Emissora, os interesses da comunhdo dos Titulares de

CRA.

12.2. O Agente Fiduciario declara que:
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(i) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(if) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigOes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdao deste Termo de Securitizacao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagao objeto do presente Termo
de Securitizagdo, além da veracidade, consisténcia, correcdao e suficiéncia das
informacgdes constantes no presente Termo, incluindo a aquisicdo dos Lastros;

(vi) verificard a regularidade da constituicdo das Garantias Adicionais e das Garantias
CPR Financeiras, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(vii) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedade por Agles, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(viii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugao CVM n© 583;

(ix) para os fins do artigo 6° § 2° da Instrugao CVM n° 583, existem outras emissdes de
valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que atua como agente fiduciario, conforme declaracdo constante do Anexo VI ao
presente Termo de Securitizagao;

(x) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcobes; e

(xi) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegodcio de eventuais emissGes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

12.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a Data de
Vencimento; ou (ii) a sua efetiva substituicao, conforme o caso.
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12.4. S3o deveres e responsabilidades do Agente Fiduciario:

(1)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
dos CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdao dos seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
assembleia para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda, toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagoes, no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o presente Termo de Securitizacdo ou o
instrumento equivalente, e seus aditamentos, sejam registrados nos o6rgdos
competentes, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

verificar a regularidade da constituicao das Garantias Adicionais e das Garantias CPR
Financeiras, de acordo com informagdes recebidas da Emissora, bem como valor dos
bens dados em garantia e sua eventual substituicdo, observando a manutencdo de
sua suficiéncia e exequibilidade;

acompanhar a prestacdo das informagoes periddicas de que trata o artigo 15 da
Instrucdo CVM n© 583 e alertar aos Titulares dos CRA, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado, por meio das

informacgoOes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de modificacdo
das condigdes;
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(xi) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizagdo das Garantias Adicionais e das Garantias
CPR Financeiras, dos Lastros, dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de
Seguro, dos valores que venham a ser depositados na Conta Emissdo e na Conta
Garantia, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos
em Outros Ativos junto as Instituicdes Autorizadas, caso a Emissora ndo o faga;

(xii) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimoénio Separado, a
administracdo do Patrimoénio Separado;

(xiii) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidacdo do
PatrimoOnio Separado;

(xiv) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes dos CRA;

(xv) intimar o reforco das Garantias Adicionais, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciacdo, na forma disposta nos Documentos da Operacdo, de acordo com os
seus termos e condigOes;

(xvi) acompanhar a observdncia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacgoes;

(xvii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou no
Patriménio Separado;

(xviii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe bens dados em garantia;

(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma do artigo
10 da Instrucdo CVM n° 583;

(xx) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(xxi) manter atualizados a relacao dos Titulares de CRA e de seus enderecgos;

(xxii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacgao
que possa vir a ser de seu interesse, conforme informagdes disponibilizadas pela
Emissora;
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(xx

=]
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxv

(xxix)

(xxx)

=]
ot

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes relativos a

sua funcdo, podendo ser guardados em meio fisico ou eletrénico;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia das
obrigacdes deste Termo de Securitizacdo e na hipodtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimbnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liguidacdo do Patrimonio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante;

comunicar aos titulares dos CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacao, incluindo as
obrigagdes relativas a garantia e a clausulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos CRA e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os titulares dos
CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o
prazo previsto no artigo 16, inciso II, da Instrugdo CVM n° 583;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao
fazer;

acompanhar o Valor CRA Atualizado de cada CRA, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do
mercado, através da central de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do seu
website; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apods o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o
contelldo minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrugdo CVM n° 583;

enviar o relatério de que trata o inciso anterior @ Emissora no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e
manté-lo disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de

computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos; e
manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das

emissGes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, bem como todas as

informagdes previstas no artigo 16 da Instrugao CVM n© 583.
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12.5. O Agente Fiduciario receberad da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizacdo,
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira devida no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizacdo e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes até o resgate total dos CRA.

12.5.1. A remuneracao definida no item 12.5, acima, continuara sendo devida, mesmo apods
o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em nome dos Titulares
de CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacao do
Agente Fiduciario.

12.5.2. As parcelas de remuneragao do Agente Fiduciario serdo atualizadas anualmente pela
variacdo acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas (IGP-M) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas pro rata
die se necessario.

12.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos de responsabilidade da fonte pagadora.

12.5.4. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as obrigagdes assumidas por ela
no presente Termo de Securitizacdao, ou em caso de repactuacdo das condicdes contratuais
apos a subscricdo dos CRA, sera devido ao Agente Fiducidrio uma remuneracao adicional
correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado pelo
Agente Fiduciario (i) na assessoria aos Titulares de CRA, (ii) no comparecimento a reunides
com a Emissora e/ou com Titulares de CRA, (iii) na implementacdo das consequentes decisdes
dos Titulares de CRA e da Emissora e (iv) na execucdo das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras. A remuneracdo adicional descrita neste item devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de entrega
do respectivo relatério demonstrativo do tempo dedicado pelo Agente Fiducidrio para a
execucao dos servicos descritos no presente item.

12.6. O Patrimoénio Separado ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas, tais como
notificacOes, extracdo de certiddes, contratacao de especialistas, auditoria e/ou fiscalizacao,
despesas relativas ao exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro,
entre outros, ou, ainda, assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacdes em geral (entre as
quais: edital de convocacao de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares
de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiducidrio encontra-se a
disposicdo etc.), transportes, alimentacdao, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido em tais despesas para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula
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serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

12.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipoteses de impedimentos temporarios,
renuncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario. Nesses casos, sera realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do evento que a determinar, Assembleia Geral dos titulares dos CRA para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido,
ou por titulares dos CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
circulacdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da assembleia para a
escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisoério. Na hipdétese da convocacgao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e
8 (oito) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

12.8. Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato aos titulares dos CRA e a Emissora, pedindo sua substituigao.

12.9. E facultado aos titulares dos CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo dos
CRA, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral titulares dos CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicao,
em carater permanente, do Agente Fiduciario esta sujeita (a) a comunicagao prévia a CVM e
a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugdo
CVM n° 583; e (b) a eventuais normas posteriores que forem aplicaveis.

12.10. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral titulares dos CRA.

12.11. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
13.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacao integral dos CRA, a Emissora obriga-se a

utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
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alocagao ("Ordem de Alocacdo de Recursos”), observado o item 5.1.11 do presente Termo de
Securitizagao:

(i) constituicdo ou recomposicao do Fundo de Despesas e pagamento das Despesas;

(ii) pagamento do Preco de Aquisicao;

(iii) pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior e pagamento do Valor Nominal Unitario
dos CRA Sénior, proporcionalmente;

(iv) pagamento da Remuneracao dos CRA Mezanino e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Mezanino, proporcionalmente;

(v) pagamento da Remuneragao dos CRA Subordinado e pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA Subordinado, proporcionalmente; e

(vi) devolucdo aos Titulares de CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Emissdo e/ou Conta Garantia, conforme o caso, apds o integral cumprimento das
obrigacOes descritas neste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

14.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado o disposto nos itens abaixo.

14.2. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulagdo, neste ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicagcdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail). A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser
convocada mediante anuncio publicado, por pelo menos 3 (trés) dias, no jornal “O Estado de
S. Paulo”, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo
de assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da
regulamentacgdo aplicavel e deste Termo de Securitizagao.

14.3. Sem prejuizo do disposto no item 14.2 acima, as Assembleias de Titulares de CRA serdo

convocadas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, por meio da publicacdo de edital na
forma de aviso no jornal “O Estado de S. Paulo”.
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14.3.1. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis e neste Termo de Securitizagdo, sera considerada regular a Assembleia de Titulares
de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA em Circulagao.

14.4. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n®9.514,
bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de
debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo
ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, com poderes devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

14.5. Sem prejuizo do disposto no item 14.4 acima, a Assembleia de Titulares de CRA instalar-
se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

14.6. Observado o item 14.7 abaixo, cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de
CRA ou ndo.

14.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula Quatorze, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em Circulagdo. Para
efeitos de quérum de deliberacdo nao serao computados, ainda, os votos em branco.

14.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora, da Adama e de
prestadores de servico da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagodes que Ihe forem solicitadas.

14.10. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera ao titular de CRA eleito pelos
demais ou aquele que for designado pela CVM.,

14.11. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizacdo e na norma aplicavel, as
deliberacbes serdo tomadas, em primeira convocacdo ou em qualquer convocagao
subsequente, pelos votos favoraveis dos titulares da maioria dos CRA em Circulagdo presentes
a reuniao.

14.12. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Quatorze, qualquer termo ou condigcdo deste
Termo de Securitizacdo somente podera ser modificado caso a alteragdo seja aprovada pelos
titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

14.13. O presente Termo de Securitizagao e os demais Documentos da Operagdo poderao ser
alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal
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procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de atendimento as exigéncias das
autoridades competentes, das camaras de liquidagdo onde os CRA estejam registrados para
negociacdao, de normas legais ou regulamentares; (ii) da correcdao de erros e/ou ajustes ou
correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer Documento da Operagao,
que ndo afetem os direitos dos Titulares de CRA; e/ou (iii) de vincular os novos Lastros, as
novas Garantias Adicionais e as novas Garantias CPR Financeiras a definicdo de Lastros,
Garantias Adicionais e Garantias CPR Financeiras, respectivamente, bem como ao Patrimonio
Separado, tendo em vista a instituicdo do Regime Fiduciario. Toda alteragdo na documentacao
devera encaminhada a Agéncia de Classificacao apds sua formalizacao.

14.14. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quéruns
de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdao consideradas
validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto o Titular de CRA
Mezanino e os Titulares dos CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia
de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado da deliberacdo aos
Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizagdo da Assembleia de
Titulares de CRA.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO
15.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidagdo integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissao e/ou aplicados em Outros Ativos, os

recursos a que se refere o item 5.1.18 do presente Termo de Securitizagao.

15.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

15.3. As seguintes despesas serdo de responsabilidade do Patrimbnio Separado por meio do
Fundo de Despesas:

(i) as despesas com o0 pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a B3,
conforme o caso;

(ii) o prémio devido a Seguradora em razdao da emissao da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogacdo, bem como de qualquer comissao, tributos e encargos devidos

em razao da emissao ou renovacgdo da referida Apodlice de Seguro;

(iii) o pagamento de qualquer comissao, tributos e encargos devidos em razao da
contratacdo de nova seguradora e emissdo de nova apdlice de seguros;

(iv) a comissdo de estruturagdo, a comissdo de emissdo, comissdo de revolvéncia bem
como as comissoes de coordenacao, colocacdo e sucesso dos CRA Sénior;
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(v)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xv)

(xvi)

custos e despesas relativos a realizacdo de apresentagdes a investidores (road
show) e marketing;

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigacdo
dos Participantes continuarem obrigados ao pagamento de tais custos e despesas;

honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servico de
Escriturador, Agente Registrador, Custodiante, Banco Santander (Brasil) S.A.,
Agente Fiduciario e Agentes de Cobranga;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operagao,
realizacdo de diligéncia legal e emissao de opinido legal;

honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado
e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado, as despesas
com cobranga;

despesas necessarias para o monitoramento pela Adama ou por terceiros das
lavouras dos Produtores;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de Risco;
despesas decorrentes da celebracdo pela Emissora do Contrato de Opcao DI;

tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a distribuicao
de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

eventuais despesas com registros perante o6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocagdo e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e realizagdo dos Direitos Creditérios Agronegocio integrantes do
Patrimbnio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
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dos CRA e a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio integrantes do
Patrimonio Separado, das Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras;

(xvii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado;

(xviii) honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que sejam
atribuidos a Emissora ou terceiros contratados, incluindo mas ndo se limitando aos
esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

(xix) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos, presentes
e adicionais, que sejam imputados a Emissora e/ou ao Patrimonio Separado.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagoes
para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos no jornal “O
Estado de S. Paulo”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, devendo a Emissora
encaminhar a publicacdo ao Agente Fiduciario no mesmo dia de sua realizagao.

16.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora,
mediante publicacdao na imprensa ou conforme autorizado pela Instrucdo CVM n© 358, assim
como prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito.

16.3. As demais informacoes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

17.1. Este Termo de Securitizacdo serd entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
declarado pelo Agente Fiduciario o Patrimbnio Separado a que (i) os Lastros; (ii) as Garantias
Adicionais; (iii) as Garantias CPR Financeiras; (iv) a Reserva de Renovagdo Subordinado e
Reserva de Renovagdo Mezanino, se houver; (v) o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (vi)
o Fundo de Despesas; e (vii) os valores que venham a ser depositados na Conta Emissao e
na Conta Garantia, conforme o caso, estdo afetados.
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CLAUSULA DECIMA OITAVA - NOTIFICACOES

18.1. As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposigdes deste
Termo de Securitizagdo deverdao ser encaminhadas para os enderegos constantes abaixo, ou
para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagdo.

Se para a Emissora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n° 226, Alto de Pinheiros

CEP: 05445-040 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Guilherme Muriano / Sra. Jeniffer Padilha

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: gmuriano@octante.com.br; jpadilha@octante.com.br;

adamacra@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2640

Fac-simile: (11) 3078-7264/ (11) 2172 - 2613

Home Page: www.fiduciario.com.br

Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

18.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Securitizacdo serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer informacdo acima
devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informacdo alterada.

CLAUSULA DECIMA NONA - DOS FATORES DE RISCO

19.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
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potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Cedente, a Adama e aos préprios CRA objeto desta Emissao. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste Termo de Securitizacao, bem
como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario
antes de tomar uma decisdo de investimento. Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados
operacionais da Emissora, da Cedente e da Adama podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretize, os negdcios, a situacao financeira, os resultados operacionais da
Emissora, da Cedente e da Adama e, portanto, a capacidade de a Securitizadora efetuar o
pagamento dos CRA podera ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos desta Clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Cedente e
sobre a Adama, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema é capaz de produzir um efeito
adverso sobre os negdcios, a posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacfes ou as
perspectivas da Emissora, da Cedente e da Adama, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Clausula como possuindo também significados semelhantes. Os
riscos descritos abaixo ndo sdao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um efeito adverso sobre a
Emissora, a Cedente e a Adama. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formulario de referéncia no item "4.1. Descricdo - Fatores de Risco", o qual podera ser
acessado em

a) www.octante.com.br (nheste website, acessar "Empresa" na parte superior da tela,
acessar “RelacGes com Investidores” e, nesta pagina, acessar "Formulario de Referéncia"; ou

b) www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“InformacGes sobre Companhias”, posteriormente clicar em “Informacbes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar por
“Octante Securitizadora S.A.”, e selecionar “Formulario de Referéncia”, com data mais
recente).

19.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

(@) Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a
importagao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da
Emissora, da Cedente e da Adama. A inflagdo e algumas medidas governamentais destinadas
a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As
medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das
taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capital e limitagdo as importacGes, entre outros efeitos. As atividades, situagdo
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financeira e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da Adama poderdao ser
prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricoes
a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990;
(iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos
que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de
mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais
incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Emissora, da Cedente e da Adama.

(b) Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagao e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. Em 1994, foi
implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real) que teve sucesso
na reducao da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos
mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicdes presidenciais,
entre outras ocorreram novos "repiques" inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela
variagdo do IPCA/IBGE nos ultimos anos vem apresentando oscilagGes, sendo que em 2009
foi de 4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou
em 2012 para 5,84%, subiu novamente em 2013 para 5,91%, em 2014 fechou abaixo do teto
da meta em 6,41% e em 2015 extrapolou o teto da meta com 10,67%. O indicador fechou o
ano de 2016 em 6,29%, a mais baixa desde 2013. A elevagado da inflacdo podera reduzir a
taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no Pais, o que pode afetar
adversamente os negocios da Adama, influenciando negativamente sua capacidade produtiva
e de pagamento.

(c) Politica Monetaria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria - COPOM,
estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica
monetdaria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de
juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a
politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.
Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducgao da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Adama e suas capacidades produtiva
e de pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera
ocorrer elevacao da inflagao, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive,
afetar as atividades da Adama e sua capacidades de pagamento.

(d) Ambiente Macroeconémico Internacional. O valor dos titulos e valores mobiliarios
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emitidos por companhias brasileiras no mercado sao influenciados pela percepcao de risco do
Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo dessa percepcao podera ter um
efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na economia brasileira e
condicdes de mercado negativas em outros paises emergentes, especialmente da América
Latina, poderdo influenciar o mercado em relagao aos titulos e valores mobiliarios emitidos no
Brasil. Ainda que as condigdes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente
das condicGes econ6micas brasileiras, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros. Além disso, em decorréncia da globalizacdo, ndo sao
apenas os problemas com paises emergentes que afetam o desempenho econémico e
financeiro do Pais. Flutuacdo da economia de paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA,
exercem influéncia consideravel no mercado brasileiro. Na ocorréncia de uma crise
internacional, os resultados financeiros da Adama poderao ser afetados negativamente. Em
consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de mercados emergentes em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008), os investidores estdo mais
cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retragdo no mercado.
Essas crises podem produzir uma evasao de Ddlares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de recursos, tanto nacionalmente como
no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma
eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e
ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissao, bem como
afetar os resultados financeiros da Adama, o que pode levar a um impacto adverso negativo
nos CRA.

(e) Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducao do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar
os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

(f) Acontecimentos e mudangas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios
globais. O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses
paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reagdao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente
Emissdo, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

19.3. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacao
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(a) Recente desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio. A
securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacao recente no Brasil. A Lei
n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, sé houve um volume maior de emissGes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa
gue outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacao
dos riscos da Emissora e da Adama.

(b) Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacoes
de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdao e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagdo
financeira, em situacoes de stress podera haver perdas por parte dos investidores em razao
do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

(c) Né&o existe regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis
do agronegocio. A atividade de securitizacao de direitos creditérios do agronegdcio esta sujeita
a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM, no que se refere a ofertas publicas de certificados
de recebiveis imobiliarios. Como ainda ndo existe regulamentacdo especifica para certificados
de recebiveis do agronegdcio e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio
do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM n.° 414, norma aplicavel aos certificados de
recebiveis imobilidarios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de
certificados de recebiveis do agronegdcio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a
CVM nao tratar da matéria em norma especifica, serd aplicada as ofertas de certificados de
recebiveis do agronegdcio a Instrugdo CVM n.0 414, interpretada na forma da Lei n® 11.076,
com as devidas adaptagbes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a
regulamentacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das operacdes
de certificados de recebiveis do agronegocio, sem prejuizo de eventual edigdo posterior de
norma especifica pela CVM aplicavel a operacdes de certificados de recebiveis do agronegdcio.
O disposto acima pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a
eficacia dos termos e condigOes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia
de regulamentacdo especifica traz inseguranca sobre a forma de aplicacéo aos CRA das regras
atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

19.4. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condices climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais, reducao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessado de crédito que possam afetar a
renda dos Participantes e/ou dos produtores rurais emitentes das CPR Garantias Adicionais e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que
possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais,
insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execugdo por desaparecimento ou
desvio dos bens objeto de garantia.

69



(a) Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA. Os rendimentos gerados por aplicacdo em
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegdcio por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forgca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n°® 11.033, isencdo essa que
pode sofrer alteracbes ao longo do tempo. Além disso, ndo ha unidade de entendimento
quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda
incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao dos CRA,
guais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei n°® 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da
alienacao dos CRA sao tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2°
da Lei n° 8.383, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n© 8.850, sujeitos, portanto, ao
imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao
da apuracdo do ganho, a aliquota de 15%estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n©
11.033. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias
no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Secretaria
da Receita Federal. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengao acima
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e
certificados de recebiveis do agronegécio, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacéo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de
direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de
recebiveis do agronegdcio para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam
aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA.

(b) Baixa liquidez no mercado secundario. Ainda ndo estd em operacdo no Brasil o mercado
secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos certificados de recebiveis do agronegodcio
que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocid-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRA por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou
certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo
preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular.

(c) Inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegdcio e o Patriménio Separado tem como
Unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA. A capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de CRA depende do pagamento,
pelos Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio. Tais Direitos
Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelos
Distribuidores em razdo da emissao dos CDCA e pelos Produtores em razao da emissdo das
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CPR Financeiras e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessérios (tais como as Garantias
Adicionais e as Garantias das CPR Financeiras). O Patrimobnio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, ndao conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim,
sem prejuizo das Garantias Adicionais e as Garantias CPR Financeiras e do seguro objeto da
Apdlice de Seguro, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes
devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econOmico-
financeira dos Participantes podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as suas obrigagoes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

(d) O risco de crédito dos Participantes pode afetar adversamente os CRA. Uma vez que o
pagamento da Remuneracdao dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos
Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a capacidade de
pagamento dos Participantes, podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econ6Gmico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA. Ademais, a exposicao dos Titulares de CRA ao risco de crédito dos
Participantes ndo é eliminada pela existéncia da Apdlice de Seguro, cuja cobertura é limitada
ao Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro.

(e) Os dados histéricos de adimpléncia dos Participantes perante a Adama podem ndo se
repetir durante a vigéncia dos CRA. Ndo obstante o histérico de adimpléncia dos Participantes
em obrigagdes assumidas perante a Adama em operacgdes passadas, o desempenho passado
ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracao das condicOes atuais relacionadas a
conjuntura econoOmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracGes nos seus
negocios, alteracdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e
demanda do mercado, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes,
acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a
capacidade financeira e produtiva dos Participantes e, consequentemente, impactar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(f)  Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo do crédito. O pagamento dos
CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco dos Participantes e a
eficacia das Garantias Adicionais e das Garantias das CPR Financeiras, ao aumento de custos
de outros recursos que venham a ser utilizados pelos Participantes e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pelos Participantes.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao das Garantias Adicionais e das Garantias
das CPR Financeiras podem, por ocasido de sua excussao, nao ser suficientes para satisfazer
a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a
inadimpléncia dos Participantes pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

(9) Invalidade ou Ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA. A
Emissora, o Agente Fiduciario, e/ou o Coordenador Lider ndo sdo responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos
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Creditdrios do Agronegdcio CRA. A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio CRA, por
meio do endosso pela Cedente a Emissora, pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds o
endosso completo do CDCA a Emissora, nos termos do artigo 44 da Lei n® 11.076, impactando
negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessao do CDCA, realizada por meio do endosso, conforme
disposto na legislacdao em vigor, a Cedente estiver insolvente ou, se em razao da cessao,
realizada por meio do endosso passar a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando
da cessao, realizada por meio do endosso, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios do Agronegoécio CRA
cedidos a Emissora penda, na data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real;
(iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessdo, realizada por meio do endosso,
sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida
fiscal; ou (iv) caso o respectivo Direito Creditorio do Agronegocio CRA ja se encontre vinculado
a outros negédcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
Adicionalmente, a transferéncia, realizada por meio do endosso, dos Direitos Creditorios do
Agronegécio CRA pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de
faléncia, recuperacdao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Cedente.
Quaisquer dos eventos indicados acima pode implicar em efeito material adverso ao investidor
por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditéorios do Agronegocio CRA e,
consequentemente, dos CRA.

(h) Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA. A Emissora, na qualidade
de cessionaria dos Direitos Creditérios do Agronegécio CRA, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM n° 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio CRA, de modo a garantir
a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de
execucao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio CRA por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar
o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora
em razao de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA, a capacidade de
satisfacdo do crédito também podera eventualmente ser afetada, afetando, assim,
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

(i) Vencimento antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, pagamentos de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras,
Evento de Liquidagdo do Patrimdbnio Separado e pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado, a Securitizadora podera ndo ter recursos suficientes para proceder o
resgate antecipado dos CRA. Na hipdtese da Securitizadora ser declarada inadimplente com
relacdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custdédia e administragdo dos
créditos integrantes do Patrimoénio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverao
deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimdnio Separado, inclusive para
os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegocio ou optar pela liquidagdo do
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Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes da
Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares dos CRA
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado dos CDCA
e/ou das CPR Financeiras, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento
do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos
CRA ou que o Participante tera recursos para quitar o CDCA ou a CPR Financeira
antecipadamente; e (ii) a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na
aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem
liguidados apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacdao Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados independentemente da anuéncia ou aceite
prévio dos Titulares dos CRA, os quais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e
consequente adesdo aos termos e condicdes descritos no Termo de Securitizacdao, a Emissora,
o Agente Fiduciario a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da amortizagdo
extraordinaria e/ou o resgate antecipado, independente de qualquer instrugdo ou autorizagdo
prévia. Nas hipdteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou
ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor do CRA Sénior, inclusive em
decorréncia da tributagao de seu investimento, conforme explicado no item (ii) do paragrafo
acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de investimento dos Investidores.

(j)  Risco de ndo ocorréncia da Renovacdo. A Renovacdo ocorrerd somente no caso de os
Produtores e/ou Distribuidores atenderem as CondicGes para Renovacdo, tais como a
verificagdo de adimpléncia dos Lastros, a emissdo de novos Lastros, a renovagao da Apdlice
de Seguro, e a verificagao dos Critérios de Elegibilidade. Assim, a ndao ocorréncia da Renovagao
ensejard a Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA. Por fim, os eventos
de pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo
afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme
explicado no item (ii) do paragrafo primeiro do Fator de Risco “Vencimento antecipado dos
CDCA e/ou das CPR Financeiras, pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado dos CDCA e/ou das CPR Financeiras, Evento de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado
e pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos CRA” descrito
acima.

(k) Risco de ndo cumprimento do Indice de Cobertura Sénior de 85% no periodo entre a
Renovacgéo e cada uma das Datas de Verificagdo de Performance. A proporcao total dos CRA
Sénior, na Data da Emissdo, devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta e cinco por
cento) do valor resultante do somatoério entre CRA Sénior, CRA Mezanino e CRA Subordinado.
No entanto, em decorréncia das diferentes Datas de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, esta proporcao minima podera ndo ser observada no periodo entre a Renovacgao
e cada uma das Datas de Verificagdo de Performance, ou até a Amortizagdao Extraordinaria
dos CRA Sénior. A nao observancia desta proporgao podera alterar a capacidade de satisfacao
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dos créditos detidos pelo Investidor do CRA Sénior e consequentemente o fluxo de pagamento
dos CRA.

(1)  Decisées judiciais sobre a Medida Provisdria n.° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A Medida Provisodria n.0
2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a
afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu
paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separacao ou afetacao". Tendo em vista o exposto acima, os Direitos
Creditorios do Agronegocio e os recursos deles decorrentes, inclusive as Garantias Adicionais e
das Garantias das CPR Financeiras, ndo obstante serem objeto do Patrimo6nio Separado, poderdo
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, em caso de
faléncia. Nesta hipdétese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegoécio ndo venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

(m) Risco Relativo ao Descasamento das Remuneracées dos CDCA, CPR Financeiras e dos
CRA. Os CRA contam com uma remuneracdo poés-fixada e terdo como lastros CDCA e CPR
Financeiras com taxas pré-fixadas, o que podera resultar em descasamento entre os valores
dos CRA e seus Lastros. Ainda que a Emissora, com o intuito de evitar esse descasamento
celebre o Contrato de Opgao DI, é possivel que os valores correspondentes ao valor de resgate
dos CDCA e o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, nao sejam suficientes
para quitacdo integral dos CRA, sendo que a Apolice de Seguro ndo podera ser acionada pela
Emissora nesta hipotese, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

(n) Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora. Nos termos deste Termo de
Securitizacdo, a Emissora devera celebrar Contrato de Opgdo DI o qual contempla operagoes
de compra de opcles referentes ao indice da Taxa DI em mercados de derivativos. Nao ha
garantia de que a Emissora tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operacdes,
tampouco que as mesmas serao suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferencas
resultantes do descasamento entre as taxas de remuneracdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que sdo lastro dos CRA e a Remuneragado. Tanto a insuficiéncia de recursos para
celebragdo de Contrato de Opgdo DI, quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em
razdo do descasamento das taxas de remuneragdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
que sdo lastro dos CRA, e a Remuneracgdo, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos
CRA.

(o) Risco de Adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo. A Sumula n° 176, editada
pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o

74



devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3 - Segmento CETIP UTVM, tal como o é a
Taxa DI divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM. A referida sumula decorreu do
julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao da Taxa DI divulgada
pela B3 - Segmento CETIP UTVM em contratos utilizados em operagées bancarias ativas. Ha
a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Siumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo
Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos
CRA, ou ainda, que a remuneragdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento)
ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios
inferiores a atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicacao de fator de juros limitado a 1%
(um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros
remuneratorios.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

(p) Guarda Fisica de CDCA, CPR Financeiras, Garantias Adicionais e das Garantias das CPR
Financeiras. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, o Custodiante atuard como
custodiante, nos termos da Lei n® 11.076 da via original da cartula dos CDCA, além da atuacéao
como Custodiante das CPR Financeiras, Garantias Adicionais e das Garantias das CPR
Financeiras. Ndo hd como assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a
regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de
servigos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(9) Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Agentes de Cobranca, apds o
recebimento de comunicacdo por escrito da Emissora a respeito da ocorréncia de um evento
de inadimplemento, como procurador da Emissora, do Agente Fiduciario e da Seguradora,
conforme o caso, atuardo na cobranca extrajudicial, nesse caso, com o auxilio da Adama, e
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na execucdo dos CDCA, das CPR Financeiras e
das Garantias Adicionais e das Garantias das CPR Financeiras, inclusive mediante arresto do
produto objeto do penhor agricola, bem como na execucdo extrajudicial e judicial das
Garantias Adicionais. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Cobranca atuardo de acordo
com o disposto nos documentos atinentes as Garantias Adicionais e das Garantias das CPR
Financeiras tais como penhor agricola, a hipoteca, alienacado fiducidria de bem imdvel e os
Contratos de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios Adicionais em Garantia com relagdo a
agilidade e eficacia da cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos, o que
podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(r) Riscos de Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de formalizacao das
Garantias Adicionais e das Garantias das CPR Financeiras ou nos procedimentos e controles
internos adotados pelos Agentes de Cobranga e/ou pelo Custodiante, como, por exemplo, se
os Distribuidores ou os Produtores, conforme o caso, ndo transferirem a Conta Garantia
quaisquer recursos relativos ao pagamento das Garantias Adicionais e das Garantias das CPR
Financeiras que sejam erroneamente transferidos pelos respectivos devedores em conta
diversa da Conta Garantia, podem afetar negativamente a qualidade e eficacia das Garantias
Adicionais e das Garantias das CPR Financeiras e a agilidade e eficacia da cobranca dos
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mesmos, o0 que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(s) Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdo Parcial. Conforme descrito neste
Termo de Securitizacdo, a Oferta Restrita podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao
parcial dos CRA Sénior, desde que haja colocagdo, no minimo, do Montante Minimo. Ocorrendo
a distribuicdo parcial, os CRA Sénior remanescentes serao cancelados apds o término do Prazo
de Colocagdo, que podera afetar a liquidez dos CRA remanescentes.

(t) Riscos relacionados a ndo colocacdo do Montante Minimo e/ou Cancelamento da Oferta
Restrita. Caso (a) o Contrato de Distribuicdo seja resilido e/ou (b) ndo seja colocado o
Montante Minimo durante o periodo de distribuicdo, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores,
dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta Restrita. Nestes casos, os investidores que ja
tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior receberdo do Coordenador Lider os montantes
utilizados na integralizacdo dos CRA Sénior, deduzidos de encargos e tributos que
eventualmente venham a ser devidos, ndo sendo devida, no entanto, nessas hipdteses,
gualquer remuneracao ou atualizacdo pela Emissora. Desta forma, nos casos de cancelamento
da Oferta Restrita, (i) a Emissora ndo possui meios para garantir que os investidores que
tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior encontrardo opgodes de investimento com a
mesma rentabilidade e riscos; e (ii) os investidores que tiverem subscrito e integralizado CRA
Sénior poderdo ser negativamente afetados em relacdo a sua expectativa de investimento ou
aos seus investimentos, conforme o caso.

(u) Risco de Armazenamento. A armazenagem inadequada de produto, da data da colheita
até a data da entrega para as compradoras, pode ocasionar perdas no prego do produto
decorrentes de, dentre outros: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos
sistemas de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no
manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos produtores rurais emissores
das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas, e/ou dos Participantes. Os riscos dos
mesmos impactos poderdao ocorrer se os produtores rurais emissores das CPR Garantias
Adicionais e devedores de Duplicatas, e/ou os Produtores mantiverem o produto em bolsdes
armazenados em suas fazendas. A reducao do preco do produto decorrente da armazenagem
inadequada podera afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Participantes sob
os CDCA e as CPR Financeiras.

(v) Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferrovidria ou hidrovidria, tais
como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas
regioes mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente,
perda da rentabilidade do Produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para
transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagoes, pode acarretar perdas de producao,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto. As constantes mudancas climaticas, como
excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagao das estradas, o que pode
acarretar em um aumento de perda de produgao acima do previsto. Assim, a capacidade de
pagamento da Adama e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
CRA.

(w) Risco de Questionamento da Validade e Eficacia do Endosso. A Emissora podera incorrer
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no risco de os Direitos Creditorios do Agronegdcio serem alcangados por obrigagdes assumidas
pela Cedente e/ou em decorréncia de recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial ou
faléncia da Cedente. Os principais eventos que podem afetar a transferéncia, por meio do
endosso, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio consistem (i) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios do Agronegécio, ocorridas antes
de seu endosso a Emissora e sem o conhecimento da Emissora; (ii) na verificagdo, em
processo judicial, de nulidade do endosso dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela
Cedente; e (iii) na revogacao ou resolucdo do endosso dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.
Nestas hipéteses os Direitos Creditorios do Agronegodcio transferidos a Emissora por meio do
endosso poderao ser alcancados por obrigacdes da Cedente.

(x) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario
de Referéncia. A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal
para fins da Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagao
as obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

(y) Quérum de deliberacdo em Assembleia Geral. Algumas deliberacGes a serem tomadas
em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e,
em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndao havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas
a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e
realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos
respectivos CRA.

(z) Risco em Fungdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Oferta Restrita,
distribuida nos termos da Instrucdo CVM n.0 476, estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informacgdes prestadas no ambito dos Documentos
da Operacdo ndo foram objeto de anadlise pela referida autarquia federal. Caso tais
informagdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos
para o investidor dos CRA.

19.5. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegocio
Brasileiro

(a) N3o had como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicbes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos Participantes e dos produtores rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e devedores
de Duplicatas e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Participantes, dos
produtores rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e das
compradoras, bem como outras crises econdémicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral. A redugao da capacidade de pagamento dos Participantes, dos produtores
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rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e das compradoras
poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

19.6. Riscos Relacionados ao Setor de Producao dos Produtos

(@) Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas
nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras
de safra, volatilidade de pregos, alteracdo da qualidade e interrupcao no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de comercializacao de Produto pela
Adama pode ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA.

(b) Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos. Os produtores rurais emissores
das CPR Financeiras e das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e o Produtor
pode ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas em sua lavoura, seja por ndo aplicar
corretamente insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca
ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagdo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes e defensivos agricolas devido a flutuagdo do
preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente
a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicacao de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente sua produtividade.
Nesse caso, a capacidade dos produtores rurais emissores das CPR Financeiras e das CPR
Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e dos Produtores de entrega do produto podera
estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de os Participantes honrarem
0os CDCA e as CPR Financeiras.

(c) Desvio da Colheita. A alta de precos dos produtos muito além do prego previamente
fixado com as compradoras em contratos de compra e venda futura de produto e/ou a grande
necessidade de caixa por motivos diversos, pode levar os Participantes a desviar a entrega do
produto para outro armazém, que ndo o identificado em contrato de compra e venda futura
de produtos com preco fixo, resultando na imposicdo de multa, conforme especificado em
cada contrato de compra e venda futura de produtos a tais Participantes. Esse fator pode
impactar a capacidade de pagamento dos Participantes face aos CDCA e as CPR Financeiras.

(d) Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sdo cotadas internacionalmente
em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil.
As flutuacgdes de precos nos produtos sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo
volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacao do seu preco pode ocasionar um
grande impacto na rentabilidade da Adama se a sua receita com a sua venda estiver abaixo
do seu custo de producao, quer seja pelo prego em ddlar, quer seja pelo prego em reais. Estes
impactos podem comprometer o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio CRA,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(e) Riscos Comerciais. Os precos da commodities podem sofrer variagdo no comércio

internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou nao tarifarias, tais como
embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso
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comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu preco em funcao de medidas
de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Adama e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(f) Variacdo Cambial. Os custos, insumos e precgos internacionais dos produtos sofrem
influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte-Americano) e o
Real. A variacdao decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para os produtores rurais emissores das CPR Financeiras e das CPR Garantias Adicionais
e devedores de Duplicatas e os Produtores em relacdo a receita pela venda do produto, que é
cotada pelos pregos em dodlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sao Paulo, podem
impactar negativamente a capacidade de entrega do produto pelos produtores rurais
emissores das CPR Financeiras e das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e os
Produtores nos armazéns das compradoras. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os
precos e custos de producao do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento das
condicOes de entrega por parte dos produtores rurais emissores das CPR Financeiras e das
CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e dos Produtores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicGes de
pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras pelos Participantes.

19.7. Riscos Relacionados aos Distribuidores e aos Produtores e ao Mercado de
Insumos Agricolas

(a) Os Distribuidores e Produtores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Distribuidores e
Produtores estdao sujeitos a extensa legislacdo federal, estadual e municipal relacionada
protecdo do meio ambiente e a salide e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

Q-

(i) a geragao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
Nocivos;

(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(iii) a salude e seguranca dos empregados dos Participantes.

Os Distribuidores e Produtores pessoa juridica também sdo obrigados a obter licengas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagcdo a determinados aspectos
das suas operagoes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execucao de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Distribuidores e dos Produtores pessoa juridica.
A violagao de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes
criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicao de funcionamento das
instalacGes dos Distribuidores e Produtores pessoa juridica.

Devido as alteragGes na regulamentacao ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes
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ao Novo Codigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de
futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar
consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdao de reparar a degradagao causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagdao causada
podera afetar a todos que estejam direta ou indiretamente envolvidos, independentemente
da comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Distribuidores ou os
Produtores contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao nas suas operagoes,
como a disposigdo final de residuos, ndo estao isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Distribuidores e os Produtores
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdao do meio ambiente,
salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos Distribuidores e dos Produtores,
os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras.

(b) Os Distribuidores e os Produtores podem ser adversamente afetados por contingéncias
trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias
trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funcionarios contratados
diretamente pelos Distribuidores e Produtores, estes podem contratar prestadores de servigos
que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores nao possuam
vinculo empregaticio com os Distribuidores ou com os Produtores, estes poderdo ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem de cumprir com
seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado dos
Distribuidores e dos Produtores, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
CDCA e das CPR Financeiras.

(c) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Participantes, bem como
auséncia de opinido legal sobre due diligence dos Participantes. Os Participantes, seus
negocios e atividades, conforme aplicavel, ndo foram objeto de auditoria legal para fins da
Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as
obrigagdes e/ou contingéncias dos Participantes.

(d) Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade dos Participantes.
Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producgdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricGes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagao
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagao
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de commodities processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importagoes e
exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil € no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e precgo dos produtos dos produtores rurais emissores das
CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e dos Produtores, restringir capacidade
dos produtores rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e
dos Produtores de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar o pagamento dos CDCA pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos
Produtores. Ndo é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitacdao na venda de produtos.

(e) A criagdo de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que afetem o
comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operacbdes e lucratividade dos
Participantes. A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos
comerciais que impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade
de pagamento dos Participantes e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos CDCA e das CPR Financeiras pelos Participantes.

(f) Os imdveis dos Produtores poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma
unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o
pagamento da indenizacdo aos Produtores se daré de forma justa. De acordo com o sistema
legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoéveis dos Produtores onde esta
plantada a lavoura do produto por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de
forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndao ha como garantir, de antemao, que
0 preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado,
ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma,
a eventual desapropriacdo de qualquer um dos produtores rurais emissores das CPR Garantias
Adicionais e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores onde esta plantada a lavoura do
produto podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades dos produtores
rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores,
sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na entrega do produto no prazo
estabelecido nas CPR Garantias Adicionais, no pagamento das Duplicatas e dos contratos de
compra e venda de produto e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos CDCA
pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores.

(9) As terras dos Produtores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra. A
capacidade de producao dos produtores rurais emissores das CPR Garantias Adicionais e
devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores pode ser afetada no caso de invasdao do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega do produto no
prazo estabelecido nas CPR Garantias Adicionais, nas Duplicatas e nos contratos de compra e
venda e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos CDCA pelos Distribuidores e
das CPR Financeiras pelos Produtores.

(h) O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores poderd exigir capital adicional,
gue podera ndo estar disponivel ou, caso disponivel, podera néo ter condicdes satisfatorias.
As operagdes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de capital de
giro. Os Distribuidores e os Produtores poderdo ser obrigados a levantar capital adicional,
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proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o
crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera condigdes satisfatorias. A falta
de acesso a capital adicional em condigGes satisfatorias pode restringir o crescimento e
desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a
sua situacdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

() A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacao
financeira e resultados operacionais dos Participantes. A capacidade de os Distribuidores e
Produtores pessoas juridicas manterem sua posigao competitiva depende em larga escala dos
servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de
trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. Os Distribuidores e Produtores
pessoas juridicas ndo podem garantir que terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta
administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode
causar um efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagamento dos CRA.

6)) O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores e
Produtores podem perder sua posicdo no mercado em certas circunstéancias. O setor agricola
no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores
concorrem com os Distribuidores e Produtores (i) na tomada de recursos financeiros para
realizacao de suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos.
Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade dos Distribuidores e dos
Produtores, aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial
de crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso
a recursos financeiros em melhores condi¢des que os Distribuidores e os Produtores e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes de
mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se os
Distribuidores e Produtores ndo forem capazes de responder a tais pressoes de modo rapido
e adequado, sua situacdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados
de maneira relevante.

(k) N&o ha como garantir que os Participantes cumprirdo suas obrigagcées contratuais e
legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir referidas
obrigacdes contratuais e legais. O valor obtido com a excussao das Garantias Adicionais e das
Garantias das CPR Financeiras podera ndo ser suficiente para resgate integral dos CRA. Nessa
hipotese, ndo ha garantias de que os Participantes cumprirdo suas obrigacdes contratuais e
legais perante os Titulares de CRA que terdao capacidade financeira para honrar seus
compromissos no ambito dos CDCA e das CPR Financeiras, o que podera gerar perdas para os
Titulares de CRA.

0] Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas. Os insumos
agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,

comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no 6rgao federal
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competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), atendidas as
diretrizes e exigéncias dos 0Orgdos federais responsaveis pelos setores de agricultura
(Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional
Vigilancia Sanitdria - ANVISA) e meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos que
atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipotese, elas podem ser mais
restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovacdo de
producao/manipulacao/importacdo/exportacdo/comercializacdo de determinados insumos
agroquimicos. Além disso, apds a obtencao do registro do agroquimico no 6rgao federal
competente, faz-se necessaria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federacao onde
serdo comercializados, atendo-se as determinagdes dos 6rgaos Estaduais competentes. A
regulamentacdo dos 6rgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou
custosa de ser atendida, o] que podera afetar a aprovacgao de
producao/manipulacao/importacao/exportacdao/comercializacao de determinados insumos
agroquimicos.

19.8. Riscos Relacionados a Seguradora, a Resseguradora e a Apodlice de Seguro
Relativa a Oferta Restrita

(a) Riscos Relativos a Seguradora. A Seguradora e a Resseguradora estdo sujeitas aos
riscos decorrentes de modificacdes na economia mundial, sendo que modificagdes substanciais
na economia mundial podem comprometer a capacidade da Seguradora e da Resseguradora
de cumprir com o pagamento de indenizagbes decorrentes de sinistros que venham a ser
apresentados a Seguradora e/ou a Resseguradora, conforme o caso, incluindo as obrigagdes
constantes das apdlices de seguro que foram emitidas, estando os Investidores, nesta
hipdtese, sujeitos ao risco de ndo receber os recursos referentes a apresentacao de um
registro de sinistro.

(b) Risco de ndo renovacdo da Apdlice para fins da Renovacgdo. A renovacao da Apdlice de
Seguro ¢é discricionaria por parte da Seguradora. Dessa forma, ndo existe qualquer garantia
de que a Apdlice de Seguro serad renovada ao término de sua vigéncia. A ndo renovacao da
Apdlice de Seguro acarretard na ndao Renovacdo, de forma que os CRA serdo objeto de
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

(c) Riscos ndo Cobertos pela Apdlice de Seguro. A Seguradora podera se desobrigar de
realizar o pagamento de eventual sinistro na hipdtese de perda decorrente de qualquer uma
das seguintes hipdteses: (i) atos desonestos, fraudulentos ou criminosos por parte de: (a) a
Emissora ou o Agente Fiduciario ou o Custodiante ou o Agente Administrativo e / ou (b) os
conselheiros, diretores e funcionarios da Emissora, Agente Fiducidrio, Custodiante ou Agente
Administrativo enquanto agirem nas suas respectivas capacidades como conselheiros,
diretores e funcionarios da Emissora, Agente Fiduciario, Custodiante ou Agente
Administrativo; (ii) negligéncia intencional ou inadimpléncia voluntaria por parte da: (a)
Emissora, Agente Fiduciario, Custodiante ou Agente Administrativo no desempenho de suas
respectivas obrigacdes determinadas nos Documentos da Oferta aos quais sdo parte e/ou (b)
os conselheiros, diretores e funcionarios da Emissora, Agente Fiduciario, Custodiante ou
Agente Administrativo enquanto agirem, nas suas respectivas capacidades como conselheiros,
diretores e funcionarios da Emissor, Agente Fiducidrio, Custodiante ou Agente Administrativo
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nos termos previstos nos documentos do programa; (iii) Reagdao nuclear ou radiacdao nuclear
ou contaminacdo radioativa; e (iv) Guerra entre dois ou mais dos seguintes paises: Republica
Popular da China, Franga, Reino Unido, Russia e/ou Estados Unidos da América.

(d) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora e da
Resseguradora bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Seguradora e da
Resseguradora. A Seguradora e a Resseguradora nao foram objeto de auditoria legal para fins
da Oferta Restrita, de modo que ndao ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as
obrigacdes e/ou contingéncias da Seguradora e da Resseguradora. Assim, caso existam
contingéncias da Seguradora e da Resseguradora que possam afetar o pagamento do seguro
caso este seja acionado, podera haver perdas para os Titulares de CRA.

19.9. Riscos Relacionados a Adama

(a) Risco da retirada da Adama como agente administrativo. Na hipétese de a Adama
deixar de exercer as fungdes que lhe sdo atribuidas na qualidade de agente administrativo, o
envio de laudos das informagdes de Monitoramento podera restar prejudicado, ocasionando,
eventualmente, o inadimplemento dos CDCA e das CPR Financeiras e, consequentemente,
uma perda financeira aos investidores dos CRA.

(b) Risco de ndo pagamento no caso da Securitizadora exercer a Opcdo de Venda. Na
hipétese de a Securitizadora exercer a Opcdo de Venda contra o Agente Administrativo,
conforme previsto no item 5.1.23 deste Termo de Securitizacao, pode ocorrer de o Agente
Administrativo ndo ter capacidade econGmica para pagar valor equivalente ao Preco de
Exercicio. O eventual inadimplemento do Agente Administrativo ocasionara perda financeira
aos investidores dos CRA.

(c) Risco de formalizacdo fraudulenta de Direitos Creditérios do Agronegdcio. Na hipotese
de formalizacdo de Direitos Creditorios do Agronegodcio cujas garantias decorram de condutas
criminosas, fraudulentas ou que induzam terceiros a erro por parte de Participantes ou
gualquer parte envolvida na formalizacdo dos referidos documentos, o Agente Administrativo
exime-se de qualquer responsabilidade, ndo sendo aplicavel, entdo, a Opgdo de Venda. A
verificagdo desta situacdo poderd acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

(d) Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Adama bem como auséncia
de opinido legal sobre due diligence da Adama. A Adama nao foi objeto de auditoria legal para
fins da Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as
obrigagdes e/ou contingéncias da Adama. Assim, ndo sera possivel verificar se existem
contingéncias da Adama que poderdo causar perdas aos Titulares de CRA.

19.10. Riscos Relacionados a Emissora

(a) Emissora dependente de registro de companhia aberta. O objeto social da Emissora
envolve a securitizagdo de créditos do agronegécio e imobilidrios por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, de forma
publica ou privada. Assim sendo, a Companhia depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
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em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo poderda ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim a emissdao e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobilidrios.

(b) Patriménio da Emissora. A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos
prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio
separado, nos termos do paragrafo 1° do artigo 12 da Lei n® 9.514. Nas hipdteses previstas
acima, o patriménio da Emissora podera ndo ser suficiente para adimplir com as obrigacoes
assumidas pela Emissora no @ambito da Emissao.

(c) N&o aquisicao de Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A Emissora pode ter dificuldades
em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de créditos do agronegdcio. A nao
aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a
emissao e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

(d) Risco Operacional. A Emissora também utiliza tecnologia da informagado para processar
as informacgdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os
sistemas de tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgoes.
Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdécios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negdcio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de
seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em
razdo da divulgagdo ndo-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos
seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informagdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.

(e) Fatores de risco relacionados a seus acionistas. A Emissora podera necessitar de capital
adicional no futuro, que seria obtido por meio de emissdo de valores mobilidrios. Nao ha
garantia de que os acionistas tenham o capital necessario para aporte.

(f Fatores de risco relacionados a seus fornecedores. Durante o processo de originagao,
estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes de securitizagdo, a Emissora
contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os fornecedores contratados sdo
basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes,
custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos,
distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos
de emissao da Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.
Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.
Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a
prestagdo destes servigos.
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(9) A Administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio
e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados.

CLAUSULA VIGESIMA - DISPOSICOES GERAIS

20.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacOes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

20.2. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

20.3. Observado o item 20.2 acima, todas as alteracdes do presente Termo de Securitizacao,
somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pelos
Titulares de CRA, observados os quoéruns previstos neste Termo de Securitizacao; e/ou (ii)
pela Emissora.

20.4. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizacdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

20.5. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisOes. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

21.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, como
0 Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
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Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

21.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacao é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2017.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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PAGINA DE ASSINATURAS 1/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 138, 28, 33, 48, 58, 62 e 7@ SERIES DA 152 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 2/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 18, 28, 33, 438, 58, 62 e 7@ SERIES DA 152 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por:
Cargo:
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PAGINA DE ASSINATURAS 3/3 DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO
AGRONEGOCIO DA 18, 28, 33, 438, 58, 62 e 7@ SERIES DA 152 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Testemunhas:
Nome: Nome:
RG no: RG no:

CPF/MF no: CPF/MF no:
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ANEXO I-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
o
Razio Social CNPJ :Dg: Valor (R$)
Agroboi - ZooTec IndUStI‘IE’:l -e Coméricio de Produtos 01.368.688/0002-00 1 1.160.922,80
Agropecuarios Ltda.

Agrocerrado Prod Agr e Assit Tec Ltda. 71.353.015/0011-53 2 1.184.141,25

AGROCQY - Comercio de Insumos Agropecuarios 18.509.045/0001-51 3 1.225.996,50
Ltda. - ME

Agrofarm - Produtos Agroquimicos Ltda 05.787.644/0002-76 4 3.482.768,39
AGROFITO - Insumos Agricolas Ltda. 26.518.916/0001-21 5 3.677.989,51
Agrohara Comércio e Representacdes Ltda. - ME 10.567.502/0001-52 6 3.482.768,39
Campofert Comércio e, Representacoes de Produtos 06.044.758/0001-08 7 3.482.768,39

Agricolas Ltda.

Central Campo Insumos Agricolas Ltda. 05.685.293/0001-01 8 2.084.194,06

Crialt Comércio e R’epresentagoes de Insumos 00.535.340/0001-17 9 1.225.996,50
Agricolas Ltda.

Duquima Agronegdcios Ltda. 00.808.899/0001-73 10 3.482.768,39

Duquima Agronegdcios Ltda. 00.808.899/0001-73 11 2.451.993,01

Elo Agronegocios Ltda. 13.142.597/0001-50 12 3.677.989,51
Fazendao Industria e ,C<-3merC|o de Produtos 06.697.576/0001-36 13 11.609.227,95

Agropecuarios Ltda.

Ferrari Zagatto Comércio de Insumos Ltda. 80.798.499/0001-63 14 3.530.580,08
Gasol Comércio e Representagbes Ltda. 01.111.512/0001-98 15 1.757.752,31
Germina Com e Repr de Prod Agropecuarios Ltda. 02.736.144/0001-36 16 2.942.150,07
Hortsoy Comércio e Representacdes Ltda. 19.657.820/0001-89 17 3.482.768,39
Impacto Insumos Agricolas Ltda. 09.590.018/0001-65 18 11.609.227,95
Lavoro Agrocomercial Ltda. 06.116.723/0001-37 19 5.804.613,98

Millenium Produtos Agricolas Ltda. 10.333.316/0001-59 20 1.393.107,35

Mddulo Insumos Agropecuarios Ltda. 05.831.541/0001-85 21 696.553,68

Modulo Insumos Agropecuarios Ltda. 05.831.541/0001-85 22 490.398,60
Nascente Agronegdcios Ltda - ME 03.669.762/0001-73 23 1.160.992,80
R D Comeércio e Representagoes Ltda. 33.073.438/0001-59 24 1.741.384,19
R D Comeércio e Representacoes Ltda. 33.073.438/0001-59 25 1.225.996,50
Sementes e Cereais Bortoluzzi Ltda. 78.817.897/0001-38 26 3.482.768,39
Supremagro Prod Agro Ltda. 09.339.893/0001-79 27 1.490.098,27
Elo Agronegocios Ltda. 13.142.597/0001-50 28 8.126.459,57
Germina Com e Repr de Prod Agropecuarios Ltda. 02.736.144/0001-36 29 3.064.991,26
Agrocerrado Prod Agr e Assit Tec Ltda. 71.353.015/0011-53 30 2.427.473,08
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ANEXO I-B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
CPR FINANCEIRA

Razao Social

CNPJ

N° da CPR-F

Valor (R$)

Terra Santa Agro S.A.

05.799.312/0001-20

1

9.807.972,03
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ANEXO II

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira estabelecida na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e n°© 2.235,
- Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42, neste ato representado na forma
do seu Estatuto Social (“*Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador lider da oferta
publica com esforgos restritos de distribuicdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio da
1a, 2a 33, 4a 53 63 e 723 séries da Octante Securitizadora S.A. ("CRA", “Oferta Restrita” e
“"Emissora”, respectivamente), DECLARA que verificou, em conjunto com a Emissora e a
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
na qualidade de agente fiduciario, e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a
legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 13, 23, 33, 43, 53, 63 e 72 séries da
152 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2017.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S3o Paulo sob o NIRE n© 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o n° 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 13, 23, 33, 4@, 53 63 e 73 séries de sua 152 emissdo (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), DECLARA que verificou, em conjunto com o BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., na qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta publica com esforcos
restritos de distribuicdo dos CRA da sua Emissdo (“Oferta Restrita”), a PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de agente
fiduciario, e assessores legais contratados para a Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de
vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corregao e suficiéncia das informagoes prestadas no “Termo de Securitizagdo de
Direitos Creditorios do Agronegocio da 13, 23, 33, 43, 53, 63 e 72 séries da 152 emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2017.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 1V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46,
neste ato representada na forma do seu contrato social, na qualidade de agente fiduciario dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 13, 23, 33, 4a 53 63 e 73 séries da Octante
Securitizadora S.A. ("CRA”, “Oferta Restrita” e "Emissora”, respectivamente), DECLARA que
verificou, em conjunto com a Emissora, o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., na qualidade
de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita, e assessores legais contratados para a
Oferta Restrita, a legalidade e auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas
no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 13, 23, 33, 43, 53, 63 e
738 séries da 153 emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.”.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2017.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

DECLARACAO DE CUSTODIA

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n© 3.900, 10° andar, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob n©
00.806.535/0001-54, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de instituicdo custodiante (i) do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio
da 13, 23, 33, 43, 53, 63 e 72 Séries da 152 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.0 226, Alto de Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.0 12.139.922/0001-63 (“Emissora” e “Termo de Securitizacdo”,
respectivamente); (ii) das Cédulas de Produto Rural Financeiras identificadas no Anexo I-B do
Termo de Securitizagdo, que servirdo de lastro para os certificados de recebiveis do
agronegocio da 13, 23, 33, 43 53, 63 e 73 Séries da 152 Emissdo da OCTANTE
SECURITIZADORA S.A. ("CPR Financeiras” e "CRA", respectivamente); (iii) dos Certificados
de Direitos Creditorios do Agronegdcio identificados no Anexo I-A do Termo de Securitizacdo,
que servirdo de lastro para os CRA ("CDCA", e em conjunto com as CPR Financeiras,
"Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios do Agronegécio"), DECLARA, para os
fins de instituicdo do regime fiduciario dos CRA, nos termos do artigo 39 da Lei n°® 11.076, de
30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicao
para custddia os seguintes documentos referentes aos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios do Agronegodcio: (a) uma via original negociavel de cada CPR Financeira;
(b) uma via original negociavel de cada CDCA; (c) uma via original do Termo de Securitizacdo,
que se encontra devidamente registrado neste Custodiante, sendo nesta hipdtese tal registro
considerado para fins do artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela
Emissora, conforme declarado no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, 24 de outubro de 2017.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

Declaracdo acerca da existéncia de outras emissdes de CRA, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da emissora em
gue tenha atuado como agente fiducidrio no periodo

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Série: 12 Série Emissao: 2@ Emissao

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 300.000
R$300.000.000,00

Espécie: Nao aplicavel

Data de Vencimento: 20/03/2018

Eventos de Resgate: Nao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Ndo ocorreram amortizagées no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 22
(segunda) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Série: 12 Série Emissdo: 33 Emissao

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 1.000.000
R$1.000.000.000,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 29/09/2018

Eventos de Resgate: N3ao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Ndo ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversdo: Ndo ocorreram conversoes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegoécio da 12 (primeira) série da 32
(terceira) emissdo da Emissora contam com garantia fidejusséria.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Série: 10 Emissao: 6°

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 350.245
R$350.245.000,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 30/07/2019

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Nao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: N&o ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da 62 (sexta)
emissdao da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos
com garantia flutuante da Emissora.
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Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Série: 12 Emissdo: 102

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 600.000
R$600.000.000,00

Espécie: Nao aplicavel

Data de Vencimento: 13/04/2020

Eventos de Resgate: Nao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Nao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira) série da 102
(décima) emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Séries: 13, 23,33, 4a 53 pae 73 Emissao: 72

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 57.096.846
R$164.635.200,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 30/12/2018

Eventos de Resgate: Nao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdao: Primeira amortizacdo ocorreu em 31/01/2017

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda), 32
(terceira), 4@ (quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima) séries da 72 (sétima) emissao
da Emissora contam com garantias fidejussorias na forma de aval e garantia de penhor
agricola de 1° ou 2° grau cedularmente constituido no @mbito das CPR Financeiras.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Série: 12 Emissao: 92

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 1.000.000
R$1.000.000.000,00

Espécie: Nao aplicavel

Data de Vencimento: 19/04/2019

Eventos de Resgate: Nao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Ndo ocorreram amortizagées no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuacdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série da 92 (nona)
emissdo da Emissora contam com garantia fidejusséria.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.
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Séries: 13, 23, 33, 43, 53, 623 e 73 Emissdo: 112

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 74.963.635
R$216.153.304,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 30/03/2020

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Primeira amortizacdo ocorreu em 14/08/2017

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Nao ocorreram repactuacdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegédcio da 12 (primeira), 2@ (segunda), 32
(terceira), 42 (quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima) séries da 112 (décima primeira)
emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos
com garantia flutuante da Emissora.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Séries: 13, 23,33, ,4a 53 pgae 73 Emissao: 132

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 136.908.826
R$394.768.708,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 30/06/2020

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: N3do ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Nao ocorreram repactuacdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdécio da 12 (primeira), 22 (segunda), 32
(terceira), 4@ (quarta), 52 (quinta), 62 (sexta) e 72 (sétima) séries da 132 (décima terceira)
emissdo da Emissora ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos
com garantia flutuante da Emissora.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Séries: 13, 23,33, 4a g 52 Emissao: 142

Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA: 40.497.063
R$154.799.646,00

Espécie: Nao aplicavel

Data de Vencimento: 30/06/2019

Eventos de Resgate: Nao ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdécio da 12 (primeira), 2@ (segunda), 32
(terceira), 4@ (quarta) e 52 (quinta) séries da 142 (décima quarta) emissdo da Emissora
ndo contam com garantias especificas, reais ou pessoas, muito menos com garantia
flutuante da Emissora.

Emissora: Octante Securitizadora S.A.

Séries: 22 | Emissdo: 22
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Volume na Data de Emissao: Quantidade de CRA:
R$351.494.000,00

Espécie: Ndo aplicavel

Data de Vencimento: 28/08/2020

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizacdo: Ndo ocorreram amortizacées no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuacdo: Nao ocorreram repactuacdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série da 22
(segunda) emissdao da Emissora nao contam com garantias especificas, reais ou pessoas,
muito menos com garantia flutuante da Emissora.
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