TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DAS VIGESIMA
PRIMEIRA, VIGESIMA SEGUNDA E VIGESIMA TERCEIRA SERIES DA PRIMEIRA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n.9 226, Alto de Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 12.139.922/0001-63, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de S@o Paulo sob o NIRE 35.3.0038051-7, e com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.°
22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na cidade de S&0 Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNP1/MF
sob n.°? 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social
("Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio referidos em conjunto
como “Partes” e individualmente e indistintamente como “Parte”);

As Partes firmam o presente termo de securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei
n. 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme aiterada, bem como em
consondncia com o Estatuto Social da Emissora, para formalizar a securitizaco de
créditos do agronegécio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condicdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definigdes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Agéncia de Classificacdo de  a Fitch Ratings Brasil Ltda., com sede na cidade do

Risco™; ’ Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praga XV
de Novembro, n.© 20, sala 401-B, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.? 01.813.375/0001-33;
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Agentes de Formalizacdo de o Agente de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio
Créditos do Agroneadcio e e Cobranga I e o Agente de Formalizacdo de Créditos
Cobranca”: do Agronegdcio e Cobranca II, considerados em
conjunto;

“Agente de Formalizac8o de a Luchesi Advogados, sociedade de advogados com
Créditos do Agronegdcio e sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
Cobranca 1": na Avenida Francisco Matarazzo, n.® 1500, 169
' andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0
03.873.308/0001-30;

“Agente_de Formalizacdo de a Afort Servigos e Solugbes Financeiras Ltda.,

Creditos do Agronegdcio e sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,

Cobranca II": Estado de Sdo Paulo, na Rua do Bosque, n.® 1589,
conjunto 1107, Bloco Palatino - Barra Funda, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.? 16.966.363/0001-16;

“"Agente Escriturador”, 0 BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
“"Agente Registrador”, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo
“"Agente Digitador”, “"Agente financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
de Conta”, "Agente de Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Pagamento”, "BNY Mellon” ou Wilson, n.¢ 231, 49 (parte), 119, 13° e 170 (parte)
“Custodiante”: andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°

02.201.501/0001-61;

“Agente Fiducidrio”: a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagdo;

“AIG Europe”: a AIG Europe Limited, seguradora regularmente
constituida sob as leis da Inglaterra e do Pais de
Gales, com registro de nimero 1486260, localizada
no “The AIG Building”, 58 Fenchurch Street, Londres,
EC3M 4AB, e autcrizada pela Prudential Regulation
Authority of the Bank of England, que, seguindo a
regulamentacdo local com relagdo a contratagdo de
seguro no exterior, emitiu a Apolice de Seguro, tendo
a Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino;
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“AIG Sequros”:

w

"ANBIMA":

“Anexos”:

un

Apolice de Seguro™:

“Apdlice de Sequro AIG
Sequros”;

“Apdlice de Seguro AIG

Europe”:

Amortizacdo Extraordingria”:

a AIG Seguros Brasil S.A., sociedade por agbes com
sede na Praga Professor José Lannes, n° 40, 5°
andar, Cidade Mongdes, na Cidade de S&do Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.040.981/0001-50, que poadera emitir a Apdlice de
Seguro AIG Seguros, tendo a Emissora como
beneficidria de forma a assegurar o pagamento dos
CRA Sénior e dos CRA Mezanino, caso sua emissio
seja autorizada pela SUSEP;

a amortizagdo extraordindria parcial dos CRA, na
ocorréncia de um Evento de Amortizagio
Extraordinaria, que deverd respeitar o disposto no
item 5.1,14, deste Termo de Securitizacdo;

a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Repulblica do
Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0
34.271.171/0001-77;

0s anexos ac presente Termo de Securitizagdo, cujos
termos sdc parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos
de direito;

significa a Apdlice de Seguro AIG Europe, caso a
emissé@o da Apdlice de Seguro AIG Seguros ndo seja
autorizada pela SUSEP, ou a Apdlice de Seguro AIG
Seguros;

a apdlice de seguro que poderd ser emitida pela AIG
Seguros, caso sua emissao seja autorizada pela
SUSEP;

a “Special Trade Credit Insurance Policy for Brazilian
Domestic  Financing Programme  For  Brazilian
Domestic Buyers Linked To Approved Crops To Be
Grown in Brazil Number 35001896-14", celebrada
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“Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais”;

“Aviso de Recebimento”:

“Assembleia de Titulares de
CRA":

"BACEN":

"BM&FBOVESPA":

w

Boletim de Subscricdo”

entre a Seguradora, a Emissora, o Agente Fiduciario e
a Cedente;

a aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais
como consequéncia do Evento de Liguidez do
Patriménio Separado, sendo que a referida aquisicio
ocorrerd na seguinte ordem de prioridade: (i)
primeiramente com Direitos de Crédito Inadimplidos,
ou seja, com a entrega a Cedente de Direitos de
Crédito Inadimplidos em pagamento pela aquisicdo de
Créditos do Agronegocio Adicionais; e (i)
posteriormente com os recursos oriundos do
pagamento dos Créditos do Agronegoécio Quitados. A
Aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais estd
condicionada a ndo verificagdo de um Evento de N&o
Aquisi¢gdo de Créditos do Agronegocio Adicionais;

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, relativo ao
recebimento das Notificagbes de Cessdo de Direitos
de Crédito e de Condigbes Negociais, com a
assinatura da pessoa que recebeu e a data da
entrega do documento, que possui validade juridica
para a demonstra¢ao do recebimento do objeto postai
ao qual se vincula;

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma da Clausula Quatorze deste Termo de
Securitizagao;

o Banco Central do Brasil;

a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, sociedade anénima de capital
aberto com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n.® 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJJMF sob o n.°
09.346.601/0001-25;

significa cada boletim de subscrigdo por meio do qual
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“Boletos Bancarios”:

“Bradesco”

“CDCA”

“Cedente” ou “Peninsula”:

os investidores dos CRA subscreverdo os CRA, que
sera formalizado conforme modelos previstos nos
Anexos VII, VIII e IX ao presente Termo de
Securitizagao;

os boletos bancarios a serem enviados aos
Devedores, pelo Agente de Formalizagdo de Créditos
do Agronegdcio e Cobranga II, para pagamento das
respectivas Operagbes de Compra e Venda, nos
termos do Contrato de Cobranga Bancaria;

o Banco Bradesco S.A., instituicdc financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sac Paulo, no
ndcleo administrativo denominado Cidade de Deus,
s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNP)J/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12, responsavel pela presta¢do dos
servigos de cobranca bancaria dos Créditos do
Agronegdcio, nos termos do Contrato de Cobranga
Bancaria;

a Republica Federativa do Brasil;

a CETIP S.A, - Mercados Organizados, sociedade por
agdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.°
230, 7° (parte), 10° e 11° andares, CEP 20031-170,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 09.358.105/0001-91;

Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
emitido pela Cedente anteriormente a Data de
Emissdo com lastro nos Créditos do Agronegécio sob
Condigao Suspensiva CDCA;

a Peninsula International S.A., sociedade por acdes
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana,
na Avenida Sete de Setembro, n.® 4.698, 5° andar,
501/509, Batel, CEP 80240-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 03.554.833/0001-92, na qualidade de
originadora e cedente dos Créditos do Agronegdcio;
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“Clientes Elegiveis":

\\CM N":

"CNPJ/ME":

"

Cédigo Civil™:

w

Colocacdo Privada”:

" “Colocacdo Privada CRA
Mezanino”;

w

Colocacdo Privada CRA
Subordinado”;

"Condicdes de Cesséo”:

“Conta Vinculada”:

os Devedores de Direitos de Crédito que atendam as
CondigBes de Cessdo. A lista de codigos de Clientes
Elegiveis que consta no Anexo II deste Termo de
Securitizagdo e no Anexo III do Contrato de Cessdo
refere-se 3 carteira de clientes elegiveis da Cedente
cujos recebiveis, decorrentes das Operagdes de
Compra e Venda foram e podem vir a ser objeto de
cessdo por conta de Créditos do Agronegdcio e
Créditos do Agronegdcio Adicionais;

o Conselho Monetario Nacional;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

a Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a Colocagdo Privada CRA Mezanino e a Colocagdo
Privada CRA Subordinado, quando referidas em

conjunto;

a colocagdo privada dos CRA Mezanino, que devera
observar a Proporcdo de CRA;

a colocagdo privada do CRA Subordinado para a
Cedente, que devera observar a Proporcdo de CRA;

as condicbes descritas no item 2.2. do Contrato de

‘Cessdo;

a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A (banco n.¢ 237), sob o
n.9 400.009-9 e agéncia 0895-8, movimentada
exclusivamente pelo Agente de Conta, de acordo com
as instrugdes da Emissora em conjunto com o Agente
Fiduciario, na qual serdo depositados: (i) os valores
referentes a integralizacdo dos CRA; (ii) os valores
eventualmente pagos pela Seguradora relativos a
Apdlice de Seguro; (iii) os valores do pagamento da
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"Contrato de Cessdo”:

“Contrato de Cessdo CRA
Ponte”:

"Contrato de Cessdoc CRA

Privado”:

Multa Indenizatéria; (iv) os valores do pagamento do
Valor de Recompra; (v) os valores eventualmente
recebidos em razdo da celebracdo, pela Emissora, de
Contratos de Opgao IDI ou Novos Contratos de Opcdo
IDI; (vi) os recursos do Fundo de Reserva, enquanto
ndo investidos em Outros Ativos; e (vii) o0s
pagamentos relativos aos Créditos do Agronegdcio,
até a quitagdo integral de todas as obrigacdes
relacionadas aos CRA;

o Contrato de Cessdo, Promessa de Cessdo e
Aquisicao de Créditos do Agronegdcioc e Outras
Avengas, celebrado em 21 de julho de 2014, entre a
Emissora, a Cedente e os Agentes de Formalizacdo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranga, por meio do
qual a Cedente cedeu os Créditos do Agronegécio a
Emissora e obrigou-se a ceder os Créditos do
Agronegoécio Adicionais na hipdtese de um Evento de
Liquidez do Patriménio Separado que gere Aquisi¢do
de Créditos do Agronegacio Adicionais;

o Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio e QOutras Avencas celebrado entre as
Partes em 23 de abril de 2014, por meio do qual a
Cedente cedeu a Emissora, dentre outros, os Créditos
do Agronegécio sob Condigdo Suspensiva para
viabilizar a 12 (primeira) emissao dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 192 (décima nona) e
202 (vigésima) séries da Emissora;

o Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Créditos do
Agronegocio e Outras Avengas celebrado entre as
Partes em 16 de junho de 2014, por meio do qual a
Cedente cedeu a Emissora os Créditos do
Agronegécio sob Condigdo Suspensiva e demais
Direitos de Crédito para viabilizar a 12 (primeira)
emissdo dos Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 242 (vigésima quarta) e 252
(vigésima quinta) séries da Emissora;
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“Contratos de Compra e
Venda”

“Contrato de Formalizagdo de
Créditos do Agroneqgbcio e
Cobranga de Direitos de
Credito Inadimplidos”:

“Contrato de Cobranca
Bancaria™:

0s contratos de compra e venda de Insumos e
eventuais termos de aditamento, celebrados entre a
Cedente e os Devedores para a realizagdo da venda
de Insumos pela Cedente aos Devedores,
aperfeigopados com a assinatura do Termo de Entrega
e Deposito de Fertilizantes ou do Termo de
Recebimento de Fertilizantes, conforme o caso;

o Contrato de Prestacdo de Servigos de Formalizagao
de Créditos do Agronegdcio e Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado em
26 de margo de 2014, entre a Emissora e 0s Agentes
de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e
Cobranga, com anuéncia do Agente Fiducidrio e da
Cedente, conforme aditado, por meio do qual os
Agentes de Formalizacdo de Créditos do Agronegocio
e Cobranga sdo contratados para prestagdo de
servigos de verificagdo da formalizagao da cessdo e
cobranga judicial efou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos e pela verificacdo do
atendimento (pelos Direitos de Crédito) aos Critérios
de Elegibilidade, sendo o Agente de Formalizagdo de
Créditos do Agronegécio e Cobranga II responsavel
pela cobranga extrajudicial e pela verificagdo do
atendimento (pelos Direitos de Crédito) aos Critérios
de Elegibilidade e o Agente de Formalizagdo de
Créditos do Agronegocio e Cobranga I responsével
pela cobranga judicial;

o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga,
celebrado entre @ Emissora e o Bradesco, por meio do
qual o Bradesco foi contratado para a prestagdo dos
servigos de cobranca bancaria dos Créditos do
Agronegécio, que compreenderd, dentre outras
atribuicdes, a disponibilizagdo do acesso ao Agente de
Formalizagdo de Créditos do Agronegocio e Cobrarica
II ao sistema que contém todas as informacgdes
relativas aos Boletos Bancarios, para que o Agente de
Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga
IT envie, em nome da Cedente, os Boletos Bancarios
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aos respectivos Devedores;

“"Contrato de Distribuicdo”: 0 Contrato de Coordenagdo, Colocagado e Distribuigdo
Plblica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da
Vigésima Primeira Série da Primeira Emissdo da
Octante Securitizadora S.A., celebrado em 11 de
junho de 2014, entre a Emissora, o Coordenador
Lider e a Cedente, conforme aditado;

“"Contratos de Opcdo IDI": os contratos de opgdo de compra sobre indice de taxa
média de Depésitos Interfinanceiros de um dia
negociados na BM&FBOVESPA com vencimentos mais
préximos as datas de vencimento dos Créditos do
Agronegécio do Primeiro Periodo de Vencimento, a
serem celebrados pela Emissora em montante
equivalente ao Valor Nominal dos Contratos de
Compra e Venda até o Primeiro Periodo de
Vencimento, sendo em qualquer caso liquido como se
nenhuma reten¢do ou deducdc de taxa, tributo ou
contribuigdo fosse realizada (gross-up);

“"Contrato de Prestacdo de o Contrato de Prestagao de Servigos de Agente
Servicos”: Escriturador, Agente Registrador, Agente Digitador,

Agente de Conta, Agente de Pagamento, Custodiante
e Qutras Avengas, celebrado em 21 de julho de 2014
entre a Emissora e o BNY Mellon, por meio do qual o
BNY Mellon ficara responsavel, dentre outras
atribuicbes; (i) pela escrituragao dos CRA; (ii) pela
digitacdo e registrc em nome da Securitizadora, para
fins de custédia eletrénica e de liquidacdo financeira
de eventos de pagamentos na CETIP, para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo
no mercado secundario dos CRA Sénior; (iii) pela
digitacdo e registro em nome da Securitizadora, para
fins de custddia eletrbnica e de liquidacdo financeira
de eventos de pagamentos dos CRA Mezaninoc e do
CRA Subordinado na CETIP; (iv), pela abertura,
manutencao, movimentagdo e encerramento da
Conta Vinculada, de acordo com as instrugoes

o
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recebidas pela Emissora em conjunto com o Agente
Fiduciario; (v) pelo recebimento dos valores relativos
a liguidagdo financeira dos CRA; (vi) pela realizacdo
da liguidacdo financeira dos eventos de pagamentos
dos CRA, por meio da plataforma operacional do
banco liquidante, na CETIP; e (vii) pela custodia dos
Documentos Comprobatérios € do presente Termo de
Securitizagdo. O Contrato de Prestacdo de Servigos
estabelece todas as obrigacbes e responsabilidades
do BNY Mellon no &mbito da Emissdo;

"Contrato de Servicos de o Contrato de Servigos de Agenciamento Bancario,
Agenciamento Bancario”: celebrado em 14 de agosto de 2007 entre o Bradesco

e 0 BNY Mellon, por meio do qual o BNY Mellon efetua
com exclusividade a abertura de contas vinculadas no
Bradesco;

“Coordenador Lider": o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de S&o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n.°
1.450, 8° andar, inscrita no CNP)J/MF sob o n.©
06.271.464/0073-93;

“CPF/ME": 0 Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;
“"CRA™: os CRA Sénior, os CRA Mezanino e o CRA

Subordinado, quando referidos em conjunto;

“"CRA Mezanino”: os certificados de recebiveis do agronegécio da 222
(vigésima segunda) série da 1* (primeira) emissdo da
Securitizadora;

“CRA Sénior": os certificados de recebiveis do agronegodcio da 212
(vigésima primeira) série da 1? (primeira) emiss3o da
Securitizadora;

“CRA Subordinado”: o certificado de recebiveis do agronegécio da 233

(vigésima terceira) série da 1° (primeira) emissdo da

=
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Securitizadora;

"CRA em Circulagdo™: a totalidade dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino,
excluidos aqueles de titularidade da Cedente e os que
a Emissora possuir em tesouraria, para fins de
apuragdo de quorum;

“"CRA Ponte™: A Emissora emitiu a 193 (décima nona) e 203
(vigésima) séries da 13 (primeira) emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio lastreada
em direitos de crédito originados em razdo de
Operagbes de Compra e Venda entre a Cedente e os
Devedores. Parte dos recursos provenientes do
Piblico Alvo em razdo da Emissdc serdo utilizados
pela Cedente para promover o pagamento do Valor
de Recompra Compulsoéria Nova Emissdo CRA Ponte,
Os certificados de recebiveis do agronegécio sénior,
relativos a 192 (décima nona) série, foram objeto de
distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagé@o, nos termos da Instrucdo CVM n.9 476 e o
certificado de recebiveis do agronegocio subordinado,
relativo a 2028 (vigésima) série, foi objeto de
colocagdo privada, em 25 de abril de 2014. O valor
total da emissdo foi de R$57.668.536,17 (cinquenta e
sete milhdes, seiscentos e sessenta e oito mil,
quinhentos e trinta e seis reais e dezessete
centavos), correspondente ao montante total da
distribuigdo publica, com esforcos restritos de
colocagdo, de 461 (quatrocentos e sessenta e um)
certificados de recebiveis do agronegdcio sénior
relativos a 192 (décima nona) série e 1 (um)
certificado de recebiveis do agronegécio subordinado,
relativo a 202 (vigésima) série, correspondente &
colocagdo privada;

“CRA Privado”: A Emissora emitiu a 243 (vigésima quarta) e 252
(vigésima quinta) séries da 12 (primeira) emissac de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio lastreada
em direitos de crédito originados em razdo de
Operagées de Compra e Venda entre a Cedente e os
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“Creéditos do Agronegdcio”;

Devedores. Parte dos recursos praovenientes do
Publico Alvo em razdo da Emissdo serdo utilizados
pela Cedente para promover o pagamento do Valor
de Recompra Compulsoria Nova Emissdo CRA
Privado. Os certificados de recebiveis do agronegbcio
sénior, relativos a 242 (vigésima quarta) série, foram
objeto de colocagdo privada junto a investidores
identificados nos boletins de subscricdo da 242
(vigésima quarta) série e o certificado de recebiveis
do agronegdcio subordinado, relativo a 252 {vigésima
quinta) série, foi objeto de colocacdo privada junto a
Cedente, em 17 de junho de 2014. O valor total da
emissdo foi de R$8.427.714,25 (oito milhdes
quatrocentos e vinte e sete mil e setecentos e
quatorze reais e vinte e <cinco centavos),
correspondente ao montante total de 20 (vinte)
certificados de recebiveis do agronegdcio sénior
relativos a 243 (vigésima quarta) série e 1 (um)
certificado de recebiveis do agronegocio subordinado,
relativo a 252 (vigésima quinta) série.

os Direitos de Crédito identificados no Anexo 1 deste
Termo de Securitizagdo € no Anexo I-A do Contrato
de Cessdo representados pelos Contratos de Compra
e Venda e pelas Duplicatas, os quais foram cedidos
pela Cedente a Securitizadora nos termos do Contrato
de Cessdo, e compbem o lastro dos CRA. A
identificacdo dos Devedores, do Valor Nominal dos
Contratos de Compra e Venda, da Data de
Vencimento e da taxa de desconto aplicada sobre os
Direitos de Crédito, nos termos do item 2 do Anexo
III da Instrugdo CVM n.°0 414, conforme aplicavel,
esta prevista no Anexo I-A do presente Termo de
Securitizagdo. Na hipotese de ser verificada a
condigdo suspensiva prevista no Contrato de Cessdo,
os direitos de crédito vinculados aos Créditos do
Agraonegdcio sob Condigdo Suspensiva e aos Créditos
do Agronegocio sob Condigdo Suspensiva CDCA
passarao a fazer parte da presente definicdo de
Créditos do Agronegécio;



"

Créditos do Agronegocio Direitos de Crédito que possam ser adquiridos até
Adicionais”: Data Limite de Aquisigdo de Créditos do Agronegocio
Adicionais, desde que (i) atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo; (ii) tenham
vencimento em abril ou maio de 2016; e (iii) sejam
devidos por Clientes Elegiveis que ndo estejam com
saldc em aberto junto a Cedente e/ou a Emissora na
respectiva data de Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais. Uma vez adquiridos, os
Créditos do Agronegdcio Adicionais serfo inseridos na
definicdo de Créditos do Agronegodcio;

"Créditos do Agronegdcio os Créditos do Agronegécio que tenham sido
Quitados™: devidamente pagos por seus Devedores até cada data

de Aquisi¢do de Créditos do Agronegocio Adicionais;
"Créditos do Agronegdcio sob  o0s Direitos de Crédito objeto do lastro dos
Condicdo Suspensiva”: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 192
(décima nona), 202 (vigésima), 242 (vigésima
quarta) e 253 (vigésima quinta) séries da 13 emissdo
da Emissora que tenham sido cedidos sob condigdo
suspensiva, pela Cedente a Cessionaria, de forma
_irrevogavel e irretratavel, nos termos do Contrato de
Cessao CRA Ponte e do Contrato de Cessdo CRA
Privado, observado que tais Direitos de Crédito estdo
identificados no Anexo I-B deste Termo de
Securitizagdo e no Anexo I-B do Contrato de Cessdo;

"Créditos do Agronegdcio sob os Direitos de Crédito objeto do lastro do CDCA

Condi¢do Suspensiva CDCA”: cedidos sob condigdo suspensiva, pela Cedente a
Cessionaria, de forma irrevogavel e irretratavel, nos
termes do Contrato de Cessdo, observado que tais
Direitos de Crédito estdo identificados no Anexo I-C
deste Termo de Securitizacdo e no Anexo I-C do
Contrato de Cessdo;

“Criterio de Eleqibilidade”: o critério de elegibilidade utilizado para selecdo dos
Créditos do Agronegécio e dos Créditos do
Agronegodcio Adicionais, o qual sera verificado pelo
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Agente de Farmalizacdo de Créditos do Agronegdcio e
Cobranca II nos termos da Clausula Segunda do
Contrato de Cessdo e do Contrato de Formalizagdo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranca de Direitos de
Crédito Inadimplidos;

"CVM™: a Comissdo de Valores Mobilidrios;
“Data de Emissdo”: a data de emissdo dos CRA, qual seja, 31 de julho de
2014;

"Data Limite de Aquisicdo de até o 90° (nonagésimo) dia apds o término do

Créditos do Agronegdcio Primeiro Periodo de Vencimento;
Adicionais”
“Data de Vencimento”: a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja, 30

de novembro de 2016;

“"Data de Vencimento dos 0s meses de abril ou maio de 2015 ou abril ou maio
Créditos do Agronegécio”: de 2016;

“Data de Verificacdo da o 5° (quinto) Dia Util apés o término do Primeiro
Performance”: Periodo de Vencimento;

“Despesas”: quaisquer despesas descritas na Clausula Quinze

deste Termo de Securitizagdo;

“"Devedores”: os revendedores do setor do agronegdcio que
comercializam os Insumos adquiridos da Cedente
exclusivamente para produtores rurais, os
distribuidores do setor do agronegocic que
comercializam os Insumos adquiridos da Cedente
exclusivamente para produtores rurais e os
produtores rurais, pessoas fisicas efou juridicas,
devedores dos Direitos de Crédito;

“Dia Util": qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia
declarado como feriado nacional ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente bancario na
praga em que a Emissora € sediada ou em ambito
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nacional, ressalvados o0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em
que somente serd considerado Dia Util qualguer dia
gue nao seja sabado, domingo ou dia declarado como
feriado nacional e/ou por meio da BM&FBOVESPA,
hipdtese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional ou bancario no
municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Exclusivamente para o calculo da Taxa de
Remuneracdo, serd considerado Dia Util qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou dia declarade como
ferlado nacional;

“Direitos de Crédito os Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos
Inadimplidos”: pelos respectivos Devedores nas respectivas datas de

vencimento;

"Direitos de Crédito”: os recebiveis originados pela Cedente em razdo da
realizacdo das Operagbes de Compra e Venda com os
Devedores representados pelos Contratos de Compra
e Venda e pelas Duplicatas;

“Direitos de Crédito Oriundos os direitos de crédito que venham a ser detidos pela

da Cessao”: Cedente contra a Emissora em decorréncia da
obrigagdo da Emissora de realizar o pagamento do
Valor de Cessdo em contrapartida a cessdo dos
Créditos do Agronegdcio pela Cedente;

"Documentos 0s documentos que evidenciam a existéncia, validade
Comprobatorios”: e exequibilidade das Operagoes de Compra e Venda,

quais sejam: (i) os Contratos de Compra e Venda; (ii)
os Termos de Entrega e Depdsito de Fertilizantes; (iii)
os Termos de Recebimento de Fertilizantes; (iv) as
Notificagbes de Cessdo de Direitos de Crédito e de
Condigdes Negociais; (v) os Avisos de Recebimento
relativos a entrega aos Devedores das Notificacbes de
Cessdo de Direitos de Crédito e de Condicdes
Negociais; (vi) as faturas comerciais emitidas pela
Cedente contra os Devedores, em decorréncia dos
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Contratos de Compra e Venda; (vii) as cartulas das
Duplicatas fisicas ou os documentos representativos
das Duplicatas virtuais emitidas eletronicamente;
(viii) coépia do Livro de Registro de Duplicatas da
Cedente; e (ix) o Contrato de Cessdo;

"Documentos da Operacdo”:  0s documentos relativos & Emissdo, a Oferta e a
Colocagdo Privada, quais sejam: (i) a Apdlice de
Seguro; (ii) os Documentos Comprobatérios; (iii) o
presente Termo de Securitizacdo; (iv) o Contrato de
Cobranga Bancaria; (v) o Contrato de Formalizacdo
de Créditos do Agronegodcio e Cobranca de Direitos de
Credito Inadimplidos; (vi) o Contrato de Prestacdo de
Servigos; (vii) os Boletins de Subscricdo dos CRA
Sénior; (viii) o Boletim de Subscricdo do CRA
Subordinado; (ix) os Boletins de Subscricdo dos CRA
Mezanino; e (x) o Contrato de Distribuicdo;

“Duplicatas”: as duplicatas fisicas emitidas pela Cedente ou as
duplicatas virtuais emitidas eletronicamente pela
Cedente, todas extraidas pela Cedente das faturas
comerciais dos Contratos de Compra e Venda objeto
dos Direitos de Crédito Oriundos da Cessdo,
representativas do crédito a que faz jus a Cedente em
decorréncia dos Contratos de Compra e Venda,
endossadas pela Cedente a Emissora na qualidade de
cessiondria dos Créditos do Agronegécio nos termos
do Contrato de Cessdo, conforme aplicavel. Foram
extraidas Duplicatas de todos os Contratos de
Compra e Venda;

“Emissdo”: a presente emissdao dos CRA das 212 (vigésima
primeira), 223 (vigésima segunda) e 232 (vigésima
terceira) séries da 12 (primeira) emissdo da
Emissora;

"Emissora”, "Securitizadora” a Octante Securitizadora S.A., conforme qualificada

ou “Cessionaria”: no preambulo deste Termo de Securitizagdo;
“Empresa de Auditoria”: a KPMG Auditores Independentes, com sede na
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Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n.2 33, 17° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.© 57,755.217/0001-29;

“Eventos de Amortizacdo as eventos que resultem em disponibilidade de caixa
Extraordindria”: pela Emissora na Conta Vinculada, em decorréncia de

um Evento de Liquidez do Patrimdnio Separado que
nao sejam utilizados para a Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais;

“Eventos de Liguidacio do a verificagao de qualquer dos seguintes eventos, que
Patrim&nio Separado”: ensejardo a liquidagdo do Patrimdnio Separado: (a)

pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de
recuperagao judicial ou extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagao judicial do
referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de
recuperagao  judicial, independentemente  de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessdo pelo juiz competente; (b) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
ndo contestado no prazo legal; (c) decretacdo de
faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia
pela Emissora; (d) ndo pagamento pela Emissora das
obrigagdes pecuniarias devidas a qualquer dos
Titulares de CRA nas datas previstas neste Termo de
Securitiza¢do, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data de vencimento original, desde
que a Emissora tenha recebido os pagamentos
efetuados pelos Devedores na Conta Vinculada; e (e)
descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo
ndo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizac3o,
nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data do recebimento, pela Emissora, de
aviso escrito que Jhe for enviado pelo Agente
Fiduciario neste sentido;

“Evento de Liguidez do 0 recebimento de quaisquer valores na Conta
Patriménio Separado”: Vinculada, a partir da Data de Verificacdo de

Performance, que resultara em disponibilidade de
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caixa para (i) a Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio
Adicionais; ou (ii) caso ndo haja Créditos do
Agraonegocio Adicionais disponiveis para aquisicdo ou
tenha ocorrido um Evento de N&o Aquisicdo de
Créditos do Agronegécio Adicionais, Amortizagdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, nos termos do
item 5.1.14 deste Termo de Securitizagdo. Os valores
oriundos de um Evento de Liquidez do Patriménio
Separado deverdo ser investidos em Outros Ativos
até que seja realizada uma Aquisicdo de Créditos do
Agronegodcio Adicionais, Amortizagdo Extraordindria
ou Resgate Antecipado, conforme o caso;

"Evento de Ndo Aquisigdo de  (a) a verificacdo de inadimpléncia dos Créditos do

Creditos do Agronegdcio Agronegécio, na Data de Verificagdo da Performance,

Adiciopais”: em valor superior a 12% (doze por cento) do
montante total dos Créditos do Agronegécio com
vencimento em abril e maio de 2015; (b) a ndo
renovagdo da Apdlice de Seguro por um periodo
adicional de 1 (um) ano, conforme discricionariedade
da Seguradora; efou (c) o0 rebaixamento da
classificagdo de risco do CRA Sénior, que resultara na
impossibilidade de Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais;

“"Fundo de Reserva”: o fundo composto por R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), que sera utilizado para provisdo de pagamento
de despesas futuras do Patriménio Separado e devera
ser investido em Outros Ativos;

“IGP-M": o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas;

“Instituicdes Autorizadas”: a) em relagdo a investimentos em quotas de fundos
de investimento, conforme previsto no Anexo V do
Contrato de Prestagdo de Servigos, qualquer uma das
seguintes instituicdes: (i) BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios; e (ii) Banco BNP Paribas Brasil S.A. e b)
em relagdo a investimentos em Certificados de

18 A

g 0



Deposito Bancdrio efou operagdes compromissadas,
conforme previsto no Anexo V do Contrato de
Prestacdo de Servigos, qualquer uma das seguintes
instituigdes: (i) Banco Bradesco S.A.; (i) Itau
Unibanco S.A.; (iii} Banco Santander Brasil S.A.; (iv)
Banco Citibank S.A.; (v) Banco do Brasil S.A.; (vi)
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Mdiltiplo; (vii) Banco
Votorantim S.A.; e (viii) qualquer instituicdo
integrante do mesmo grupo econdmico das
instituicbes financeiras acima referidas;

“Instrucao CVM n.o 28": a Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme vigente na presente data;

“Instrucdo CVM n.® 400": a Instrugdo CVM n.¢ 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme vigente na presente data;

“Instrucdo CVM n.% 414": a Instrugdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme vigente na presente data;

"Instrucdo CVM n.0 476" a Instrugdo CVM n.¢ 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme vigente na presente data;

n

Instrucdo CVM n.© 480": a Instrugdo CVM n.0 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme vigente na presente data, que dispde sobre
0 registro de emissores de valores mobilidrios
admitidos a negociagdo em mercados regulamentados
de valores mobiliarios;

*Insumos”: fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos
agricolas comercializados pela Cedente;

*Investidores Qualificados”: 0s investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.C 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada, efou do
artigo 4°© da Instrugdo CVM n.2 476, conforme o caso;

“JUCESP™: a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo;
“Lei das Sociedades por a Lei n.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
Acdes”: conforme vigente na presente data;
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“Lei n.0 4.728": a Lei n.0 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme
vigente na presente data;

“Lei n.° 8.929"; a Lei n.© 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
vigente na presente data;

"lein,99.514": a Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme vigente na presente data;

“Lein.©10.931": a Lei n.0 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
vigente na presente data;

“Lein.®11.076™: a Lei n© 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme vigente na presente data;

“Livro de Registro de 0 Livro de Registro de Duplicatas da Cedente
Duplicatas”: elaborado nos termos do artigo 19 da Lei n® 5.474,

de 18 de julho de 1968, em que deverdo constar
todas as duplicatas fisicas e virtuais emitidas pela
Cedente no ambito de suas atividades comerciais,
com o numero de ordem, data e valor das faturas
originarias e data de sua expedicdo, bem como nome
e domicilio do Devedor, anotagdes das reformas,
prorrogacdes e outras circunstancias necessarias;

“Montante Minimo”: o montante minimo de 100 (cem) CRA Sénior a ser
subscrito e integralizado no d&mbito da Emissdo que
corresponde ao valor de R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais);

“Montante Retido”: a parcela do Valor de Cessdo que sera parcialmente
retida na Conta Vinculada no montante equivalente
ao Valor de Cessdo dos Créditos do Agronegdcio cujas
vias originais e fisicas dos Contratos de Compra e
Venda, das Duplicatas, dos Termos de Entrega e
Deposito de Fertilizantes e dos Termos de
Recebimento de Fertilizantes ndo tenham sido
apresentados até a data do pagamento do Valor de

Cessdo. Enquanto retido, tal montante devera ser
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investido em Qutros Ativos;

“Multa Indenizatéria”: o valor da indenizacdo devida pela Cedente a
Emissora na hipotese de resolugdo da cessdo de
qualquer Crédito do Agronegdcio, nos termos da
Clausula Sexta do Contrato de Cess&o;

w

Notificacoes de Cessdo de a “Notificagdo de Cessdo de Direitos de Crédito” e de
Direitos de Crédito e de “Termos e Condicdes Negociais da Venda de
CondigGes Negociais”: Insumos” a ser enviada pela Cedente a cada um dos
Devedores, com o respectivo Aviso de Recebimento,
conforme modelo constante do Anexo II do Contrato
de Cessdo;
"Novos Contratos de Opcéo o0s contratos de opgao de compra sobre indice de taxa
DI média de Depositos Interfinanceiros de um dia
negociados na BM&FBOVESPA com vencimentos mais
préximos as datas de vencimento dos Créditos do
Agronegodcio do Segundo Periodo de Vencimento, a
serem celebrado pela Emissora em montante
equivalente ao Valor Nominal dos Contratos de
Compra e Venda até o Segundo Periodo de
Vencimento, sendo em qualquer caso, liquido como
se nenhuma retengao ou deducdo de tributo fosse
realizada (gross-up);

“Oferta”; a distribuicdo publica dos CRA Sénior da Emissdo,
realizada nos termos da Instrugdo CVM n.® 400, a
qual (i) é destinada exclusivamente ao Plblico Alvo;
(i) sera intermediada pelo Coordenador Lider; (iii)
dependerd de prévio registro perante a CVM; e (iv)
dependeréd da prévia subscrigdo e integralizacdo dos
CRA Mezanino e do CRA Subordinado. A quantidade
de CRA Sénior podera ser aumentada mediante
exercicio da Opgdo de CRA Sénior Adicionais e Opgdo
de Lote Suplementar;

“Opcac de CRA Sénior a opcao que podera ser exercida pela Emissora, de
Adicionais”: aumentar com a prévia concordancia do Coordenador

Lider e com a anuéncia da Cedente, a quantidade de
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w

Opcao de Lote
Suplementar”;

w

Opgao de Recompra”:

W

Operacodes de Compra e
Venda":

“Qutros Ativos”:

CRA Sénior em até 20% (vinte por cento), com
relagdo a quantidade originalmente ofertada, nos
termos do artigo 14, paragrafo 20, da Instrucdo CVM
n® 400;

a opgdo que podera ser exercida pelo Coordenador
Lider de distribuir um lote suplementar de até 15%
(quinze por cento) em relacdo a quantidade de CRA
Sénior originalmente ofertada, apds consulta e
concordancia prévia da Emissora e com a anuéncia da
Cedente, exclusivamente para atender ao excesso de
demanda constatado pelo Coordenador Lider no
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo
24 da Instrugdo CVM n° 400;

a opgao da Cedente de recomprar Direitos de Crédito
Inadimplidos em observancia aos termos, condigbes e
procedimentos previstos na Cladusula Oitava do
Contrato de Cessdo, observado que ndo existe a
possibilidade da Cedente recomprar créditos cedidos
e nao inadimplidos, exceto nas hipéteses de
Recompra Compulsoria CRA Ponte e CRA Privado e de
Resgate Compulsorio CDCA;

as operagdes de compra e venda a prazo realizadas
entre a Cedente e os Devedores por meio do Contrato
de Compra e Venda, com a emissdo de Duplicatas,
conforme o caso, tendo como objeto a
comercializagdo dos Insumos;

os titulos federais de emissio do Tesouro Nacional ou
do BACEN e/ou quotas de fundo(s) de investimento
da classe renda fixa, de perfil conservador, que
tenha(m) seu(s) patrimonio(s) alocado(s)
preponderantemente em titulos federais de emiss3o
do Tesouro Nacional ou do BACEN e que sejam
administrados pelas InstituicBes Autorizadas
indicadas no item “a” subitens “i” e “ii” da defini¢do
de “Instituicdes Autorizadas” acima; e Certificados de
Depésito  Bancario  emitidos ou  operacGes



compromissadas contratadas com as demais
InstituicBes Autorizadas indicadas no item “b”
subitens “i" a “viii” da definicdo de “Instituicdes
Autorizadas” acima, e, em qualquer caso, com
liguidez diaria;

“Patrimonio Separado”: o patrimdnio constituido apos a instituicdo do Regime
Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Créditos
do Agronegodcio; (ii) Fundo de Reserva; (iii) seguro
abjeto da Apdlice de Seguro; (iv)} Montante Retido; e
(v) valores que venham a ser depositados na Conta
Vinculada, inclusive mas ndo limitado aqueles
decorrentes de Contratos de Opc¢do IDI ou Novos
Contratos de Opgao IDI, conforme o caso, bem como
aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
investimentos em Outros Ativos. O Patrimonio
Separadc ndo se confunde com o patriménio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo
dos CRA das 21? (vigésima primeira), 22° (vigésima
segunda) e 232 (vigésima terceira) series da 12
(primeira) emissio da Emissora, bem como ao
pagamento dos respectivos custos de administracdo e
obrigagoes fiscais;

“Periodo de Capitalizagdo”: o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo dos CRA, inclusive, e termina na Data de
Vencimento ou na data em que ocorrer a liquidagdo
dos CRA em razdo de Resgate Antecipado ou uma
Amortizacdo Extraordinaria;

“Pessga Vinculada™: sdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta: (i) o
administrador ou acionista controlador da Emissora,
da Cedente e/ou de outras sociedades sob controle
comum; (ii) administrador do Coordenador Lider; {iii)
0s empregados da Emissora, da Cedente, do
Coordenador Lider; ou (iv) os respectivos cdnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos itens (i) a (jii);
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“Politica de Cobranca”: 0 acompanhamento pelo Agente de Formalizacdo de
Créditos do Agronegodcio e Cobranca II dos
pagamentos dos Créditos do Agronegocio, por meio
do acesso eletrénico, disponibilizado pelo Bradesco,
ao sistema que contém todas as informacdes
relativas aos boletos bancarios. Assim, a politica de
acompanhamento e cobranca se dard de forma pro-
ativa, antes do vencimento dos respectivos Contratos
de Compra e Venda;

“"Preco de Subscricdo e o preco de subscrigdo e integralizacgdo dos CRA
Integralizacdo”: Sénior, dos CRA Mezanino ou do CRA Subordinado,

conforme o© «caso, no &mbito da Emiss3o,
correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragao dos CRA Sénior, Remuneragdo dos
CRA Mezanino ou da Remuneracao do CRA
Subordinado, conforme o caso, calculadas de forma
cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA
Sénior, dos CRA Mezanino ou do CRA Subordinado,
observado que o Preco de Subscricao e Integralizagdo
dos CRA Sénior podera contemplar desagio, desde
que concedido a todo o Publico Alve que venha a
subscrever CRA Sénior no ambito da Oferta, sem
qualquer distingdo. Os CRA Sénior e os CRA Mezanino
serdo integralizados em moeda corrente nacional e o
CRA Subordinado sera integralizado em parte ou em
sua totalidade com Direitos de Crédito Oriundos da
Cessdo, no montante equivalente ao Prego de
Subscrigdo e Integralizagdo do CRA Subordinado. O
Preco de Subscricdo e Integraliza¢do serd pago em
observdncia aos termos e condigdes estabelecidos
neste Termo de Securitizagdo

“Procedimento de o procedimento de coleta de intengdes de
Bookbuilding": investimento conduzido pelo Coordenador Lider, nos
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“Primeiro Periodo de
Vencimento™:

“Proporgéo de CRA":

“Publico Alvo”:

YRecompra Compulséria
Inadimplidos”:

"

Recompra Compulsdria CRA
Ponte e CRA Privado”;

termos dos paragrafos 19 e 28 do artigo 23 e do
artigo 44 da Instrugdo CVM n.° 400, por meio do qual
o Coordenador Lider verificara a demanda do
mercado pelos CRA Sénior a fim de definir a
quantidade de CRA Sénior objeto da Oferta;

periodo em que se compreende o vencimento dos
Créditos do Agronegdcio, que inicia-se em 01 de abril
de 2015 e termina em 31 de maio de 2015;

a propor¢ao do Valor Nominal Unitério total dos CRA
em relagdo ao Valor Total da Emissdo, que observara
0s seguintes critérios: (i) o somatdrio do Valor
Nominal Unitério dos CRA Sénior devera corresponder
a, no maximo, 72% ({setenta e dois por cento) do
Valor Total da Emissdo; (ii) o somatorio do Valor
Nominal Unitdrio dos CRA Mezanino deverd
corresponder a, no minimo, 16% (dezesseis por
cento), do Valor Total da Emissdo (iii) o Valor
Nominal Unitario do CRA Subordinado deverd
corresponder a, no minimo, 12% (doze por cento), do
Valor Total da Emissao;

as pessoas fisicas que sejam consideradas
investidores qualificados, conforme definido no artigo
109, da Instrugdo CVM n© 409, de 18 de agosto de
2004, conforme alterada, e que subscrevam CRA
Sénior na Oferta, cujas ordens especificas de
investimento representem valores de no minimo -
R$300.000,00 (trezentos mil reais), excluindo
qualquer tipo de investidor institucional;

as hipoteses em que a Cedente deverd
obrigatoriamente recomprar os Direitos de Créditos
Inadimplidos, nos termos da Clausula Oitava do
Contrato de Cessdo;

hipétese em que a Cedente deverd obrigatoriamente

utilizar parte do Valor de Cessdo para pagamento
integral do: (i} Valor de Recompra Compulsdria Nova
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Emissdo CRA Ponte para recompra dos direitos de
crédito vinculados ao CRA Ponte e; (ii) Valor de
Recompra Compulsoria Nova Emissdo CRA Privado
para recompra de direitos de credito vinculados ao
CRA Privado;

“"Regime Fiduciario”: o regime fiducidrio sobre (i) os Créditos do
Agronegdcio, (ii) o Fundo de Reserva, (iii) o seguro
objeto da Apdlice de Seguro, (iii) o Montante Retido e
(iv) os valores que venham a ser depositados na
Conta Vinculada, instituido pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei n.° 9.514 para constituicdo do
Patrimdnio Separado. O Regime Fiduciario segrega os
Créditos do Agronegdcio, o Fundo de Reserva, o
seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Montante
Retido e os valores que venham a ser depositados na
Conta Vinculada do patrimonio da Emissora até o
integral cumprimento de todas as obrigacdes relativas
aos CRA, incluindo, sem limitacdo, aqueles
eventualmente auferidos em razdo dos Contratos de
Opgdo IDI e Novos Contratos de Opc¢3o IDI, os
auferidos em razdo de investimentos em Outros
Ativos, o pagamento integral do Valor Nominal
Unitario e o valor correspondente &8 Remuneragdo dos
CRA Sénior, o valor correspondente 38 Remuneracdo
dos CRA Mezanino e eventual Remuneragdo do CRA
Subordinado;

“"Remuneracdo dos CRA": o somatdrio entre (a) a Remuneracdo dos CRA
Sénior, referente a cada CRA Sénior multiplicado pela
quantidade de CRA Sénior, (b) a Remuneragdo dos
CRA Mezanino, referente a cada CRA Mezanino
multiplicado pela quantidade de CRA Mezanino e (c) a
Remuneragdo do CRA Subordinado;

"Remuneracdo dos CRA a remuneragdo que sera paga ao Titulares de CRA
Mezanino”; Mezanino, incidente sobre o Valor Nominal Unitério

dos CRA Mezanino, desde a Data de Emissdo até a
data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneracdo CRA Mezanino, calculada de acordo
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com a férmula descrita no item_5.1.11.2 deste Termo
de Securitizagao;

"Remuneracao dos CRA a remuneragdo que serd paga aos Titulares de CRA
Sénior": Sénior, incidente sobre o saldo do Valor Nominal

Unitario dos CRA Sénior, desde a Data de Emissdo
até a data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Sénior, calculada de acordo com a
formula descrita no item 5.1.11.1 deste Termo de
Securitizagdo;

“Remuneracéo do CRA a remuneragdo que sera paga ao Titular de CRA
Subordinado”: Subordinado, incidente sobre o Valor Nominal

Unitario do CRA Subordinado, desde a Data de
Emissdo até a data de pagamento, composta pela
Taxa de Remuneragao CRA Subordinado, calculada de
acordo com a férmula descrita no item_5.1.11.3 deste
Termo de Securitizagdo e fard jus ao montante que
restar disponivel apds o resgate dos CRA Sénior e dos
CRA Mezanino;

“Resgate Antecipado”: 0 resgate antecipado dos CRA_que sera realizado na
hipotese do item 5.1.14.4 abaixo;

“Resgate Compulsério a hipotese em que a Cedente deverd

CDCA": obrigatoriamente utilizar parte do Valor de Cess&o
para promover o pagamento integral e resgate do
CDCA a fim de liberar os direitos de crédito
vinculados ao CDCA;

“Segundo Periodo de Inicia-se em 01 de abril de 2016 e termina em 31 de

Vencimento™: maio de 2016, sendo que os Créditos do Agronegdcio
Adicionais serao devidos em data compreendida neste
intervalo;

“Seguradora”: a AIG Seguros ou a AIG Europe, conforme o caso;

"Séries”: A 213 (vigésima primeira) série da Emissdo,

composta por CRA Sénior, a 222 (vigésima segunda)
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série da Emissdo, composta por CRA Mezanino e a
232 (vigésima terceira) Série da Emiss8o, composta
por CRA Subordinado, quando referidos em conjunto;

“Spread”: significa o fator acrescido no calculo dos juros
remuneratérios, sendo de 4,00% (quatro por cento)
a0 ano;

“SUSEP": a Superintendéncia de Seguros Privados;

"Taxa de Remuneragdo CRA significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a

Sénior”: Data de Vencimento, 112,50% (cento e doze inteiros
e cinquenta centésimos por cento) da variagdc
acumulada da Taxa DI calculada de forma
exponencial, cumulativa e pro rata tempeoris por Dias
Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis paga na Data de
Vencimento efou na data em que ocorrer um dos
Eventos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou na data
em que ocorrer 0 Resgate Antecipado;

“Taxa de Remuneracdo CRA  significa, para o periodo entre a Data de Emissdo e a

Mezanino”: Data de Vencimento, 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescido
exponencialmente do Spread, de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Taxa de Remuneracdo CRA significa @ média ponderada da Taxa de Remuneracdo

Subordinado”: CRA Sénior e da Taxa de Remuneracdo CRA
Mezanino, incidente sobre o Valor Nominal Unitario do
CRA Suberdinado, calculada em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, com base em um anc de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Taxa DI a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos Depédsitos Interfinanceiros -
DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
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Termo de Entrega e
Deposito de Fertilizantes”

*Termo de Recebimento de
Fertilizantes”:

“Termo de Securitizacgo”:

“Titulares de CRA":

“Titulares de CRA Sénior™:

“Titulares de CRA Mezanino”:;

dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na
internet http://www.cetip.com.br;

significa o Termo de Entrega e Depdsito de
Fertilizantes, cujo modelo integra o Contrato de
Compra e Venda na forma de Anexo A, que uma vez
assinado pela Cedente e pelo Devedor, determina a
entrega pela Cedente ao Devedor, por meio de
tradicdo simbdlica e constituto possessdrio, nos
termos do artigo 1.267, parégrafo Unico, do Cédigo
Civil, dos Insumos adquiridos pelo Devedor no
Contrato de Compra e Venda e, simultaneamente, a
nomeagdo da Cedente, pelo Devedor, na qualidade de
depositaria de coisa mével fungivel para promover a
guarda e conservacdo do(s) fertilizante(s), nos
termos do artigo 645 do Cadigo Civil;

significa o Termo de Recebimento de Fertilizantes
celebrado pelos Devedores nas hipdteses em que
ocorreu a entrega efetiva dos Insumos adquiridos por
meio do Contrato de Compra e Venda, sendo que
nesta modalidade ndo havera o constituto possessorio
e o depdsito na Peninsula instituidos no Termo de
Entrega e Deposito de Fertilizantes;

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegécio  das  Vigésima  Primeira, Vigésima
Segunda e Vigésima Terceira Séries da Primeira
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Octante Securitizadora S.A.;

os Titulares de CRA Sénior, os Titulares de CRA
Mezanino e o Titular do CRA Subordinado, quando
referidos em conjunto;

o Publico Alvo titular de CRA Sénior;

os titulares de CRA Mezanino;
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“Titular de CRA
Subordinado”:

“Valor de Cessdo”:

“Valor de Cessdo Adicional”:

"

Valor de Recompra”:

W

Valor de Resgate
Compulsorio CDCA”™:

“Valor de Recompra

Compulsdria Nova Emissdo
CRA Ponte™:

"Valor de Recompra
Compulsoria Nova Emissdo
CRA Privado™:

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Nominal dos Contratos

de Compra e Venda”:

a Cedente;

0 preco pago pela Securitizadora a Cedente ou a um
terceiro, conforme informado pela Cedente, pela
aquisicdo da totalidade dos Créditos do Agronegdcio,
conforme definide no Contrato de Cessdo;

0 prego pago pela Securitizadora a Cedente ou a um
terceiro, conforme informado pela Cedente, pela
aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais,
conforme definido no Contrato de Cessio;

o valor devido pela Cedente a Emissora na hipotese
de exercicio da Opcdo de Recompra ou na hipdtese de
Recompra Compulsdria Inadimplidos, nos termos da
Ctdusula Oitava do Contrato de Cessdo;

o valor de resgate previsto no CDCA devido pela
Cedente ao titular do CDCA para realizar o resgate do
CDCA;

o valor de recompra previsto na clausula 8.7.1. do
Contrato de Cessdao CRA Ponte devido pela Cedente a
Cessionaria para realizar a recompra dos créditos do
agronegocio vinculados ao CRA Ponte;

o valor de recompra previsto na clausula 8.4.1. do
Contrato de Cessdo CRA Privado devido peia Cedente
a Cessionaria para realizar a recompra dos créditos
do agronegécio vinculados ao CRA Privado;

o Valor Nominal Unitério dos CRA Sénior, o Valor
Nominal Unitério dos CRA Mezanino e o Valor Nominal
Unitéario do CRA Subordinado, quando referidos em
conjunto;

0 somatoério do valor total devido de cada Contrato de
Compra e Venda, correspondente a R$ 79.589.907,00
(setenta e nove milhdes, quinhentos e oitenta e nove
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mil, novecentos e sete reais);

w

Valor Nominal Unitario dos na Data de Emissao, o valor correspondente a
CRA Sénior”; R$300.000,00 (trezentos mil reais);

"Valor Nominal Unitério dos na Data de Emissdo, o valor correspondente a

CRA Mezanino™; R$1.000,00 (um mil reais);
"Valor Nominal Unitario do na Data de Emissdo, o valor correspondente a
CRA Subordinado”: R$8.549.659,09 (oito milhGes, quinhentos e quarenta

e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e
nove entavos) sendo o montante correspondente a no
minimo, 12% (doze por cento) do Valor Total da
Emissao;

“Valor Total da Emissdo": na Data da Emissdo, o valor correspondente a
R$70.539.659,09 (setenta milhdes, quinhentos e
trinta e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais
€ nove centavos), sem prejuizo de exercicio da Opgdo
de CRA Sénior Adicionais e da Opgdo de Lote
Suplementar e da manutengao da Proporcéc de CRA;

“Valor Total da Oferta”: o valor total da Oferta na Data da Emissdo,
correspondente  a R$50.700.000,00 (cinquenta
milhdes e setecentos mil reais), que corresponde ao
montante dos CRA Sénior, observada a necessidade
de colocagdo do Montante Minimo e a Proporgdo de
CRA, bem como a possibilidade de exercicio da Opcdo
de CRA Sénior Adicionais ¢ da Opgdo de Lote
Suplementar.

1.2. Todas as definigbes estabelecidas nesta Clausula Primeira que designem o

singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no
génera masculino ou feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR

A EMISSAO, A OFERTA E A COLOCACAO PRIVADA
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2.1, A Emissora esta autorizada a realizar a Emissdo, a Oferta e a Colocacéo
Privada, nos termos do artigo 12, inciso II, de seu Estatuto Social. A realizacdo da
Emissao, da Oferta e da Colocagdo Privada, bem como seus termos e condigdes, foram
objeto de deliberagao e aprovagdo pela Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 17 de margo de 2014, cuja ata foi registrada na JUCESP sob o n®
104.024/14-8 em 20 de margo de 2014 e publicada nos jornais Diario Comercial e
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo em 02 de abril de 2014 e pela Reunido de
Diretoria realizada em 03 de junho de 2014.

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULAGAO DOS
CREDITOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratdvel, os Créditos do Agronegdcio, incluindo seus respectivos
acessorios, aos CRA objeto da Emissdo, confarme caracteristicas descritas na Clausula
Quinta abaixo,

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS
CREDITOS DO AGRONEGOCIO

4.1. O valor total dos Créditos do Agronegdcio vinculados a presente Emisso é de
R$79.589.907,00 (setenta e nove milhdes quinhentos e oitenta e nove mil novecentos
e sete reais), em 21 de julho de 2014,

4.2, Os Creditos do Agronegbcio vinculados aos CRA foram originados pela Cedente
e decorrem das Operagbes de Compra e Venda realizadas entre os Devedores e a
Cedente.

4.3. Os Documentos Comprobatoérios representam e comprovam a origem e a
existéncia dos Créditos do Agronegdcio.

4.3.1 As vias originais dos Documentos Comprobatorios e do Termo de
Securitizagdo, inclusive arquives eletronicos, serdo mantidas sob a guarda e custédia
do Custodiante, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo
Civil, até a liquidacdo da totalidade dos Créditos do Agronegdcio, nos termos do
Contrato de Prestacao de Servigos.
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4.3.2. Os Créditos do Agronegécio serdo liquidados por meio de boletos bancarios
enviados pelo Agente de Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga II aos
Devedores para pagamento das respectivas Operagies de Compra. Os Agentes de
Formalizagdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga realizardo a verificacdo dos
pagamentos dos Créditos do Agronegocio pelos Devedores e, para tanto, receberdo
extratos diarios e acesso as movimentaces da Conta Vinculada. Na hipétese de
inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, 0 Agente de Formalizacio de Créditos do
Agronegocio e Cobranga II sera responsavel pela cobranca extrajudicial e o Agente de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga I pela cobranga judicial dos
Créditos do Agronegdcio, nos termos do Contrato de Formalizacdo de Créditos do
Agronegécio e Cabranga de Direitos de Crédito Inadimplidos.

4.3.3. A qualificagdo e indicagdo do Custodiante, do Agente de Formalizacdo de
Créditos do Agronegdcio e Cobranga I e do Agente de Formalizacdo de Créditos do
Agrenegécio e Cobranga II estdo previstas no predmbulo do presente Termo de
Securitizagdo,

4.3.4. As caracteristicas dos Créditos do Agronegécio vinculados & presente Emissdo
incluindo, a identificagdo dos Devedores, o Valor Nominal dos Contratos de Compra e
Venda e demais caracteristicas dos Direitos de Crédito, nos termos do item 2 do Anexo
III da Instrugdo CVM n.% 414, conforme aplicavel, encontram-se descritas no Anexo I-
A a este Termo de Securitizacdo.

*4.3.5. Os Créditos do Agronegdcio vinculados d presente Emissdo sdo performados,
tendo em vista que os Contratos de Compra e Venda sdo celebrados entre a Cedente e
os Devedores para a venda de Insumos pela Cedente aos Devedores e aperfeicoados
com a assinatura do Termo de Entrega e Depdsito de Fertilizantes ou do Termo de
Recebimento de Fertilizantes. O Termo de Entrega e Depdsito de Fertilizantes
determina a entrega pela Cedente ao Devedor, por meio de tradicic simbélica e
constituto possessério, nos termos do artigo 1.267, pardgrafo (nico, do Cddigo Civil,
dos Insumos adquiridos pelo Devedor no Contrato de Compra e Venda e,
simultaneamente, a nomeagédo da Cedente, pelo Devedor, na qualidade de depositaria
de coisa movel fungivel para promover a guarda e conservacio do(s) fertilizante(s),
nos termos do artigo 645 do Codigo Civil. O Termo de Recebimento de Fertilizantes
comprova a entrega dos fertilizantes pela Cedente ao Devedor e é celebrado nas
hipoteses em que ocorreu a entrega efetiva dos Insumos adquiridos por meio do
Contrato de Compra e Venda, sendo que nesta modalidade n3o haverd o constituto
possessdrio e o depdsito na Peninsula instituidos no Termo de Entrega e Depésito de
Fertilizantes.
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CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
5.1. Os CRA apresentam as seguintes caracteristicas:
5.1.1. Séries

Serdo emitidas 3 (trés) séries de CRA, sendo a 21° (Vigésima Primeira) série composta
por CRA Sénior, a 22° (Vigésima Segunda) série composta por CRA Mezanino e a 23°
(Vigesima Terceira) série composta por CRA Subordinado.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1. Serdo emitidos 11.460 (onze mil, quatrocentos e sessenta) CRA no &mbito
da Oferta e da Colocagdo Privada, sendo 169 (cento e sessenta e nove) CRA Sénior,
11.290 (onze mil, duzentos e noventa) CRA Mezanino e 1 {um) CRA Subordinado,
observado que a quantidade de CRA Sénior poderd ser aumentada em virtude do
exercicio da Opg&o de CRA Sénior Adicionais efou da Opcdo de Lote Suplementar.

51.3. Valor Nominal Unitario e Investimento Minimo

5.1.3.1.  Os CRA Sénior tém Valor Nominal Unitario de R$300.000,00 (trezentos mil
reais).

5.1.3.2.  Os CRA Mezanino tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais)
na Data de Emissao.

5.1.3.3. O CRA Subordinado tem Valor Nominal Unitario de R$8.549.659,09 (oito
milhGes, quinhentos e quarenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais e nove
centavos) na Data de Emissdo que representa no minimo, 12% (doze por cento) do
Valor Total da Emissdo na Data de Emissao.

5.1.3.4. Apés a Data de Emissdc, cada CRA Sénior terd seu valor de integralizacdo
correspondente ao Prego de Subscrigdo e Integralizacdo dos CRA Sénior, observado
que o Prego de Subscri¢do e Integralizagdo dos CRA Sénior poderd contemplar desdgio.

5.1.3.4.1. Apos a Data de Emissdo, cada CRA Sénior terd seu valor de amortizacdo,
saldo devedor ou, nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, de resgate,
calculado pela Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario, em cada Dia Util, sendo
que 0 mesmo serd equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior acrescido da
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Remuneragdo dos CRA Sénior, calculada de forma cumulativa, pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva amortizacdo ou resgate dos CRA Sénior.

5.1.3.5. Apos a Data de Emissdo, os CRA Mezanino terdo o valor de integralizacdo
correspondente ao Prego de Subscrigdo e Integralizagdo dos CRA Mezanino.

5.1.3.5.1 Apos a Data de Emissdo, os CRA Mezanino terdo o valor de amortizacdo ou,
nas hipdteses definidas neste Termo de Securitizacio, de resgate calculado pela
Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario para a abertura de cada Dia Util, sendo
que 0 mesmo sera eguivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino acrescido
da Remuneragdo dos CRA Mezanino, calculada de forma cumulativa, pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva amortizacdo ou resgate dos CRA
Mezanino, observado o disposto na clausula 13.1 e na cldusula 5.1.14.

5.1.3.6.  Apds a Data de Emissdo, o CRA Subordinado terad o valor de integralizaco
correspondente ao Prego de Subscri¢do e Integralizacdo do CRA Subordinado.

5.1.3.6.1 Apds a Data de Emissdo, o CRA Subordinado terd o valor de amortizaco ou,
nas hipdteses definidas neste Termo de Securitizacdo, de resgate calculado pela
Emissora e conferido pelo Agente Fiduciario para a abertura de cada Dia Util, sendo
gue o mesmo sera equivalente ao Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado
acrescido da Remuneragao do CRA Subordinado, calculada de forma cumulativa, pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva amortizacdo ou resgate
do CRA Subordinado, observado o disposto na cldusula 13.1 e na cldusula 5.1.14.

5.1.4. Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissd@o ¢ de até R$70.539.659,09 (setenta milhdes, quinhentos e
trinta e nove mil, seiscentos e cinquenta e nove reais € nove centavos) na Data de
Emissdo, observado que tal montante podera ser aumentado em virtude do exercicio
da Opgdo de CRA Sénior Adicionais e/ou da Opcdo de Lote Suplementar.

5.1.5. Valor Global das Séries

O valor global dos CRA Sénior é de R$50.700.000,00 (cinquenta milhdes e setecentos
mil reais), o valor global dos CRA Mezanino é de R$11.290.000,00 (onze milhdes e
duzentos e noventa mil reais) e, o valor global do CRA Subordinadoe é de
R$8.549.659,09 (oito milhdes, quinhentos e quarenta e nove mil, seiscentos e
cinquenta e nove reais e nove centavos) equivalente a, no minimo, 12% (doze por
cento) do Valor Total da Emiss&o, observado que tal montante podera ser aumentado
em virtude do exercicio da Opgdo de CRA Sénior Adicionais e/ou da Opcdo de Lote
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Suplementar. Os CRA deverdo obedecer a Proporgdo de CRA desde a Data de Emissdo
até a Data de Vencimento.

51.6. Data e Local de Emissao

Para todos os efeitos e fins legais, a Data de Emissdo dos CRA € 31 de julho de 2014.
O local de emisséo € a Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

5.1.,7. Forma e Comprovacgao de Titularidade

Os CRA sdo emitidos sob a forma escritural, Para todos os fins de direito, serdo
reconhecidos como comprovante de titularidade o extrato de posicio de custddia
expedido pela CETIP, em nome do respectivo titular dos CRA, considerando que a
custodia eletrénica dos CRA esteja na CETIP,

5.1.8. Data de Vencimento Legal dos CRA

5.1.8.1. Observadas as hipoteses de Amortizacdo Extracrdindria e Resgate
. Antecipado previstas neste Termo de Securitizagdo, os CRA vencerdo em 30 de
novembro de 2016.

5.1.8.2. Caso os Créditos do Agronegdcio sejam objeto de pagamento pelos
respectivos Devedores até maio de 2016, os CRA serdo objeto de Resgate Antecipado,
de forma unilateral pela Securitizadora independente de manifestacio do titular de
CRA, observado que os valores devidos aos Titulares de CRA serdo integralmente
pagos pela Emissora anteriormente a Data de Vencimento, por meio de procedimento
adotado pela CETIP para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP.

51.9. Distribuicao e Negociacao

5.1.9.1. A distribuicdo puiblica de CRA Sénior sera realizada nos termos da Instrucio
CVM n.% 400, a qual (i) sera destinada exclusivamente ao Publico Alvo; (ii) serd
intermediada pelo Coordenador Lider, instituigdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios; (iii) dependerd de prévio registro perante a CVM; e (iv)
dependerd da prévia subscri¢do e integralizacdo do CRA Subordinado.

5.1.9.2. A colocagdo dos CRA Mezanino sera realizada por meio da Colocacgdo

Privada CRA Mezanino e colocagdo do CRA Subordinado serd realizada por meio de
Colocagao Privada CRA Subordinado junto a Cedente.
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5.1.9.3. 0Os CRA Sénior serdo registrados para fins de custddia eletrnica e de
liquidagdo financeira de eventos de pagamentos na CETIP, para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundério e serdo distribuidos com a
intermediagdo do Coordenador Lider, em regime de melhaores esforcos de colocagdo.
Na hipdtese de negociacdo dos CRA Sénior em operacdes conduzidas no mercado
secundario, o agente intermedidrio da respectiva negociacio sera integralmente
responsavel por comprovar a classificacdo dos investidores como Investidores
Qualificados.

5.1.9.4. O CRA Subordinado serd registrado na CETIP para fins de custodia
eletrénica e de liquidagéo financeira de eventos de pagamento apenas e n3o para fins
de negocia¢do em mercados regulamentados, ndo devendo ser objeto de negociacdo,
transferéncia ou qualquer forma de oneragdo, sendo proibida a sua transferéncia para
terceiros ou a sua oneragdo em beneficio de terceiros.,

5.1.9.5. 0Os CRA Mezanino serfo registrados na CETIP para fins de custddia
eletrbnica e de liquidagdo financeira de eventos de pagamento apenas e ndo para fins
de negocia¢do em mercados regulamentados.

5.1.10. Preco de Subscrigdo e Integralizagdo e Forma de Integralizagdo

5.1.10.1. Os CRA Sénior serdo subscritos no dmbito da Oferta, durante o prazo de
colocagdo estabelecido no Contrato de Distribuigdo e na cldusula 6.4 abaixo. O Preco
de Subscricdo e Integralizagdo dos CRA sera correspondente ac Valor Nominal Unitario
dos CRA Sénior, ao Valor Nominal Unitdrio dos CRA Mezanino ou ao Valor Nominal
Unitario do CRA Subordinado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA
Sénior, da Remuneragdo dos CRA Mezanino ou da Remuneracdo do CRA Subordinado,
conforme o caso, calculada de forma cumulativa, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo dos CRA, observado que o Preco de
Subscrigao e Integralizagdo dos CRA Sénior poderd contemplar deséagio, desde que
concedido ao Publico Alvo que venha a subscrever CRA Sénior no ambito da Oferta,
sem qualquer distingdo,

5.1.10.2. Os CRA Sénior serdo integralizados pelo Prego de Subscricdo e
Integralizagdo, em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

5.1.10.3. Os CRA Mezanino serdo integralizados pelo Prego de Subscrigdo e

Integralizagdo, em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela CETIP ou por procedimento realizado fora do sistema CETIP
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observado que a integralizagdo bem como a liquidacdo financeira dos CRA Mezanino
sera realizada fora do sistema da CETIP.

5.1.10.4. O CRA Subordinado sera integralizado pelo Preco de Subscricdo e
Integralizacdo, em parte ou em sua totalidade com Direitos de Crédito Oriundos da
Cessdo, no montante equivalente ao Prego de Subscricio e Integralizaco do CRA
Subordinado, observado que a integralizacdo de CRA Subordinado em Direitos de
Crédito sera realizada fora do sistema da CETIP.

51.11. Remuneragido

5.1.11.1. Remuneragdo dos CRA Sénicr. O Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou
0 saldo do Valor Nominal Unitaric dos CRA Sénior, conforme o caso, ndo sera corrigido
monetariamente, Os CRA Sénior fardo jus & Taxa de Remuneracdo CRA Sénior
incidente sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior ou o saldo do Valor Nominal
Unitério dos CRA Sénior, conforme o caso, desde a Data de Emissdo até a data de
pagamento, e pagos na Data de Vencimento e/ou na data em que ocorrer um dos
Eventos de Amortizag@o Extraordinaria e/ou na data do Resgate Antecipado, conforme
disposto no item 5.1.14 abaixo, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, nos
termos do item 13.1 abaixo.

O calculo dos juros obedecerd a seguinte formula:

J =VNex(FatorDI-1)

onde:

J valor unitério dos juros remuneratdrios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio dos CRA Sénior, conforme o caso,
calculado com 8 (cito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da

data de inicio do Periodo da Capitalizagdo, inclusive, até a data de
término do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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FatorDI = ﬁ(l +7DI, x p)

k=1

onde:

n numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;

p 112,50% (cento e doze inteiros e cinquenta centésimos por
cento);

TOI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

A
DI 252
TDI =| =t +1|" -1
100

onde:

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo “k”
um numero inteiro;

DI, _ Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Observagodes:
() A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais

divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1+TD1kXp) & considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i)  Efetua-se o produtério dos fatores (1+TkaXp), sendo que a cada fator

acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado
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5.1.11.2. Remuneracdp dos CRA Mezanino. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA
Mezanino ndo sera atualizado monetariamente. Os CRA Mezanino fardo jus a
remuneracdo composta pela Taxa de Remuneragdo CRA Mezanino incidente sobre o
Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio dos
CRA Mezanino, conforme o caso, desde a Data de Emissdo até a data de pagamento, e
pagos apds o resgate integral da totalidade dos CRA Sénior, na Data de Vencimento
e/ou na data em que ocorrer um dos Eventos de Amortizag8o Extraordindria e/ou na
data do Resgate Antecipado, conforme disposto no item 5.1.14, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos, nos termos do item 13.1 abaixo.

O céleulo dos juros obedecera a seguinte formula:

J =VNex [(F atorDIx FatorSpread )—1]

onde;:

J corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos
no final do Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

Ve corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI correspondente a¢ produtério das Taxas DI com uso de

percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo de
Capitalizagao, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizagéo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7D1, % p)

k=l

onde:
n  corresponde ao ndmero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagdo, sendo “n” um ndmero inteiro;

P 100,00% (cem centésimos por cento);

o d
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DI, corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

1= 2
100

onde:

k  corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
*k"” um numero inteiro;

DI, corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9
(nove) casa decimais, sem arredondamento, conforme férmula abaixo:

FatorSpread = (Spread + l)zisz

onde:
Spread corresponde a 4, 00% (quatro por cento);
m corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou

ultimo pagamento, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo que
*m” é um numero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1+TDIkXp) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o pradutério dos fatores diarios (1+TD] Xp) sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5.1.11.3. Remuneragdo_do CRA Subordinado. O Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado n&o sera atualizado monetariamente. O CRA Subordinado farad jus a
remuneracdo composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado incidente sobre o
Valor Nominal Unitdrioc do CRA Subordinado ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio do
CRA Subordinado, conforme o caso, desde a Data de Emissdo até a data de
pagamento, e pagos apds o resgate integral da totalidade dos CRA Sénior e dos CRA
Mezanino, na Data de Vencimento e/ou na data em que ocorrer um dos Eventos de
Amortizagdo Extraordinéria e/ou na data do Resgate Antecipado, conforme disposto no
item 5.1.14 abaixo, observada a Ordem de Alocag8o de Recursos, nos termos do item
13.1 abaixo.

O calculo dos juros obedecera a seguinte férmula:

J =VNex {[(FatorDIS )x R]+ [(FatorDIM x FatorSpread )x (l - R)]— 1}

onde:

J valor unitarioc dos juros remuneratérios devidos no final do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oite) casas decimais
sem arredondamento;

Ve Valor Nominal Unitédrio do CRA Subordinado, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDIs produtorio das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo da Capitalizac3o, inclusive, até a data de
téermino do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento, obtido no item
5.1.11.1. apurado da seguinte forma:

n
FatorDI; =[ [(1+TDI, x p)
k=1
onde;
n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no

Periodo de Capitalizaco, sendo “n” um nimero inteiro;
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Ds corresponde ao percentual de 112,50% (cento e doze inteiros e
cinquenta centésimos por cento) , aplicado sobre a Taxa DI e
informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

1

DI = (%+ .
100

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo “k”
um ndmero inteiro;

DI, Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia
Otil (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacgoes:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1+TD]kXpS) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iif) Efetua-se o produtério dos fatores (1+TDIk><pS), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado

FatorDIy produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo da Capitalizacdo, inclusive, até a data de
término do Periodo de Capitatizagdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, obtide no item
5.1.11.2. apurado da seguinte forma:
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n

FatorDI, =] [(+7DI, x p,, )

k=1

onde:

n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;

pm corresponde ao percentual de 100% (cem por cento), aplicado saobre a Taxa
DI e informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI, corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1 = Pl 1 [ )
100

onde:

k  corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“k” um numero inteiro;

DI, corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  corresponde ao fator de spread de juros fixos calculado com 9
(nove) casa decimais, sem arredondamento, conforme formula abaixo:

FatorSpread = (Spread + 1)%

onde:
Spread corresponde a 4, 00% (quatro por cento);
m corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou

ultimo pagamento, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo que
“m” & um numero inteiro.
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O fator resultante da expressdo (1+TD[kXpM) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDIkXpM), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

R corresponde a razdo entre: (a) a quantidade de CRA Sénior
multiplicada pelo Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior e (b) o
somatorio entre (i) a quantidade de CRA Mezanino multiplicada
pelo Valor Nominal Unitario dos CRA Mezanino e (ii) a quantidade
de CRA Sénior multiplicada pelo Valor Nominal Unitdrio dos CRA
Sénior, considerados na Data de Emiss&o

5.1.11.3.1. O Titular do CRA Subordinado, apds o resgate integral da totalidade dos
CRA Sénior e dos CRA Mezanino, fard jus & Remuneracio do CRA Subordinado, 3
amortizacdo de seu Valor Nominal Unitdrio, conforme calculado nos termos do item
5.1.3.6.1, bem como ao montante que restar disponivei apds o Resgate dos CRA
Sénior e dos CRA Mezanino, Tais montantes poderdo ser pagos em moeda corrente
nacional ou, conforme se verifidue inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio,
mediante a entrega de Direitos de Crédito Inadimplidos, a exclusivo critério da
Emissora, observado gue o pagamento da Remuneracio do CRA Subordinado e/ou da
amortizagdo do Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado exclusivamente mediante
a entrega de Direitos de Crédito Inadimplidos serd realizado fora do sistema da CETIP
e devera ser comunicado a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis do
efetivo pagamento.

5.1.11.4. Exceto nas hipoteses de Amortizagdo Extraordindria e Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.14. abaixo, a Remuneragdo dos CRA serd devida integralmente
na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos Titulares de CRA Sé&nior no
recebimento da Remuneragdo dos CRA Sénior em relacdo aos Titulares de CRA
Mezanino e ao Titular de CRA Subordinado e a preferéncia dos Titulares de CRA
Mezanino no recebimento da Remuneragdo dos CRA Subordinado em relagdo ao Titular
de CRA Subordinado, conforme a Ordem de Alocagdo de Recursos disposto no item
13.1 abaixo.
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5.1.11.5. Na hipdtese de extingdo ou substituicdo da Taxa DI, serd aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liguidacdo e de Custédia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema
de Informagbes do Banco Central - SISBACEN (“Taxa SELIC") ou, na auséncia desta,
aquela que vier a substitui-la. Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-a o indice ou
0 componente da taxa considerado apropriado pelos Titulares dos CRA, observando o
que for deliberado em Assembleia de Titulares dos CRA convocada para esse fim nos
termos da Clausula Quatorze.

5.1.12. Amortizacao Programada

Ndo haverd amortizagdo programada dos CRA. Observadas as hipéteses de
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas no item 5.1.14 abaixo, o
Valor Nominal Unitario dos CRA serd integralmente amortizado na Data de
Vencimento, observada ordem de alocacao de recursos disposta na Cldusula Treze
abaixo.

5.1.13. Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais

Aquisicdo de Créditos do Agronegécio Adicionais

5.1.13.1. Na hipétese de um Evento de Liquidez do Patriménio Separado, a
Securitizadora podera, em conformidade com a Cldusula Primeira do Contrato de
Cessdo, utilizar os recursos do Patriménio Separado para a Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais, os quais substituirio os Créditos do Agronegécio Quitados
e/ou os Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme o caso, e serdo vinculados aos CRA
objeto da Emissdo, passando a integrar o Patrimdnio Separado, por meio de
aditamento a este Termo de Securitizagdo, desde que: (a) atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo, (b) tenham vencimento em abril ou maio de
2016; (c) sejam devidos por Clientes Elegiveis que ndo estejam com saldo em aberto
junto a Cedente efou & Emissora na respectiva data de Aquisicdo de Créditos do
Agronegdcio Adicionais: e (d) ndo seja verificado um Evento de N&o Aquisicdo de
Créditos do Agronegdcio Adicionais. A Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais
sera realizada na seguinte ordem de prioridade: (i) primeiramente com Direitos de
Crédito Inadimplidos, ou seja, com a entrega & Cedente de Direitos de Crédito
Inadimplidos em pagamento pela aquisigdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais; e
(i) posteriormente com os recursos dos Créditos do Agronegécio Quitados, que
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tornarem-se disponiveis até a respectiva data de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio
Adicionais, estando tal aquisigdo condicionada a ndo ocorréncia de Evento de N3o
Aquisicao de Creditos do Agronegodcio Adicionais, sendo certo que se restarem recursos
oriundos do pagamento dos Créditos do Agronegdcio Quitados apds a Aquisicio de
Créditos do Agronegécio Adicionais, estes serdo utilizados na Amortizagdo
Extraordindria, conforme definido abaixo. Uma vez adquiridos, os Créditos do
Agronegdcio Adicionais serdo inseridos na definicdo de Créditos do Agronegdcio.

5.1.13.2 A Aquisi¢do de Créditos do Agronegécio Adicionais ndo ocorrera ou ocorrera
de modo parcial, caso, na respectiva data de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio
Adicionais, a Securitizadora tenha verificado a ocorréncia de um Evento de N3o
Aquisigdo de Créditos do Agronegécio Adicionais ou ndo haja Créditos do Agronegécio
Adicionais suficientes para substituir todos os Créditos do Agronegédcio com vencimento
em abril e maio de 2015, hipotese na qual a Securitizadora realizard a Amortizacio
Extraordinaria de CRA no montante equivalente ao valor nominal dos Créditos do
Agronegécio Quitados que n&o tenham sido substituidos por Créditos do Agronegdcio
Adicionais.

5.1.14. Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado

Verificada a ocorréncia do Evento de Liquidez do Patriménio Separado, e caso ndo haja
Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, a Emissora deverd realizar a
Amortizacdo Extraordinadria ou o Resgate Antecipado.

Amortizacao Extraordinéria ou Resgate Antecipado

5.1.14.1. Os CRA serdo amortizados extraordinariamente, de farma parcial, caso seja
verificado qualquer dos Eventos de Amortizacdo Extraordinaria.

5.1.14.2. A amortizagdo extraordinaria prevista no item 5.1,14.1 acima sera realizada
pela Emissora da seguinte forma:

(a) até a Data. Limite de Aquisicio de Créditos do Agronegdcio Adicionais, a
totalidade dos recursos recebidos na Conta Vinculada até a referida data efou
aplicados em Outros Ativos que ndo tiverem sido utilizados para Aquisicdio de
Crédito do Agronegoécio Adicionais, nos termos do item 5.1.14.1 acima;

(b) no periode entre a Data Limite de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio

Adicionais e o inicio do Segundo Periodo de Vencimento, haverd Amortizacdo
Extraordinaria do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Sénior em circulacdo e sera
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realizada de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA Sénior e alcangara,
indistintamente, todos os CRA Sénior, por meio de procedimento adotado pela
CETIP, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP, sempre que se
atingir na Conta Vinculada e/ou em Outros Ativos o montante correspondente a,
pelo menos, 10% (dez por cento) do Valor Total da Oferta, até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data em que referido percentual foi atingido na Conta
Vinculada. Os CRA Mezanino serdo amortizados extraordinariamente apés o
Resgate Antecipado dos CRA Sénior € o CRA Subordinado serd amortizado apds
Resgate Antecipado dos CRA Mezanino;

(c) durante o Ségundo Periodo de Vencimento, a totalidade dos recursos recebidos
na Conta Vinculada sera utilizada na Amortizacdo Extraordindria do Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior em circulacdo, sempre que se atingir na Conta
Vinculada e/ou em Outros Ativos o montante correspondente a, pelo menos,
20% (vinte por cento) do Valor Total da Oferta, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que referido percentual foi atingido na Conta Vinculada;
e

(d) imediatamente ap6és o Segundo Periodo de Vencimento haverd Amortizacdo
Extraordinaria do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Sénior em circulagdo,
mensalmente, no 59 (quinto) Dia Util do més subsequente, ou sempre gue se
atingir na Conta Vinculada (i) o montante de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), caso o saldo devedor seja maior que referido montante, ou (ii) recursos
suficientes para quitagao do saldo devedor, quando este for menor que R$
1.000.000,00 (um milhao de reais), o que ocorrer primeiro.

5.1.14.2.1.Nac obstante o previsto no item 5.1.14.2 acima, os CRA Mezanino ser3o
amortizados extraordinariamente em regime de caixa, sem necessidade de qualquer
montante minimo.

5.1.14.3. O Resgate Antecipado scmente poderd ser realizado caso o montante total
dos recursos oriundos de Eventos de Amortizagdc Extraordindria seja suficiente para
amortizar integralmente as CRA Sénior e os CRA Mezanino.

5.1.14.4. A Emissora comunicara aos Titulares de CRA Sénior, por meio de
comunicado publicado no jornal “Estado de S. Paulo”, ao Agente Fiducidrio, ao
Custodiante e & CETIP, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, sobre a
Amortizacdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado, nos termos da Clausula
Dezesseis deste Termo de Securitizagdo, informando: (@) o Resgate Antecipado ou o
percentual do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, dos CRA Mezanino efou do CRA
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Subordinado que sera objeto de Amortizagdc Extraordindria; (b) a data prevista para o
efetivo Resgate Antecipado ou Amortizacdo Extraordinaria e o efetivo pagamento aos
Titulares de CRA; (c) o valor do Resgate Antecipado ou da Amortizagdo Extraordinaria;
e (d) demais informacGes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Titulares de CRA. Os demais Titulares de CRA serdo informados da Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Mezanino efou dos CRA Subordinados por notificagdo escrita a
ser enviado ao enderego eletrénico informado nos Boletins de Subscricdo com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

5.1.14.5. Os recursos recebidos em decorréncia de um Evento de Amortizagdo
Extraordinaria ser8o integralmente utilizados pela Emissora para Amortizacio
Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA Sénior e, posteriormente, dos CRA
Mezanino, conforme o case, cujo pagamento (a) sera realizado de forma pro rata entre
todos os Titulares de CRA Sénior e alcangara, indistintamente, todos os CRA Sénior e,
posteriormente, (b) serd realizado de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA
Mezanino e alcangara, indistintamente, todos os CRA Mezanino, observada a ordem de
alocagao de recursos da Clausula 13 abaixo, por meio de procedimento adotado pela
CETIP, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP.

5.1.14.5.1,Caso existam recursos disponiveis apds pagamento do Resgate Antecipado
dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino, tais recursos serao utilizados pela Emissora para
Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado do CRA Subordinado, cujo
pagamento podera ser realizado em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega
de Créditos do Agronegdcio ou, conforme se verifique inadimpléncia dos Créditos do
Agronegécio, mediante a entrega de Direitos de Crédito Inadimplidos, a exclusivo
critério da Emissora, observado que o pagamentc seréd realizado mediante a entrega
de Direitos de Crédito Inadimplidos ou Créditos do Agronegdcio sera realizado fora do
sistema da CETIP.

5.1.15. Prioridade e Subordinacio

5.1.15.1. Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Mezanino e o CRA Subordinado
(i) no recebimento da Remuneragdo dos CRA; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo
Extraordinédria ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; (iii) no pagamento
do Valor Nominal Unitério dos CRA na Data de Vencimento; e (iv) na hipdtese de
liguidagdo deo Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA Sénior. Os CRA Mezanino, por
sua vez, terdo prioridade sobre o CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneragdo dos CRA Mezanino; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria
ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal
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Unitario dos CRA na Data de Vencimento; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do
Patriménio Separado, n&@o havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os Titulares de CRA Mezanino.

5.1.15.2. O CRA Subordinado subordina-se aos CRA Sénior e CRA Mezanino para todes
os fins e efeitos de direito, incluindo, sem limitagdc, com relagdo s hipdteses de
pagamento de Amortizagdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme
0 caso, pagamento da Remuneragdo do CRA Subordinado, pagamento do Valor
Nominal Unitario dos CRA na Data de Vencimento, efou de liguidagdo do Patrimdnio
Separado.

5.1.16. Regime Fiduciario

Fica instituido Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Agronegécio, bem como seus
respectivos acessorios, sobre o seguro objeto da Apélice de Seguro, sobre o Fundo de
Reserva, o Montante Retido e os valores que venham a ser depositados na Conta
Vinculada, incluindo, sem limitagdo, aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
Contratos de Opgdo IDI e Novos Contratos de Opgdo IDI, os auferidos em razdo de
investimentos em Outros Ativos, nos termos da Clausula Sétima deste Termo de
Securitizagédo.

5.1.17. Apolice de Seguro

5.1.17.1. A Apodlice de Seguro é uma apdlice de seguro de crédito que tem como
objeto o pagamento de eventual indenizac8o ao Patrimdnio Separado da Emissora, na
condigao de beneficiaria da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o integral
pagamento do Valor Nominal dos Contratos de Compra e Venda, observadas as
limitagGes indicadas abaixo e os demais termos e condigdes das condigies gerais,
especiais e particulares da Apdlice de Seguro, de forma a garantir o pagamento dos
CRA Sénior e dos CRA Mezanino. O pagamento da indenizac3o, objeto da Apdlice de
Seguro, sera devido na ocorréncia de um sinistro coberto, o qual se dard apés a
verificagdo da existéncia de mais de 12% (doze por cento) de inadimplemento dos
Direitos de Crédito, conforme o caso, sendo que o limite de indenizagdo serd o valor
necessario para que o inadimplemento de Direitos de Crédito retorne a 12% (doze por
cento). O seguro poderd ser exercido quantas vezes forem necessarias pela Emissora
até o resgate integral dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino.

5.1.17.2. A cobertura objeto da Apélice de Seguro incluird o pagamento do Valor

Nominal dos Contratos de Compra e Venda por até, no maximo, (i) o 45°
(quadragésimo quinto) dia (inclusive) apés a data do pedido de claim perante a
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Seguradora; (ii) se ocorrer a renovagdo da Apdlice de Seguro, o 459 (quadragésimo
quinto) dia (inclusive) apos a data do pedido de c/aim perante a Seguradora, se houver
Aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais ou (iii) a data de pagamento da
indenizagdo, 0 que ocorrer primeiro, observado que a decisdo de renovacdo ou
contratagdo, conforme o caso, da Apoblice de Sequro serd absolutamente discricionaria
por parte da Seguradora e sera independente em relagdo a cada cliente elegivel.

5.1.17.3. Observado o disposto no item 5.1.17.2 acima, a Apodlice de Seguro ndo
oferece cobertura para qualquer outro montante porventura devido pelos Devedores,
seja relativo a multas, juros moratorios, impostos, honordrios, despesas ou qualquer
outro valor de qualquer natureza. Adicicnalmente, a Apolice de Seguro contém uma
série de outras excludentes e eventos de ndo cobertura.

5.1.17.4. A Emissora deverd observar também as seguintes condi¢des para que seja
efetuada uma apresentagdo do registro de sinistro & Seguradora: (i) a verificacdo de
perda por ndo pagamento do Contrato de Compra e Venda e Venda ocorrida dentro do
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 30 (trinta) dias apés a data de
vencimento do Contrato de Compra e Venda e Venda; (ii} a existéncia de mais de 12%
(doze por cento) de inadimplemento dos Direitos de Crédito do Agronegoécio, e até o
montante necessario para que o inadimplemento de Direitos de Crédito do Agronegdcio
retorne a 12% (doze por cento); e (iii) caso a Seguradora pague uma indenizacéo e se
sub-rogue nos Direitos de Crédito Inadimplidos proporcionalmente ao montante
equivalente ao pagamento da indenizagdo, devendo a Emissora formalizar ou fazer
com que se formalizem os instrumentos necessarios ou convenientes para que a
Seguradora se sub-rogue em tais direitos.

5.1.17.5. No caso da sub-rogagdo prevista no paragrafo acima, os direitos da Emissora
relativos a Direitos de Crédito Inadimplidos em montante proporcional e equivalente ao
pagamento da indenizagdo pela Seguradora deixardo de integrar o Patriménio
Separado.

5.1.17.6. A Apdlice de Seguro tera vigéncia a partir da 242 (vigésima quarta) hora da
Data de Emissdo até a 242 (vigésima quarta) hora do dia 30 de novembro de 2015
sendo que, na ocorréncia de Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais e da
renovagao da Apdlice de Seguro, seu vencimento serd apos um periodo adicional de
aproximadamente 12 (doze) meses. A Apdlice de Seguro é uma apdlice “risk attaching”
e cobre todos os Contratos de Compra e Venda adquiridos pela Emissora no contexto
da Emissdo, sempre que uma perda ocorrer por ndo pagamento de Contratos de
Compra e Venda.
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A decisdo de renovagao da Apolice de Seguro sera absolutamente discricionaria por
parte da Seguradora e serd independente em relagdo a cada cliente elegivel.

5.17.7. A Apolice de Seguro AIG Europe vencera em 30 de novembro de 2015. Caso
ocorra a Aquisicao de Créditos do Agronegécio Adicionais: (i) a Apdlice de Seguro AIG
Europe podera ser renovada; ou (ii) sera emitida a Apdlice de Seguro AIG Seguros,
sendo que a Apolice de Seguro AIG Seguros sera aprovada pela SUSEP, previamente a
sua emissao.

5.1.18. Multa e Juros Moratorios

5.1.18.1. Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
Titulares de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratoria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% {(um por cento} ao més, calculados de forma pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

5.1.19. Local de Pagamentos

5.1.16.1. Os pagamentos dos CRA realizados em moeda corrente nacional serdo
efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. Os pagamentos do CRA
Subordinado realizados por meio da entrega de Direitos de Crédito conforme se
verifique inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio efou caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na CETIP na data de
seu pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a
disposigao do respectivo Titular de CRA. Nesta hipotese, a partir da referida data de
pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposigdo do Titular de CRA na sede da Emissora.

5.1.20. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.1.20.1. Sem prejuizo no disposto no item 5.1.19. acima, 0 ndo comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a gqualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacio
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndc |he dara direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

5.1.21. Prorrogacao dos Prazos
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5.1.21.1. Considerar-se-3ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida
com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos observada a definicdo de “Dia Util” para os eventos
realizados no ambito da CETIP conforme previsto na cldusula 1.1 deste Termo de
Securitizacdo.

5.1.22. Destinacdo de Recursos

5.1.22.1. Os recursos obtidos (a) com a subscricdo e integraiizacdo dos CRA serdo
utilizados peia Emissora para a compra de Créditos do Agronegécio da Cedente, a qual
utilizard os recursos obtidos com a cessdo dos Créditos do Agronegdcio
preferencialmente na seguinte ordem de prioridade para: (i) pagamento do Valor de
Recompra Compulséria Nova Emissdo CRA Ponte; (ii) pagamento do Valor de
Recompra Compulséria Nova Emissdo CRA Privado; (iii) pagamento do Valor de
Resgate Compulsorio CDCA; e (iv) reforgo de caixa e capital de giro; e (b) decorrentes
do Evento de Liguidez do Patrimdnio Separado serdo utilizados pela Emissora para a
compra de Creditos do Agronegoécio Adicionais da Cedente, a qual utilizara os recursos
obtidos com a cessdo dos Créditos do Agronegdcio para reforgo de caixa e capital de
giro,

5.1.23. Classificacao de Risco

5.1.23.1. Os CRA Sénior serdo objeto de classificagdo de risco outorgada pela Agéncia
de Classificagdo de Risco.

5.1.23.2. A nota de classificagdc de risco mencionada sera objeto de revisdo a cada
periodo de trés meses, nos termos do artigo 79, paragrafo 7° da Instrucdo CVM n.0
414, devendo os respectivos relatdrios ser colocados, pela Emissora, & disposicdo do
Agente Fiducidrio e dos Titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento.

5.1.23.3. Nao sera atribuida nota de classificacdo de risco ao CRA Subordinado.

5.1.23.4, O relatério de classificagdo de risco do CRA Sénior serd atualizado a cada
periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo 79, §7° da Instrucdo CVM n.0 414.

CLAUSULA SEXTA ~ DO REGISTRO E DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA
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6.1, Os CRA Sénior serao objeto de Oferta, nos termos do Contrato de
Distribui¢do e da regulamentagao aplicavel e os CRA Mezanino e o CRA Subordinado
serdao objeto de Colocagdo Privada.

Registro e Distribuicio dos CRA Sénior

6.2. A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencdo do registro da Oferta; (ii) da
publicagdo do anuncio de inicio da Oferta; (iii) da disponibilizagdo do prospecto
definitivo; e (iv) da prévia subscricdo e integralizacdo dos CRA Mezanino e do CRA
Subordinado.

6.3. Os CRA Sénior serdao distribuidos publicamente ao Pdblico Alvo, ndo
existindo reservas antecipadas, nem fixacdc de lotes maximos ou minimos, exceto
conforme disposto no item 6.3.1 abaixo. O Coordenador Lider, com anuéncia da
Emissora, organizara a colocagdo dos CRA Sénior perante aos investidores
interessados, levando em conta suas relagdes com clientes e outras considera¢es de
natureza comercial ou estratégica.

6.3.1. No @mbito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada realizard a sua oferta firme
de compra de CRA Sénior junto ao Coordenador Lider, até o Dia Util que anteceder, no
minimo, 7 (sete) Dias Uteis ao encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
restringindo assim a participacido de Pessoas Vinculadas na Oferta a parcela destinada
aos investidores ndo institucionais e sujeitando-as as mesmas restricdes que a estes
sdo impostas, au seja, (i) limite quanto ao valor do pedido de reserva, (ii) restrigdes a
sua participagdo em uma Unica instituicdo intermediaria, (iii) condicBes de desisténcia
que ndo dependam de sua Unica vontade e (iv) sujeicdo ao rateio em caso de excesso
de demanda, entre outras.

6.4. O prazo maximo de colocagdo dos CRA Sénior é de até 180 (cento e
oitenta) dias contados a partir da data da publicacdo do anlncio de inicio da Oferta,
nos termos da regulamentacdo aplicavel.

6.4.1. E condicdo precedente a subscrigdo e integralizacdo dos CRA Sénior, a
subscrig@o e integralizagdo tanto dos CRA Mezanino quanto do CRA Subordinado.

6.5, A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos
CRA Sénior, desde que haja colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo, sendo que
0s CRA Sénior que ndo forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela
Emissora. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com o
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Coordenador Lider, podera decidir por reduzir o Valor Total da Oferta até um montante
equivalente ao Montante Minimo e cancelar os demais CRA Sénior observando,
inclusive, a manutengdo da Proporgao de CRA.

6.5.1. Os interessados em adquirir CRA Sénior no ambito da Oferta puderam, quando
da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo de CRA Sénior, condicionar sua
ades&o a Oferta, a distribuicdo (i) da totalidade dos CRA Sénior ofertados; ou (ii) de
uma proporcac ou quantidade minima de CRA Sénior em observéncia ao disposto nos
artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n.0 400,

6.5.2. Na hipotese de ndo atendimento das condigbes referidas nas alineas (i) ou (ii)
do item 6.5.1. acima, ou na hipdtese de ndo colocagdo do Montante Minimo supra
referido, conforme o caso, o Publico Alvo que ja tiver subscrito e integralizado CRA
Sénior no dmbito da Oferta recebera do Coordenador Lider os montantes utilizados na
integralizagdc dos CRA Sénior, no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de
liquidagdo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas
hipéteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora aos referidos
investidores.

6.5.3. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores ao Publico Alvo, conforme
previsto no item 6.5.2, acima, o Publico Alvo deverd fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de
subscrigdo dos CRA Sénior cujos valores tenham sido restituidos.

Registro e Distribuicdo do CRA Subordinado

6.6. C CRA Subordinado serd registrado pelo Agente Registrador em nome da
Emissora para fins de custodia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de
pagamentos, na CETIP.

6.6.1. O CRA Subordinado sera subscrito exclusivamente pela Cedente no dmbito
da Colocagéo Privada CRA Subcrdinado e sera integralizado com parte dos Direitos de
Crédito Oriundos da Cessdo, no montante equivalente ao Preco de Subscricdo e
Integralizagdo do CRA Subordinado.

6.7. Nos termos do item 6.6. acima, o CRA Subordinado serd subscrito e
integralizado pela Cedente, sendo que a mesma fornecerd por escrito, por ocasido da

subscrigdo do CRA Subordinado, declaracdo atestando que esta ciente de que:

(a) a Colocagao Privada nao foi registrada na CVM ou na ANBIMA; e
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(b) o CRA Subordinado n&o foi registrado para negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

6.8, O CRA Subordinado da presente Emissdo, ofertado nos termos da
Colocagéo Privada, ndo sera registrado para negociacdo em mercados regulamentados
de valores mobiliarios e ndo serd objeto de negociacdo privada, transferéncia privada
ou qualquer forma de oneragdo, sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a
sua oneragao em beneficio de terceiros.

Registro e Distribuicgo dos CRA Mezanino

6.9. Os CRA Mezanino serdo registrados pelo Agente Registrador em nome da
Emissora para fins de custddia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos de
pagamentos, na CETIP,

6.9.1. Os CRA Mezanino serdo subscritos no ambito da Colocacdo Privada CRA
Mezanino e serdo integralizados em moeda corrente nacional, fora do &mbito da CETIP.

6.10. Nos termos do item 6.9, acima, os CRA Mezanino serdo subscritos e
integralizados pelos Titulares de CRA Mezanino, sendo que os mesmos fornecerdo por
escrito, por ocasido da subscricdo dos CRA Mezanino, declaragdo atestando que esta
ciente de que:

(a) a Colocagao Privada nédo foi registrada na CVM ou na ANBIMA; e

(b) os CRA Mezanino ndo foram registrados para negociagdo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

6.11. Para fins de atender o que prevé o item 15 do anexo III da Instru¢do CVM
n.2 414, seguem como Anexos III, IV e V ao presente Termo de Securitizagdo
declaragdo emitida pelo Coordenador Lider, pela Securitizadora e pelo Agente
Fiduciario, respectivamente,

6.12. Toda e qualquer transferéncia de titularidade dos CRA, bem como a criacdo
de quaisquer &nus ou gravames sobre os CRA, deve, obrigatoriamente, ser informada
pela Emissora ao Agente Registrador, o qual, por sua vez, deverd atualizar as
informagtes no sistema de registro da CETIP,
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6.13. A eficacia da transferéncia de titularidade dos CRA depende do respectivo
registro no sistema de registro da CETIP.

CLAUSULA SETIMA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1 Em observéncia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n.9 11.076 e nos
termos dos artigos 9° a 16 da Lei n.°© 9.514, a Emissora institui o Regime Fiduciario
sobre os Créditos do Agronegécio vinculados ao presente Termo de Securitizagdo, bem
como sobre o seguro objeto da Apdlice de Segurc, o Fundo de Reserva, o Montante
Retido e os valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada incluindo, sem
limitagdo, aqueles eventualmente auferidos em razdo dos Contratos de Opgdo IDI e
Novos Contratos de Opgao IDI, os auferidos em razdo de investimentos em Qutros
Ativos.

7.2. Os Créditos do Agronegdcio, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de
Reserva, o Montante Retido e eventuais valores que venham a ser depositados na
Conta Vinculada, sujeitocs ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir Patrimdnio Separado distinto,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacbes
relativas ac Regime Fiduciario, nos termos do artigo 11 da Lei n.© 9.514.

7.3. Os Créditos do Agronegdcio, o seguro objeto da Apdlice de Seguro, o Fundo de
Reserva, 0o Montante Retido e eventuais valores que venham a ser depositados na
Conta Vinculada, sujeitos ao Regime Fiduciario, responderdo apenas pelas obrigagoes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo, estando isentos de qualquer acao ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constituigdo de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA OITAVA - DO FUNDO DE RESERVA

8.1 O Fundo de Reserva sera utilizado para a provisdo de pagamentos de
despesas futuras do Patrimdnio Separado e devera estar investido em Qutros Ativos.

8.1.1. No curso ordindric da Emissdo, a Emissora mantera o montante que compde o
Fundo de Reserva depositado na Conta Vinculada e/ou aplicado em OQutros Ativos,
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recompondo o Fundo de Reserva sempre que ocorrer a sua utilizagdo, observada a
ordem de alocagdo de recursos da Clausula 13 abaixo.

8.1.2. Caso apos a liquidagdo dos CRA Sénior e dos CRA Mezanino e pagamento de
todas as despesas relacicnadas ao Patrimbnio Separado, 0s recursos remanescentes
do Fundo de Reserva serdo destinados ao Titular do CRA Subordinado.

CLAUSULA NONA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Observado o disposto no item 10.1. abaixo, a Emissora administrard o
Patrim6nio Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias
necessarias & manutengdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabit
independente do restante de seu patriménio e elaborando e publicando as respectivas
demonstragdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n.© 9.514.

9.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo,
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, administracio temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

CLAUSULA DEZ - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Ligquidacdo do Patriménio Separado
ensejara a assungdo imediata da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado e assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario,
este deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberarem sobre
a eventual liquidagdo do Patrimonio Separado.

10.2.1. A Assembleia de Titulares de CRA prevista no item 10.2. acima deverd ser
realizada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data do edital relativo & primeira
convocagdo, que sera publicado no jornal "0 Estado de S. Paulo”, sendo gue a segunda
convocagao da Assembleia de Titulares de CRA poderd ser realizada em conjunto com
a primeira. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocacdo.
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10.2.2. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 10.2. acima instalar-
se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer ndmero.

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA, mencionada no item 10.2. acima, os
Titulares de CRA deverdo deliberar: (a) pela liquidagdo do Patrimdnio Separado,
hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidago; ou (b)
pela ndo liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipdtese na qual deverd ser deliberada a
continuidade da administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou
nomeacao de outra instituigdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condi¢Bes e termos para sua administragdo, bem como sua remuneracao.

10.3.1. A deliberagdo pela ndo declaragdo da liquidagdo do Patriménio Separado
devera ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minime, a maioria dos
CRA em Circulacdo,

10.4. Aliquidacao do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos
recursos depositados na Conta Vinculada, do Fundo de Reserva, do Montante Retido,
dos Credites do Agronegdcio e do seguro objeto da Apdlice de Seguro integrantes do
Patriménio Separado ao Agente Fiducidrio (ou & instituicio administradora que vier a
ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de
CRA, para fins de extingd@o de toda e qualquer obrigagdo da Emissora decorrente dos
CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier
a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacdo dos Titulares de CRA:
(a) administrar os Creditos do Agronegdcio que integram o Patriménio Separado, (b)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos créditos
oriundos dos Créditos do Agranegdcio, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares
de CRA na proporgdo de CRA detidos e observado o disposto neste Termo de
Securitizagao com relagdo a ordem de prioridade e subordinagio estabelecida entre os
CRA Sénior, os CRA Mezanino e o CRA Subordinado, e (d) transferir os créditos
oriundos dos Créditos do Agronegdcio eventualmente ndo realizados aocs Titulares de
CRA, na proporgdo de CRA detidos,

10.5. A realizagdo dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada aos Créditos do
Agronegdcio, aos eventuais direitos relativos ao segurc objeto da Apélice de Seguro,
aos valores que venham a ser depositados na Conta Vinculada, incluindo, sem
limitagdo, agueles eventualmente auferidos em razdo dos Contratos de Opcdo IDI e
Novos Contratos de Opcdo IDI, aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
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investimentos em Outros Ativos junto as Instituicbes Autorizadas, integrantes do
PatrimOnio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n.® 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
11.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessdrias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, @ Emissdo dos CRA e ao cumprimento
~de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) € legitima e Unica titular dos Créditos do Agronegécio, observado o disposto no
Contrato de Cessao;

(e) ¢é responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegdcio, nos exatos valores e
nas condicbes descritas no Contrato de Cessdo;

(f) com excegdo dos Créditos do Agronegécio sob Condicdo Suspensiva e dos
Créditos do Agronegécio sob Condigdo Suspensiva CDCA, os Créditos do
Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja
o direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagdo;

(g) ndo tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acdes

judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra a Cedente ou
qualquer Devedor ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam vir

60 o

%



a afetar os Créditos do Agronegdcio ou, ainda que indiretamente, o presente
Termo de Securitizac&o;

(h} ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes; e

(i) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigac&o legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

11.2. Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(a) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
préprio e independente de suas demonstracgdes financeiras;

(b) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prépria Emissora
diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de comunicacdo por escrito;

(c) fornecer ac Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(i) cépias de todos os seus demonstrativos financeiros efou contdbeis,
auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio Separado,
assim como de todas as informagbes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitinde que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e
posigdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(iii) na mesma data em que forem publicados, cdpias das atas de assembleias

gerais, reunioes do Conselho de Administracido e da Diretoria da Emissora
que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e
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(d)

(e)

(f)

(9)

(iv) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por auditores
independentes devidamente registrados perante a CVM;

informar ao Agente Fiducidrio, tempestivamente, qualquer descumprimento pela
Cedente, pelos Devedores e/ou pelos prestadores de servicos contratados em
razdo da Emissdo de obrigagdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos
demais Documentos da Operacdo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de cobranga pelo
Agente Fiducidrio e com a anuéncia do Agente Fiducidrio, com recursos do
Patrimdnio Separado e caso estes estejam disponiveis no Patriménio Separado, o
pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo
Agente Fiducidrio que sejam necessdrias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(i) publicagdo de relatorios, avisos e notificacbes previstos neste Termo de
Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(i) o exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro;
(iii) extragdo de certidoes;

(iv) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentag&o, quando necessarias ao desempenho das fungles; e

(v) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacfes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servicos contratados em razdo
da Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

providenciar a retencdo e o recolhimento dos tributos incidentes sobre as

quantias pagas aos Titulares de CRA, na forma da lei e demais disposicles
aplicaveis;
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(h) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(i) nao realizar negdcios e/ou operagdes (i) alheios ao objeto social definido em seu
Estatuto Social; {ii) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu Estatuto Social; ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicBes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

(J) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial 0os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

(k) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicagdo de aviso, observado o
disposto na Clausula Dezesseis, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes
que possam, no juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados
aos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunh&o dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagio;

(I) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;

(m) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros € demais registros
contabeis da Emissora;

(n) manter:
(i) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacdes ou aprovacgdes

necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;
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(ii) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agbes, pela
legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local
adequado e em perfeita ordem;

(iii) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(iv) atualizados, por meio do Agente Registrador, os registros de titularidade
referentes aos CRA que ndo estejam vinculados aos sistemas administrados
pela CETIP.

(0) contratar instituigdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(p) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares
de CRA; e

(q) fazer constar, nos contratos celebrades com os auditores independentes, que o
Patrimdnio Separado ndo responderd pelo pagamento de quaisguer verbas

devidas nos termos de tais contratos.

11.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informagdes e declaracdes
prestadas ac Agente Fiduciario, ao BNY Mellon e aos investidores.

CLAUSULA DOZE - DO AGENTE FIDUCIARIO
12.1. A Emissora nomeia e constitui a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. como Agente Fiducidrio da Emissdo que, neste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e do presente Termo de Securitizacdo, representar
perante a Emissora, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.,

12.2. O Agente Fiduciario declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(b) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condigdes;
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(c) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(e) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente
Termo de Securitizagdo, incluinde a aquisigdo dos Créditos do Agronegacio;

(f)  ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedade par Agles, para exercer a fungio que lhe é conferida;

(9) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos
artigos 99 e 10 da Instrugao CVM n.02 28; e

(h) ndo tem qualguer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;
e

(i) assegura e assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrucdo
CVM n.9 2B, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegédcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario,

12.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até (i) a
Data de Vencimento ou (ii) sua efetiva substituicdo.

12.4. S&o obrigagdes do Agente Fiducidrio:

(a) zelar pela protegéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuagdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

(b) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses

dos Titulares de CRA, bem como & realizagdo dos Créditos do Agronegdcio
vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora ndo o faca;
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(c) exercer, na ocorréncia do Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, a
administracdo do Patrimonio Separado;

(d) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a liquidagdo do
Patriménio Separado;

(e) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao dos seus proprios bens;

(f)  renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidéo;

(g9) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢fes constantes das propostas de
modificacdes nas condigbes dos CRA;

(i) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

() acompanhar a observancia da pericdicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

(k) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(I)  convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante
anuncio publicado nos érgéos de imprensa nos quais costumam ser publicados os

atos da Emissao;

(m) comparecer & Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as informacdes
gue lhe forem solicitadas;

(n} manter atualizados as contatos dos Titulares de CRA;

(0) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo
que possa vir a ser de seu interesse;
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(p) convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA no caso de qualquer
inadimpiéncia das obrigagdes deste Termo de Securitizacdo e na hipotese de
insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de
administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacdo do
liguidante;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacdo e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer; e

(r) acompanhar junto a Emissora, o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o
aos Titulares de CRA, a Emissora e aos participantes do mercado, por meioc da
central de atendimento do Agente Fiduciario, telefone (11) 2172-2628 e/ou do
seu website: www.fiduciaric.com.br,

12.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da lei e deste
Termo de Securitizagdo, uma parcela unica de R$22.500,00 (vinte e dois mil e
quinhentos reais), para o prazo de 1 (um) ano, devida 3 (trés) Dias Uteis apéds a
assinatura do presente Termo de Securitizagdo. Caso o prazo da emissdo seja superior
a 1 (um) ano, serdo devidas parcelas anuais de R$22.500,00 (vinte e dois mil e
quinhentos reais) cada uma, cobrada pro rata temporis, se for o caso, e devidas no
mesmo dia dos anos subsequentes.

12.5.1. A remuneragdo definida no item 12.5 acima continuard sendo devida
mesmo apoés o vencimento dos CRA caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

12.5.2. As parcelas de remuneracdac do Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente pela variagao acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneracéo
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da
mencionada remuneragao, calculadas pro rata die se necessario.

12.5.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem
sobre a prestagdo desses servigos, tais como impostos sobre servigos de qualquer
natureza (ISS), CSSL. (Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integra¢do Social}) e COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
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Seguridade Social), excetuando-se o imposto de renda, de responsabilidade da fonte
pagadora. '

12.5.4. Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as obrigagbes assumidas
por ela no presente Termo de Securitizagdo ou em caso de repactuagdo das condicdes
contratuais ap6és a subscrigdo dos CRA, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma
remuneracdo adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado (a) a assessoria aos titulares dos CRA, (b) ao
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares dos CRA, (c) a
implementagdo das consequentes decisSes dos titulares dos CRA, e para (d) a
execucdo das garantias. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela Emissora ac
Agente Fiduciario com a anuéncia do Agente Fiducidrio, com os recursos do Patriménio
Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado a execugdo de tais servigos.

12.6. O Patrimdnio Separado ressarcira, desde que tenha recursos disponiveis, o
Agente Fiducidrio de todas as despesas tais como, notificacdes, extracdo de certiddes,
contratagdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo ou assessoria legal
aos Titulares de CRA, publicagdes em geral (entre as quais: edital de convocagdo de
Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, anuncio
comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se & disposicdo etc.),
transportes, alimentagdo, viagens e estadias, desde que tenha, comprovadamente,
incorrido para proteger os direitos e interesses dos detentores de CRA ou para realizar
seus creditos. O ressarcimento a que se refere este item 12.6. serd efetuado em até
10 (dez) dias corridos apos a entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas.

12.7. O Agente Fiducidrio podera ser substituido nas hipoteses de auséncia ou
impedimento temporario, renlncia, intervengao, liquidagdo, faléncia, ou qualgquer outro
caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA vinculados ao
presente Termo de Securitizagdo, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

12.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratagdo de seu substituto:

(a) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA Sénior e dos Titulares

dos CRA Mezanino que representem, no minimo, 2/3 {dois tercos) da totalidade
dos CRA em Circulagdo presentes na referida Assembleia de Titulares de CRA; ou
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(b) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberacdo em Assembleia
de Titulares de CRA unificada com relagdo as trés Séries da Emissdo para fins de
deliberagdo, observado o quérum de maioria simples descrito no item 14.10.
abaixo,

12.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira ihtegralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacio aplicivel e deste Termo de
Securitizagdo.

12.10. A substituigdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA TREZE - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

13.1. A partir da Data de Emissdo até a amortizagdo integral dos CRA, a Emissora
obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos
relacionados aos Créditos do Agronegécio de acordo com a seguinte ordem de alocagdo

("Ordem de Alocacdo de Recursos”):
(a) constituigdo ou recomposicdc do Fundo de Reserva;
(b) pagamento das despesas do Patrimdnio Separado;

(c) pagamento do Valor de Cessdo, nas datas de pagamento previstas no Contrato
de Cessdo;

(d) pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior;

(e) pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Sénior;

(f) apds o pagamento integral dos CRA Sénior, caso existam recursos disponiveis,
pagamento da Remuneragdo dos CRA Mezanino e do Valor Nominal Unitario dos
CRA Mezanino;

(g9) apds o pagamento integral dos CRA Sénior ¢ dos CRA Mezanino, caso existam
recursos disponiveis, pagamento da Remuneracdo do CRA Subordinado e do
Valor Nominal Unitéric do CRA Subordinado; e

%
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(h) devolugdo ao Titular do CRA Subordinado de eventual saldo existente na Conta
Vinculada, apos o integral cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de
Securitizacao.

CLAUSULA QUATORZE - DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

14.1.  Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

14.2. A Assembleia de Titulares de CRA poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo.

14.2.1. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
respeitadas as demais regras relacionadas a publicagdo de an(ncio de convocacdo de
assembleias gerais de acionistas constantes da Lei das Sociedades por Ac¢les, da
regulamentacéo aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

14.2.2. Sem prejuizo do disposto item 10.2. acima, as Assembleias de Titulares de
CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, por meio da
publicagao de edital na forma de aviso ne jornal “O Estado de S. Paulo”, sendo que a
segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA poderd ser realizada em
conjunto com a primeira convocago.

14.2.3. A Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocacdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da
Assembleia de Titulares de CRA em primeira convocac3o.

14.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA
em Circulagdo.

14.3.  Aplicar-se-a & Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na

Lei n.? 9.514, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Agodes, a respeito das
assembleias gerais de acionistas.
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14.4. Sem prejuizo do disposto no item 10.2.2. acima, a Assembleia de Titulares de
CRA instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Titulares de CRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao,
com qualquer numero.

14.5., Observado o item 14.6. abaixo, cada CRA corresponderd a um voto nas
Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatérios,
Titulares de CRA ou ndo.

14.6. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberac3o a que se
refere esta Clausula Quatorze, serdo considerados apenas os titulares dos "CRA em
Circulagao”. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os
votos em branco.

14.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e de
prestadores de servico da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e
prestar aos Titulares de CRA as informagdes que Ihe forem solicitadas.

14.9, Observado o item 14.6. acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de
CRA cabera ao Titular de CRA eleito pelos demais ou aquele que for designado pela
CVM,

14.10. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagdo, as deliberacdes
serdo tomadas, em primeira convocagdo ou em qualquer convocacdo subsequente,
pelos votos favoraveis dos. titulares da maioria dos CRA em Circulacdo presentes &
reunido.

14.11. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Quatorze, qualquer termo ou
condigdo deste Termo de Securitizagdo somente poderd ser modificado caso a
alteracdo seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em
Circulagdo presentes na Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente
para este fim,

14.12. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da necessidade (i) de
atendimento as exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou
regulamentares, ja se encontre expressamente previsto nos respectivos instrumentos
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ou, desde que as mesmas ndo afetem, negativamente, o equilibrioc econdmico
financeiro dos CRA e do Patrimodnio Separado; e (ii) de realizac8o de ajustes formais
aos procedimentos da Emissdo.

14.13. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observado o respectivo
quérum de instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizacéo,
serao consideradas vélidas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior
guanto os Titulares de CRA Mezanino e o Titular do CRA Subordinado, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votade contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacéo
aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA. '

CLAUSULA QUINZE - DAS DESPESAS
15.1.  As seguintes Despesas serdo de responsabilidade do Patriménic Separado:

(a) as despesas com honorérios e demais verbas e despesas devidas aos consultores
€ assessores especializados em agronegdcio;

(b) o prémio devido a Seguradora em razdo da emisséo da Apdlice de Seguro e sua
eventual prorrogagdo, bem como de qualquer comissdo e encargos devidos em
razdo da emissdo ou renovagdo da referida Apdlice de Seguro;

(c) remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes vinculadas ac Patrimdnio Separado,
incluindo, sem limitagdo o Bradesco e/ou o BNY Mellon. As despesas relacionadas
a contratagdo, pelo Bradesco e/ou pelo BNY Mellon, de consuitores, contadores e
outros profissionais para o esclarecimento de gualquer questdo relacionada &
prestacdo dos servigcos relacionados a Conta Vinculada e ao Agente de
Pagamento, a exclusivo critério do Bradesco efou do BNY Mellon, também
constituirao despesas do Patrimdnio Separado;

(d) honorarios e demais verbas e despesas devidos ao BNY Mellon:

(e) despesas necessarias & realizagdo de Assembleias Gerais ordindrias ou
extraordinarias de Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo aplicavel:

(f) tributos incidentes sobre a distribuicio de rendimentos dos CRA, observado o
disposto no item 15.3; ’ '
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(g) eventuais despesas com registros perante orgdos de registro do comércio e
publicagdo de documentagdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, bem
como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentagdo
aplicavel;

(h) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resquardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegécio integrantes do
Patrimonio Separado;

(i) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acbes judiciais ajuizadas com a finalidade de resqguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizacdo dos Créditos do Agronegécio integrantes do
Patriménio Separado;

(J) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio
Separado;

(k) honorarios e despesas incorridas na contratagio de servicos para procedimentos
extraordindrios que sejam atribuidos & Emissora; e

(I) quaisquer tributos e quaisquer outrgs encargos, presentes e futuros, desde que
os Titulares do CRA sejam considerados responsaveis tributdrios.

15.2.  As seguintes Despesas serdo de responsabilidade da Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdo, e deveréo ser pagas até a Data de Emissdo ou respectiva data de
vencimento, conforme o caso. Caso a Emissora ndo receba os respectivos
comprovantes de pagamento até as respectivas datas, as Despesas passardo a ser de
responsabilidade do Patrimbnio Separado e serfo descontadas do valor devido a
Cedente, a titulo de pagamento pela cesséc dos Créditos do Agronegdcio. Caso a data

de vencimento seja posterior a Data de Emissdo, os valores ser3o retidos pela
Emissora até que os comprovantes sejam apresentados pela Cedente;

(@) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a CVvM, ANBIMA
e CETIP;

(b) comissbes de estruturagdo, emissdo, coordenacdo e colocacio dos CRA Sénior;
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(c)

(d)

(e)

)

(9)

(h)

()

(k)

(h

(m)

(n)

custos e despesas relativos a realizagdo de apresentagdes a investidores (road
show) e marketing;

despesas com confeccdo de prospectos no &mbito da Oferta;

despesas com a publicagdo de aviso ao mercado, andncio de inicio e andncio de
encerramento no contexto da Emisséo, na forma da regulamentagéo aplicivel;

despesas decorrentes da celebragdo pela Emissora dos Contratos de Opcdo IDI
ou Novos Contratos de Opgdo IDI;

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora;

honorarios e demais verbas e despesas devidos ao Agente Fiducirio e aos
Agentes de Formalizagéo de Créditos do Agronegdcio e Cobranca;

honorérios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise efou elaboragdc dos Documentos da Operacdo,
realizagdo de diligéncia fegal e emissdo de opinido legal;

honorérios referentes & gestdo, realizacgdo e administracio do Patrimdnio
Separado e na hipdtese de Evento de Liguidagdo do Patriménio Separado, as
despesas com cobranga;

honorarios e demais verbas e despesas devidos a Agéncia de Classificacdo de
Risco;

tributos incidentes sobre a distribuicdo de rendimentos dos CRA, que sejam
devidos pelos Titulares dos CRA como responsaveis tributérios;

eventuais despesas com registros perante érgdos de registro do comércio e
publicagao de documentagdo de convocagic e societaria da Emissora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resquardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizagdo dos Créditos do Agronegécio integrantes do
Patrimdnio Separado;
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(0) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizagdo dos Créditos do Agronegdcio integrantes do
Patrimdnio Separado;

(p) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimdnio
Separado;

(9) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos & Emissora; e

(r} quaisquer tributos e quaisquer outros encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei a Emissora efou ao Patriménio Separado.

15.3. Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos titulares de CRA estdo
descritos no Anexo VI a este Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA DEZESSEIS - DA PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocacgBes para as respectivas Assembleias de Titulares de CRA, serdo comunicados
sempre por escrito, por meijo de aviso publicado no jornal *O Estado de S. Paulo” em
até 2 (dois) Dias Uteis & data em que for verificada a ocorréncia dos referidos fatos ou
atos relevantes.

16.2. As demais informagOes periddicas da Emissdo efou da Emissora serdo
disponibitizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do
sistema de envio de InformagGes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DEZESSETE - DAS NOTIFICACOES
17.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposi¢des deste Termo de Securitizaco deverdo ser encaminhadas para o0s
enderecos constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por

escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizaco.

Se para a Emissora
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OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Rua Beatriz, n.¢ 226, Alto de Pinheiros

Séo Paulo, SP

CEP: 05445-040

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Sra. Martha de Sa

Telefone: (11) 3060-5250

Fac-simile: (11) 3060-5259

Correio eletrénico: fernanda@octante.com.br

martha@octante.com.br

Se para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3.900, 10° andar

S&o Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br

Se para a CETIP

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1663, 4¢ andar
Sdo Paulo, SP

CEP: 01452-002,

At.: Geréncia de Valores Mabilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

17.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Securitizagdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas
por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
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maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. Os
. respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudancga de qualquer dos enderecos
acima deverd ser comunicada 3 outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSIGOES GERAIS

18.1. Este Termo de Securitizagdo serd entregue pela Securitizadora, em 1 (uma)
via original, para custédia e registro pelo Custodiante.

18.2. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario
e/ou aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicarad tais direitos, faculdades ou remédios, ou seré interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird
novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacGes assumidas pela Emissora ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimpiemento ou atraso.

18.3. O presente Termo de Securitizagdo & firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

18.4. Observado o item 14.12 acima, todas as alteracdes do presente Termo de
Securitizagdo somente serSo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os quoruns previstos neste
Termo de Securitizagdo; e (ii) pela Emissora, caso decorra exclusivamente da
necessidade (a) de atendimento &s exigéncias das autoridades competentes, de
normas legais ou regulamentares, desde que as mesmas n3o afetem, negativamente,
0 seu equilibrio econdmico financeiro; e (b) da realizacdo de ajustes formais aos
procedimentos da Emissao,

18.5. Caso qualquer das disposicBes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.6. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de

veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
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encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerdo sob obriga¢do legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

CLAUSULA DEZENOVE - DO FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL
19.1.  As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, como o (nico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originérios
deste Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

19.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis
da Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma,
na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 21 de julho de 2014.

QL/
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Pagina de assinaturas 1/3 do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das
Vigésima Primeira, Vigésima Segunda e Vigésima Terceira Séries da Primeira Emisséo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

Por: Martha de S& Pessoa Por-: Lutz Malcolm Mano de Melo Filho

Diretora Procurador

Cargo: Cargo: CPF: 302.417.518.02

79



Pagina de assinaturas 2/3 do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das
Vigésima Primeira, Vigésima Segunda e Vigésima Terceira Séries da Primeira Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA.
. ijmﬂﬁ,u? anse— 5 / :
Por: Por: Zéia Souza
Cargo: Viviane| Rodri ues Cargo: Procuradora

Diretora
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Pagina de assinaturas 3/3 do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio das
Vigésima Primeira, Vigésima Segunda e Vigésima Terceira Séries da Primeira Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante Securitizadora S.A.

Testemunhas:
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ANEXO I-A

DESCRICAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Valor Valor Valor de

. NO Ne . . Taxa de .

Sacado | Cidade | UF CNPJ Contrato ) Duplicata | Vencimento . Cessao

Contrato Duplicata Cessido

(R$) (R$) (R$)
Ceres _
insumos | Ponta 07.279.41

, _ | MS 201225 | 35.153,00 4901 35.130,00 | 30/04/2015 88,63% | 31.155,72
Agricolas | Pora 9/0001-73

Ltda.

=
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ANEXO I-B

DESCRICAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO CEDIDOS SOB CONDICAO

SUSPENSIVA
CRA Ponte
Valor Valor Valor de
N N@ . NO Taxa de =
Sacado Cidade UF CNP] / CPF Contrato Vencimento A Duplicata Iy Cessao
Contrato (RS) Duplicata (R$) Cessdo (R$)
Agricola Panorama
Comércio e . 24.657.868/0001- 1.300.698, 1.152.794,
Reprasentacdes Maracaju | MS b2 | 111031 | 1.300.698 | 30/04/2015 5 o 88,63% | 13
,00
Ltda.
Agricota Panorama
Comércio e . 24.657.868/0001- o | 3.424.088,
oo e Maracaju | MS > | 201043 | 3.863.400 | 30/0472015 8984 | 3.863.400, | 88,63% | 2
,00 00
Ltda.
Agrocat
Distribuidora de Tangar da 07.375.630/0001- o | 4.431.448,
Ihoumos moriontas \ard MT oo | 111045 | 5.000.001 | 30/04/2015 901 5.000.001, | 88,63% | 3o
e 35 35
3.
Soma Produtos . 09.584.940/0001- 302.942,4
raronscuinoe tda, | Maracaju | Ms o | 111003 341‘310,0 30/04/2015 9004 341.310,0 88,63% | 3
Soma Produtos . 09.584.940/0001- 510.404,9
Aaronccuinion Lida, | Maracaju | ms w0 | 110805 575‘390,0 30/04/2015 8951 575.290,0 88,63% |
Dinamica Produtos . 10.422.703/0001- 629.885,5
R Maracaju | MS 1 | 201006 710.;00,0 30/04/2015 8962 710.;00,0 88,63% |
Agrodinamica Com e .
Representacdes Maracaju | ms | 10422703/ 000611 201145 | 1.201.168 | 30/04/2015 9018 | 1.201.168, | 88,63% 35064'581'
LTDA 00 00
Dinamica Produtos v 10.422.703/0001- 700.189,5
Ao eale L, Maracaju | Ms 1| 201144 790.824,0 30/04/2015 9017 790.824,0 88,63% | 1
Agrolagica Primavera 07.134.550/0001- 2.663.772,
Ao bl Ltda, | pemavera |y | 20103 3005534 | 30/04/2015 33523 2005534, | 8863% | o
ADL Comércio,
Importago, Campo 05.952.088/0001-
Exortacao GomEe | T oo | 201174 278.200,8 30/04/2015 2301 278.200,8 88,63% 246.654.9
Agropec, Ltda.
Agravenci Comércio
Importacdo Campo | yp | 05.197.599/0001- | o5 00 | 1 618,523 | 30/04/2015 33484 | 1.618.523, | 88,63% | 1.434.479,
Exportagio e Grande 19 20 20 3
Agropecuaria Ltda. '
Andre & Andre Ltda, | “N2P20%0 | g °2'573'955/°°°3; 201175 | 295.506,0 | 30/04/2015 701 295.506,0 | 88,63% | 261.903,7
0 o 2
Andre & Andre Ltda. C';Z"ggf" Mg | 02373.965/ 0003.', 201001 | 800.827,0 | 30/04/201S 9005 800.827,0 | 88,63% | 709.764,1
0 0 6
Andre & Andre Ltda. c*(‘jaopgﬂla" Mg | 02:573.965/ 0003; 201000 | 802.260,0 | 30/04/2015 8961 B02.260,0 | 88,63% | 711.034,2
0 Q 1
Andre & Andre Ltda. | CMaP3ddo | o | 02.573.965/0001 | o4 0 | ) 005495 | 3070472015 801 1.005.495, | 88,63% | 891.159,1
do Sul o7 00 20 6
Belagricoia Com e
Rep de Produtos Londrina | PR 79'038'097/000815 201131 | 199.000,0 | 30/04/2015 201 199.000,0 | 88,63% | 176.371,5
Agricolas Ltda. 4] 0 1
Belagricola Com e .
Rep de Produtos Londrina | PR 79'033'09”000;5 201127 | 291.000,0 | 30/04/2015 301 291.000,0 | 88,63% | 257.910,1
Agricolas Ltda. 0 0 0
Belagricola Com e
Rep de Produtas Londrina | PR 79-033'097/00"8’; 201087 | 1.566.000 | 30/04/2015 135114 | 1.566.000, | 88,63% | 1.387.928,
Agricolas Ltda. ,00 00 57
83




Belagricola Com e

79.038.057/0001-

Rep de Produtos londrina | PR ;| 201086 | 1.718.400 | 30/04/2015 135113 | 1.718.400, | 88,63% | 1.522.999,
Agricalas Ltda. ,00 [0i4] 02
Bio Rural Comércio e _
Representagdes Dourados | Mg | 02135:454/ 00033 201083 | 387.517,0 | 30/04/2015 5008 | 387.517,0 | 88,63% | 343.452,0
Ltda. 0 0 5
Bio Rural Comércio e
Representagdes Dourados | Mg | 0%135.454/ 2000, | 201082 | 03220 | 30/04/2015 9009 | 803.422,0 | 88,63% | 712.064,0
Ltda. 0 0 8
Bio Rural Comércio e .
Representagoes Dourados | Mg | 02135454/ 00035 201085 | 811.870,0 | 30/04/2015 9010 811.870,0 | 88,63% | 719.551,4
Ltda. 0 a 5
Boa Vista Comércio
A 01.292.579/0001-
de Produtos_ Maracaju MS 76 201189 97.990,00 30/04/2015 1801 97.950,00 88,63% 86.847,46
Agropecudrios Ltda,
Boa Vista Comércio
de Produtos Maracaju | MS 01'292'579’0007};) 201183 | 707.500,0 | 30/04/2015 1501 707.500,0 | 88,63% | 627.049,4
Agropecudrios Ltda. 0 9 7
Boa Vista Coméreio
de Produtos Maracaju | Mg | 01-292:578/ ooo;é 200983 | 1.950.000 | 30/04/2015 8949 1.950.000, | 88,63% | 1.728.263,
Agropecudrios Ltda. ,00 00 55
Boa Vista Comércio
de Produtos Maracaju | Ms | 01:292.57%/ 0001 | 110810 | 2.299.700 | 30/04/2015 8948 | 2.200.700, | 8,63% | 2.038.198,
Agropecudrios Ltda, 00 00 81
Bussadori Garcia & Londrina | pr | 01:236:287/0006- | 116819 | 560.790,0 | 30/04/2015 8964 | 560.790,0 | 88,63% | 497.022,0
Cia Ltda. 20 0 0 1
Bussadori Garcia & Londrina | PR | 91:236:287/0001- i yy0850 | 1682370 | 30/04/2015 134611 | 1.682.370, | 88,63% | 1.491.066,
Cia Ltda. 16
00 0o 02
Casa da Lavoura
Comércio de ’ 00.411,502/0001-
Produtos Agricolas Douradina 05| 2029 | 53000,09 | 30/04/2015 1301 53.000,00 | 8803% | 46 973,32
Ltda,
Casa da Lavoura
Comércio de . 00.411.502/0001-
brodutes Agricolas Douradine | MS o5 | 201002 | 192.400,0 | 01/85/2015 9006 192.400,0 | 88,63% | 170.522,0
0 0 0
Ltda.
Casa da Lavoura
Coméreio de 00.411.502/0001- .
radutes Agricolas Douradina | MS b | 200998 | 410.970,0 | 02/05/2015 9007 410.970,0 | 88,63% | 364.238,1
0 0 9
Ltda.
Casa da Lavoura
Comeércio de . 00.411.502/0001- o
brotates Anricolas Douradina | MS s | 200997 | 983.560,0 | 30/04/2015 8955 983.560,0 | B8,63% | 871.718,4
0 0 1
Ltda.
Ceres insumos ponta Pord | ms | 07-273:419/0001- | 540099 | 1000.880 | 30/04/2015 8950 | 1.000.880, | 88,63% | 887.068,9
Agricolas Ltda. 73 a0 00 3
Cultivar Agricola - ‘
Comércio, Chapaddo | o | 15.863.314/000%- 1 500000 | 5001112 | 30/04/2015 9003 | 2.001.112, | 88,63% | 1.773.563,
Importagdo e do Sul 95 00 00 55
Exportagdo Ltda. !
Vipagro Lida. lucasdo | yp | 10.950.235/0001- | 140815 | 333.836,1 | 30/04/2015 33476 | 333.836,4 | 88,63% | 295.875,2
Rio Verde 79 0 2 6
Dipagro Ltda. tucas do | | 06.338.993/0001- |\ 000 | ) c3.920 | 30/04/2015 33598 | 1.537.482, | 88,63% | 1.363.928,
Rio Verde @2
74 24 52
Dipagro Ltda. aucas 4o | wy | 06-338:393/0001 | 5090, | 2.153.685 | 30/04/2015 33596 | 2.153.685, | 88,63% | 1.908.787,
io Verde 92
23 07 53
Disam Distribuidora
de Insumos Sdo Miguel 76.154.749/0001- 5
Aaricons ool to lovacs | PR 55 | 201063 1.023(.]816 30/04/2015 135108 1.0236816, 88,63% 207.395,3
America Ltda. ‘
Marino José Franz lucasdo | .- 430.885.119-04 | 201071 | 2.001.582 | 30/04/2015 33590 | 2.001.582, | 88,63% | 1.773.980,
Rio Verde
.00 00 11
Marino José Franz Lucas do |y 420.885.119-04 | 201070 | 3.002.373 | 30/04/2015 33589 3.002.373, | 88,63% | 2.660.970,
Rio Verde
00 00 16
Pioneira Insumos Sorriso | My | 24718:942/0003- |y pai3 | s569320 | 30/04/2015 33470 | 556.933,8 | 88,63% | 493.602,7
Agricalas Ltda, 90 9 0 5

e
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Pionelra Insumas Sorriso | w1 | 24718.942/0001- | 544038 | 1.366.932 | 30/04/2015 33521 | 1.366.932, | 88,63% | 1.211.497,
Agricofas Ltda. 78 79 79 50
Agro Potencia
Insumos Agricolas Sorrisa | MT 08'587'129/00021; 201027 | 2.500.224 | 30/04/2015 33488 | 2.500.224, | 88,63% | 2.215.921,
Ltda. 12 12 14
KGM Comércio e
sepgefe”taca" de Londrina | PR | 97-518.765/ 000;6 200986 | 498.365,0 | 30/04/2015 134593 | 498.365,0 | 88,63% | 441.695,4
roautas L 0 0 2
Agropecuarios Ltda.
Mocellin Agr e Distr Sinop mr | 12:635.351/0001- | 541466 | 5 002.000 | 3070472015 401 2.002.000, | 88,63% | 1.774.350,
de Ins Agricola Ltda 58
00 00 58
Panto Rural Com e
Dist de Insumos Londrina | PR | 86.960.945.000.17 | 201077 | 1.300.384 | 30/04/2015 135112 | 1.300.384, | 88,63% | 1.152.516,
Agricolas Ltda. 0 .00 00 03
Pré-Lavoura
Comércio de " 05.572.858/0001- o
brodates Agricolas | Ponta Pord | Ms oa | 201203 | 846.300,0 | 30/04/2015 2001 846.300,0 | 88,63% | 750.066,3
0 0 8
Ltda.
ffd';‘e"tes Condor Cascavel | pr | 52042760/ °°°11; 201066 | 255.422,0 | 30/04/2015 135110 | 255.420,0 | 88,63% | 226.377,7
: 0 0 1
fﬁj’:e"tes Condor Cascavel | pr | B8:042.760/ °°°11; 201064 | 334.324,0 | 30/04/2015 135105 | 334.324,0 | 88,63% | 296.307,6
: 0 0 8
ft"d':e”tes Condor Cascavel | PR 85'042'760/00011; 201065 | 354.855,0 | 30/04/2015 135115 | 354.855,0 | 88,63% | 314.504,0
: 0 0 8
Sinagro Produtos Primavera 04.,294.897/0001- B N
Aoravoride s, | Tqmavera | o, | 200851 5.00;){.)031 30/04/2015 | 33609-1 5.002.903 1, | 88,63% ;:2431.472,
Tertilia Comércio e
Representagdo de . 81.092.462/0001-
e Palotina | PR 1| 201079 382710 | 30/04/2015 135111 358.371,0 88,63% 317.531,6
Ltda.
Vilela, Vilela ¢ Cia Cornélio 78.907.771/0001- .
Ltda Procépio | 54 | 20114 | 5ygp500 | 3U04/2015 ] 135402 | o5 o0 g | 8863% | 46 5959
Vilela Com de .
Cereais e Insumos | oM@ Rite |y, | 07.802.884/0001- | 551150 | 2678640 | 30/04/2015 33677 | 267.864,0 | 88,63% | 237.404,9
h da Trivelato 47
Agricol 0 0 2
Vilela, Vilela e Cia comelio | yp | 78.907.771/0001 | 501115 | 273.160,0 | 3070472015 | 135401 | 273.160,0 | 88,63% | 242.098,7
Ltda Procépio 54 0 0 0
Vilela Com de .
Cereais e Insumos SantaRita | o | 07.802.884/0001- | 50,103 | cog4g4a | 30/04/2015 33678 | 520.484,4 | 88,63% | 469.276,2
; da Trivelato 47
Agricol 8 7 7
Vilela, Vilela e Cia Conélio | . | 78.907.771/0001- | 551505 | 9289750 | 30/04/2015 1601 928.975,0 | 88,63% | 823.340,3
Ltda Procépio 54 0 0 2
CRA Privado
Sacado Cidade uF CNPI / CPF COn'::am Co‘:\at“r::o Vencimento DupTlZata Du‘::al::;ta Ll’iié’f ‘c':ae'fs'a?
(R$} {R$) (R$)
Agrocat
Distribuidora de Tangara
Incumoe Aaricaras e | MT | 07.375.630/0001- | 111046 | 2.499.497, | 30/04/2015 1001 | 2.499.497, | 88,63% | 2.215.276,
o %0 24 24 91
a.
Edirmar Carlos .
Rugk Sorriso | MT 703.481.89168 | 110006 | o0 oo oo | 3070472015 39603 | 600.001,1 | 88,63% 531.774,3
Pioneira Insumos Sorriso MT | 24.718.942/0004- | 200930 | 1.299.012, | 30/04/2015 | 33566-1 | 708.000,0 | 88,63% | 1.151.300,
Agricolas Ltda.
10 44 a 44
Pioneira Insumos .
Aoricoras Lidn Soriso | MT 24.718.942/000% ) ) 30/04/2015 | 33566-2 591‘212,4 88,63% | _

%
(]




Pro-Lavoura

Comércio de Ponta Pord | MS | 05.572.858/0001- | 201090 30/04/2015 2101 498.400,0 | 8,63% | 441.726,4

Produtos Agricolas e 498,400,00 A ! e
44 0 4

Ltda,

Pré-Lavoura

Comércio de "

Produtes Agricolas Ponta Pord | MS | 05.572.858/0001- | 201080 1.186.000, | 30/04/2015 2201 1.186.000, | 88,63% | 1.051.138,

Ltd 44 00 00 75

a,

Sinagro Produtos Primavera

Agropecuarios Ltda. do Leste MT | 04.294.897/0001- 201038 1.606.550, 30/04/2015 33526 1.606.550, | 88,63% | 1.423.867,
64 40 40 33

Sinagro Produtos Primavera

Agropecuérios Ltda. do Leste MT | 04.294.897/0001- | 111048 2,502.401, 30/04/2015 1201 2.502.401, | 88,63% | 2.217.850,
64 45 45 88
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ANEXO I-C

DESCRICAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO CEDIDOS SOB CONDICAO

SUSPENSIVA CDCA
Valor
Sacado Cidade UF CNPJ] / CPF Ne Co\:\?::gl;o Vencimento Ne Duvpa::::);ta Taxa de de
Contrato Duplicata Cessdo Cessao
(R$) (R$) o
Agrodinamica Com e

Representagdes Maracaju | MS | 03.139.162/0001- | 201272 | 687.680,00 | 30/04/2015 4201 | 687.680,0 | B8B,63% | 609.483
LTDA 01 0 22

Jodo de Ofiveira Coxim MS 117.401.738-48 | 201125 89.197,38 | 30/04/2015 4001 88,63% | 79.054,
Neto 89.197,38 66

Jodo de Qliveira Coxim | Ms 117.401.738-48 | 201126 20.882,16 | 30/04/2015 3901 88,63% | 26.484,
Neto 29.862,16 8

Jodio Fldvic Lopes Saltodo |y 013.187.998-72 | 201118 30/04/2015 3501 102,849,1 | 88,63% | 91.154,
Céu 102.849,16 6 08

Jodo Flévio Lopes Sac':‘é"ud" MT 013.187.998-72 | 201119 | 651.033,60 | 30/04/2015 3601 | 651.033,6 | 88,63% | 577.003
0 92

Jodo Flévio Lopes Sa":tgu'j" MT 013.187.998-72 | 201121 | 260.950,77 | 30/04/2015 3701 | 269.950,7 | 88,63% | 239.254
7 40

Jo30 Fiédvio Lopes Jatei MS 013.187.998-72 | 201123 30/04/2015 3801 | 571.492,8 | 88,63% | 506.507
571.492,80 . o

Jodo Fldvio Lopes Jatei MS 013.187.998-72 | 201124 30/04/2015 4101 | 1727236 | s8,63% | 151.083
172.723,60 : o

87/54




ANEXO II

LISTA DOS CLIENTES ELEGIVEIS

Grupo Econémico

Empresas do Grupo

CPF/CNPJ

AGRICOLA PANORAMA

Agricola Panorama Comércio e
Representacdes Ltda.

24.657.868/0001-27

Agrocat Distribuidora De Insumos

AGROCAT Agricolas Ltda. 07.375.630/0001-90
AGRODINAMICA Agrodinamica C‘E?DiReprese”tames 03.139.162/0001-01
AGRODINAMICA Dinamica Produtos Agricolas Ltda. 10.422.703/0001-61
AGRODINAMICA Soma Produtos Agropecuarios Ltda. 09.584,940/0001-40
AGROINSUMOS Agroinsumos Comercial Agricola Eireli 02.072.608/0001-57

AGROLOGICA Agrolégica Agromercantil Ltda. 07.134.550/0001-42
ADL Comércio, Importagdo, Exportacdo i
| AGROVENCI e Agropec. Ltda, 05.652.088/0001-65
Agrovenci Comércio Importagdo )
AEF}_?_VENCI Expeortacdo e Agropecuaria Ltda. 05.197.599/0001-19
AGROVENCI PCO - Comércio Importagdo Exportacao 37.519.956/0001-04
e Agropec. Ltda,
L ANDRE & ANDRE Andre & Andre Ltda. 02.573,965/0003-60
Belagricola Com e Rep de Produtos ;
BELAGRICOLA Agricolas Ltda. 79.038.097/0004-24
BIO RURAL Bio Rural Comerfltzae Representagoes 02.135.454/0001-03
Boa Vista Comércio de Produtos
BOA VISTA Agropecudrios Ltda. 01.292.579/0001-76
o BUSSADORI Bussadori Garcia & Cia Ltda. 01236.287/0001-16
CASA DA LAVOURA Casa da Lavourg Comercio de Produtos 00.411.502/0001-05
Agricolas Ltda.
CERES Ceres Insumos Agricolas Ltda. 07.279.419/0001-73

CONTE & ZANELA

Conte, Zanela & Cia. Ltda.

08.801.900/0001-40

CULTIVAR AGRICOLA

Cultivar Agricola - Comércio, Importacio
e Exportacao Ltda.

15.863.314/0001-95

DIPAGRO Dipagro Ltda. 06.338.993/0001-92
DIPAGRO Vipagro Ltda. 10.950.255/0001-79
DISAM Disam Distribuidora de Insumos 76.154.749/0001-55

Agricolas Sul America Ltda.

EDIMAR CARLOS RUGINSKI

Edimar Carlos Ruginski

703.481.891-68

Fernando Winter

012.846.461-57

FIAGRIL

Fiagril Ltda.

02.734.023/0001-55

FIAGRIL

Marino José Franz

430.885.119-04

JOAO DE OLIVEIRA NETO

Jodo de Oliveira Lopes Neto

117.401.738-48

aag’(a
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JOAO FLAVIO LOPES

Jodo Flavio Lopes

013.187.998-72

_JOAQ FLAVIO LOPES

Jodo Flavio Lopes Filho

253.332.338-10

KGM Comércio e Representagdo de

A KGM Produtos Agropecudrios Ltda. 97.518.765/0001-50

{ o MQOCELLIN Mocellin Agr e Distr de Ins Agricola Ltda 12.635.351/0001-58
| PAULO MOCELLIN Paulo Mocellin 431.157.999-34

o PIONEIRA Agro Potencia Insumos Agricolas Ltda. 08.687.1259/0001-21

. _ i PIONEIRA Pioneira Insumos Agricolas Ltda. 24.718.942/0001-78

PONTO RURAL Ponto R“raA;?g‘;I:sDL'tsgad_e INSUMOS g6 960.945/0001-70

PRO-LAVOURA Pr°'“"°“&1§é’§?§f_‘f dg.e Produtos 5. 572.858/0001-44

N SEMENTES CONDOR Sementes Condor Ltda. 85.042.760/0001-14

SINAGRO Sinagro Produtos Agropecuarios Ltda. 04.294.897/0001-64

SOUBHIA o Soubhia & Cia Ltda. 01.963.040/0001-00

TERTULIA Te““"anO%ngg'zgeri';flzrseifg;?ga" d&  81.092.462/0001-88

VANGUARDA Vanguarda Agro S.A. 05.799.312/0001-20

VILELA Vilela Com de Cereais e Insumos Agricol 07.802.884/0001-47

VILELA Vilela, Vilela e Cia Ltda 78.907.771/0001-54

%




ANEXO III

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
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ANEXO 1V

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

[e]

> —

AN



ANEXO V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO
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ANEXO VI
TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto & tributacdo especifica & qual estardo
sujeitos, inclusive quanto & outros tributos eventualmente aplicdveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA.

Imposto de Renda
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRF"), a
ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo
da aplicacdo geradora dos rendimentos tributdveis: (a) até 180 dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias:
aliguota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de
15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data em que o
investidor efetuou o investimento, até a data do resgate.

O IRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicio ou compensacdo com o Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (“IRP}”) apurado em cada periodo de apuragdo, O
rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRP] e da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liguido (“"CSLL"). As aliquotas do IRP] correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$240.000,00 por
ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9%
{nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas n3o-financeiras ndo integram
atualmente a base de calculo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social ("CQFINS”) e da Contribuii;éo ao Pro'grama de Integragdao Social (“PIS"), caso a
respectiva pessoa juridica apure essas contribuicdes pela sistemdtica cumulativa. Por
outro lado, no caso de pessoa juridica tributada de acordo com a sistematica no-
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cumulativa, tais contribuigbes incidem, atualmente, & aliquota zero sobre receitas
financeiras (como seriam as receitas reconhecidas por conta dos rendimentos em
CRA}.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituigBes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retenco do IRF.

Ndo obstante a dispensa de retengo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e & excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRP), a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); pela CSLL, & aliquota de 15% (quinze por cento). As
carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas de imposto de renda.
Ademais, no caso das instituigbes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos & Contribuig8o ao PIS e & COFINS as aliguotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente,

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA est3o isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forca do artigo 39,
inciso 1V, da Lei n.9 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo & compensdvel (artigo 76, 11, da Lei n.° 8.981). As
entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que
declarem sua condigdo a fonte pagadora (artigo 71 da Lei n.© 8.981, com a redacdo
dada pela Lei n.© 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relagdo aos Investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
investirem em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resclugdo CMN n.o
2.689, os rendimentos auferidos estdo sujeitos & incidéncia do IRF § aliquota de 15%
(quinze por cento). Excegdo é feita para o caso de Investidor domiciliado em pais ou
jurisdigdo considerados como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que
ndo tributam a renda ou que a tributam & aliquota inferior a 20% (vinte por cento)

("lurisdicdo_de Tributacdo Favorecida”), que estdo sujeitos a incidéncia do IRF 2

aliquota de 25%.
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Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF
Imposto sobre Operagdes de Cambio ("IQF/Cédmbio”)

Regra geral, as operagBes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condigdes do Conselho Monetaric Nacional (Resolugdo CMN n.2 2.689), inclusive por
meio de operagbes simultdneas, incluindo as operacbes de cdmbio relacionadas aos
investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IéF/Cémbio a aliquota zero no
ingresso e no retorno, conforme Decreto n.0 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e
alteragbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, relativamente a transagbes ocorridas apés esta eventual alteracdo.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (“"IOF/Titulos”)

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
n.% 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a
aliquota do IQF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por atoe do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.
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ANEXO VII
MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO CRA SENIOR
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ANEXO VIII

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO CRA SUBORDINADO

[o]

97



ANEXO IX

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRIGCAO CRA MEZANINO
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